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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H 6ko felelés befektetés nyiltvégli befektetési alapok alapja befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H 6ko felelés befektetés nyiltvégl befektetési alapok alapja (,az Alap") 2025. évi éves
jelentése I., 11, lll., IV., V., VI, VIL, XIL, XIll. és XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdz4lt szamviteli informacidkban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban, a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzataban és a Kdnyvvizsgaldk
Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag
kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi kézikdnyvében
("IESBA-kédex") foglalt, az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk kdnyvvizsgalatara vonatkozo
etikai kdvetelmények szerint és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kovetelményekkel
Odsszhangban. Meggy6z8édésunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményulnket.

Egyéb informaciok

A KBC Asset Management N.V. Ugyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szadmviteli informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciodkat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességuink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokert

A vezetés felel6s az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilénos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kbzdlt szamviteli informaciék kényvvizsgalataért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményilnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kézzétételek észszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciodknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolodé kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitentnk kell véleményunket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésunk datumaig megszerzett
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kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kuldnods tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkd6zok és kotelezettségek idészak véqi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2026. aprilis 23.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 005421
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K&H oko felelos befektetés nyiltvégli alapok alapja
2025. évi éves jelentés

Targyiddszak: 2025.01.01. - 2025.12.31.

MUkodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja alap

Futamidé: hatarozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv' alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: alapok alapja, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV
Befektetési jegy neve: K&H 06ko felelds befektetés befektetési Jegy
Befektetési jegy ISIN azonositoja: HUO000705645

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: KBC Asset Management NV 1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Patria Finance Magyarorszagi fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Koényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijelblt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Nagy Zsuzsanna

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele a befektetési politikdban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszkdzon bellli aranya:

K&H o6ko felelds befektetés nyiltvégii alapok alapja
valtozas a
2024.12.31 2025.12.31 megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
kereskedelmi bankoknal nyitott 231 949 3,75% 327 028 5,59% +1,84%
bankbetétek, pénzeszkdzok
Magyar Allam altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité 0 0,00% 0 0,00% -
értékpapirok
Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal 0 0,00% 0 0,00% -
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
tézsdére bevezet'ett r’eszvenyekl, |II’etve ' 0 0.00% 0 0.00% )
ezekre vonatkoz6 masodlagos értékpapirok
Ei'fgfgzselrft:rknf:f" alapt kollektiv 6 003 472 97,04% 5481 319 93,73% -3,31%
hataridds, opcids és csereligyletek -54 423 -0,88% 38 319 0,66% +1,54%
egyéb eszkozok 5720 0,09% 1450 0,02% -0,07%
osszes eszk6z 6186 718 100,00%) 5848 116 100,00%)
kotelezettségek 13 105 17 094
netté eszkézérték 6173 613 5831 022

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol szolé 2015. november 25-
i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai nem értelmezhetéek, mert a Kezelési

1 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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K&H oko felelos befektetés nyiltvégli alapok alapja
2025. évi éves jelentés

Szabédlyzat nem ad felhatalmazast értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
alkalmazasara és ilyen Ugyletet az Alap kezelése soran az Alapkezel6 nem is alkalmazott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama a targyidészak végén
2 790 841 694 db

Ill. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték.

2,086295 Ft (HUF)/db.; Az egy jegyre es6 nettd eszkozérték vonatkozasi napja 2025.12.30.

IV. A Dbefektetési alap oOsszetétele, az egyes eszk6zok Osszes eszkozon belili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H 6ko felelds befektetés nyiltvégii alapok alapja
2024.12.31 2025.12.31 vdltozisia
megoszlasban

eFt % eFt % (szazalékpont)
Ef‘ t(?zsde? hivatalosan jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00% )
értékpapirok
mas s’zabally’ozc'Jtt p|a'con forgalmazott 0 0,00% 0 0,00% }
atruhazhaté értékpapirok
a’ koz,elmuIFb,an’forgalmeba hozott 0 0,00% 0 0,00% }
atruhazhaté értékpapirok
egyéb atruhazhaté értékpapirok 6 003 472 97,04% 5481319 93,73% -3,31%
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
kereskeqelm| b"a\nkokna.l. n}ntott 231 949 3,75% 327 028 5,59% +1,84%
bankbetétek, pénzeszkozok
hataridés, opcids és csereligyletek -54 423 -0,88% 38 319 0,66% +1,54%
egyéb eszk6zok 5720 0,09% 1450 0,02% -0,07%
Osszes eszkoz 6186 718 100,00%) 5848 116 100,00%)

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alap teljesitményét a megujuld energia, vizgazdalkodas és klimavaltozas témakban érdekelt tarsasagok
részvényeit vasarld befektetési alapok teljesitménye hatarozta meg. A kedvezd részvénypiaci hangulatnak
készdnhetéen az alap kiemelkedd hozamot ért el 2025-ben. A téma irant érdeklddd befektetéket az amerikai
elnok klimavaltozasi ttmaban bekdvetkezett jelentds fordulata sem bizonytalanitotta el. Az alap 3 egyenléen
sulyozott befektetési témaja kdzul az alternativ energia teljesitett 2025-ben a legjobban, de a masik 2 téma is
pozitivan jarult hozza az alap teljesitményéhez. Az id8szak folyaman a devizaarfolyam kockazat teljes korl
lefedezésére torekedtink.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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K&H oko felelés befektetés nyiltvégi alapok alapja

2024.12.31 2025.12.31 valtozas
eFt eFt eFt

befektetésekbdl szarmazd jovedelem
pénziigyi miiveletek bevételei 827 527 938 954 +111 427
pénziigyi miiveletek réaforditasai 738 008 160 252 -577 756
egyéb bevétel 6752 5632 -1120
kezelési koltségek 125 861 108 790 -17 071
a letétkezel6 dijai 5594 4835 -759
egyéb dijak és adok 8 890 7822 -1 068
nettd jovedelem -44 074 662 887 +706 961

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget

felosztott és Ujra befektetett jovedelem az Alap befektetési politikajanak megfelelden Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére

csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett jSvedelem a Sajat téke részét
képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cim(i pontban keril bemutatasra.

2'1 b’efekt.gtésel’( értékndvekedése, illetve 196 072 537 486 +341 414
értékcsOkkenése

minden olyan egyéb valtozas, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel

kotelezettségeire

A tékeszamla valtozasai:

K&H 6ko felelés befektetés nyiltvégii alapok alapja

2024.12.31 2025.12.31 valtozas
eFt eFt eFt

E. Sajat toke 6173 613 5 831 022 -342 591

I. Indulé téke 3493 548 2790 842 -702 706

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 15156 815 15432180 +275 365

2. Visszavasarolt befektetési 11663 267 12641338 -978 071
jegyek névértéke

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 2680 065 3040 180 +360 115

1. Visszavasarolt befektete5|’1eg’;ye!.( l.?evc.).nam 1552737 908 551 644 186
értékkildnbozete

2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 196 072 537 486 +341 414

3. El6z6 évek eredménye 975 330 931 256 -44 074

4. Uzeti éveredménye -44 074 662 887 +706 961

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettd eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

K&H 6ko felelbs befektetés befektetési Jegy

L Osszesitett netto Egy jegyre juto netto 1, o6 eszkozérték
lizleti év eszkozérték az lizleti év eszkozérték az lizleti év . . .
A . vonatkozasi napja
végén végén
2023 7 478 717 460 1,894797 2023.12.29
2024 6 195 545 778 1,773425 2024.12.30
2025 5 822 518 585 2,086295 2025.12.30

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfelel6en készult.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Hataridds deviza lUgyletek bemutatasa:

hataridés ugylet hataridés tigylet
szerz6dés szerinti értéke piaci értéke
devizanem Deviza mennyiség| forintban (eFt) értékt:ef:tr)intban eredmény (eFt)
EURHUF250114-eladas 5009 595 -2 065 583 -2 064 646 937
GBPHUF250114-eladas 1215899 -599 373 -604 995 -5 622
2024.12.31-6n : JPYHUF250114-eladas 122 887 276 -309 142 -311 095 -1 953
USDHUF250114-eladas 6 346 819 -2 369 843 -2 421 047 -51 204
USDHUF250114-vétel 528 000 206 553 209972 3419
Osszesen: -5 137 388 -5191 811 -54 423
EURHUF260105-eladas 835000 -325934 -320993 4941
EURHUF260108-eladas 4770 000 -1840 358 -1 834 364 5994
2025.12.31-6n: GBPHUF260108-¢eladas 955 000 -416 461 -421 195 -4 734
JPYHUF260108-eladas 121 000 000 -260 505 -252823 7682
USDHUF260108-eladas 6 500 000,00 -2 151 840 -2 127 404 24 436
Osszesen: -4 995 098 -4 956 779 38 319

A 2025.01.14 Ugyletek zarasa 113.325 eFt veszteséget eredményezett.
Az EURHUF260105 Ugylet lezarasa szerzdédés szerinti értéken tortént, eredménnyel nem jart.
Az 2026.01.08 lgyletek zarasa 11.792 eFt nyereséget eredményezett.

Az Alap targyidészakban lezart hataridés Ugyleteken 740.277 eFt nyereséget és 115.804 eFt veszteséget
realizalt.Ezen Ugyletek elszamolasat a |.Pénziigyi miiveletek bevételei és Il.Pénzligyi mliveletek raforditasai
tartalmazzak.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényez6k bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank (Fellgyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-I11-282/2020. szamu engedélyez6
hatarozata alapjan a K&H Alapkezel6 Zrt. (el6z6 alapkezel6 tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap
kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének. Az Alap kezel6je 2020. julius 01.
napjatél a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe. Ezt kdvetéen, a Magyar Nemzeti Bank
altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja,
2021. november 01-t8l valt az Alap kezelbjéveé.

2025. 02.29-i hatallyal az Alap befektetési politikajat tartalmazé fejezet médosult és a KBC Asset Management
Csoport Felelés Befektetésekre vonatkozd moddszertana aktualizalasra kerdlt. 2025.08.18-i datummal
moédosult a befektetési politikat tartalmazo fejezet, a Tiltdlistas vallalatokra vonatkozo informaciok az uniods
taxondmiahoz nem igazodod kornyezeti célkitizéssel rendelkezd fenntarthatd befektetések minimalis aranyara
vonatkozo célkitlizés vonatkozasaban és modosult a kizarasi szabalyzat.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2025-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem dsszesen 44 840 446 EUR
valtoz¢ jévedelem 6sszesen 5216 642 EUR
kedvezményezettek szama 37116

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfelel6en készult.
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Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szaméara. Az Alap az Alapkezeld
alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem véltoz6 javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 ligyvezet6i és azon munkavallaléi részére 2025-ben kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezeték 2214 934 EUR
az Alap kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast
gyakorldé munkavallalok (ideértve az
ugyvezetbket is)

330 667 EUR

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak: A targyidészakban az Alap portféliéjaban nem voltak illikvid eszkdzok.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban ko6tott Uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kotétt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot elsésorban olyan Befektetének szanjuk, aki szamara fontos a kérnyezeti fenntarthatésag, ezért
befektetései kdzott olyan vallalatokat, orszagokat, szektorokat kivan elényben részesiteni, amelyek felelés
modon miikédnek a vizgazdalkodas, az alternativ energia és a klimavaltozas csdkkentése témakorok koré
csoportosithaté iparagakban. Tovabba, aki szamara legfontosabb a kiemelkedé hozam, ezért hajlando
nagyobb kockazatot is vallalni, a kiemelked6 hozam érdekében elfogadja a nagyobb hozamingadozasokat, és
atmenetileg a befektetett tokéjének csdkkenését is.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezel6 az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkdzok) szembedllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhaté visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra késziilnek — ha elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakértdi becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”
és a “Likviditasi tobblet” mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szukség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutatd 20% ala csodkkenése esetén) intézkedik annak
megerositésérdl.

XI. Tékeattételre vonatkozé informaciok

Az Alapkezeld altal az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében a targyidészakban nem tortént
valtozas.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege a targyidészak végén:
Az Alap a targyidészak végeén alkalmazott tékeattételt.

Nettod kockazati kitettség a targyidészak végén (2025.12.31-én): 106,13 .

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdéli felhasznalasi joga:
nem alkalmazhaté

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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XIl. Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2024 2025

MERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgodeszkozok 6239 522 5808 347
I. Kévetelések 4101 0
1. Kdvetelések 4101 0
2. Kdvetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 6003 472 5481319
1. Ertékpapirok 5752977 4982152
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 250 495 499 167
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbol -383 314 284749
2.2. egyéb értékelési kildnbozet 633 809 214 418
IIl. Pénzeszkdz6k 231949 327028
1.Pénzeszkdzok 231949 327 028
2 Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 1619 1450
1. Aktividébeli elhatarolas 1619 1450
2. Aktivid6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -54 423 38319
ESZKOZOK OSSZESEN: 6186718 5848 116

2024 2025

MERLEG: FORRASOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
E. Sajat téke 6173613 5831022
I. Indul6 téke 3493548 2790842
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 15156 815 15432 180
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -11 663 267 -12 641 338
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 2680 065 3040180
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 15652737 908 551
2. Ertékelési killénbdzet tartaléka 196 072 537 486
3. El6z6 évek(ek) eredménye 975 330 931 256
4. Uzeti éveredménye -44 074 662 887
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 2196
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. R6vid lejaratu kotelezettsegek 0 2196
ILKGIfS1di pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiilonbdzete 0 0
H. Passziv idoébeli elhatarolasok 13105 14 898
FORRASOK OSSZESEN: 6186 718 5848116

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.

torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfelel6en készult.
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XIll. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2024 2025

EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01.01-12.31

I. Pénzigyi miveletek bevételei 827 527 938 954
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 738 008 160 252
Ill. Egyéb bevéetelek 6752 5632
IV. Mikodési koltségek 136 849 118 425
V. Egyéb raforditasok 3496 3022
VI. Fizetett,fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -44 074 662 887

XIV. Fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok

Az Alappal kapcsolatos fenntarthatésagra vonatkozé informaciok jelen dokumentum mellékletében allnak
rendelkezésre.

XV. Kollektiv befektetési formakba fekteté alapokra vonatkozé informaciok:

Az Alap alapkezelési dijanak (amely tartalmazza a Forgalmazok részére fizetend6 dijat is) a Kezelési
szabalyzataban meghatarozott maximalis mértéke éves szinten, a targyidészak végén: 3,4%. Az Alapra
ténylegesen felszamitott alapkezelési dij (amely tartalmazza a Forgalmazdk részére fizetendd dijat is)
targyidészak végén hatalyos mértéke éves szinten: 1,8%.

Az Alap &ltal a sajat t6kéjének 20%-at meghaladd mértékben vasarolhatd kollektiv befektetési formak és
targyidészak végén hatalyos alapkezelési dijaik:

KBC Eco Fund Water Responsible Investing Institutional B Shares (max 1,50%)
KBC Eco Fund Climate Change Responsible Investing Institutional B Shares (max 1,50%)
KBC Eco Fund Alternative Energy Responsible Investing Institutional B Shares (max 1,50%)

XVI. Globalis és hazai gazdasagi és piaci korkép:

Nemzetkozi gazdasagi és piaci kornyezet

Gazdasagi és inflaciés kérnyezet

A globalis gazdasag a 2024-es 3,3%-0s bdvllés utan 2025-ben is hasonlé mértékben tudott névekedni, mig
a globalis inflacié a 2024-es 5,8%-rol 4,1%-ra csdkkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a 2025-6s évben is jol teljesitett, és 2,2%-kal tudott béviilni, féleg a
mesterséges intelligencidhoz kapcsolédé beruhazasok és a belsd fogyasztds tamasztotta az amerikai
gazdasagot. Az Eurépai Unio gazdasaga novelte dinamikajat az el6z6 évhez képest és 1,6%-kal bdvilt. A
Kinai gazdasag a strukturalis problémakkal egyutt 5%-kal tudott névekedni 2025-ben.

Az inflacié vilagszerte csokkent, az Egyesiilt Allamokban 2,7%-ot, az Eurépai Uniéban 2,3%-ot, mig Kinaban
0,1%-ot tett ki.

A monetéris politika alakulasa

A nagy jegybankok kozul az inflacio csdkkenésének kdszénhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kézponti
Bank (EKB) is folytatta kamatcsokkentéseit. 2025-ben az EKB 3%-rdl 2%-ra, mig a Fed 4,5%-r6l 3,75%-ra
mérsékelte az iranyad6 kamatszintet.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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Fébb piaci folyamatok

A globalis gazdasdg jo teljesitménye, a csdkkend kamatkdrnyezet és a technoldgiai szektor menetelése éltal
a részvénypiacoknak kiemelkedd évuk volt 2025-ben is. Az amerikai S&P 500 index 18%-ot emelkedett, mig
a technoldégiai papirokat kéveté Nasdaq Composite 21%-kal kerilt feljebb év soran. Az eurdpai részvénypiac
20%-ot, mig a feltérekvd részvénypiacok 34%-ot erésddtek.

A globalis inflacios kilatasok mérséklédésével egyltt a kdtvényhozamok 6sszességében csokkentek 2025-
ben, ami jot tett a kotvénybefekietések arfolyam-alakulasanak. A 10 éves amerikai allamkotvények
hozamszintje 4,2%-on, zarta az évet.

A kiszamithatatlan geopolitikai események miatti bizonytalansag varhatéan 2026 soran is kihat majd a
vilaggazdasag kilatasaira és a részvény- és kotvénypiacok hangulatara. A kdzel-keleti konfliktus leginkabb az
energia-arakon keresztil tud hatni a vilaggazdasagra. Minél tovabb magasan ragadnak az energiahordozok
arai, annal nagyobb a valdszinlisége a globalis inflacié emelkedésének és a gazdasagi dinamika lassulasanak.
Osszességében tovabbra is sok a kiszamithatatlan tényez6 és kockazat, igy az alap kezel6je kiemelt
figyelemmel kdveti a helyzet alakulasat.

Hazai gazdasagi és piaci korkép

Gazdasagi és inflaciés kérnyezet
2025-ben Magyarorszagon kis mértékben emelkedett az éves atlagos inflacio az el6z6 évihez képest, igy a
Magyar Nemzteti Bank kivart a kamatvagasi ciklus folytatasaval.

A fogyasztéi arak atlagosan 4,4%-kal néttek, ezen belll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak,
6,7%-kal. Az élelmiszerek ara 5,3 (a vendéglatasi szolgaltatasok nélkil 3,9), a szeszes italok, dohanyaruké
6,5, a haztartasi energiaé 6,4, a ruhazkodasi cikkeké 1,8, a tartos fogyasztasi cikkeké 2,2, az egyéb cikkeké
0,4%-kal emelkedett.

A hazai gazdasag gyengén teljesitett 2025-ben is, minddssze 0,4 szazalékkal emelkedett 2024-hez
viszonyitva.

A hazai monetaris politika alakuldsa
A tartés inflacids nyomas nem tette lehetévé a Magyar Nemzeti Bank széamara, hogy folytassa
kamatcsodkkentési ciklusat. Az iranyadd kamat szintje az év soran 6,5% volt.

A forint arfolyam és kétvényhozamok
A forint euréval szembeni arfolyama a 2025-6s év elejét 412 korUli értékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos
er6sddés utan a 384-es érték kdzelében zarta az évet.

A tartés inflaciés nyomas és a kamatvagasi varakozasok kiarazdédasa nyoman a teljes hozamgodrbén
emelkedést lattunk 2025-ben. A rdvid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 80 bazispont koruli, mig a 10 és
15 éves hozamok esetén 20-30 bazispontnyi hozamemelkedést lattunk az év soran.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.



MELLEKLET

Az (EU) 2019/2088 rendelet 9. cikkének (1)-(4a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet
5. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé idGszakos kézzététel

Fenntarthaté
befektetés olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelent6s
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmi célkit(izést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az unids taxonémia az
(EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatdrozza a
kornyezeti
szempontbdl
fenntarthato6 gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
tartalmazza a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listdjat.
A kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak, vagy
nem.

A termék elnevezése: K&H 6ko felel6s befektetés nyiltvégl alapok alapja

Jogalany- azonosité: 549300P3W1JU2G6QY441

Fenntarthato befektetési célkitliizés

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célitlizéssel?

% Igen

® A kornyezeti célkit(izéssel
rendelkezd fenntarthato
befektetések aranya: 94,18%

az unids taxonémia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésilé
gazdasagi tevékenységekbe

® a3z unids taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthatéonak nem mindsilé
gazdasagi tevékenységekbe

% A tarsadalmi célkittizéssel
rendelkezd fenntarthato
befektetések aranya: 1,16%

Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket
mozditott el és

bar nem rendelkezett fenntarthaté befektetési
célkitlizéssel, a befektetések legalabb __ %-a
olyan fenntarthatd befektetésekbe tortént

az unids taxondmia szerint kornyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mingsilé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatédnak nem
minGsiilé gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti célkit(izéssel
rendelkeznek

amelyek tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozditott
el6, de nem eszko6zo6lt fenntarthato
befektetéseket.

Jelen éves jelentés dltal lefedett id&szak (pénzligyi év) 2025. janudr 1-jét6l 2025. december 31-ig tart.
Eltéré rendelkezés hidnyaban az ebben a jelentésben szereplé valamennyi tényadat a negyedéves
értékek sulyozott atlagaként keriil megjelenitésre.



A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogyan valdsulnak
meg e pénziigyi
termék
fenntarthaté
célkitlizései.
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Fenntarthatdé befektetési célkitlizését milyen mértékben érte el a pénziigyi
termék?

Az Alap fenntarthatdsagi célkitlizése az volt, hogy hozzajaruljon bizonyos kornyezeti kihivasokhoz,
azaltal, hogy befektetési kozott kozvetetten, a mogottes befektetési alapokon keresztiil olyan
véllalatok voltak megtaldlhatéak, melyek termékeikkel és/vagy szolgéltatasaikkal ezekre a
kornyezeti kihivasokra igyekeznek megoldast kindlni. Az Alap mogoéttes befektetési alapjain
keresztiil harom f6 témakor, a vizgazdalkodas, az alternativ energia és a klimavaltozas hatdsainak
csOkkentése témakorokbe nyujtott befektetési lehet&séget (Pl. példaul a viz- és szennyviztisztitd
létesitményekkel, vizkezelési technoldgidkkal és kornyezetgazdalkodasi tanacsadassal foglalkozé
vallalatok, Nap-, és szélenergiaval, biolizemanyaggal foglalkozé cégek, a klimavaltozast elémozditd
hatasok korlatozasaban tevékeny vallalatok, mint pl., hulladékfeldolgozas és Ujrahasznositas). Az
Alap portfélidjaban szerepld eszkozok kibocsatéinak tovabba jo iranyitasi gyakorlatokat kellett
kovetniuk.

Az Alap portfélid szintl konkrét célkitlizése az aldbbiak volt:

Az Alap fenntarthatd befektetési célkitlizése, hogy portfélidjanak (ideértve a pénzeszkozoket és a
szarmaztatott Ugyleteket is) legaldabb 85%-at kornyezeti célkit(izéssel rendelkezé fenntarthaté
befektetésekbe fektesse.

ban valamely fenti harom f6 témakorhoz kapcsolddd kornyezeti kihivasra vagy kihivasokra valaszt
adod tevékenységbdl szarmaztak. Emellett az Alap teljes portfélidja szintjén a befektetési célként
szerepl6 vallalatok bevételi adataival sulyozott atlagot tekintve ez az arany nem lehetett
alacsonyabb, mint 50%.

Eszerint az Alap portfélidjaban kozvetetten — a mogottes befektetési alapokon keresztil —
megtalalhaté valamennyi vallalat altal kibocsatott részvény (tehdt a részvények 100%-a)
fenntarthato befektetésnek kellett, hogy minésiljon a fenti sz(irés szerint.

Az Alap a teljes portfélié (ideértve a pénzeszkézoket és a szarmaztatott tgyleteket is) 94,18%-at
fektette az SFDR 2.17 cikke szerinti "fenntarthaté befektetésekbe", azzal, hogy a teljes portfélid
93,02%-a iranyult kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthatd befektetés felé, mig 1,16%-a
tarsadalmi célu fenntarthato befektetések felé.

Az Alap esetében a fenntarthatdsagi célkitlizés teljesitése érdekében nem jeldltek ki
referenciamutatét.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdésdgi mutatok?

Ténylegesen elért Célkit(izés

Célkitiizés Célérték L, -
érték teljesiilt

Fenntarthat6
befektetésekre
vonatkozé minimum
célkitlzés %

min. 85% 85% 94,18% igen

Kornyezeti célu
fenntarthaté L .
befektetések minimum a teljes 45% 82,32% igen
minimum %-a olyan | Portfolié 45%-a
gazdasagi

tevékenységekbe,




amelyek az EU

Taxondémia

keretrendszer szerint

nem mind&sulnek

kornyezeti

szempontbdl

fenntarthaténak
az Alap teljes
portfolidja
szintjén: a
befektetési
célként szerepld
vallalatok egyedi
értékesitési
adataival sulyozva
kiszamitasra kerul
azon befektetések

Egyéb konkrét | aranya a o o .

célkitiizés portflicban >0% 66,38% igen
melyek
hozzajarulnak
valamely fent
emlitett
fenntarthato
befektetési
célhoz. Ez az
arany nem lehet
alacsonyabb, mint
50%.

A KBC Asset Management a fenti célkitlizések teljesitésének ho végi dllapotat is nyomon koveti.
Ennél az Alapnal a ho végi allapotok alapjan nem allapitottak meg alulteljesitést.

és a korabbi idoszakokkal ésszehasonlitva?

Fenntarthatosagi  elért elért elért elért

mutatok eredmény eredmény eredmény eredmény
2022.12.31. 2023.12.31 2024.12.31 2025.12.31

Fenntarthaté

befektetésekre 92%* 94,67% 95,39% 94,18%

vonatkozé minimum
célkitizés %

Kornyezeti célu
fenntarthato
befektetések
minimum %-a olyan 92%2 89,74% 94,08%3 82,32%
gazdasagi
tevékenységekbe,
amelyek az EU
Taxondmia

1a pénzeszkozok és szarmaztatott ligyletek nélkil vett eszkozérték szazalékaban
23 pénzeszkozok és szarmaztatott lgyletek nélkil vett eszkdzérték szdzalékaban

3 ideértve au unids taxonémiahoz igazodd kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé befektetéseket is



A f6bb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatdsagi

tényezGkre gyakorolt

legjelent&sebb
negativ hatasai,
amelyek a
kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcio elleni
kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kGizdelemmel
kapcsolatosak.

keretrendszer szerint
nem mindstlnek
kornyezeti
szempontbdl
fenntarthatonak

Egyéb konkrét

e s =% -* 73,42% 66,38%
célkitlizés

* A korabbi idGszakokra vonatkozodan az el6z6 pénziigyi évek jelentései nem tartalmaztak szamszer(
adatot az egyéb konkrét célkitlizés tekintetében.

A fenntarthato befektetések hogyan keriilik el a jelentés kdrokozdst a
fenntarthato befektetési célkitiizések tekintetében?

Az Alap altal megvaldsitani kivant fenntarthatd befektetések a jelent8s kdrokozast a
befektetési stratégia végrehajtdsa soran alkalmazott negativ sz(rési kritériumrendszer
segitségével kertilték el.

Az Alap a negativ sz{rés révén figyelembe vette a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld
rendelete |. mellékletének 1. tablazataban szerepl6, a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasok valamennyi mutatdjat, tovabba
a 2022/1288 EU Felhatalmazéason alapuld rendelete |. mellékletének 2. és 3. tablazataban
szereplG tovabbi relevanst mutatéit.

A negativ szlirés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesiilése esetén az
adott vallalat azonnal kizarasra kerdl a felelGs befektetési univerzumbal.

Ezen kizarasi szabdlyzatok értelmében bizonyos tevékenységben érintett kibocsatdk
kizarasra kertilnek az Alap befektetési univerzumabdl.

- Bizonyos kibocsatdk azon okbdl kifolydlag keriilnek kizarasra a felel6s befektetési
univerzumbdl, mert bevételiik bizonyos tevékenységekbdl, mint pl. a hagyomanyos
fegyverek, sz6rme és specidlis b6r, dohanyipar, szerencsejaték ipar és feln6tt szérakoztatd
ipar, meghalad egy hatdrétéket, bizonyos kibocsatok pedig azért kerlilnek azonnali kizarasra
a felelGs befektetési univerzumbdl, mert tobbek kdzo6tt olyan tevékenységekben érintettek,
mint pl. vitatott fegyvernemek, nuklearis fegyverek, és mez6gazdasagi termények vagy
termikus szén banyaszat.

- Az Alap mindazonaltal befektethet olyan hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis

fegyverekkel foglalkozé vallalatokba, amelyek bevétele meghalad bizonyos
kiiszobértékeket, feltéve, hogy szerepelnek az un. fehér listan. A fehér listat a KBC Csoport
allitja Ossze, és olyan vdllalatokat tartalmaz, amelyek részt vesznek hagyomdnyos
fegyverekkel és/vagy nuklearis fegyverekkel kapcsolatos Uzleti tevékenységben, de
amelyeket a KBC Csoport ennek ellenére elfogadhatdnak tart befektetésekként a felelds
befektetéseket tartalmazé alapokban, figyelembe véve olyan tényezéket, mint a NATO-n
kivili orszagokba iranyulé fegyvereladdsok ardnya és a fegyveres konfliktusokhoz
kapcsoléddé emberi jogi jogsértésekben valo esetleges érintettség.
A negativ sz(irés azt is biztositotta, hogy a tisztességtelen addzasi gyakorlatokat 6sztonzé
orszagokban székhellyel rendelkezé kibocsaték, a kornyezetvédelem és a tdrsadalmi
felelGsségvallalds alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsért6
vdllalatok szintén kizarasra keriiltek a felel6s befektetési univerzumbdl. A kiilénb6zé
kizarasokkal és az alkalmazandé bevételi kiiszobértékekkel kapcsolatos tovabbi informaciok
a FelelGs befektetések kizarasi szabalyzataban taldlhaték. A fenti lista nem teljeskor és a
Felel6s Befektetési Tanacsado Testiilet javaslata alapjan mddosithatd.



Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezbkre gyakorolt kdros
hatdsokra vonatkozé mutatokat?

A vallalatok altal kibocsatott eszkozok esetében a Felel6s Befektetések kizarasi
szabalyzatan, - kiilondsen a normakon alapulé szdrési kritériumon és a legmagasabb
ESG kockazatu vdllalatok kizarasara vonatkozé kritériumon - keresztlil vettiink
figyelembe valamennyi, a fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt kdros hatasokra
vonatkozd, a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld rendelete® I. mellékletének 1.
tablazataban szerepl6 mutatot, valamint az ugyanezen rendelet I. mellékletének 2. és
3. sz. tablazataban szerepld relevans mutatokat.

Az Alap nem fektetett be olyan vallalkozasokba, amelyek sulyosan sértették az ENSZ
Globalis Megallapodasa fenntarthatdsagi alapelveit, az OECD Multinacionalis
Vallalatokra vonatkozé iranymutatdsait, tovdbba nem fektetett a kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy irdnyitdsi kérdésekben sulyosan kifogdsolhaté vallalatokba. Kizarasra
kertiltek azok a véllalatok is, amelyek erésen sértették (-10-es pontszam) az ENSZ els6
15 Fenntarthatd Fejl6dési Céljanak valamelyikét (az MSCI SDG Net Alignment Score
alapjan), valamint azok a vdllalkozasok, amelyek ESG kockazati pontszama a
Morningstar Sustainalitics adatszolgaltatétdl szarmazé adatok vagy belsé kutatasok
alapjan magasabb, mint 40.

A fentieken tul a Felel6s befektetések kizardsi szabdlyzatanak kizarasi kritériumai
szerint az EU 2022/1288 felhatalmazdson alapulé rendeletének I. melléklete 1.
tablazataval 6sszhangban az aldbbi mutatdkat vette figyelembe az Alap:

PAI 4. A fosszilis tiizel6anyagok agazataban miikodd vallalkozasoknak vald kitettség:
A globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk
figyelmen kivil. A fosszilis tlizel6anyagok égetésébdl szarmazoé lGveghazhatasu gazok
kibocsatadsa jelenti az egyik f6 forrast, amelynek révén az emberiség hozzijarul a
globdlis felmelegedéshez. A Felel&s Befektetések kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis
tlizel6anyagok kizarasra kerlltek a lehetséges befektetési korébdl: Az
energiaszektorban tevékenyked6 valamennyi vallalat kizarasra kerdiilt, csakugy, mint a
termikus szenet kitermel§ banyavallalatok. Csak azok a kozmi cégek lehettek részei a
FelelGs Befektetési alapok befektetései korének, amelyek megbizhato, biztonsagos és
alacsony szén-dioxid kibocsatasu, energiahatékony villamosaram termelésére
torekedtek. A kizaras aldl kivételt képeztek azok a vallalatok, amelyek altal kibocsatott
z0ld kotvényekbe torténé befektetések elGsegitik az energiaatmenetet.

PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny teriileteket hatranyosan érinté
tevékenységek: A felel6s befektetéseket tartalmazo alapok nem fektetnek be olyan
vallalatokba, amelyek a Foldhasznalat és a Biodiverzitas témakorokkel kapcsolatban
magas vagy sulyos kifogasolhatdsagi pontszamot érnek el, valamint olyan vallalatokba,
amelyek tevékenységei negativ hatassal vannak a bioldgiai sokféleségre, de nem
tesznek megfelel§ intézkedéseket hatasuk csékkentésére, annak érdekében, hogy
korlatozzak a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasokat.

4 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. aprilis 6.) az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentGs karokozas elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozé, valamint a fenntarthatdsdgi mutatokkal és a
fenntarthatéosag szempontjabdl karos hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6mozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id&szakos
jelentésekben szerepld informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozd szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl



PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyluttmiikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranyelveinek
megsértése: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 1. Normakon alapuld sz(irési
kritériuma szerint tobbek kozétt az ENSZ Globalis Megallapodasaban szerepl6
kornyezetvédelmi, tarsadalmi és irdnyitasi kérdésekhez kapcsolddo elveket sulyosan
megsérté cégek kizarasra keriiltek az Alap lehetséges befektetési eszkdzeinek
kibocsatai korébdl, mert tizleti tevékenységliket nem fenntarthaté moédon végzik. Ezen
tulmenden az Alapkezeld azt is vizsgalta, hogy a vallalatok tevékenysége sértette-e a
Nemzetk6zi Munkaligyi Szervezet (ILO) egyezményeit, az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozo irdnymutatasait és az ENSZ iizleti és emberi jogokra vonatkozé
iranyelveit (UNGP).

PAI 14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald kitettség: A Felels Befektetések
kizarasi szabdlyzata 3.1 Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozd kritériuma szerint
minden olyan vallalat, amely valamilyen mddon vitatott fegyverrendszerekhez
kapcsolddik, kizarasra keriilt a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi kozil. A
kizarasi listdn olyan vallalatok szerepeltek, amelyek részt vesznek vitatott
fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében, tesztelésében,
taroldsdban vagy gyartasaban. Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek
hasznalatdt nemzetkozi (és nemzeti) torvények tiltjdk, mdsrészt azok, amelyek
betiltdsdnak sziikségességében teljeskor(i a globdlis egyetértés. Ezen fegyverek a
kovetkezdk: furtbombak és hordozdrdl levald toltetek, vegyi és bioldgiai fegyverek,
gyalogsagi akndk (a Claymore Aknakat is beleértve), szegényitett urant és fehér
foszfort tartalmazo fegyverek (gyujtd IGszerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).

Emellett jonéhany f6bb karos hatas kozvetett mddon is figyelembevételre kerilt a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozd Szabalyzaton
keresztul.

A fenntarthatd befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vallalkozdsok emberi jogi
felelésségére vonatkozo ENSZ irdnyelvekhez? Részeltek:

Igen.

Azon vdllalatok, melyek sulyosan sértik az ENSZ Globalis Megallapodas elvei alapjan
meghatdrozott helyes kérnyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi gyakorlatokat, kizarasra
kerlltek a lehetséges befektetések korébdl. Ezen tulmenden értékeltiik, hogy a
vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkozi Munkaiigyi Szervezet (ILO) egyezményeinek,
az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo irdnymutatdsainak és az ENSZ tzleti és
emberi jogokra vonatkozo iranyelveinek (UNGP) megsértésében.

Az Alap vallalta, hogy befektetésein keresztiil tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatanak minden betlijét és annak szellemiségét; a Nemzetkozi
Munkaligyi Szervezet nyolc alapvetd egyezményében az alapvetd jogokra vonatkozdan
szerepl6 elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrdl és jogokrdl széld nyilatkozat
rogzit; az Oslakos népek jogairdl sz6lé ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesilt Kirdlysag
Modern rabszolgasagrol sz616 torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi
és regionalis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati
szektor altal betartandd normdkat tartalmaznak.

A KBC AM kibéviti a KBC Csoport "Emberi jogi listajat” azokkal a vallalatokkal, amelyek
az alabbi belsd szlirési feltételekbe Gtkdznek:
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A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza, amelyek a
referencia-idészakban
a pénziigyi termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki, azaz:
2025.01.01. -
2025.12.31.
(referencia-id6szak)

¢ azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi
jogok megsértését magas vagy sulyos kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal
kapcsolatos un. ,kifogasolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelent6s kockazatot
mutat.

* minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi jogokkal kapcsolatban
magas ,,a kifogasolhatdsagi pontszam”.

A KBC Asset Management fellilvizsgal a fenti kritériumoknak megfeleld, valamint a KBC
Csoport "Emberi jogi listdjan" szerepl6 valamennyi vallalatot.

A felllvizsgalat alapjan dont a kovetkez6 1épésekrdl: parbeszédet kezdeményezhet az
adott kibocsatdval bizonyos kérdések megoldasanak 6sztonzése érdekében, sikertelen
kimenet esetén megsziintetheti meglévé pozicidjat az adott kibocsatéban.

A negativ sz(iréssel kapcsolatos tovabbi informacidk jelen melléklet "A fenntarthaté
befektetések hogyan kerilik el a jelent6s karokozast a fenntarthatd befektetési
célkitizések tekintetében?" cim( részében taldlhatok.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezGkre

gyakorolt f6bb karos hatasokat?

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatdsokat explicit médon az alkalmazott

kizarasi politikdkon keresztiil vettiik figyelembe.
Emellett jonéhany f6bb kdros hatdas kozvetett mddon

Tovabbi informacié az e melléklet "Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsagi tényezdkre

is figyelembevételre kerilt a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallaldsra vonatkozé Szabalyzaton keresztil

gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé mutatokat? " cimd részében taldlhato.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6zok %-a Orszag
KBC Eco Fund Alternative Energy kdzmdvek, iparcikkek, IT, 32,23% Belgium
Responsible Investing Institutional B alapanyagok, alapveté
Shares KAP (BE6228924690) fogyasztasi cikkek, tartds

fogyasztasi cikkek
KBC Eco Fund Climate Change iparcikkek, kozmdvek, IT, tartés| 31,93% Belgium
Responsible Investing Institutional B fogyasztasi cikkek,
Shares KAP (BE6228923684) alapanyagok, egészségligy
KBC Eco Fund Water Responsible iparcikkek, kozmdvek, 30,79% Belgium
Investing Institutional B Shares KAP egészséglgy, IT, alapvetd
(BE6228912570) fogyasztasi cikkek, tartos
fogyasztasi cikkek, alapanyagok

y A Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

»

A fenntarthato befektetések aranya 94,18% volt a portféliéban.

Milyen volt az eszkézallokdcio?

Az Alapkezel§ az 6sszegydjtott t6ke jelent8s részét olyan nyilvanos, nyiltvégl kollektiv befektetési
eszkozokbe fektette, amelyek egy kilonlegesen megsz(rt részvénypiaci kitettséget nyujté portféliot
tartalmaztak. Az Alap befektetési céljat az Alapkezel6 a KBC Asset Management Csoport altal kezelt RI




Az eszkoézallokacio
az egyes eszkdzokbe
torténd
befektetések
aranyat irja le.

kollektiv befektetési formak altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirokon keresztiil valdsitotta
meg.

Az Alap a teljes portfdlid (ideértve a pénzeszkdzoket és a szdrmaztatott Ugyleteket is) 94,18%-
atfektette az SFDR Rendelet 2. cikkének 17. pontja szerinti fenntarthaté befektetésekbe, mig 5,8261%-
at nem fenntarthaté befektetésekbe. A fenntarthatd befektetéseken belil a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd befektetések a teljes portfélié 93,02%-at, mig a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté
befektetések 1,16%-at tették ki.

A nem fenntarthatd befektetések jellemz6en olyan technikai jellegl befektetések, melyek specialis
célokat hivatottak megvaldsitani. llyenek lehetnek a pénzeszk6zok, illetve a szarmaztatott tgyletek.

A pénzeszkoz (bankszamlan Iévé likvid egyenleg) az Alap porfélidja likviditaskezelési céllal (pl. nagy
mennyiségl vételi, vagy visszavaltasi megbizas egyidejl teljesitése valik sziikségessé a Forgalmazodk
altal, ezért a vételi megbizasok fedezeteként érkezd 0sszeg az Alapkezeld altali befektetésig, illetve az
teljesitésének lezarultdig pénzeszkozként van jelen a portfélidban), és az Alap altal viselt koltségek
fedezetének biztositasara tartalmazott. A devizaarfolyam-kockazat kezelés eszkézeként alkalmazott
devizaarfolyam-fedezeti ligylet (szarmaztatott lgylet) célja az volt, hogy az Alap devizakockazatat
részben vagy kozel teljes mértékben csokkentsék. Az Alap a fenntarthatd befektetési cél elérése
érdekében nem alkalmazott szarmaztatott lgyleteket.

Az ilyen technikai jellegli befektetések esetében is érvényesiilnek azok minimalis kdrnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok, amelyek elGsegitik, hogy ezek a befektetések se jarjanak az Alap altal
megvaldsitani kivant kérnyezeti célkitizésekre nézve jelent6s karos hatassal.

Az Alap fenntarthatd befektetései a mogottes alapok altal megcélzott szektorokban (a harom fé
témakor: Vizgazdalkodas, Alternativ energia, Klimavaltozas hatdsainak csokkentése) fenntarthatdan
m(ikodé vallalatok korébdl keriltek ki. (Pl. példaul a viz- és szennyviztisztito |étesitményekkel,
vizkezelési technoldgidkkal és kornyezetgazdalkodasi tanacsadassal foglalkozd vallalatok, Nap-, és
szélenergidval, biolzemanyaggal foglalkozé cégek, a klimavaltozast el6mozdité hatdsok
korlatozadsaban tevékeny villalatok, mint pl., hulladékfeldolgozas és Gjrahasznositas) tevékenykedé
bevételei legaldbb 10%-ban valamely fenti harom f6 témakdérhoz kapcsol6dé kdrnyezeti kihivésra vagy
kihivasokra valaszt add tevékenységbd@l szarmaztak. Emellett az Alap teljes portfélidja szintjén a
befektetési célként szerepld véllalatok bevételi adataival sulyozott atlagot tekintve ez az arany nem
lehetett alacsonyabb, mint 50%.

Tovabbi informacidok az e melléklet "A fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el a jelentds
karokozast a fenntarthato befektetési célkitlizések tekintetében? " cimii részében taldlhatok.



Az 1. Fenntarthaté
befektetések
alkategoéria a
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkit(izésekkel

rendelkezd
befektetéseket

foglalja magaban.

Taxonémidhoz
Kornyezeti: igazodd: 10,7%

93,02%

Befektetések
2. Nem A 2.Nem
fenntarthaté fenntarthaté
befektetések: befektetések
5,82% kategoria a
fenntarthato
befektetéseknek nem
minésulé
befektetéseket

foglalja magaban.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre befektetéseket?

Az Alap fenntarthatd befektetései a mogottes alapok altal megcélzott 3 f6 témakorhoz
kapcsolddé fenntarthatéan m(ikédé vallalatok korébél kertltek ki.

A harom f6 témakor:
e Vizgazdalkodas,
e Alternativ energia,
o Klimavaltozas hatdsainak csokkentése

2025.12.31-én az alabbi dgazatokban hajtottak végre befektetéseket az Alap esetében:

Szektor Megoszlas (%)
Kozmivek 23,69%
Ipari termékek 23,21%
Ipari szolgdltatasok 15,95%
Megujulé energia 13,53%
Alapanyagok 10,92%
Pénzligyi szolgaltatasok 5,87%
Nem alapvetd fogyasztasi cikkek kis- és nagykereskedelme 2,60%
Nem alapvetd fogyasztasi cikkek 2,29%
Alapvetd fogyasztasi cikkek 1,53%
Tech. hardware & félvezetSk 0,39%
nem besorolt 0,02%
osszesen 100,00%

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthatd befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémidhoz?



Az unios
taxonémianak valé
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozd
kritériumok
magunkban foglaljak
a kibocsatasok
korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
lizemanyagokra vald
atallast 2035 végéig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

Az Alap nem torekedett arra, hogy a fenntarthaté befektetések el6mozditasat célzo keret
létrehozésarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet moddositasardl sz6lé az Eurdpai
Parlament és a Tandcs 2020/852. rendelete (Taxondmia Rendelet) szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekbe fektessen. Bar az Alap nem torekszik
az uniods taxondmiahoz igazodd befektetésekbe vald befektetésre, nem zartuk ki, hogy az Alap
tartalmazon az unids taxondmidhoz igazodé befektetéseket. Az unids taxondmianak
megfelel6 befektetések szazalékos aranya 10,7% volt ebben az éves jelentéssel lefedett
idGszakban. Ez a szazalékos arany egy negyedéves atlag, és olyan vallalatokba torténd
befektetéseket tartalmaz, amelyek bevételeinek legaldbb 20%-a az EU taxondmiai
keretrendszerének megfelel6 tevékenységekbdl szarmazik a Trucost adatai alapjan. Az
alapkezel6k a rendelkezésre allé6 befektetéseik targyat képezd vallalatokra vonatkozé
fenntarthatdsagi adatokra tamaszkodnak. Jelenleg nem 3all rendelkezésre elegendd
fenntarthatésagi adat. Ez azzal a kockazattal jar, hogy a befektetési alapok jelenleg a
befektetések nagyon alacsony szazalékat jelentik az unidés taxondmidnak megfelel6
befektetésként.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonomidanak?®

®x Igen:
% Fosszilis gazba Atomenergiaba

Nem

5 A fosszlis gdzzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids
taxondmianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik
jelent6sen az unids taxonomia célkitlizéseit — lasd a bal oldali margdn taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios
taxondmianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozo
teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet hatarozza meg.



A taxonémiahoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkez8ék aranyaban kel
kifejezni:

a befektetést befogadd

viéllalkozasok z6ld

tevékenységeibdl szarma:
bevétel részesedését
tikrozo arbevétel.

a befektetést befogadd

vallalkozasok zold, pl. a

z0ld gazdasagra valo

atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutato tékekiadasok

(CapEx)

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zéld
operativ
tevékenységeit tikrozé
miikédési koltségek
(OpEXx).

A taxonémiahoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban kell
kifejezni:

- a befektetést befogadd

vallalkozasok zé6ld

tevékenységeibdl
szarmazo bevétel
részesedését tikr6zo
arbevétel.

a befektetést befogadd

vallalkozasok zéld, pl. a

z0ld gazdasagra vald

atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutato tékekiadasok

(CapEx),

- a befektetést
befogadd
vallalkozasok zé6ld
operativ
tevékenységeit
tiikrozé miikédési
koéltségek (OpEx).

Az aldabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az unids taxonémidhoz igazodo befektetések szdazalékos
részaranydat. Mivel az dllampapirok* taxonomidhoz valo igazoddsdnak meghatdrozdasdra nem létezik
megfelelé modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék Gsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a
taxonomidhoz valo igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi

termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazodadst.

1. A befektetések taxonémidhoz valé igazodasa, 2. A befektetések taxonémidhoz valé
beleértve az dllampapirokat is* igazoddsa, az dllampapirok kivételével*

Arbevétel | [} 85,24% Arbevétel || 85,24%
296% 11,80% 2 06% 11,80%

CapEx . 84,39% capex ([} 84,39%
2,15% 13.46% 2,15% 13,46%

OpEx . 85,46% OpEx . 85,46%
roon 11,55% 295% 11,55%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

A . . e Taxondmidhoz igazodo: fosszilis gaz
Taxondémidhoz igazodo: fosszilis gaz

R . . . = Taxindmidhoz igazodé: atomenergia
= Taxindmiahoz igazodd: atomenergia

= Taxonémihoz igazodé (nem fosszilis gaz és

atomenergia)
Taxonémiahoz nem igazod6

Ez a diagramm az Osszes befektetés 100%-at abrazolja.

= Taxonémihoz igazodé (nem fosszilis gaz és atomenergia)

Taxonédmidhoz nem igazodd
*E diagramok alkalmazdsdban az "dllampapirok" minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

A fenti dbrakon szerepl6 szdmadatok a Trucost adatszolgaltatotdl szarmaznak, és nem veszik
figyelembe a KBC AM NV altal hasznalt "taxondmiahoz igazodd" meghatarozast. A KBC AM NV
meghatdrozdsa szerint a vallalatokba torténé befektetések akkor mindsiilnek taxondmidhoz
igazodonak, ha a bevételek legaldabb 20%-a az EU taxondmia keretrendszeréhez igazodik.
Kovetkezésképpen lehetséges, hogy az el6bbiekben feltlintetett szdzalékos értékek (‘A befektetések
taxonémidhoz valé igazodasa’) a fenti abrdakon eltérnek az e melléklet "Milyen volt az
eszkozallokacié?" szakaszaban taldlhatd tablazatban szereplé "Taxondmidhoz igazodd" szdzalékos

aranytol.



A tamogato
tevékenységek
kozvetlendl
tamogatjak mas
tevékenységek
kornyezeti
célkitlizésekhez vald
jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
gazdasagi
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
liveghazhatdsigaz-
kibocsatasi szintekkel
rendelkeznek.

olyan
kornyezeti
célkitlizéssel
rendelekez6
fenntarthaté
befektetések,
amelyek nem
veszik figyelembe
az unios taxondémia
szerinti, kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Az atdllasi tevékenységekbe torténd befektetések aranya 0,025% volt.
Az tamogato tevékenységekbe torténd befektetések aranya 9,77% volt.
Az ebben a szakaszban ismertetett adatok a Trucost adatszolgaltatotdl szarmaznak.

Hogyan viszonyult az uniés taxonomidhoz igazodo befektetések szdzalékos
ardnya a korabbi referencia-idészakokhoz?

A KBC Asset Management NV sajat kutatasai és az adatszolgaltatoktdl szarmazo
szolgaltatasok alapjan megallapitotta, hogy az el6z6 évekre vonatkozdéan nem allt
rendelkezésre elegendd megbizhatd, idGszer és ellenérizhetd adat azokrdl a kibocsatdkral,
amelyekbe befektetéseket eszkdzoltek. Ezért az unids taxondmiahoz igazodd befektetések
szazalékos ardnyat a korabbi referencia-id6szakokra vonatkozdan 0%-ban allapitottuk meg.

Az unids taxonédmianak megfelel6 befektetések szazalékos ardnya 10,7% volt ebben az éves
jelentéssel lefedett id&szakban. Ez a szdzalékos ardny egy negyedéves atlag, és olyan
vallalatokba torténd befektetéseket tartalmaz, amelyek bevételeinek legaldbb 20%-a az EU
taxonomiai keretrendszerének megfelelé tevékenységekbdl szarmazik (a Trucost adatai
aljan). A KBC AM NV meghatdrozasa szerint a vallalatokba torténé befektetések csak akkor
minGsiilnek az unids taxondmidhoz igazoddénak, ha a bevételek legaldbb 20%-a az EU
taxondmia keretrendszeréhez igazodik. Az alapkezel6k a rendelkezésre allé befektetéseik
targyat képez6 vallalatokra vonatkozé fenntarthatdsagi adatokra tdmaszkodnak. Jelenleg
nem all rendelkezésre elegendd fenntarthatdsagi adat. Ez azzal a kockdazattal jar, hogy a
befektetési alapok jelenleg a befektetések nagyon alacsony szdzalékat jelentik az unids
taxondmidnak megfelel6 befektetésként.

Mekkora volt az unids taxondmiahoz nem igazodo, kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthatd befektetések részaranya?

Az Alap a teljes portfélié 94,18%-4at fektette az SFDR Rendelet 2. cikkének 17. pontja szerinti
fenntarthatd befektetésekbe. Az unids taxondmidhoz nem igazodd kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthaté befektetések 82,31%-ot tettek ki a portféliéban.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések
részaranya?

A fenntarthatd befektetéseken beliil a tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetések
1,16%-ot tettek ki a teljes portfélidban.



& Milyen befektetések keriiltek a "nem fenntarthaté befektetések"
kategdriaba, mi volt ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti
vagy tarsadalmi biztositékok?

A ,nem fenntarthatoé befektetések” kategoria a kovetkez6 befektetéseket tartalmazta:

Eszkoz A befektetések célja és a minimalis
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi biztositékok
megléte

pénzeszkdz (bankszamlan 1évé likvid | egyrészt likviditaskezelési céllal (pl. nagy mennyiségi
egyenleg vételi, vagy visszavaltasi megbizas egyidejl teljesitése
valik szlikségessé a Forgalmazdk altal, ezért a vételi
megbizasok fedezeteként érkez6 6sszeg az Alapkezel§
altali befektetésig, illetve az Alap portfélidjaban lévé
eszk6zok  eladasdbdl  szarmazé  ellenérték a
visszavaltasi megbizdsok teljesitésének lezarultdig
pénzeszkdzként van jelen a portfélidban), masrészt az
Alap altal viselt koltségek fedezetének biztositasara

devizaarfolyam fedezeti tigylet A devizaarfolyam-kockazat kezelés eszkozeként
alkalmazott devizaarfolyam-fedezeti tgylet
(szdrmaztatott ligylet) célja az volt, hogy az Alap
devizakockazatat kozel teljes egészében vagy részben
csokkentsék. Az Alap a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6k elérése érdekében nem alkalmazott
szarmaztatott Ggyleteket.

Az egyéb befektetések esetében nem érvényesiiltek a minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok.

Milyen intézkedéseket hoztak a fenntarthaté befektetési célkitlizés elérése
érdekében a referencia-id6szakban?

Az Alap fenntarthatdsagi célkitlizése az volt, hogy hozzajaruljon bizonyos kdrnyezeti kihivdsokhoz,
azaltal, hogy befektetési kozott kozvetetten, a mogottes befektetési alapokon keresztiil olyan
véllalatok voltak megtaldlhatéak, melyek termékeikkel és/vagy szolgéltatasaikkal ezekre a
kornyezeti kihivasokra igyekeznek megoldast kinalni. Az Alap mogoéttes befektetési alapjain
keresztiil harom f6 témakor, a vizgazdalkodas, az alternativ energia és a klimavaltozas hatasainak
csokkentése témakorokbe nyljtott befektetési lehetdséget (Pl. példaul a viz- és szennyviztisztitd
létesitményekkel, vizkezelési technoldgidkkal és kornyezetgazdalkoddsi tanacsadassal foglalkozé
vallalatok, Nap-, és szélenergiaval, biolizemanyaggal foglalkozé cégek, a klimavaltozast elémozditd
hatasok korlatozasaban tevékeny vallalatok, mint pl., hulladékfeldolgozas és Ujrahasznositas). Az
Alap portfélidjaban szereplé eszkdzok kibocsatdinak tovabba jo iranyitasi gyakorlatokat kellett
kovetnilk. Az Alap portfélié szintl konkrét célkit(izései az aldbbiak voltak: Kizarélag olyan vallalatok
kerllhettek be az Alap portfélidjaba, amelyek bevételei legaldbb 10%-ban valamely fenti harom 6
témakorhoz kapcsoldodd kornyezeti kihivasra vagy kihivasokra valaszt add tevékenységbdl
szarmaztak. Emellett az Alap teljes portfélidja szintjén a befektetési célként szerepl6 vallalatok
bevételi adataival sulyozott atlagot tekintve ez az arany nem lehetett alacsonyabb, mint 50%.

Az Alap esetében a fenntarthatd befektetésekre vonatkozo célkitlizés a teljes portfolio (ideértve a
az olyan technikai befektetéseket, mint a pénzeszk6zok és a szarmaztatott ligyletek) szintjén 85%-
os volt. Ugyanakkor az Alap portfélidjaban —a mogottes befektetési alapokon keresztiil - szereplé
valamennyi vallalat altal kibocsatott részvény fenntarthaté befektetésnek kellett, hogy mindsiiljon
a fenti sz(irési kritérium szerint.

Az Alap befektetésinek at kellett esnilik a negativ szlrésen.

A negativ sz(irés olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesiilése esetén az adott
vallalat azonnal kizarasra keriil a felel8s befektetési univerzumbal.



A

A referenciamutatok
annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénzigyi
termék eléri-e a
fenntarthatdsagi
célkitlizést.

Ezen kizarasi szabdlyzatok értelmében bizonyos tevékenységben érintett kibocsatdk kizarasra
keriilnek az Alap befektetési univerzumabal.

- Bizonyos kibocsatdok azon okbdl kifolydlag keriilnek kizarasra a felel6s befektetési
univerzumbdl, mert bevételiik bizonyos tevékenységekbdl, mint pl. a hagyomdanyos fegyverek,
sz6rme és specialis b6r, dohanyipar, szerencsejaték ipar és feln6tt szérakoztatd ipar, meghalad egy
hatarétéket, bizonyos kibocsatdk pedig azért kerllnek azonnali kizarasra a felel6s befektetési
univerzumbodl, mert tobbek kozott olyan tevékenységekben érintettek, mint pl. vitatott
fegyvernemek, nukledaris fegyverek, és mezégazdasagi termények vagy termikus szén banyaszat.

- Az Alap mindazonaltal befektethet olyan hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nuklearis

fegyverekkel foglalkozé vallalatokba, amelyek bevétele meghalad bizonyos kiiszébértékeket,
feltéve, hogy szerepelnek az un. fehér listan. A fehér listat a KBC Csoport allitja 0ssze, és olyan
véllalatokat tartalmaz, amelyek részt vesznek hagyomanyos fegyverekkel és/vagy nukledris
fegyverekkel kapcsolatos uzleti tevékenységben, de amelyeket a KBC Csoport ennek ellenére
elfogadhatdnak tart befektetésekként a felel6s befektetéseket tartalmazé alapokban, figyelembe
véve olyan tényez6ket, mint a NATO-n kiviili orszagokba iranyuld fegyvereladasok aranya és a
fegyveres konfliktusokhoz kapcsolédé emberi jogi jogsértésekben valo esetleges érintettség.
A negativ szlirés azt is biztositotta, hogy a tisztességtelen addzasi gyakorlatokat 6sztonzé
orszagokban székhellyel rendelkezd kibocsatdk, a kornyezetvédelem és a tarsadalmi
felelGsségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsértd
véllalatok szintén kizarasra kertltek a felelGs befektetési univerzumbdl. A kilénb6z6 kizardsokkal
és az alkalmazandd bevételi kiiszobértékekkel kapcsolatos tovabbi informaciék a Felels
befektetések kizarasi szabalyzataban taldlhatdk. A fenti lista nem teljeskérd és a FelelGs Befektetési
Tandacsado Testilet javaslata alapjan médosithatd.

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjaban kozvetetten szereplS részvények altal biztositott szavazati
jogokat a Meghatalmazotti Szavazasi és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozd Szabalyzat szerint
gyakorolta.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi referenciamutatéhoz
képest?
Az Alap esetében sem a fenntarthatdsagi célkitlizés elérése érdekében sem az Alap
arfolyamteljesitményének 6sszehasonlité bemutatasara nem jeldltek ki referenciamutatoét.
Miben tér el a referenciamutato az dltaldnos piaci indexektél?
Nem alkalmazhaté
Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében
annak megadllapitdsa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik
a fenntarthato befektetési célkitiizéshez?
Nem alkalmazhaté
Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijeldlt referenciamutatohoz képest?
Nem alkalmazhaté
Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?
Nem alkalmazhaté
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