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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A K&H navigator indexkovetd nyiltvégl befektetési alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H navigator indexkdvetd nyiltvégi befektetési alap (,az Alap") 2025. évi éves jelentése I., Il.,
., Iv., V., VI, VIL, XIl., XIll. és XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (,éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz0l6 2000. évi C. torvénnyel (,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepl6 eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciékban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban, a Magyar Kényvvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzatdban és a Kényvvizsgalok
Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag
kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi kézikényvében
("IESBA-kb6dex") foglalt, az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgalatara vonatkozé
etikai kdvetelmények szerint és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel
6sszhangban. Meggy6z8désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és
megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

A KBC Asset Management N.V. lUgyvezetése (,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaloi jelentésinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel dsszhangban térténé elkészitéséeért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelelé kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 0sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, koérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéeért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar
hibabdl eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytlinket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindslinek, ha 6nmagukban
vagy egyittesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsluljik az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informacidk akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzliink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények ko6zott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek észszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kézzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelel6ek,
mindsitenink kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
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konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol széloé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is.

Budapest, 2026. aprilis 23.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna Juhasz Attila
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006065
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K&H navigator indexkoveto nyiltvégi befektetési alap

2025. évi éves jelentés

Targyiddszak: 2025.01.01. - 2025.12.31.

MUkodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi, indexkovet6 alap

Futamidé: hatarozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv' alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: indexkdvetd, az Alap nem gy(ijt6- és nem cél-AEKBV
Befektetési jegy neve: K&H navigator indexkdveté befektetési jegy ,normal” sorozat
Befektetési jegy ISIN azonositoja: HU0000702352

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasdg neve és székhelye

Alapkezeld: KBC Asset Management NV 1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmazo:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Patria Finance Magyarorszagi fioktelepe (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Koényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijelblt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Juhasz Attila Sandor

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele a befektetési politikdaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszkdzon bellli aranya:

K&H navigator indexkovetd nyiltvégii befektetési alap
valtozas a
2024.12.31 2025.12.31 megoszlasban

eFt % eFt % (szazalékpont)
kereskecilelml b'ankoknall. n}utott 290 554 2.54% 581 184 2.53% -0.01%
bankbetétek, pénzeszkozok
Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzugyi intézmény altal 0 0,00% 0 0,00% -
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
L s rvénvek il
{8zsdére bewezelett részvenyek llistve” 11144799  97,46% 22360 427|  97,47% +0,01%
ezekre vonatkoz6 masodlagos értékpapirok
hatarid6s, opcios és csereugyletek 0 0,00% 0 0,00% -
egyéb eszk6zok 51 0,00% 0 0,00% -0,00%
Osszes eszkoz 11 435 404 100,00% 22 941 611]  100,00%
kbtelezettségek 21732 49 841
nett6é eszkézérték 11 413 672 22 891 770

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

1 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarol

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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2025. évi éves jelentés

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szolé 2015. november 25-
i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai nem értelmezhetéek, mert a Kezelési
Szabalyzat nem ad felhatalmazast értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-csereugyletek
alkalmazasara és ilyen ugyletet az Alap kezelése soran az Alapkezel6 nem is alkalmazott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama a targyidészak végén
1935 192 066 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettdé eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték.

11,829149 Ft (HUF)/db.; Az egy jegyre es6 nettd eszkdzérték vonatkozasi napja 2025.12.30.

IV. A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszk6zok Osszes eszkozon belili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H navigator indexkovetd nyiltvégii befektetési alap
valtozas a
2024.12.31 2025.12.31 megoszlasban

eFt % eFt % (szazalékpont)
Z;Zizgzrm'l"atabsa" Jegyzett atruhazhato 11144 799  97,46% 22360 427|  97,47% +0,01%
r'nas §zaba!y9z?tt pla’con forgalmazott 0 0,00% 0 0,00% .
atruhazhato értékpapirok
e'x koz'elmuIFb’an'forgaI?mba hozott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhato értékpapirok
egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
kereskedelmi bankoknal nyitott 290554  2,54% 581184|  2,53% -0,01%
bankbetétek, pénzeszkozok
hatarid6s, opcids és csereligyletek 0 0,00% 0 0,00% -
egyéb eszkdzok 51 0,00% 0 0,00% -0,00%
Osszes eszkoz 11 435 404 100,00% 22 941 611| 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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Az Alap vagyonanak tébb mint 90%-a a BUX indexben legnagyobb sullyal szereplé magyar részvényekbe
(OTP, MOL, Richter Gedeon, Magyar Telekom) volt befektetve, a fennmaradd részt az Alap kisebb
részvényekben és készpénzben tartotta. Az év folyaman az Alap teljesitményét a magyar t6zsdén jegyzett
részvények arfolyam-alakuldsa hatarozta meg. Az alap arfolyama az év soran kiemelkedd mértékben
emelkedett.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyez6en

K&H navigator indexkovetd nyiltvégii befektetési alap

2024.12.31 2025.12.31 valtozas
eFt eFt eFt

befektetésekbdl szarmazoé jovedelem
pénziigyi miveletek bevételei 542 847 1065 182 +522 335
pénziigyi miiveletek raforditasai 1047 3 341 +2 294
egyéb bevétel 0 26 +26
kezelési koltségek 168 957 303 303 +134 346
a letétkezeld dijai 7 509 13 480 +5 971
egyéb dijak és adok 11442 18 011 +6 569
nett6 jovedelem 353 892 727 073 +373 181

Az Alap t6kendvekmeénye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezel® az Alap befektetésein elért nyereséget az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére
csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki. Az jrabefektetett jovedelem a Sajat toke részét
képezi, mely részletesen a T6keszamla valtozasai ciml pontban keril bemutatasra.

felosztott és Ujra befektetett jovedelem

a' b’efekteteself értéknovekedése, illetve 3229 411 7262 414 +4 033 003
értékcsokkenése

minden oly’ar.1 egyeb va!.toz?s, ’ameuly hatast gya.korol nem volt ilyen tétel nem volt ilyen tétel

a befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire

A tokeszamla valtozasai:

K&H navigator indexkdvet6 nyiltvégii befektetési alap
2024.12.31 2025.12.31 valtozas
eFt eFt eFt

E. Sajat téke 11 413 672 22 891 770 +11 478 098

l. Indulé téke 1304 765 1935192 +630 427

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 84 024 366 85142773 +1 118 407

2. Visszavasarolt befeltetes; 82719 601 -83 207 581 -487 980
jegyek névértéke

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 10 108 907 20 956 578 +10 847 671

1. Visszavasarolt befekteteslljeg';ye!f p.evc.)_nam -884 288 5203 308 +6 087 596
értékkilonbozete

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 3229411 7262414 +4 033 003

3. El6z6 évek eredménye 7 409 892 7763783 +353 891

4. Uzleti éveredménye 353 892 727 073 +373 181

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfelel6en készult.



Public
K&H navigator indexkoveto nyiltvégi befektetési alap

2025. évi éves jelentés

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatéarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

K&H navigator indexkévetd befektetési jegy ,,normal”

i . (2$s’ze§|tett r'l'etto. ) Eg)f'je:gy're jut? net.to' a netté eszkézérték
uzleti év eszkozérték az lizleti év eszkozérték az lizleti év L . .
L L vonatkozasi napja
végén végén
2023 7 794 073 134 6,847096 2023.12.29
2024 11 413 628 602 8,747645 2024.12.30
2025 22 891 676 095 11,829149 2025.12.30

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 0sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap a forduldnapon és a targyidészakban nem rendelkezett szarmaztatott tgyletekkel.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté fontosabb tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank (Feligyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-III-282/2020. szamu engedélyezd
hatarozata alapjan a K&H Alapkezel6 Zrt. (el6z8 alapkezel§ tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap
kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének. Az Alap kezel6je 2020. julius 01.
napjatél a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe. Ezt kdvetéen, a Magyar Nemzeti Bank
altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja,
2021. november 01-t6l valt az Alap kezel6jévé.

2025.08.18-i datummal uj forgalmazé kertilt kijeldlésre és modosult a Dijakat tartalmazo fejezet az alabbiak
szerint: a konyvelési dij maximalis mértékének emelése, valamint aktualizalasra kerilt a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe altal végzett tevékenységek listaja.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2025-ben kifizetett bruttoé javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtozo javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem 6sszesen 44 840 446 EUR
valtozé jovedelem 6sszesen 5216 642 EUR
kedvezményezettek szama 37116

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezel6
alkalmazottainak kézvetlenal semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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Az Alapkezel6 ligyvezetéi és azon munkavallaléi részére 2025-ben kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezeték 2214934 EUR
az Alap kockazati profiljara
tevékenységik réven lényeges hatast
gyakorld6 munkavallalék (ideértve az
Ugyvezetbket is)

330 667 EUR

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozoé informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiillonleges szabalyok
vonatkoznak: A targyidészakban az Alap portfoliéjaban nem voltak illikvid eszkdzok.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban ko6tott uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kotott Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan befektetéknek szanjuk, akik szamara legfontosabb a kiemelkedd hozam, ezért hajlandé
nagyobb kockazatot is vallalni. A kiemelked6en magas hozam érdekében elfogadja a nagyobb
hozamingadozasokat, és atmenetileg a befektetett tdkéjének csokkenését is.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezel6 az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkdzok) szembeallitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhaté visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra készllnek — ha elérhetéek — az eszkdzdk piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakértdi becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”
és a “Likviditasi tdbblet” mutatok folyamatos figyelemmel kisérésével ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutaté 20% ala csodkkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérdl.

XI. Tékeattételre vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 altal az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében a targyidészakban nem tortént
valtozas.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege a targyidészak végén:
Az Alap a targyidészak végén nem alkalmazott tékeattételt.

Nettod kockazati kitettség a targyidészak végén (2025.12.31-én): 100,00.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga:
nem alkalmazhaté

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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XIl. Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2024 2025

MERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoéeszkozok 11 435 353 22941 611
|. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4 ForintkGvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 11144 799 22 360427
1. Ertékpapirok 7915388 15098 013
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 3229 411 7262414
2.1. értékelési kllonbdzet kamatokbodl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 3229411 7262414
IIl. Pénzeszk6z6k 290 554 581 184
1.Pénzeszk6z6k 290 554 581 184
2 Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 51 0
1. Aktividébeli elhatarolas 51 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékves ztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 0 0
ESZKOZ0OK OSSZESEN: 11 435 404 22 941 611

2024 2025

MERLEG: FORRASOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
E. Sajat téke 11413 672 22891770
I. Indulo téke 1304 765 1935192
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 84 024 366 85142773
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -82 719 601 -83 207 581
IIl. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 10 108 907 20956 578
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -884 288 5203 308
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 3229411 7262414
3. El6z6 évek(ek) eredménye 7 409 892 7763783
4. Uzeti éveredménye 353 892 727 073
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
IILKGIfoldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési kiildnbdzete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 21732 49 841
FORRASOK OSSZESEN: 11 435 404 22 941 611

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.

torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfelel6en készult.
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XIll. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2024 2025

EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01.01-12.31

I.  Pénzigyi miveletek bevételei 542 847 1065 182
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 1047 3 341
lll. Egyéb bevételek 0 26
IV. Mikddési koltségek 183 215 326 369
V. Egyéb raforditasok 4 693 8425
VI. Fizetettfizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 353 892 727 073

XIV. Fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok

Az Alapnak nem célja a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k elé6mozditasa, ennek megfeleléen az Alap az SFDR
(az Europai Parlament és a Tanacs a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szold 2019/2088. szamu rendelet) 6. cikk szerinti terméknek tekintendd. Az e pénzligyi termék
alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XV. Globalis és hazai gazdasagi és piaci korkép:

Nemzetkozi gazdasagi és piaci kérnyezet

Gazdasagi és inflaciés kdrnyezet

A globalis gazdasag a 2024-es 3,3%-0s bdévulés utan 2025-ben is hasonld mértékben tudott névekedni, mig
a globalis inflacio a 2024-es 5,8%-rol 4,1%-ra csokkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasadga a 2025-6s évben is jol teljesitett, és 2,2%-kal tudott béviilni, féleg a
mesterséges intelligenciahoz kapcsolédd beruhazasok és a belsd fogyasztas tamasztotta az amerikai
gazdasagot. Az Eurdpai Unidé gazdasaga ndvelte dinamikajat az el6z6 évhez képest és 1,6%-kal bévult. A
Kinai gazdasag a strukturalis problémakkal egyutt 5%-kal tudott névekedni 2025-ben.

Az infl4cié vilagszerte csokkent, az Egyesiilt Allamokban 2,7%-ot, az Eurépai Uniéban 2,3%-ot, mig Kinaban
0,1%-ot tett ki.

A monetéris politika alakulasa

A nagy jegybankok kozil az inflacid csokkenésének koszonhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) is folytatta kamatcsokkentéseit. 2025-ben az EKB 3%-rél 2%-ra, mig a Fed 4,5%-rél 3,75%-ra
mérsékelte az iranyad6 kamatszintet.

Fébb piaci folyamatok

A globalis gazdasag j6 teljesitménye, a csokkend kamatkdrnyezet és a technoldgiai szektor menetelése altal
a részvénypiacoknak kiemelkedd évik volt 2025-ben is. Az amerikai S&P 500 index 18%-ot emelkedett, mig
a technoldgiai papirokat kéveté Nasdaq Composite 21%-kal kerdlt feljebb év soran. Az eurdpai részvénypiac
20%-ot, mig a feltdrekvd részvénypiacok 34%-ot erésodtek.

A globalis inflacids kilatasok mérséklédésével egyltt a kdtvényhozamok dsszességében csokkentek 2025-
ben, ami jot tett a kotvénybefektetések arfolyam-alakulasanak. A 10 éves amerikai allamkdtvények
hozamszintje 4,2%-on, zarta az évet.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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A kiszamithatatlan geopolitikai események miatti bizonytalansag varhatéan 2026 soran is kihat majd a
vilaggazdasag kilatasaira és a részvény- és kétvénypiacok hangulatara. A koézel-keleti konfliktus leginkabb az
energia-arakon keresztul tud hatni a vildggazdasagra. Minél tovabb magasan ragadnak az energiahordozok
arai, annal nagyobb a valdszinlisége a globalis inflacié emelkedésének és a gazdasagi dinamika lassulasanak.
Osszességében tovabbra is sok a kiszamithatatlan tényez6 és kockazat, igy az alap kezel6je kiemelt
figyelemmel koveti a helyzet alakulasat.

Hazai gazdasagi és piaci korkép

Gazdasagi és inflaciés kérnyezet
2025-ben Magyarorszagon kis mértékben emelkedett az éves atlagos inflacié az el6z6 évihez képest, igy a
Magyar Nemzteti Bank kivart a kamatvagasi ciklus folytatasaval.

A fogyasztéi arak atlagosan 4,4%-kal néttek, ezen belll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak,
6,7%-kal. Az élelmiszerek ara 5,3 (a vendéglatasi szolgaltatasok nélkil 3,9), a szeszes italok, dohanyaruké
6,5, a haztartasi energiaé 6,4, a ruhdzkodasi cikkeké 1,8, a tartds fogyasztési cikkeké 2,2, az egyéb cikkeké
0,4%-kal emelkedett.

A hazai gazdasag gyengén teljesitett 2025-ben is, minddssze 0,4 szazalékkal emelkedett 2024-hez
viszonyitva.

A hazai monetéris politika alakuldsa
A tartdés inflacios nyomas nem tette lehetévé a Magyar Nemzeti Bank szamara, hogy folytassa
kamatcsokkentési ciklusat. Az iranyad6 kamat szintje az év soran 6,5% volt.

A forint &rfolyam és kétvényhozamok
A forint eurdval szembeni arfolyama a 2025-6s év elejét 412 korali értékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos
er6sodés utan a 384-es érték kdzelében zarta az évet.

A tartds inflacios nyomas és a kamatvagasi varakozasok kiarazodasa nyoman a teljes hozamgorbén
emelkedést lattunk 2025-ben. A rdvid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 80 bazispont koruli, mig a 10 és
15 éves hozamok esetén 20-30 bazispontnyi hozamemelkedést lattunk az év soran.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.
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