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K&H azsia alapok nyiltvég ( befektetési alapja

2024. 2025.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I. Pénzugyi miveletek bevételei 311 368 280 170

IIl. _Pénzigyi miveletek raforditasai 12 349 9523

IIl. Egyéb bevételek 5 657 6 807

IV. Miikodési koltségek 108 811 135 608

V. Egyéb raforditasok 2784 3583

VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 193 081 138 263
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkézok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési killénbdzet 0 0

Il. HosszU lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forg6eszkdzok 7 813 923 7 335 328

I. Kdvetelések 0 0

1. Kbvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 7 418 727 6 934 457

1. Ertékpapirok 6 166 576 5 790 395

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 1252 151 1144 062

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 606 551 985 602

2.2. egyéb értékelési killénbdzet 645 600 158 460

I1l. Pénzeszk§zok 395 196 400 871

1.Pénzeszk6zok 395 196 400 871

2.Valuta,devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C. Aktiv id ébeli elhatarolasok 1957 1746

1. Aktiv id6beli elhatarolas 1957 1746

2. Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos uUgyletek értékelési killonbozete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 7 815 880 7 337074
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 7 800 785 7 320 383

I. Indulé téke 2701 522 2 583 069

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 40 044 817 40 459 693

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -37 343 295 -37 876 624

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 5099 263 4737314

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 784 069 391 946

2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 1252 151 1144 062

3. El6z6 évek(ek) eredménye 2 869 962 3 063 043

4. Uzleti év eredménye 193 081 138 263

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 0 0

III.Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kilonbozete 0 0

H. Passziv id 8beli elhatarolasok 15 095 16 691

FORRASOK OSSZESEN: 7 815 880 7 337074

Budapest, 2026. aprilis 23.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H azsia alapok nyiltvégl befektetési alapjat a Feltigyelet 2006.06.20-an, 1111-179 lajstromszamon vette nyilvantartasba.

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9., a tovabbiakban: Felugyelet) 2024.junius 04. napjan kelt H-KE-IlI-
260/2024. szamu hatarozataval jovahagyta az alap 0] "i" intézményi sorozatanak kibocsatasat. A sorozat kibocsatasanak napja 2024. oktoéber
15.Az ,i” sorozatot azon Ugyfelek vasarolhatjak, akik portféliokezelési szerzédés keretében az Alapkezel6tél portfoliokezelési szolgaltatast

vesznek igénybe.

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9., a tovabbiakban: Feliigyelet) 2024. szeptember 16. napjan kelt H-KE-
111-636/2024. szamU hatarozataval engedélyezte :
a K&H feltérekvé piaci alapok nyiltvégl befektetési alapja (mint Beolvadé alap) a K&H azsia alapok nyiltvégli befektetési alapjaba , mint
Atvevé alapba térténé beolvadasat, a Kbftv. 84.8 (1) a) pontja szerinti Egyesiilését.Az Egyesiilés hatalybalépésének 2024.11.15. napjan a
Beolvadé alap befektetési jegyeinek tulajdonosai az Atvevé alap sorozatainak tulajdonosaiva valtak.

Az egyesllés napjan meghatarozott atvalt asi arany a kdvetkez 6 : 0.839530 "normal" sorozat

Az Alap névre sz6l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd, nyilvanos,
nyiltvégii, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Feliigyelet altal térténé nyilvantartasba
vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezel6 Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6] az MNB H-KE-111-282/2020 szamu 2020.06.12-i
hatarozataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fi6ktelepe.Ezt kdvetéen a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott
KE-I11-522/2021 szamu hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja 2021.november 01-t6l valt az Alap
kezel6jévé. Az Alap LetétkezelSje és Vezetd Forgalmazéja mindvégig, valtozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezeld részérél kijeldlt személyek
( az Alapkezel6 nevében és képviseletében meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fidktelepe részérérdl) akik a
beszamol6t a kézjegyikkel ellatjak :

Bak Tibor Vezetd termékfejlesztési menedzser 2040 Budaors , Zoldfa utca 7.
Kovéacsné Dibusz Katalin Pénziigyi vezet6 1131 Budapest , Vélegény utca 66.

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és tékével kapcsolatos informéacioi a hatalyos Kezelési Szabalyzataban talalhatéak. A
befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a vagyonat. A befektetési politika azt
is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérend6 célnak a hozamok terén.

Az Alapkezel6 a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem
tett.Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatéak meg. Az Alapkezeld
az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok
részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozé kényvvizsgdlati kotelezettséget a KPMG Hungéria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, VAci Gt 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijeldlt kdnyvvizsgald: Nagy Zsuzsanna, kamarai tagsag szama: 005421.

Az Alap szamara nyUjtand6, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitaséért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott
tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kdz 7), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan(regisztracios
szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya ) .

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezet6 Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken torténd kdzzététellel. Az
alap nett6 eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az
alappal kapcsolatos hirdetmények letdltheték a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr§l sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI11.11.) szama
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamold a fenti rendelet alapjan keril dsszeallitisra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (XII.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' Osszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerilt egy 0j mérlegsorral 'll.Hosszulejarati bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat és szarmazékos Ugyleteit az utols6é ismert kereskedési (piaci)-i arfolyamokon értékeltiik. A
mérlegkészités idépontja a fordulénapot koveté januar 31-e.

Az alap a devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett:
kotésnapra érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. (a forintért vasarolt devizat az érte fizetett
forintdsszegben) A fenti devizaeszk6zok, devizakdvetelések és devizakotelezettségek fordulonapi értékelésekor a kényv szerinti értékhez
viszonyitott arfolyam-kilénbdzetek 6sszegének elszamolasa a pénzigyi miveletek bevételei ill. raforditasai kdzott torténik.

Az alap devizas eszkozei és forrasai a forduldbnapi MNB arfolyamra keriilnek atértékelésre.
A hibadk mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)
A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT médositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatdsag:
A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése és Portfolid jelentés:

Portfolio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamold adatai alapjan kerilt dsszeallitdsra. Az aldbbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték nem
egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-179

Alapkezel6 neve: KBC Asset Management NV
Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.

Netto Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2024. 2025.
Targynap (T): 2024.12.31. 2025.12.31.
Sajat téke (forint): 7 800 785 400 7 320 382 868
Egy jegyre jutd NEE: 2,887553 2,833987
Darabszam: 2701521 106 2583068 477

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa: eFt

2024. 2025.

|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

1/1. Hitelallomany: * Futamid 6: 0 0,00 0 0,00

1/12. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 15 095 100,00 16 691 100,00
Alapkezel6i dij miatt 11 767 77,95 13 284 79,59
LetétkezelGi dij miatt 537 3,56 502 3,01
Bizomanyosi dij miatt 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1933 12,81 2 006 12,01
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 858 5,68 899 5,39

1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00

1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 15 095 100,00 16 691 100,00

Il. ESZKOZOK

11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Me. -targyév 395 196 5,05 400 871 5,47

K&H Bankszamla HUF 391191 5,00 158 908 2,16
K&H Bankszamla EUR 627 821,06 4004 0,04 241 962 3,30

. K&H Bankszamla USD 2,63 1 0,01 1 0,01

11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00

. Kovetelés értékpapir eladasbdl EUR 0 0,00 0 0,00

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00

11/3.1. Max. 3 ho lekdtés G (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték-targyév 7 418 727 94,92 6 934 457 94,51

11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0 0 0

11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesité ép.: 0 0 0 0,00

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.2. Kulféldi kdtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.2.Kiilf6ldi részvények (6sszes): | Devizanem Db 0 0,00 0 0,00




K&H azsia alapok nyiltvég ( befektetési alapja eFt
(folytatas) 2024. 2025.
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 7418 727 94,92 6 934 457 94,51
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): Devizanem Db 7 418 727 94,92 6 934 457 94,51
KBC Equity Fund New Asia EUR 14 372 7418727 94,92 6 934 457 94,51
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 1957 0,03 1746 0,02
Aktiv elhatarolds - forgalmazéi dijbevétel 1887 0,02 1746 0,02
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 70 0,01 0 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 0 0,00
Eszkozok 6sszesen: 7 815 880 100,00 7 337 074 100,00

Megjegyzés: A kilféldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.

Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezé  se 2025.12.31 ezer Ft
, ISIN Mennyiség Beszerzési Ertékelési kilénbozet L,
Megnevezés . Piaci érték
kod Db érték Kamat Arfolyam
KBC Equity Fund New Asia BE6228552855 14 372 5790 395 985 602 158 460 6 934 457
11/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 5790 395 985 602 158 460 6 934 457
Ertékpapirok piaci érték dsszesen: 6 934 457
A Netté Eszkozérték Szamitasban szerepl 6 piaci érték értékpapirok 6sszesen: 6911 786

Megjegyzés:

Az eltérés oka és magyarazata a 6.oldalon részletesebben talalhaté.

Az értékpapirok kibocsatoi:

A megnevezésben szereplé név megegyezik a befektetési jegyet kibocsatd befektetési alappal.




4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 t6kéje a fordulénapon : 2 583 069 eFt
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa (t6kendvekménye ) : 4737 314 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2025.12.30-i bazisnappal 2026.01.05-én 20245ntés és jelen beszamold kozotti eltérés az aldbbiak szerint
tevédik dssze:

- a beszamoléban a mérleg fordul6napjaig keriltek megallapitasra a koltségek és a kamatok, melyek elhatarolasa linearis modszerrel tortént,

- az értékpapirok értékelése a beszamoléban az utolsé elismert piaci kereskedési arfolyamon tortént,

- a beszamol6ban a kilfoldi pénznemre sz6l6 értékpapirok, deviza bankszamlak MNB arfolyamon, mig a Nett6 Eszkézérték Jelentésben a
K&H Bank altal kbzzétett devizaarfolyamokon kertiinek értékelésre.

eFt
Nettd eszkdz- Eves
érték jelentés beszamolé
HosszU lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 6911 786 6 934 457
Pénzeszkdzok 400 039 400 871
Aktiv id6beli elhatarolasok 447 1746
Szarmazékos ugyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok Osszesen 7312272 7 337074
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 16 686 16 691
Nettd eszkozérték / Sajat téke 7 295 586 7 320 383
Forgalomban 1évé jegyek (db) 2583068 477
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 2,824387
Forgalomban 1évé jegyek (db) 2583068 477 2583 068 477
Nett6 eszkdzérték / Sajat tbke 7 295 586 7 320 383
Az egy jegyre jutd nett6 eszkozérték a Nettd eszkozérték jelentés alapjan:
Sorozat Darabszam Netté eszkozérték Egy jegyre JUthEtto eszk.érték
"t 358 900 411 368 342 552 1,026309
normal 2224 168 066 6927 244 013 3,114533
5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban (devizab  ank beszerzési értéken *) :
Forint
Honap DKJ MAK MNB Bank * Osszesen
Januar 0 0 0 356 648 222 356 648 222,
Februér 0 0 0 283244 192 283 244 192
Marcius 0 0 0 301 830 315 301 830 315
Aprilis 0 0 0 337 934 389 337 934 389
Majus 0 0 0 349214 718 349 214 718,
Janius 0 0 0 354 278 102 354 278 102
Julius 0 0 0 334 102 908 334 102 908,
Augusztus 0 0 0 322391 198 322 391 198
Szeptember 0 0 0 355 304 987 355 304 987
Oktober 0 0 0 329 714 617 329 714 617
November 0 0 0 332 773 943 332 773 943
December 0 0 0 406 207 767 406 207 767




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véaltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho  zamok
bemutatasa:
Nyito . oz ) - Lo i - N
mennviséq Kibocsatas Visszavaltas Zaré mennyiség Eves hozam
Ev Honap db db db db
2006. 0 4574 947 206 1 046 339 255 3528 607 951 9,43%
2007. 3528 607 951 15 059 387 311 12 200 859 540 6387 135722 18,75%
2008. 6387 135 722 2 611 853 346 3217 263 531 5781 725 537 -41,65%
2009. 5781 725537 1131 853 358 1521092 971 5392 485 924 42,62%
2010. 5392 485 924 1928 523 462 2 466 394 187 4 854 615 199 22,01%
2011. 4 854 615 199 924 935 472 2091 102 924 3 688 447 747 -9,16%
2012. 3 688 447 747 197 045 715 1301 416 332 2584077 130 7,79%
2013. 2584077 130 242 673 128 794 963 477 2031786 781 -4,05%
2014. 2031786 781 694 382 579 755 735 836 1970 433 524 26,91%
2015. 1970 433524 1525 804 559 1593 320 185 1902 917 898 0,56%
2016. 1902 917 898 1457 853 259 1699 003 810 1661 767 347 6,86%
2017. 1661767 347 1641 085 391 1564 033 538 1738 819 200 22,53%
2018. 1738 819 200 1531 358 075 1187 298 937 2082 878 338 -12,14%
2019. 2082 878 338 791 606 021 1 090 268 207 1784216 152 22,91%
2020. 1784216 152 1478 252 616 1334 695 329 1927 773 439 14,58%
2021. 1927 773 439 1933913 564 1215 699 242 2645987 761 7,87%
2022. 2 645 987 761 742 546 069 1 045 807 555 2342726 275 -10,08%
2023. 2342726 275 209 983 035 587 029 609 1965679 701 -1,08%
2024. 1965679 701 1088 374 584 630 971 026 2423 083 259 30,90%
2025. Januar 2423 083 259 41 300 463 50 001 037 2414 382 685
Februar 2414 382 685 37 669 336 99 625 832 2352 426 189
Marcius 2352 426 189 32420 661 60 797 533 2324 049 317
Aprilis 2324 049 317 25214 424 52 834 012 2296 429 729
Majus 2296 429 729 24 184 801 39531184 2 281 083 346
Junius 2281 083 346 23153 889 24 479 164 2279758071
Julius 2279758071 22031623 25586 693 2276 203 001
Augusztus 2276 203 001 10 225 135 49 814 749 2236 613 387
Szeptember 2236 613 387 9020 145 38 276 983 2207 356 549
Oktéber 2207 356 549 23 251 276 27 599 746 2203008 079
November 2203008 079 37 399 839 37 651 284 2202 756 634
December 2202 756 634 48 541 503 27 130 071 2224 168 066
Minddsszesen az Alap indulasatol: 40 100 791 845 37876 623 779
Nyité . s ) i - L
i" sorozat - Kibocsatas Visszavéltas Z&ar6 mennyiség
mennyiség
Ev Hoénap db db db db
2024. 278 437 847 0 278 437 847
2025. Januar 278 437 847 0 0 278 437 847
Februar 278 437 847 0 0 278 437 847
Marcius 278 437 847 0 0 278 437 847
Aprilis 278 437 847 18 201 943 0 296 639 790
Majus 296 639 790 0 0 296 639 790
Junius 296 639 790 17535716 0 314 175 506
Julius 314 175 506 0 0 314 175 506
Augusztus 314 175 506 0 0 314 175 506
Szeptember 314 175 506 17 965 416 0 332 140 922
Oktéber 332 140 922 0 0 332 140 922
November 332 140 922 11 000 973 0 343 141 895
|December 343 141 895 15 758 516 0 358 900 411
Minddsszesen az Alap indulasatol: 358 900 411 0
Az Alap indulasatol: Kibocsatas Visszavaltas
db db
"n" sorozatl befektetési jegyek: 40 100 791 845 37876 623 779
"i" sorozatl befektetési jegyek: 358 900 411 0

Osszesen :

40 459 692 256

37876 623 779




Egy forintnyi indulé t  8kére juté NEE alapjan szamitott éves hozam* :

* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6zd évi

Eves hozam*

2024.

17,41%

2025.

-1,86%

hasonl6 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (e

Ft-ban) :

Pénziigyi m liveletek bevételei:

Pénziigyi m (iveletek raforditasai :

Eqgyéb bevételek:

Miikodési kéltségek :

Eqyéb réaforditédsok:

Ertékpapirok és értékelési kiilonbozetiik:

2024. 2025.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 18 878 16 007
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 284 368 263 611
Devizamiiveletek arfolyamnyeresége 8122 552
Osszesen: 311 368 280 170
2024. 2025.
Fizetett kamatok (folydszamla hitel) 100 4
Ertékpapir Uizletek utan fizetett jutalék 6 028 1440
Devizamiiveletek arfolyamvesztesége 6221 8 079
Osszesen: 12 349 9523
2024. 2025.
Kapott forgalmozoi jutalék KBC N.V: 5657 6 807
Osszesen: 5657 6 807
2024. 2025.
Alapkezelési dij 99 881 125 070
Letétkezelési dij 4 455 5733
Feliigyeleti dij 2 029 2588
Konyvvizsgalati dij 1206 1250
Konyvelési dij 826 826
Bankkoltség 384 111
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 30 30
Osszesen: 108 811 135 608
2024. 2025.
Befektetési alapok kiilonadéja 2784 3583
Osszesen: 2 784 3583
2024. 2025.
Ertékpapirok beszerzési értéke 6 166 576 5 790 395
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete -kamatokbol 606 551 985 602
Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -piaci arf.hatas 645 600 158 460
Osszesen : 7 418 727 6 934 457

Ezen mérlegtételsorok tovabbi bemutatdsat a Portfolio Jelentés

értékkllonbozetének részletezése

Pénzeszkozok:

kimutatas tartalmazza.

valamint az 5.oldalon taldlhatd Ertékpapirok és azok

Aktiv id 6beli elhatarolasok

Mennyiség 2024. 2025.
Elszamolasi betétszamla HUF 391 191 158 908
Elszamolasi betétszamla EUR 627 821,06 4 004 241 962
Elszamolasi betétszamla USD 2,63 1 1
Osszesen 395 196 400 871
2024, 2025.
Forgalmazoi dijbevétel - KBC NV 1887 1746
Betéti szamla jar6 kamata 70 0
Osszesen: 1957 1746




Szarmazékos ugyletek értékelési kiilénbozete és

a kapcsolédo kotelezettségvallalasok bemutatasa:

Az Alap 2024.12.31 és 2025.12.31-én nem rendelkezett hatarid6s deviza tgyletekkel.

Sajat t6ke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezék szerint :

Passziv id ébeli elhatarolasok

2024. 2025.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 40 044 817 40 459 693
Visszavaltott befektetési jegyek névértéke -37 343 295 -37 876 624
Indulé t 6ke : 2 701 522 2583 069
Befektetési jegyek forgalmazasi kulonbozete 784 069 391 946
Ertékelési killonbozet 1252151 1144 062
El6z6 éviek eredménye 2 869 962 3063 043
Uzleti év eredménye 193 081 138 263
Toékevaltozas : 5099 263 4737 314
Sajat t 6ke : 7 800 785 7 320 383

2024. 2025.
Alapkezelési dij 11 767 13284
Letétkezelési dij 537 502
Fellgyeleti dij 600 629
Konyvvizsgalati dij 1206 1250
Konyvelési dij 127 127
Befektetési alapok kiilonadéja 858 899
Osszesen: 15 095 16 691
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8. Cash flow alakulasa 2024-2025. években :

eFt
2024. 2025.

|. Szokasos tevékenységb 6l szarmazd pénzeszkoz-valtozas 1061012 -139 543
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ 174 203 122 256
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbodzet + 1252151 1144062
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye * 953 893 -263 606
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratl bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések véaltozdsa + -72 335 0
9.2 Ertékpapirok értékelési killénbozetének valtozasa + -1252 151 -1 144 062
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -708 211
13. Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 5959 1596
14. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilbnbdzetének valtozasa 0 0
1. Befektetési tevékenységb 6l szarmazd pénzeszkoz-valtozas -1 482 906 655 798
17. Ertékpapirok beszerzése - -2 301 753 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 799 969 639 791
19. Kapott hozamok + 18 878 16 007
11l. Pénziigyi m (veletekb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 653 661 -510 580
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 2432819 1089 832
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 779 058 -1 600 408
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + (folydszamla-hitel) 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - (folydszamla-hitel) 0 0
26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamatok - -100 -4
1V. Pénzeszkdzok valtozasa 231 767 5675
Pénzeszkdzok nyitd értéke 163 429 395 196
Pénzeszkdzok zaro értéke 395 196 400 871

9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe (Atvevd)
részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az atruhazasrol rendelkezd szerzédés
hatalybalépésével) atadasra kerilltek a K&H Alapkezelé Zrt. (Atadd) részérél. A MNB H-KE-111-282/2020 szami 2020.06.12-i hatarozataban
foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezel6je a KBC Asset
Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i dtadasa kovetkeztében felmerilé koltség, dij az Alapokra vagy a befektetdkre
nem kerllt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kdlcsonzési és repo tgyletekkel, fedezeti, biztositéki, 6vadéki valamint garancia és
kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd
vagyontdmeg.Ebbdl kdvetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandésagot, hitelt nem folyositott maganszemélyek
részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezet&ségi tagokat.

Az Alap az aldbbi jogcim( mérlegen kivdili tétellel rendelkezett (eFt):

2024. 2025.
Foly6szamla-hitelkeret ( eFt) 141 560 142 040
Osszesen : 141 560 142 040

Budapest, 2026. aprilis 23.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
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UZLETI JELENTES — 2025. K&H

K&H azsia alapok nyiltvégl befektetési alapja

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H éazsia alapok nyiltvégli befektetési alapja
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja
Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt
Elsédleges eszkozkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lzleti kérnyezet

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi szabalyozasnak
és Felugyeleti elirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések —
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kiilon figyelmet az Alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégidja

A K&H azsia alap célja, hogy a hazai befekteték szamara kénnyen, és rugalmasan, akar mar kis 6sszeg befektetésével,
de az egyedi részvények kozvetlen vasarlasahoz képest alacsonyabb kockazatokkal elérhetévé tegye az azsiai
részvénybefektetéseket. Az Alap f6 jellemzdje, hogy teljesitménye szorosan 6sszefligg az azsiairégio részvénypiacainak
teljesitményével. A K&H azsia alapok alapja dontéen a KBC Asset Management Csoport altal kibocsatott
részvényalapokba fektet, melyek kelet-azsiai székhellyel rendelkez6 gazdasagi tarsasagok t6zsdén jegyzett részvényeit
vasaroljak. Ezek a mogottes alapok széles nemzetkdzi portfdliéval rendelkeznek, ezaltal a részvénypiacokra jellemzé
magas kockazatok csdkkentheték. 2025. augusztus 18-i hatéllyal az Alap Kezelési Szabdlyzataban a Befektetési politika
modositasra kertilt: a Tiltolistas vallalatokra vonatkozé informaciok médositasa, , a Dijakat tartalmazo fejezet modositasa:
a konyvelési és konyvvizsgalati dijak maximalis mértékének emelése, a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fidktelepe altal végzett tevékenységek listajanak aktualizalasa.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatojat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizziik. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati
tényez6k az azsiai nagyvallalatok tézsdei értéke és a forint - dollar arfolyam alakulasa. A Forgalmazo, a Letétkezel6 és az
Alap Koényvvizsgaléja a targyidészakban nem vaéltozott. A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi
gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdlt felszinre. A Magyar Nemzeti Bank (Feltgyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-
[11-282/2020. szamu engedélyezé hatarozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6zd alapkezel6 tarsasag) 2020. julius 01.
napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének. Az Alap kezel6je 2020.
julius 01. napjatol a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe. Ezt kdvetéen, a Magyar Nemzeti Bank altal
kiadott KE-III-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja, 2021. november
01-t6l valt az Alap kezelgjévé.

d) nemzetkdzi és hazai makrogazdasagi kérkép és kilatasok

Nemzetkozi gazdasagi korkép

1. Gazdasagi és inflaciés kornyezet

A globalis gazdasag a 2024-es 3,3%-os bdvilés utan 2025-ben is hasonld mértékben tudott ndvekedni, mig a globalis
inflacié a 2024-es 5,8%-r6l 4,1%-ra csokkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a 2025-6s évben is jdl teljesitett, és 2,2%-kal tudott béviilni, f6leg a mesterséges
intelligenciahoz kapcsolodd beruhazasok és a bels6 fogyasztas tamasztotta az amerikai gazdasagot. Az Eurdpai Unié
gazdasaga ndvelte dinamikajat az el6z évhez képest és 1,6%-kal bévilt. A Kinai gazdasag a strukturalis problémakkal
egyutt 5%-kal tudott névekedni 2025-ben.

Az inflacio vilagszerte csokkent, az Egyesiilt Allamokban 2,7%-ot, az Eurépai Uniéban 2,3%-ot, mig Kinaban 0,1%-ot tett
ki.
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2. A monetaris politika alakulasa

A nagy jegybankok kézil az inflacié csokkenésének kdszonhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
is folytatta kamatcsdkkentéseit. 2025-ben az EKB 3%-rol 2%-ra, mig a Fed 4,5%-rél 3,75%-ra mérsékelte az iranyadd
kamatszintet.

3. FO6bb piaci folyamatok

A globalis gazdasag jo0 teljesitménye, a csdOkkend kamatkdrnyezet és a technoldgiai szektor menetelése altal a
részvénypiacoknak kiemelkedd évik volt 2025-ben is. Az amerikai S&P 500 index 18%-ot emelkedett, mig a technoldgiai
papirokat kéveté Nasdaq Composite 21%-kal kerllt feljebb év soran. Az eurdpai részvénypiac 20%-ot, mig a feltérekvd
részvénypiacok 34%-ot er6sddtek.

A globalis inflacios kilatasok mérséklédésével egyitt a kdtvényhozamok 6sszességében csdkkentek 2025-ben, ami jot tett
a koétvénybefektetések arfolyam-alakulasanak. A 10 éves amerikai allamkétvények hozamszintje 4,2%-on, zarta az évet.
A kiszamithatatlan geopolitikai események miatti bizonytalansag varhatdéan 2026 soran is kihat majd a vilaggazdasag
kilatasaira és a részvény- és koétvénypiacok hangulatara. A kozel-keleti konfliktus leginkabb az energia-arakon keresztil
tud hatni a vildggazdasagra. Minél tovabb magasan ragadnak az energiahordozék arai, annal nagyobb a valésziniisége a
globalis inflaci6 emelkedésének és a gazdasagi dinamika lassulasanak. Osszességében tovabbra is sok a
kiszamithatatlan tényez6 és kockazat, igy az alap kezel8je kiemelt figyelemmel kdveti a helyzet alakulasat.

Hazai gazdasagi és piaci korkép:

4. Gazdasagi és inflacios kérnyezet

2025-ben Magyarorszagon kis mértékben emelkedett az éves atlagos inflacio az eléz6 évihez képest, igy a Magyar
Nemzteti Bank kivart a kamatvagasi ciklus folytatasaval.

A fogyasztoi arak atlagosan 4,4%-kal néttek, ezen belll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak, 6,7%-kal. Az
élelmiszerek ara 5,3 (a vendéglatasi szolgaltatasok nélkil 3,9), a szeszes italok, dohanyaruké 6,5, a haztartasi energiaé
6,4, a ruhazkodasi cikkeké 1,8, a tartds fogyasztasi cikkeké 2,2, az egyéb cikkeké 0,4%-kal emelkedett.

A hazai gazdasag gyengén teljesitett 2025-ben is, minddssze 0,4 szazalékkal emelkedett 2024-hez viszonyitva.

5. A monetaris politika alakulasa

A tartos inflaciés nyomas nem tette lehetévé a Magyar Nemzeti Bank szamara, hogy folytassa kamatcsokkentési ciklusat.
Az iranyado kamat szintje az év soran 6,5% volt.

6. Forint arfolyam és kotvényhozamok

A forint euréval szembeni arfolyama a 2025-6s év elejét 412 korili értékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos er6s6dés
utan a 384-es érték kdzelében zarta az évet.

A tartds inflaciés nyomas és a kamatvagasi varakozasok kiarazodasa nyoman a teljes hozamgdérbén emelkedést lattunk

2025-ben. A révid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 80 bazispont kéruli, mig a 10 és 15 éves hozamok esetén 20-30
bazispontnyi hozamemelkedést lattunk az év soran.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és min6ségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap 2025. évi hozama: 0,91%.
Az Alap ,|” sorozatanak 2025. évi évesitett hozama: 1,96%,.

A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a
targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva
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