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adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 2025.12.31
szam

a b [ d

A. | Befektetett eszk6zok 841,918 893,485
1. IMMATERIALIS JAVAK 9,235 4,474
01 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
03 Vagyoni értékil jogok 0 0
04 Szellemi termékek 9,235 4,474
05 Uzleti vagy cégérték 0 0
06 Immateridlis javakra adott el6leg 0 0
07 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
I TARGYI ESZKOZOK 200 217,266
01 Ingatlanok és kapcsol6doé vagyoni értéki jogok 0 0
02 Muszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 200 64,866
04 Beruhazasok, felljitasok 0 152,400
05 Beruhazasokra adott elélegek 0 0
06 Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
118 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 832,483 671,745
01 Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Tartdésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 0 0
03 Egyéb tartos részesedés 721,866 671,745
04 Tartdésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban 0 0
05 Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0
06 Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
07 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 110,617 0
\'A Halasztott adokovetelés 0 0
B. | Forgbeszkdzdk 13,289,506 14,007,535]
| KESZLETEK 0 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Késztermékek 0 0
04 Aruk 0 0
05 Készletekre adott elélegek 0 0
I KOVETELESEK 33,068 54,248
01 Vevokovetelések 0 93|
02 Kovetelések az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatasokbdl 0 0
03 Koévetelések tézsdei ligyletek elszamolasaibol 0 0
04 Koévetelések a tézsdén kivil kotétt tgyletek elszamolasaibol 0 0
05 Kdzponti értéktarral, kdzponti szerz6d6 féllel szembeni kdvetelések 0 0
06 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Kévetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé vallalkozassal 0 0

szemben
08 Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
09 Valtokovetelések 0 0
10 Egyéb kovetelések 33,068 54,155
11 Kévetelések értékelési kiildnbozete 0 0
12 Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési kilénbdzete 0 0
1IN ERTEKPAPIROK 344,870 156,727
01 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Egyéb részesedés 0 0
03 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
04 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 344,870 156,727
\'A PENZESZKOZOK 12,911,568 13,796,560
01 Pénztar, csekkek of 0
02 Bankbetétek 12,911,568| 13,796,560
a. Tézsdeforgalmi szamla 12,263,943 13,422,145
b. Egyéb bankbetétek 647,625 374,415
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 289,350 388,648
01 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 265,367 354,959
02 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 23,983 33,689
03 Halasztott réforditasok 0 0
( | ESZKOZOK OSSZESEN 14,420,774 15,289,668

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 17.
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adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 2025.12.31
szam
a b c d
D. | Sajat téke 1,912,597 1,625,481|
I JEGYZETT TOKE 1,000,000 1,000,000|
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 of
1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0||
IIl. TOKETARTALEK 0 of
IV. EREDMENYTARTALEK (+/-) 62| 63|
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 of
VI. ERTEKELESI TARTALEK 110,617 0
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
02 Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY (+/-) 801,918 625,418
E. | Céltartalékok 0 0
01 Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
02 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
03 Egyéb céltartalék 0 0
F. | Kotelezettségek 12,488,084 13,643,884
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
02 Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
03 Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
IL. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 52,845
01 Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
02 Atvaltoztathatd kotvények 0 0
03 Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 0 0
04 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
05 Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
06 Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07
08 Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
lév6 vallalkozassal szemben 0 0
09 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 52,845
10 Halasztott adokotelezettségek 0 0
1IN ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 12,488,084 13,591,039
01 Révid lejarati kdlcsdndk 0 0
Ebbdl: atvaltoztathatd vagy atvaltozo kétvények 0 0
02 Révid lejaratu hitelek 0 0
03 Vevétol kapott el6legek 0 0
04 Kotelezettségek aruszallitasboél és szolgaltatasbol (szallitok) 28,678 5,987
05 Ugyfelekkel szembeni kételezettség 12,263,943 13,422,145
06 Kotelezettségek t6zsdei Ugyletek elszamolasaibdl 0 0
07 Kotelezettségek t6zsdén kivili Gigyletek elszamolasaibol 0 0
08 Kozponti értéktarral, kozponti szerz6do féllel szembeni kételezettségek 0 0
09 Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 17,360
10 Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
1 Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé 0 0
vallalkozassal szemben
12 Valtétartozasok 0 0
13 \Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek \ 195,463 145,547
14 |Kotelezettségek értékelési kiilonbdzete \ 0 0
15 Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiildnbozete 0 0
G Passziv id6beli elhatarolasok 20,093 20,303
01 Bevételek passziv idSbeli elhatarolasa of of
02 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 20,093 20,303
03 Halasztott bevételek )| |
( | FORRASOK OSSZESEN 14,420,774] 15,289,668 ||

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 17.
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adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2024.12.31 2025.12.31
szam
a b c d
a) |Bizomanyosi tevékenység bevételei 2,902 4,390
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 60,177 13,032
c) Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei 142,597 212,282
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 1,149,414 1,335,352
01 Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (a+b+c+d+e) 1,355,090 1,565,056
Ebbdl: értékelési kiildbnbozet 0 0
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 0 0
g) Kereskedelmi tevékenység raforditasai 9,707 874
h) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfélio kezelési tevékenység raforditasai 0 0
j) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 33,035 20,201
02 | Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai (f+g+h+i+j) 42,742 21,075
Ebbdl: értékelési kilbnbozet 0 0
I Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye (01-02) 1,312,348 1,543,981
. Egyéb bevételek 6,540 6,307
Ebbél: visszairt értékvesztés 0 0
ll.  |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0
IV.  Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
V. |Anyagjellegii raforditasok 280,834 354,936
03 Bérkoltség 151,397 236,841
04 |Személyi jellegli egyéb kifizetések 12,493 13,084
05  Bérjarulékok 21,026 31,975
VI. | Személyi jellegii raforditasok (03+04+05) 184,916 281,900
VII. |Ertékcsokkenési leiras 5,250 14,312
VIIl. |Egyéb raforditasok 215,086 421,884
Ebbdl: értékvesztés 0 0
IX. |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+I+1I+1I1+IV-V-VI-VII-VIII-IX) 632,802 477,256
06 | Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
07 |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zdkbdl (értékpapirokbdl, kdlcsdndkbol) szarmazéd
08 i . . 0 0
bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
09 |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 153,861 213,167
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
10 |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 58,118 174
Ebbdl: értékelési kiilbnbdzet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek bevételei
X. (06+07+08+09+10) 211,979 213,341
11 Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zokbél (értekpapirokbdl, kdlcséndkbél) szarmazé
12 . o A . 0 0
raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
13  |Fizetett (fizetend®) kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 1,605
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
14 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
15 |Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 3,677 58,213
Ebbdl: értékelési kiilbnbdzet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek raforditasai
XI. (11+12+13+14+15) 3,677 59,818
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) 208,302 153,523
C. | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 841,104 630,779
Xl Adodfizetési kotelezettség 39,186 5,361
XII/A. | Halasztott adékiilonbozet 0 0
D. ADOZOTT EREDMENY (+/-C-XIV) 801,918 625,418
Xlll.  Altalanos tartalék képzés/felhasznalas (+/-)
E. TARGYEVI EREDMENY (+/-D+/-XIll) 801,918 625,418

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 17.
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(az osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

I. ALTALANOS RESZ

A HOLD Alapforgalmaz6 Zrt-t (a tovabbiakban “Téarsasag”) 50 milli6 Ft jegyzett tékével
2015.03.16-an alapitotta a Concorde Alapkezel6 Zrt. A Tarsasagot a Cégbirdsag 2015.04.13-i
datummal jegyezte be.

A Tarsasag korabbi neve Alapforgalmazé Zrt volt, ezt 2017-ben valtoztattdk meg HOLD
Alapforgalmazé Zrt-re, a cégbirdsagi bejegyzés idépontja 2017.09.11.

1. A Tarsasdg bemutatdsa

A cég neve: HOLD Alapforgalmaz6 Zartkortien Mikod6 Részvénytarsasag.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Honlap cime: www.holdalapforgalmazo.hu

KSH-szdma: 25188420-6612-114-01

Létesito okirat kelte: 2015.03.16.

Tulajdonosai:

A Tarsasadg egyediili részvényese a HOLD Alapkezel6 Zrt. (kordbbi nevén Concorde
Alapkezel6 Zrt.)

Képviseltje: Cser Tamas

Cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50

Cégjegyzékszama: 01-10-044222

Konszolidalt beszamolo készitésére a targyévben nem kotelezett.
Tevékenységi kore:

> Fétevékenység: 6612 Ertékpapir-, drutézsdei tigynoki tevékenység
> Egyéb tevékenység: 6619 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

MNB engedély szdma: H-EN-III-183 /2015
Engedély kelte: 2015.12.18

Képviseletre jogosult személyek:

Név Lakcim Alairas
Cser Tamas 1147 Budapest, Telepes utca 72-74 Aép 1/6 | egyiittes
Rék Jozsef Bertalan 1157 Budapest, Nyirpalota ut 31. 5. em. 15. egytttes

A Tarsasag konyvvizsgdlatra kotelezett.
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A cég konyvvizsgaldja: RSM Hungary Konyvvizsgal6 Zrt.
Nyilvantartasi szam: 004443
Felel6s konyvvizsgélo: Mosonyi Adam
kamarai tagsagi szam:007424
2025. évi konyvvizsgélat dija: 9.700.000 Ft+ afa
A beszdmol6 elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitasdval megbizott személy:
Gyurcsanyi Moénika (mérlegképes regisztracios szadma: 189220).

2. A szdamviteli politika f6 vondsai

A Téarsasag a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (tovabbiakban “Szamviteli torvény”),
tovdbba a Dbefektetési vallalkozdsok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossdgairol szo6lé6  251/2000. Kormanyrendelet (tovabbiakban
“Korméanyrendelet”) valamint a 2007. évi CXXXVIIL. Torvény a befektetési vallalkozasokrol és
az arut6zsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol
(tovabbiakban ,Bszt” ) el6irasai szerint alakitotta ki konyvvezetési rendszerét: kettSs
konyvvitelt alkalmaz, éves beszdmolot készit december 31-i fordulénapra, az eredményt
Osszkoltségeljarassal allapitja meg.

A mérlegkészités datuma 2025-6s évre: 2026. februar 28.

Mind a befektetett pénziigyi eszkozok, mind a forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyba vétele bekertilési (beszerzési értéken) torténik. A Tarsasag az allomanycsokkenést
a tulajdoni részesedést jelent befektetések esetében atlagos (stlyozott) beszerzési arral, a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO moédszerrel szamolja el.

Az értékcsokkenést a brutté érték alapjan a hasznos élettartam figyelembe vételével linearisan
szamoljuk el. A terv szerinti értékcsokkenést negyedévente kell elszamolni.

A korabban még hasznalatba nem vett eszkozok esetében - a tervezett hasznélati iddre
tekintettel - egyedileg sor kertilhet a tarsasdgi adordl és az osztalékadorol szolé 1996. évi
LXXXIL. torvény. (“Tao.tv.”) 1. sz. melléklet 8-9. pontjaban nyujtott 50%-os értékcsokkenési
leirasi lehet6ség alkalmazésara.

A 200.000,- Ft egyedi beszerzési, elééllitdsi érték alatti targyi eszkozok beszerzési vagy
eloallitasi koltsége hasznélatba vételkor azonnali értékcsokkenési leirasként egy Osszegben
kertil elszdmolasra.

A terven feliili értékcsokkenés esetében tartés minden olyan véltozas, ami a mérlegkészités
napjat megel6z6en legalabb egy éven keresztiil fennall.

JelentGs a veszteségjellegti kiilonbozet: az immateridlis javak és targyi eszkozok esetében, ha a
nett6 konyv szerinti és piaci értéke kozotti kiilonbozet meghaladja a 20%-ot és magasabb, mint
az egyévi terv szerinti értékcsokkenés tsszege.

Azon immaterialis javak és targyi eszkozok esetében, amelyeknél terven feliili értékcsokkenés leirasara
keriilt sor, azt vissza kell irni, amennyiben az alacsonyabb értéken vald értékelésének okai részben vagy
teljesen megsziintek. A visszairas az eszkdz ismert piaci értékéig, de legfeljebb a halmozott terv szerinti
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értékcsokkenés figyelembevételével megallapitott nettd értékéig lehetséges. A visszairas 0sszege nem
lehet tobb mint az elszamolt terven feliili értékcsokkenési leiras

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasa bevételek:

- Térités nélkil atvett eszkozok értéke

- Ajandékként, hagyatékként kapott, fellelt eszkozok

- Véglegesen kapott timogatas

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkdzok

- Elévilt kotelezettség Osszege

- Egyéb vagyoncsokkentés megtériilése

- Az el6z6 években keletkezett és passziv pénziigyi elszdmolasok kozott kimutatott
Osszegek, targyévben bevételként elszamolédsa

Kivételes nagysagt vagy el6fordulasa raforditasok:
- Térités nélkiil dtadott eszkozok nyilvantartas szerinti értéke
- Térités nélkiil nytjtott szolgaltatasok bekertilési értéke
- Elengedett kovetelés konyv szerinti értéke
- Véglegesen adott timogatas
- Egyéb vagyoncsokkenés

JelentSs Gsszegt a hiba, ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonboz6 ellendrzések sorédn, egy
adott {izleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt,
sajat tokét novelS-csokkent6 - értékének egytittes (elSjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja a 20
milli6 forintot.

A Tarsasag minden esetben jelentSs 6sszegti hibanak tekinti, ha az ellen6rzés, onellen6rzés
soran megéallapitott ugyanazon évet érint6en abszolat értékben Osszesitett hibahatas
meghaladja az adott év mérlegf6osszegének 2%-at, illetve ha ez nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 milli6é forintot.

A Tarsasag befektetési vallalkozasok szamara el6irt mérlegformatumot hasznélja, az
eredménykimutatast fliggéleges tagoldssal (Korméanyrendelet 2. szamt melléklete szerint)
késziti el.

3. Az eszkozok és forrdsok értékelése

A Szamviteli torvény vonatkozé el6irdsait alkalmazva az eszkozoket rendeltetésik,
hasznalatuk alapjan a befektetett eszk6zok vagy a forgdeszkozok kozé soroljuk. Befektetett
eszkozként csak olyan eszkozt mutatunk ki, melynek rendeltetése, hogy a vallalkozési
tevékenységet tartésan, legalabb egy éven tul szolgalja; a forgdeszkozok csoportjaba a
készleteket, koveteléseket, az értékpapirokat és a pénzeszkozoket soroltuk be. A Szamviteli
torvény szerint a kotelezettségeket hatrasorolt, hossza és rovid lejarattra bontjuk meg, és
elkiilonitve mutatjuk ki a részesedési viszonyban allokkal kapcsolatos elszamolasokat.

A mérlegvalédisdg biztositdsa érdekében az éves beszamold részét képezd meérleg
készitésekor, a december 31-én meglévé valamennyi értékpapirt feliilvizsgaljuk abbdl a
szempontbdl, hogy azt a mérleggel lezart évet kovetSen tartésan, vagy nem tartésan
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szandékozik Téarsasdgunk megtartani. Az értékpapirok év végi mindsitése az tigyvezetd
hataskorébe tartozik.

Készletek értékelése

A Tarsasag a készletek értékét valamint az egyéb anyagokat a beszerzés id6pontjaban teljes
egészében anyagfelhasznéldsként szamolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokrol leltart
készit és a zard készletet a legutols6 vasarlasok beszerzési dra alapjan (FIFO moédszerrel)
értékeli.

Kovetelések értékelése

A koveteléseket bekertilési értéken, a jogszertien kovetelhet6 6sszegben vessziik dlloméanyba.
A bekertilési értéket a torlesztések osszege csokkenti, azaz kovetelést csak addig mutatjuk ki,
amig azt pénziigyileg, vagy egyéb modon nem rendezték, valtéval ki nem egyenlitették, el nem
engedték, illetve behajthatatlan kovetelésként le nem irtdk. Behajthatatlanna valt kovetelést
nem é&llitunk be a mérlegbe. Ha a behajtasra tett kisérlet eredménytelen, akkor a kovetelést
legkés6bb a mérlegkészitéskor hitelezési veszteségként irjuk le.

Az értékpapirok besoroldsa és értékelése

Az értékpapirokat és a nyitott pozicidkat a vonatkozé Kormanyrendelet alapjan értékeljiik.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, tizletrész, kockazati
tékerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartos hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokat mutatjuk ki, amelyeket befolyésolasi, iranyitasi, ellen6rzési lehetéség elérése
érdekében, vagy tartés jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabol szerzett be a
Térsasag, illetve lejaratuk a targyévet kovet6 évben még nem esedékes.

A forgoeszkozok kozott azokat a nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégl befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket mutatjuk ki, amelyek forgatdsa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 eszkoz/ kotelezettség értékelése

A Tarsasdg a valutakészlet, a devizaszamlan 1év6 deviza, a kilfoldi pénzértékre sz6l6
kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir, illetve kotelezettség bekertilés napjéra,
illetve szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozo forintértékének meghatarozéasakor a
valutat, a devizat a Magyar Nemzeti Bank (“MNB”) altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamon
szamitja at forintra, kivéve a forintért vasarolt valutat, amelynél a ténylegesen fizetett forint
alapjan hatarozza meg a vételi arfolyamot.

A mérlegben a meglévé valuta- és devizadllomanyt, illetve a kiilfoldi pénzértékre sz6l6
(értékvesztéssel és visszairassal modositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg
fordulénapi MNB hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken mutatjuk ki.

Az ugyfelek altal megbizasos tigyleteik teljesitéséhez a befektetési vallalkozasnak befizetett,
illetve atutalt deviza pénzeszkozoket az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek szadmléval
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szemben helyezziik az elkiilonitett deviza letéti bankszamlara, azonos bekertilési drfolyamon
forintositva. A kovetelmény teljesitése céljabol a befektetési vallalkozas a kovetkezd eljarasokat
alkalmazza: a befektetési vallalkozds az elkiilonitett deviza letéti bankszamlan 1évo
devizakészletet - devizanemenként kiilon-kiilon - a konkrét bekertilési arfolyaman tartja
nyilvan és a megbizédsos tgyletek teljesitésekor felhasznalt devizat az tigyfelenként ismert
bekertilési arfolyaméan vezeti ki az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek csokkentésével
egyidejtileg. A devizaeszkdzok és devizakotelezettségek Szamviteli torvény szerinti év végi
atértékelését kovetden az atértékelés el6tt befizetett devizat az utolso értékeléskor alkalmazott
arfolyamon hasznalja fel, amely arfolyamon szerepel a konyvekben az ahhoz kapcsolodé
tigyfelekkel szembeni kotelezettség is.
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II. SPECIFIKUS RESZ

A. A Merleghez kapcsolodo kiegészitések

1. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Immaterialis javak

Brutté érték

2025 Nyit6 Novekedés | Csokkenés ‘(Af/f;’“ﬂas Zaro
Szellemi termékek 67,688 0 0 0 67,688
Osszesen 67,688 0 0 0 67,688

Halmozott értékcsokkenés
ez .. . .. p Atsorolas )

2025 Nyité Novekedés | Csokkenés (+/-) Zar6
Szellemi termékek 58,453 4,761 0 0 63,214
Osszesen 58,453 4,761 0 0 63,214

Netto érték

2025 Nyito Zaro
Szellemi termékek 9,235 4,474
Osszesen 9,235 4,474

Targyi eszkozok
Brutto érték
" .. ) N , Atsorolas )

2025 Nyito Novekedés | Csokkenés (+/-) Zar6
Személygépkocsi 0 72,667 0 0 72,667
Szarr}lte}stechmkal 3,248 1353 0 0 4,601
eszkozok
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Ir/odal berendezések, 614 0 0 614
gépek
Egyéb berendezések,
felszerelések, 443 197 0 640
jarmivek
Osszesen 4,305 74,217 0 78,522
Halmozott értékcsokkenés

‘s .. . .. . Atsorolas .

2025 Nyito Novekedés | Csokkenés (+/-) Zar6
Személygépjarmiivek 0 8,529 0 8,529
Szan'l.lt?stechmkal 3,103 788 0 3,891
eszkozok
Ir/odal berendezések, 559 36 0 596
gépek
Egyéb berendezések, 443 197 0 640
felszerelések, jarmiivek
Osszesen 4,105 9,550 0 13,656

Netto érték

2025 Nyit6 Zaro
Személygépjarmiivek 0 64,138
Szamitastechnikai
eszkdzok 145 710
Irodai berendezések,
gépek 55 18
Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmivek 0 0
Osszesen 200 64,866

Befejezetlen beruhézas
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Brutté érték

2025

Nyito

Novekedés

Csokkenés

Atsorolas

(/)

Befejezetlen beruhazas

226,617

74,217

1. Befektetett pénziigyi eszkozok

2024.12.31 2025.12.31

Egyéb tartésan adott kolcson 0 0
Egyéb tartds részesedés 721,866 671,745
Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 110,617 0
Befektetett pénziigyi eszkozok dsszesen 832,483 671,745

Az egyéb tartos részesedés Fotex részvények, melyet a tdrsasag hosszua tavon tart, a befektetett
pénziigyi eszkozok értékvesztése mérleg fordulonapjara a Fotex részvényekre tortént.

. Névérték (e . Piaci Konyv szerinti | . ’Elszémolt’ .
Megnevezés EUR) Darab | arfolyam érték (eFt) értékhelyesbités
(EUR) visszairas (eFt)
FOTEX 294 | 700,000 25 671,745 110,617
Osszesen 294 | 700,000 25 671,745 110,617
Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése
2025 Nyit6 Novekedés Csokkenés Zar6
FOTEX 110,617 0 110,617 0
Osszesen 110,617 0 110,617 0
2. Forgoeszkozok
2024.12.31 2025.12.31
Vevo kovetelések 0 93
Egyéb kovetelések 33,068 54,155
Kovetelések dsszesen 33,068 54,248

Zaro
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Az egyéb kovetelések a kovetkez6kbdl tevédnek ssze: 28,985e Ft tigyfélszamlakra atvezetett
sajat pénz, 26e Ft addk, és 23,564e Ft egyéb kovetelés kapcesolt féllel szemben, valamint 1,580e
Ft szallitoi talfizetés. Ertékvesztés elszamolaséara a targyévben nem volt sziikség.

A 2024. évi beszamol6 e-beszamolé portélon torténd rogzitése soran adminisztraciés hiba
tortént a mérlegadatok besorolasandl. A ’Valtokovetelések’ soron tévesen szerepeltetett
Osszegek helyesen az "Egyéb kovetelések” mérlegsoron értelmezendok.

A helyes adatok mindkét vizsgalt évben (2024 és 2023) a kovetkezok:
o Viéltokovetelések: 0 ezer Ft
o Egyéb kovetelések:
o 2023 év: 38 869 ezer Ft
o 2024 év: 33 068 ezer Ft

A hiba kizarélag a portalon torténé adatrogzitést érintette, a tarsasag konyvvezetése és az
elfogadott papiralapta beszamol6 a valésagnak megfelel6 adatokat tartalmazzak.

Ertékpapirok

Forgatési célu értékpapirok

Kétvények

2024. december 31-én

. oy Konyv szerinti Elhatarolt

Megnevezés Névérték (eFt) érték (eFt) kamat (eFt)
MAK 2027/B 350,000 344,870 4,262
Osszesen 350,000 344,870 4,262
2025. december 31-én

. o fen Koényv szerinti Elhatarolt

Megnevezés Névérték (eFt) értek (eFt) kamat (eFt)
MAK 2027/B 161,930 156,727 2,019
Osszesen 161,930 156,727 2,019

A 2024. évi beszdmol6 e-beszdmolé portalon torténé rogzitése sordn adminisztraciés hiba
tortént a mérlegadatok besoroldsanal. A ‘Sajat részvények, sajat tizletrészek’ soron tévesen

szerepeltetett

Osszegek  helyesen

a 'Forgatasi

értékpapirok” mérlegsoron értelmezendok.
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A helyes adatok mindkét vizsgalt évben (2024 és 2023) a kovetkezok:
o Sajat részvények, sajat tizletrészek: 0 ezer Ft
o Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
o 2023 év: 747 447 ezer Ft
o 2024 év: 344 870 ezer Ft

A hiba kizarélag a portalon torténé adatrogzitést érintette, a tarsasag konyvvezetése és az
elfogadott papiralapta beszamol6 a valésagnak megfelel6 adatokat tartalmazzak.

Befektetési jegyek

A HOLD Alapforgalmazé Zrt nem rendelkezett 2025.12.31-én sajat befektetési jegyekkel.

Pénzeszkozok

A Tarsasag nem rendelkezik 2024-ben és 2025-ben készpénzéallomannyal

2024.12.31 2025.12.31

Bankbetétek 12,911,568 13,796,560
- Toézsdeforgalmi szamla 12,263,943 13,422,145
- Egyéb bankbetétek 647,625 374,415
Osszesen 12,911,568 13,796,560

T6zsdeforgalmi szamla az tigyfelek 2025.12.31-én szabadon 1év6 pénzeit tartalmazza

3. Elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasok

2024.12.31 2025.12.31
Forgalmazasi jutalék 726 2,134
Szédmlavezetési dij 102,576 128,425
Befektetési szolgaltatas 142,597 212,282
MAP dijak 9,206 4,099
Egyéb szolgéltatasok bevétele 6,000 6,000
MAK kamat 4,262 2,019
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 265,367 354,959
Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 23,983 33,689
Osszesen 289,350 388,648
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A Tarsasag, a nem online médon regisztralt tigyfelei kapcsdn szamlavezetési dijat szamit fel,

az ilyen tigyfelek utan felszamitott dij 2025 évben 212,3 milli6 Ft.
A koltségek aktiv elhatarolasabol a BEVA dij 32,349 e Ft.

4. Sajat t6ke

A Térsasag sajat tokéje 2025. év végén 1,625,481 ezer Ft, amely az el6z6 év végi értékhez

viszonyitva csokkent. Az eredménytartalék valtozasat az osztalék fizetés eredményezte.

Az értékelési tartalék csokkenését a Fotex részvények mérleg fordulénapjara vonatkozo

értékelés eredményezte.

A Tarsasag részvényese a 2025 évi adozott eredménybdl 625,418 e Ft osztalékot jovahagyasat

javasolja.

A sajat téke valtozasanak 0sszetev6i

2024. december 31. [ Novekedés | Csokkenés | 2025. december 31.
Jegyzett t6ke 1,000,000 0 0 1,000,000
Toéketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék 62 801,919 801,918 63
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 110,617 110,617 0
z:;gryneé‘gy 801,918| 625418 801,918 625,418
Sajat toke 1,912,597 1,427,337| 1,714,453 1,625,481

A részvények szama, névértéke, tipusa, fajti:

A HOLD Alapforgalmazo Zrt. jegyzett t6kéje 10,000,000 db egyenként 100,- Ft azaz Egyszaz
forint névértékd névre sz6l6, A sorozatszamu torzsrészvénybdl all.

A Tarsasag a szavatolotdke sziikséglet kiszamitasat a befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudenciélis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU
ésa 806/2014/EU rendelet moédositasarol sz6l6 Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november
27-12033/2019/EU rendelet el6irdsai alapjan végzi el.

Az IFR/IFD besorolasi rendszere a véllalkozasokat négy kiilonboz6 osztalyba sorolja. A
Térsasag “Class 2” besorolas al4 esik.

A Tarsasag szavatolotSke-kovetelménye az dllandé minimalis t6kekovetelmény, az allando
altalanos koltségekre vonatkozo kdvetelmény és a teljes K-faktor kovetelmény értékek koziil a
legnagyobb érték. A Tarsasag szavatold t6ke kovetelménye 2024.12.31. napjan 199,75 millié
forintot tett ki.
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Tékekovetelmény
Szavatol6téke-kovetelmény 267,960,252
Alland6 minimalis t6kekovetelmény 57,810,000
Az alland6  altalanos  koltségekre  vonatkozé | 164,192,415
kovetelmény
Teljes K-faktor-kovetelmény 267,960,252

A Tarsasag rendelkezésre 4116 szavatolo t6kéje 995,589,201 Ft volt 2025. december 31. napjan.
A Tarsasag szavatolotSke-sziikségleten feliili teljes téke tobblete 845,531,460 Ft volt a tavalyi
év utolso6 napjan.

A Térsasag t6kemegfelelési mutat6ja 400%-ot tett ki ugyanezen napon.

A Tarsasag sajat t6kéje és szavatolo t6kéje 2025. december 31-én megfelelt a Ptk. és a Bszt.
vonatkoz6 el6irdsainak. A Térsasag vezetS tisztségvisel6i kiilon javadalmazasban nem
részestilnek. Feladataikat munkaviszony keretében végzik.

A Tarsasagnal 3 tagu feltigyel6 bizottsdg miikodik. A feltigyelSbizottsagi tagok tiszteletdijban
nem részestilnek.”

A Tarsasag a targyévben vezet6 tisztségviselSinek, a feltigyel6 bizottsag tagjainak el6leget és
kolesont nem foly6sitott, valamint nem véllalt garanciat a neviikbe.

A targyid6északi targyévi eredmény 625.418 e Ft

5. Céltartalékok

A Téarsasag targyidészakban és el6z6 id6szakban varhato kotelezettségekre, valamint jovébeni
koltségekre képzett céltartalékokkal nem rendelkezett.
Egyéb Céltartalékokat nem képzett 2025 év végén

6. Kotelezettségek

2024.12.31. 2025.12.31.

Szallitok 28,678 5,987
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 12,263,943 13,422,145
Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal

szemben 0 17,360
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 195,463 145,547
Rovid lejarata kolcsonok 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek osszesen 12,488,084 13,591,039
Egyéb hossz lejarata kotelezettségek 0 52,845
Hossz lejarata kotelezettségek osszesen 0 52,845
Osszesen 12,488,084 13,643,884

Az tugyfelekkel szembeni kotelezettség az {igyfelek 2025.12.31-én szabadon 1évé
pénzegyenlege.
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Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek az aktuédlis bér, és bérhez kapcsolédd adé-, és
jarulékkotelezettséget mutatja, valamint mas adokat, afa, ipartizési és cégauté adot melyek
bevallasi és fizetési hatarideje a fordulénap utidn esedékesek. Itt tartaja nyilvan a hosszt
lejaratt lizing kotelezettségbdl atsorolt rovid lejarata részét (984 e Ft) Valamint egyéb rovid
lejarata kotelezettséget kapcsolt féllel szemben (5,016 e Ft)

A Tarsasag a szallitok kozott kilfoldi pénzértekre szo6lo kotelezettséget is nyilvan tart,
fordulénapi arfolyamon.

7. Elhatarolasok

Passziv id6beli elhataroldsok

2024.12.31. 2025.12.31.
Konyvvizsgaloi dij 3,746 6,159
MAP dij elengedés 9,206 4,099
Bankkoltség 7,141 10,045
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 20,093 20,303
Osszesen 20,093 20,303

A tarsasag a 2024-es és 2025-0s tizleti években nem képzett passziv id6beli elhatarolést
bevételek jogcimen

B. Az Eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitések

A HOLD Alapforgalmazé Zrt a 2025-6s év gazdalkodasi idészakat 15,289,668 eFt mérleg-
f6osszeggel és 625,418 eFt adozott eredménnyel zérta.

1. Bevételek

Befektetési szolgéltatési tevékenység bevételei

Megnevezés 2024 2025

a) Bizoméanyosi tevékenység bevételei 2,902 4,390
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 60,177 13,032
c) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei 142,597 212,282
e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 1,149,414 1,335,352
Osszesen 1,355,090 1,565,056

A Térsasagnak a targyévben csak belfoldi bevételei keletkeztek

a) Bizomanyosi tevékenység bevételei
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A Tarsasag a hatalyos forgalmazasi szerz6dések alapjan alforgalmazoéi dijat szdmol fel az
Allampapirok forgalmazasa utan. 2025-ban ez 4,390 e Ft volt.

b) Kereskedelmi tevékenység bevételei

A Tarsasag jelent6s kereskedelmi tevékenységet nem végez. Az eredmény a forgdeszkozok
kozott kimutatott értékpapirokhoz kapcsolodé bevételeket tartalmazza (év végi értékelésekor
elszamolt nem realizalt arfolyameredmények, realizalt kamat és arfolyamnyereség, stb.).

Q) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei
A Tarsasag Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenységet nem végez.

d) Letétkezelési, 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei

A Tarsasag, a nem online médon regisztralt tigyfelei kapcsan szdmlavezetési dijat szamit fel,
az ilyen tigyfelek utan felszamitott dij 2025 évben 212,3 milli6 Ft. A Tarsasag portfolidkezelési
tevékenységet nem végez.

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (szamlavezetési dijak)

A Befektetési jegy forgalmazasbodl keletkez6 értékpapir dllomany utan a tarsasag 1,313.5 millié
Ft-ot szamolt fel. A szamlavezetési dijakat A HOLD Alapkezel6 Zrt. az tigyfelektdl atvéllalja.
Allampapir forgalmazas utéan 20.2 millié Ft-ot szamolt fel.

Téarsasdgunk az tigyfelek tranzakciéi utdn nem szamol fel tranzakcids jutalékot, kivétel ez alél
a KP felvétel dija. Tarsasagunk a KP felvételek utdn 55.000 Ft Dijat szamoltunk fel.

Egvyéb- és pénziigyi bevételek

2024 2025
Egyéb bevételek 6,540 6,307
egyéb bevételek 540 297
Egyéb nem befektetési szolgaltatas bevétele 6,000 6,000
Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo
B b ) 0 10

bevételek, arfolyamnyereségek
Kapott kamatok és kamatjellegt bevételek 153,861 213,167

Pénzintézettdl kapott kamatok 153,861 213,167
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 58,118 174
Ner’n forgalmazam pénziigyi miveletek 211,979 213,341
bevételei

A pénziigyi miveletek egyéb bevételei arfolyam nyereségbdl tevédnek dssze.

2. Koltségek és raforditasok

Uzleti tevékenység koltséegei és raforditasai:
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2024 2025
Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 42,742 21,075
Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 33,035 20,201
Kereskedelmi tevékenység raforditasai 9,707 874

Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai kozott szerepel az elengedett MAP dij
(20,184 e FT).

2024 2025
Anyagjellegti raforditasok 280,834 354,936
Anyagkoltség 41 461
Igénybe vett és egyéb szolgaltatasok 280,793 354,475
Szakértdi dijak 44477 20,045
Egyéb igénybe vett szolgiltatds 17,234 7,939
Bankkoltség 94,358 127,900
Hatésdgi dijak 36,491 51,530
Posta, telefon 1,321 268
Szamitdstechnikai szolgaltatds 74,497 137,862
Jogi szolgiltatds 9,322 3,980
Tagdij 1,000 0
Egyéb biztositis 0 1,400
Oktatas, tovdbbképzés 2,093 3,551
2024 2025
Személyi jellegii raforditasok 184,916 281,900
Bérkoltség 151,397 236,841
Személyi jellegtli egyéb kifizetések 12,493 13,084
Bérjarulékok 21,026 31,975
glazirss?éstésiréliaa targyévben foglalkoztatottak 15 £5 195
2024 2025
Alloméanyonkénti megoszlas
Bérkoltségek 151,397 236,841
Teljes munkaidoben alkalmazdisban allok 125,411 206,001
Részmunkaiddében alkalmazdsban allok 25,986 30,840
Személyi jellegti kifizetések 12,493 13,084
Teljes munkaiddben alkalmazdisban dllok 11,636 12,231
Részmunkaidében alkalmazdsban dllok 857 853
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Bérjarulékok 21,026 31,975
Teljes munkaidoben alkalmazdisban allok 18,006 27,963
Részmunkaidében alkalmazdsban allok 3,020 4.012

Személyi jellegi raforditasok 6sszesen 184,916 281,900

2024 2025

Ertékcesokkenési leiras 5,250 14,312

2024 2025

Egyéb raforditasok 215,086 421,884
Hatosdgi dijak (BEVA, MNB) 54,091 86,555
Ado 160,945 335,173
Késedelmi potlék 22 45
Ertékesitett targyi eszkoz 0 0
Egyéb riforditisok 28 111

A Tarsasag 2024-ben a Befektet6 Védelmi Alapnak 52,445 eFt dijat fizetett, mig 2025-ben 83,990

eFt éves dijat.

2024 2025

Nem  forgalmazasi  pénziigyi miiveletek

raforditasai 3,677 59,818
Arfolyamveszteség 3,677 331
Devizds dtértékelésbdl adodo veszteség 0 57,882
Fizetett kamat 10 1,605

Tarsasagi adé
A. Tdrsasigi ado
2024 2025

Adoézas elé6tti eredmény 841,104 630,779
Adoézas el6tti eredményt noveld tételek 5,276 14,484
brdhesckkends oo ownege S 5,250 14312
Birsag 22 172
eqyéb 4 0
Ertékesitett tdrgyi eszkoz 0 0
Adoézas el6tti eredményt csokkentd tételek 5,780 14,312
Tao.tv. szerint figyelembe vett értékcsokkenési leirds 5,250 14,312

0sszege
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Tarsasagi ado jovdirds (tamogatds felajanlds miatt) 530 0
Elengedett osztalék 0 0
Adoéalap 840,600 630,951
Szamitott tarsasagi ado 75,654 56,786
Adékedvezmény 36,468 51,425
Kidrrendezési alapnak fizetett 36,468 50,625
Beruhdzdsi hitel kamata 0 800
Adodfizetési kotelezettség 39,186 5,361
Adézott eredmény 801,918 625,418

A vallalkozas a Szamviteli torvény biztositott valasztasi lehet6ségével élve a halasztott adé
elszdmolasdnak modszerét nem alkalmazza. A targyévi tarsasagi ad6 kotelezettséget a
ténylegesen fizetendé adé alapjan, a halasztott adokovetelések és -kotelezettségek
megjelenitése nélkiil hatarozza meg.

A Tarsasag nem tagja olyan cégcsoportnak, amely meghaladja a globélis minimum-adészintet
biztosit6 kiegészité adokrol és ezzel osszefliggésben egyes adotorvények moédositasarol szolo
2023. évi LXXXIV. torvényben szerepld hatarértékeket, igy nem alanya ennek a térvénynek.

Az egyéb raforditasok Osszege a Téarsasag Osszes raforditdsanak mindossze 37%-at adja ki,
20%-ban BEVA dijakbdl all. Az egyéb raforditasok értéke 79,4%-ban adokbol all. Tarsasagi
adora nincs jelent6s hatassal.

A nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek raforditasai a Tarsasag osszes raforditasanak 0.5%-
at adja ki, amely 100%-a arfolyamveszteségbdl adédik. Tarsasagi adéra nincs jelentds hatéassal.

A nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek bevételei a Tarsasag Osszes bevételének minddssze
12%-at adja ki, ezek pedig 99%-ban kapott kamatok.

A mérleg fordulénapjan tulajdonban 1évé értékpapirok
a.) belfoldon kibocsétott, t6zsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusa papir.

b.) belfoldon kibocsatott egyéb értékpapirok

. o fen Koényv szerinti Elhatarolt

Megnevezés Névérték (eFt) értek (eFt) kamat (eFt)
MAK 2027/B 161,930 156,727 2,019
Osszesen 161,930 156,727 2,019

c.) kulfoldi pénznemben kibocsatott t6zsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonédban ilyen tipusa papir.
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d.) kulfoldi pénznemben kibocsatott egyéb értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonédban ilyen tipusa papir

B. A tarqyeévi céltartalékképzés és- felhasznalds dsszege

Egyéb céltartalék

2024.12.31. 2025.12.31.
Ertékpapir-felértékelés - kotvények 0 0
Osszesen 0 0

C. A befektetd védelmi alapnak befizetett dijak

A Tarsasag 2025-ben a befektetési védelmi alapnak 83,990 eFt éves dijat fizetett ki.

D. Hataridds, swap és opcios 1igyletek

Megnevezés Devizanem EZ;?: Ertéknap |Osszeg

Forex hataridd@s vétel HUF 2025.12.30(2026.01.05 | 38,100,000.00
Forex hataridGs eladas |EUR 2025.12.302026.01.05| 98,624.18
Forex hataridés vétel HUF 2025.12.30|2026.01.05 | 29,314,792.00
Forex hataridGs eladas |EUR 2025.12.302026.01.05| 75,872.53
Forex hataridds vétel HUF 2025.12.30(2026.01.05 5,000,000.00
Forex hataridés eladas | EUR 2025.12.30( 2026.01.05 12,960.12
Forex hataridd@s vétel HUF 2025.12.30(2026.01.05 | 18,856,320.00
Forex hataridGs eladas |EUR 2025.12.302026.01.05| 48,837.92

E. Kozponti ertéktarban, mas helyen, illetve sajat szervezés keretében 0rzott sajat

tulajdonu értékpapirok allomanya

SAJAT TULAJDONU

ERTEKPAPIROK

Kétvények

Megnevezés Névérték (eFt) Konyv szerinti érték (eFt)
MAK 2027/B 161,930 156,727

F. Mérlegen kiviili tételek
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Kozponti értéktarban, mas helyen, illetve sajat szervezés keretében 6rzott idegen tulajdont

értékpapirok alloméanya:

Allamkotvények (HUF) Deviza |Névérték

BMAP 2029/N HUF 5,527,930
BMAP 2030/N HUF 222,220,720
BMAP 2030/N1 HUF 876,145
BMAP 2031/R1 HUF 96,671
FIX MAP 2027/Q32 HUF 42,754,473
FIX MAP 2027/Q4 HUF 1,680,165
FIX MAP 2028/Q2 HUF 20,309,362
FIX MAP 2030/Q2 HUF 5,763,117
MAK 2026/H HUF 268,050,000
MAK 2027/B HUF 4,188,630,000
MAK 2029/B HUF 313,090,000
MAP 2030/M10 HUF 50,000,000
MAP N260201 HUF 901,080
MAP N260329 HUF 120,141
MAP N260412 HUF 10,396
MAP N270117 HUF 41,531
MAP N280403 HUF 56,827
MAP N280530 HUF 415
PMAK 2026/I HUF 79,633,000
PMAP 2026/J HUF 58,340,000
PMAP 2027/K HUF 17,406,968
PMAP 2028/l HUF 48,423,000
PMAP 2028/J HUF 68,995,000
PMAP 2028/L HUF 9,296,357
PMAP 2029/I HUF 41,654,118
PMAP 2029/J HUF 180,344,327
PMAP 2030/I HUF 46,634,915
PMAP 2030/J HUF 37,684,948
PMAP 2031/I HUF 7,950,154
PMAP 2032/J HUF 14,798,359
PMAP 2033/l HUF 12,613,360
Osszesen 5,743,803,479
Diszkontkincstdrjegy (HUF) Deviza | Névérték

D260218 HUF 282,420,000
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D260429 HUF 2,774,610,000
D260624 HUF 8,270,000
D260819 HUF 98,230,000
Osszesen 3,163,530,000
Részvény (EUR) Deviza |Névérték

FOTEX UJ EUR 267,840
GRAPHISOFT PARK SE EUR 12
Shopper Park Plus Nyrt. torszrészvény EUR 1,141
VBL Plc. 123,000
Osszesen 391,993
Részvény (HUF) Deviza |Névérték

ADALFA A HUF 90,100,000
ADALFA B HUF 9,900,000
ADALFA C HUF 20,000,000
AGROSPRINT ZRT. Osztalékels6bbségi HUF 22,000
AGROSPRINT ZRT. Szavazatels6bbségi HUF 32,000
AGROSPRINT ZRT. Torzsrészvény HUF 9,936,000
AIRMAX Cargo Budapest Zrt. HUF 5,015,000
ALIGHANEM HUF 5,000,000
ANDERSEN A HUF 3,600,000
ANDERSEN B HUF 400,000
ANDERSEN C DOLGOZOI RV HUF 325,100
ANIMUS INVEST ZRT. A torzs HUF 5,000,000
Arda Consulting Zrt. HUF 5,000,000
ARPAND EED HUF 1,300,000
ARPAND OEB HUF 100,000
ARPAND TA HUF 5,000,000
ARPAND VVC HUF 1,600,000
ARTFINANCE HUF 2,500,000
ARTFINANCE B sorozat HUF 2,500,000
BERNECKER ZRT. C sorozat HUF 2,000,000
BERNECKER ZRT. D sorozat HUF 300,000
BinX Zrt. E sorozatu térzsrészvény HUF 350,000
BIOSTAT HUF 6,000,000
BRADDAN1 HUF 5,000,000
BSZ TORZS HUF 5,000,000
CA Investors Zrt. B sorozat HUF 372,643,300
CA Investors Zrt. C sorozat HUF 342,882,000
CA Investors Zrt. térzsrészvény HUF 663,839,100
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CIG PANNONIA NYRT. HUF 1,485,000
COLLABIT_T HUF 75,000
CONCLUDECS HUF 50,000,000
CONSORTIS INVESTMENT ZRT. HUF 4,500,000
CONTRASTE HUF 5,000,000
CRYPTOB HUF 1,000,000
CRYPTOC HUF 2,500,000
CRYPTORZS HUF 112,500,000
Desiderius Zrt. Térzsrészvény HUF 5,000,000
Educatio Investment Group Zrt. Térzsrészvény HUF 3,000,000
EIGENVALUE HUF 5,000,000
EMGM TC HUF 882,352
Eprolius Ingatlan Nyrt. A sorozat HUF 68,965,000
Euroatlantic Capital Zrt. HUF 545,500,000
Euroatlantic Zrt. A sorozat HUF 23,800,000
Euroatlantic Zrt. B sorozat HUF 570,000
EUROLET HUF 5,500,000
EVOPRO HOLDING ZRT. HUF 5,000,000
Fehér Nyul Invest Zrt. C sorozat HUF 200,000
First Principle Innovation Zrt. Térzsrészvény HUF 500,000
FLEX HOLDING ZRT. HUF 5,500,000
GENER.HUNG HUF 1,500,000
GENERALNET HUF 1,000,000
GLOSTER T HUF 95,147,970
GUI_TORZS HUF 10,000,000
GUP ELS HUF 6,000,000
GUP TORZS HUF 291,300,000
HOLD Alapkezel§ Zrt. A sorozatu térzsrészvény HUF 25,100,000
HOLD Alapkezel§ Zrt. E sorozatu dolgozdi részvény HUF 88,886
HOLD Alapkezel6 Zrt. Els6bbségi részvény HUF 20,000
HOLD Alapkezelé Zrt. H2024 sorozatu dolgozéi részvény HUF 89,581
HOLD Alapkezelé Zrt. H2025 sorozatu dolgozéi részvény HUF 100,279
HOLD Alapkezelé Zrt. M sorozatu dolgozoi részvény HUF 104
HOLD Alapkezel§ Zrt. P sorozatu dolgozdi részvény HUF 1,150
HypeX Consulting Zrt. Térzsrészvény HUF 4,250,000
KIGELI HUF 5,000,000
LIGHTWAR_T HUF 5,100,000
MAGYAR TELEKOM NYRT. HUF 22,600
MASTERPLAST HUF 200,000,000
NOCTINVEST HUF 5,000,000
O.F.SZ. A sorozatu térzsrészvény HUF 262,198,000
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O.F.SZ. C sorozatu osztalékelsébbségi részvény HUF 1,000
O.F.SZ. D sorozatu szavazatels6bbségi részvény HUF 1,000
OROSZLANSZIV Informatikai Zrt. A sorozatl térzsrészvény HUF 5,000,000
OROSZLANSZIV Informatikai Zrt. B sorozatl térzsrészvény HUF 332,925,907
OTP BANK TORZS HUF 10,000
Paestum Zrt. Torzsrészvény HUF 5,000,000
PANDA PROPS ZRT. TORZSRESZVENY HUF 2,500,000
RUBINVTOR HUF 5,000,000
SEBYLLA HUF 5,000,000
Setinvest Zrt. HUF 47,200,000
SIMILEN HUF 5,000,000
SL TORZS HUF 4,900,000
SMARTEQUIT HUF 5,000,000
SPORTAX 1 HUF 2,500,000
STRT Holding Nyrt. HUF 2,500
SUPERPOSITION VAGYONKEZELO ZRT. HUF 5,000,000
SZEPVOLGYIHAZ INGATLANHASZNOSITO ZRT. HUF 2,700,000
TERRA CREDIT ZRT. HUF 22,500,000
TOKEPORTAL HUF 4,181,000
VARAROK Zrt. Térzsrészvény HUF 2,500,000
VENODIA HUF 5,500,000
VM ES VM HUF 14,500,000
WHITESKIFF HUF 10,000,000
ZINEMATH HUF 89,400
Osszesen 3,810,751,229
Részvény (USD) Deviza | Névérték

APPLE INC. usD 8,258
Osszesen 8,258
Befektetési jegy (EUR) Deviza |Névérték

ADALFA Abszolut Hozamu Befektetési Alap EUR 130,000
ADUTON Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap C sorozat EUR EUR 491,311
ADUTON Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap D sorozat EUR EUR 136,468
Citadella Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap C sorozat EUR EUR 3,361,116
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Bef Alap B sorozat EUR EUR 8,465
Creditum Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 14,584
CryptoPosition Investment Fund A sorozat EUR 823
CryptoPosition Investment Fund C sorozat EUR 275
D1CEEID14 EUR 500,000
HOLD 2000 Nyiltvégii Vegyes Ertékpapiralap B sorozat EUR EUR 956,028
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HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap A sorozat EUR 15,836,940
HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap B sorozat EUR 1,357,749
HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap C sorozat EUR 1,373,057
HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap D sorozat EUR 30,385,515
HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap E sorozat EUR 1,579,518
HOLD 2029 Deep Value Részvény Befektetési Alap F sorozat EUR 3,224,202
HOLD 3000 Nyiltvégii Vegyes Ertékpapiralap B sorozat EUR EUR 1,671,599
HOLD Beat Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap C sorozat EUR EUR 2,881,520
HOLD COLUMBUS CLASS B1 - EUR EUR 766
HOLD Columbus Glob.Ert.Absz.Hoz.Szarm.Bef. Alap B sorozat EUR EUR 2,260,848
HOLD DEEP TURTLE CLASS D1 - EUR EUR 320
HOLD DEEP TURTLE CLASS D4 - EUR EUR 237
HOLD Diverzifikaciéo Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap EUR 5,568,707
HOLD EURO PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR 41,282,285
HOLD EURO PB3 Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR 77,961,384
HOLD Galaxis EURO Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR 969,279
HOLD Hozamkeresd Eurdpai Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap | EUR 264,520
HOLD KOGA EURO Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR 2,950,713
HOLD Molto Forte EURO Abszolut Hozamu Alapokba Fektetd Részalap |[EUR 118,362,685
HOLD Orion Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 3,144,981
HOLD PI CLASS C1 - EUR EUR 50
HOLD Részvény Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 2,335,258
HOLD Széf EURO Abszolut Hozamu Befektetési Alap EUR 31,813,699
ESI;D VK 100 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR 2.797,869
ESI;D VK 200 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR 15,000,356
ESI;D VK 300 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap B sorozat EUR 28,265,549
HOLD VM CLASS A1 - EUR EUR 236
HOLD VM EURO Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR 150,190
Palomar Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap B sorozat EUR EUR 73,477
Platina Delta Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap E sorozat EUR EUR 823,139
Sequoia Abszolut Hozamu Alapok Alapja EUR 4,042,979
SFSD-V Szarmaztatott Befektetési Alap EUR 804,072
Superposition Absz. Hozamu Szarm. Befektetési Alap D sorozat EUR EUR 466,497
Osszesen 403,249,267
Befektetési jegy (HUF) Deviza |Névérték

ADUTON Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 4,298,472,740
ADUTON Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap B sorozat HUF HUF 93,345,808
AGSTrezor Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF 200,000,000
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Citadella Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 462,576,315
Citadella Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap B sorozat HUF HUF 167,875,106
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Bef Alap A sorozat HUF HUF 743,460
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Bef Alap D sorozat HUF HUF 141,693,469
Creditum Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 2,160,614
HOLD 2000 Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap A sorozat HUF HUF 53,129,822
HOLD 3000 Nyiltvég(i Vegyes Ertékpapiralap A sorozat HUF HUF 745,374,493
HOLD Beat Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap A sorozat FIX HUF HUF 106,841,406
HOLD Beat Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap B sorozat HUF HUF 1,185,468,796
HOLD Columbus Glob.Ert.Absz.Hoz.Szarm.Bef. Alap A sorozat HUF HUF 499,988,977
HOLD Galaxis Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF 272,512,255
HOLD KOGA Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF 697,084,286
HOLD Koétvény Befektetési Alap HUF 341,193,992
HOLD Koézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF 784,366,401
HOLD Molto Forte Absz.Hoz. Alapokba Fekt. Részalap A sorozat HUF HUF 24,679,774,361
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat HUF 109,494,504
HOLD Orion Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 1,361,986,442
HOLD PB1 Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF 4,790,793,993
HOLD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF 5,096,353,873
HOLD PB3 Abszolut Hozamu Alapok Alapja HUF 23,256,205,800
HOLD Részvény Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 136,587,714
HOLD Ré&vid Futamideji Kotvény Befektetési Alap HUF 27,920,981
HOLD Rubicon Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 244,162,074
HOLD Széf Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF 8,830,437,592
HOLD VK 100 Absz. Hozamu Alapokba Fektet6 Részalap A sorozat HUF | HUF 1,784,238,334
HOLD VK 200 Absz. Hozamu Alapokba Fektet6 Részalap A sorozat HUF | HUF 9,040,820,006
HOLD VK 300 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap A sorozat HUF | HUF 12,965,404,869
HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 16,658,239
HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap B sorozat HUF 8,486,925
HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap C sorozat HUF 28,550,341
HOLD Wise Safe Rovid Futamideji Kétvény Befektetési Alap HUF 200,000,000
Palomar Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 430,142,929
Palomar Abszolit Hozamu Szarm. Befektetési Alap D sorozat HUF HUF 275,724,095
Platina Delta Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap A sorozat HUF HUF 567,815
Platina Delta Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap X sorozat HUF HUF 386,908,473
Platina Delta Abszolut Hozamu Szarm. Bef. Alap Y sorozat HUF HUF 14,594,247
Quercus Praesidium Alapok Alapja HUF 1,488,893,712
SUI GENERIS 1.1 Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 995,365,020
Superposition Absz. Hozamu Szarm. Befektetési Alap A sorozat HUF HUF 79,445,079
Superposition Absz. Hozamu Szarm. Befektetési Alap B sorozat HUF HUF 51,862,226
Superposition Absz. Hozamu Szarm. Befektetési Alap C sorozat HUF HUF 133,220,756
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Osszesen HUF 106,487,428,340
Befektetési jegy (USD) Deviza |Névérték
Convexity Abszolut Hozamu Szarmaztatott Bef Alap C sorozat USD usb 1,647
Creditum Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap C sorozat USD usD 2,023,959
HOLD MAX USD Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap usD 0
HOLD Molto Forte Absz.Hoz. Alapokba Fekt. Részalap B sorozat USD usb 24,861,333
HOLD Széf USD Abszolut Hozamu Befektetési Alap usb 5,462,209
HOLD USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja usbD 10,192,871
HOLD USD PB3 Abszolut Hozamu Alapok Alapja usb 43,632,405
UgBD VK 100 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD 212,140
UgBD VK 200 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD 2129 951
UgBD VK 300 Absz. Hozamu Alapokba Fekteté Részalap C sorozat USD 7547774
Palomar Abszolut Hozamu Szarm. Befektetési Alap C sorozat USD usb 271,589
Pole Position SP Class A uUsD 1,639,185
Pole Position SP Class B uUsD 1,214,062
Pole Position SP Class C usb 6,205,141
RB Position SP Class A uUsD 1,196,400
RB Position SP Class C usb 368,445
RB Position SP Class E usb 702,025
Osszesen usD 107,661,137
Hazai hitelintézeti kotvény (HUF) Deviza | Névérték
EXIM 2026/3 HUF 100,000,000
Osszesen HUF 100,000,000
Kiilfoldi kotvény (USD) Deviza |Névérték
POLAND3.25 2026/04/06 BOND usD 1,372,000
Osszesen 1,372,000
G. Ertékpapirok év végi értékelése
Kétvények
, Brutt6 konyv . PlaCl, ) Atértékelési
Megnevezes szerinti érték arfolyamérték eredmény (eFt)
(brutto, eFt) Y
MAK 2027/B 162,788 158,559 -4,229
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H. Bizomanyi tigyletek soran datvett értékpapirok

Tarsasagunk Ugyfelei szamara bizoményosi tevékenységet végez ugyan, de sajat szamlés
tevékenysége nincsen, igy bizoményosi tigyletek soran nem kertilt birtokdba értékpapir.

Ugvfelet megilleté pénzeszkdzok

a.) atézsdeforgalmi szdmlan 1évo
b.) a banknal vezetett letéti szdmlan 1évo

Ugyfél szamla Osszeg sajat pénznemben
HUF 7,968,427,793
EUR 11,810,877
GBP 0
usD 2,745,889

c.) apénztarban lévo

Ugyfelekkel kapcsolatos kitelezettségek

Ugyfeél kitelezettség Osszeg sajat pénznemben
HUF 7,958,427,794
EUR 11,765,878
GBP 0
usD 2,740,889

A HOLD Alapforgalmazé Zrt az éltala nyujtott befektetési szolgaltatds minSségének javitdsa
érdekében, a sajat eszkozei terhére torténé kockazatvallalas, és pozitiv szegregacié kapcsan az
alabbi pénzeszkozoket tartja a megbizo6i szdmlakon 2025. 12. 31-én:

Pozitiv szegregdcio Osszeg sajat pénznemben
HUF 10.000.000
EUR 45.000
GBP 0
usD 5.000
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I.  Cash Flow kimutatads

Terel- A tétel megnevezése 2024 2025

szam
N b d d
I Szoka ék égbél szarmazoé pé koz-valtozas (Miikodési cash flow, 1-13. sorok) 665,607 1,115,662
1a Adozas eldtti eredmény + 841,104 630,779)
1b Korrekciok az adézas el6tti eredményben+ I I I 55,052 -52,735)
2. Elszamolt amortizaci6 + 5,250) 14,312
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + 160,738
4. Céltartalék képzés és felhasznilas kiilonbozete -315] 0|
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 0ol 0|
6. Szallit6i kételezettség valtozasa 4,154 22,691
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség viltozasa - 127,996 1,124,663
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa + 5,671 210
9. Vevékovetelés valtozasa + 1,600 -93|
10. Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa £ 408,378| 167,056}
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa £ 71,154 -99,298f
12. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utin) - -39,186) -5,361
13. Fizetett osztalék, részesedés - -672,943] -801,918]
1L Befektetési tevék égbdl szarmazo pé kéz-valtoza (Befektetési cash flow, 14-16. sorok) -65,221] 226,617
14. Befektetett eszkézok beszerzése - -65,221 -226,617
15. Befektetett eszkozok eladdsa + 0 0
16. Hosszu lej. nytjtott kdles. és elh. bankbetétek torleszt.,megsziint.,bevalt. +- 0 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kélesonok és elhelyezett bankbetétek -

18. Kapott osztalék, részesedés +

Té;‘:“ A tétel megnevezése 2024 2025
a b d d

1II. Pénziigyi letekbdl szarmazo pé koz-valtoza Fi asi cash flow, 17-27. sorok) 0l 53,829
19. Részvénykibocsatds, tokebevonds bevétele +

20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele +

21. Hitel és kdleson felvétele + 54,672
2 Véglegesen kapott pénzeszkéz +

23, Részvénybevonas, t6kekivonas (t6keleszallitis) -

2. Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir visszafizetése -

25, Hitel és koleson totlesztése, visszafizetése - -843|
2. Véglegesen dtadott pénzeszkdz -

. Pénzeszk6zok valtozasa (I+I1+I1L. sorok) + 600,386) 942,874
7. Devizis pénzeszkozok atériékelése + -55,052) -57,882)
V. Pénzeszk6z0k mérleg szerinti valtozasa (+IXITEIIL+27. sor) + 545,334/ 884,992

J. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet értékelése

VAGYONI HELYZET

2025
TékeerGsség

Sajat téke 100= 1,625,481

*100= 10,63%
Forrasok Osszesen 15,289,668
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Sajat toke novekedésének mértéke

Targyévi eredmény 100= 625418 100= 38 48Y%
Sajat t6ke 1,625,481 ’
2024

Tékeerdsség

Sajat toke e L2597 100=  13.26%
Forrasok Osszesen 14,420,774 ’

Sajat toke novekedésének mértéke

Ta‘rgyem eredmény v O01,918 100=  41,93%
Sajat téke 1,912,597

PENZUGYI HELYZET

2025

Likviditasi gyorsrata

Forgéeszkozok -

Készletek *100= 14,007,535 *100= 103,06%
Rovid lej. kot 13,591,039

2024

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkozok -

Készletek *100= 13,289,506 *100= 106,4%
Rovid lej. kot 12,488,084
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JOVEDELMEZOSEGI HELYZET

2025
ROE
Adozas el6tti eredmény | 630,779
100= ———— *100= 38,8%

Sajat t6ke 1,625,481 &
2024
ROE
Adozés elétti eredmény 841,104

*100= ———~——- *100= 43,98%
Sajat t6ke 1,912,597 "

A mérlegfordulénapot kovetéen olyan jelentés esemény, amely a beszamolé adatait
befolydsolnd, nem tortént.
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UZLETI JELENTES 2025. DECEMBER 31.

BESZAMOLO A HOLD ALAPFORGALMAZO ZRT. 2025. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. Altalanos

A HOLD Alapforgalmazé Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Tarsasag). A cégbirdésag bejegyzése 2015. 04. 13-an a Cg:01-10-
048412 bejegyzési szamon tortént.

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:
ALAPITO RESZVENYEK SZAMA ARANYA

HOLD Alapkezel6 Zrt. 10.000.000 darab 100%

2. A Tarsasag tevékenységi korei
6612 '25Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

3. A Tarsasag Képviselodi

Név: Cser Tamas

Munkakor: Vezérigazgatd

Cim: 1147 Budapest, Telepes utca 72-74 A. ép. 1/6
Név: Rak Jozsef Bertalan

Munkakor: Ugyvezetd

Cim: 1157 Budapest, Nyirpalota ut 31. 5. em. 15.

4. 2025-6s Uzleti év

A Tarsasag 2025-ben is sikeresen folytatta tevékenységét, amely tovabbra is
elsésorban befektetési alap forgalmazasara és szamlavezetésre 0sszpontosit. A
Tarsasag 2019 o6ta az online feluletén lakossagi allampapir értékesitést is
bonyolit, azonban ez a tevékenység marginalis jelentéségui.

A Tarsasag elsédleges uzleti célja az, hogy anyavallalata, a HOLD Alapkezel6 Zrt.
privat vagyonkezelt és online vagyonkezelt ugyfeleinek a szamlavezetését lassa
el. Ezt a tevékenységet a magyar piacon egyeduliként ugy oldja meg, hogy az
ugyfelek részére a KELER-nél nevesitett szamlat vezet. A biztonsagos mikodés,
az ugyfelek vagyonanak a védelme ezzel a megoldassal egyedulallé.



A Tarsasag ugyfeleinek szama tovabb novekedett, immar 10.000-nél is tobben
valasztottak a Tarsasagot befektetési szolgaltatdéjanak és a 2025. év végére az
ugyfélallomany elérte a 700 milliard forintot.

A Tarsasag tulajdonosainak dontése alapjan a Tarsasag alaptékéje 2016-ban mar
elérte az 1 milliard Forintot, ezzel elmondhatd, hogy a Tarsasag t6kehelyzete, és
téke megfelelési mutatéja tovabbra is egyedillallban magas a teljes
magyarorszagi piacon, ezzel megtartva az Ugyfelek biztonsagat és bizalmat a
Tarsasag felé.

5. A 2026-o0s uzleti év tervei

A Tarsasag a tevékenységi kore kapcsan nem tervez valtozast, a Tulajdonosi
szandék alapjan a Tarsasag elérte azt a tevékenységi kort, amely megfeleldé
termék kinalattal tudja kiszolgalni Uugyfeleit. Meglév6 folyamatai kapcsan
ugyanakkor fontos célkitlizés, hogy a Tarsasag még nagyobb ugyfélélményt
kinaljon Ugyfelei részére az elektronikus szolgaltatasok kapcsan.

Az online vagyonkezelési szolgaltatasok tovabbfejlesztése és mikdodtetése lesz a
2026. és az ezt kovet6 Uzleti évek kihivasa. A varakozasok alapjan a Tarsasag
altal vezetett Ugyfélszamlak szama az eddigiekhez képest tovabbra is
nagymertéki novekedést érhet el. Az ugyfélallomany — a tervek szerint — 2026-
ban tovabbra is ndvekedni fog, mind a privat vagyonkezelt, mind az online
vagyonkezelt allomany esetében varhatdé nagyobb volumennodvekedést.

6. A Tarsasag kockazatkezelési gyakorlata

A hatékony kockazatkezelési politika és eljarasok alkalmazasaval a Tarsasag
biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon belll maradjanak, amelyek
szukségesek a Tarsasag uzleti céljainak eléréséhez. A kockazatkezelés célja tovabba,
a tulajdonosok és az ugyfelek a Tarsasaggal Osszefiuggd gazdasagi érdekeinek
védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mikodése és az optimalis
tGkeszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa.

A Tarsasag a kockazati kitettségek mérésére az Uzleti sajatossagainak megfeleld
modszereket alkalmazza.

A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag uzleti és stratégiai dontési folyamataiban, uj
termék, illetve U0j szolgaltatdas bevezetése csak a kockazati kitettség teljes
feltérképezését kdvetben torténhet.
1. A kockazatok elsédleges okai — egyuttesen vagy kulon-kildon — az alabbiak lehetnek:
a) Piaci kornyezet valtozasa
b) Véletlenszer(i események
c) Hianyos ismeret vagy informacio
d) A partnerek, Uzletfelek mikddésében rejl6 kockazatok

7. Nem pénziigyi jelentés



A Tarsasag kiemelt hangsulyt fektet a kornyezetvédelemre, illetve a fenntarthato
fejlédés fontossagara. Foglalkoztatasi politikajaban el6itélet mentes, és kizarolag
szakmai érdemei alapjan valasztja ki munkatarsait, azok javadalmazasa is az elért
eredmeények értékelésére alapul. A Tarsasag rendelkezik hatalyos Compliance
politikaval, amelyben a korrupcié és a megvesztegetéssel kapcsolatos visszaélések
feltarasat szabalyozza. Err6l minden évben értékelést készit a Tarsasag Megfelelési
vezetbje, amirél a Tarsasag lgazgatdsagi funkcidjat ellatdé vezérigazgatonak jelentést
készit.

8. Egyéb informacié

e A Tarsasagnak visszavasarolt Uzletrészei nem voltak.
e A Tarsasagnak nincs bejegyzett telephelye.
e A Tarsasagnak nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

e A Tarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltsége a targyévben
nem merdult fel, illetve ilyen jellegli jovébeni kdtelezettsége nem keletkezett.

e A Tarsasag pénzugyi instrumentumokat kizardlag forgatasi céllal vasarol
rovid lejaratt magyar allampapirok formajaban, amelynek értékelése
beszerzési aron torténik, és azok értékesitése nincs hatassal a tarsasag
vagyoni helyzetére.

e A Tarsasag sajat szamlas kereskedést nem folytat, igy ar-, hitel-, kamat-,
likviditasi- és cash-flow kockazatot nem azonositott, szamszerilsiteni nem
tudott.

e A mérlegfordulénap utan jelentés esemény nem tortént a Tarsasagon belll.

Budapest, 2026. aprilis 17.

Rak Jozsef Bertalan Cser Tamas
cégvezetd vezerigazgato
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Flggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Hold Alapforgalmazé Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztiik a Hold Alapforgalmazo Zrt. (,a Tarsasag') 2025. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2025. december 31-i fordulénapra készitett mérlegb6él — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé
végisszege 15.289.668 E Ft, a targyévi eredmény 625.418 E Ft (nyereség) -, és az ugyanezen idéponttal végzddé lizleti
évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 0sszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Vélemenylink szerint a mellékelt éves beszamolo meghizhatd és valos képet ad a Tarsasag 2025. december 31-én
fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szolo 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban:
,szamviteli térvény").

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
(2014. aprilis 16.) Rendeletét a kozérdeklédésre szamot tarté gazdalkodd egységek jogszabalyban eldirt
konyvvizsgalatara vonatkozo egyedi kdvetelményekrol (,537/2014/EU Rendelet”) is - alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeében fennallo felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgald eéves beszamold
konyvvizsgalataért valo felel6ssege “szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara , A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimu keézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, ahogyan azok a kdzérdeklédésre szamot
tartd gazdalkodo egységek éves beszamoldjanak konyvvizsgalatara vonatkoznak, és megfelellink az ugyanezen
normakban szereplé, a kozérdeklédésre szamot tartd gazdalkodo egyseégek éves beszamolojanak konyvvizsgalata
szempontjabdl relevans tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyo6zédeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS

Az RSM Hungary Konyvvizsgald Zrt. az RSM halozat tagja és az RSM markanév alatt folytat tizleti tevékenységet. Az, RSM" az
RSM halozat tagjai altal hasznalt kereskedelminév. Az RSM International tagjai fliggetlen kdnyveld és tanacsado cégek, melyek
sajat neviikben jarnak el. Az RSM haldzat maga semmilyen fogalom-meghatarozas szerint és semelyik allam joghatosaga alatt sem
tekinthet6 6nall6 jogi személynek.
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A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kerdések azok a kérdesek, amelyek szakmai megitélesiink szerint a legjelentésebbek
voltak a targyiddszaki éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket az éves beszamolo
egesze altalunk vegzett konyvvizsgalatanak dsszefliggeseben és az arra vonatkozo vélemeénylink kialakitasa soran

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

vizsgaltuk, és ezekrol a kerdésekrél nem bocsatunk ki kiilon vélemeényt.

Kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések

A konyvvizsgdlat soran a  kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Befektetési szolgdltatdsi tevékenység bevételei

A befektetési szolgaltatasi tevékenyseég bevétele a 2025.
évben 1.565.056 E Ft, amely a Tarsasag teljes bevételének
a 87,69%-at tesziki.

Tekintettel arra, hogy a bevételek sok, egymastol eltéré
forrashol szarmaznak, azok elszamolasa és nyilvantartasa
osszetett.

Azért forditottunk kiemelt figyelmet erre a Terlletre, mert
a Tarsasag eredménye nagymértékben a befektetési
szolgdltatasi tevékenység bevételtdl fligg, amely a széles
szolgaltatasi kor miatt 0sszetett elszamolasi folyamatokon
keresztil keril meghatarozasra.

A Tarsasag a befektetési szolgaltatasi tevékenyseg
bevételeit a kiegészité mellékelt I1.B.1pontjaban mutatja be,
amelyben a Tarsasag részletezi, hogy a bevételek milyen
tevékenyseg alapjan kertiltek elszamolasra.

A befektetési szolgaltatasi tevekenyseg bevételei
eredmeénykimutatas sorral kapcsolatos konyvvizsgalati
eljarasaink - tovabbi eljarasaink mellett- az alabbiakat
foglaltak magukban:

e Megértettik és értékeltik a befektetesi
szolgaltatasi tevékenyseég jutalék- és dijbevétel

elszamolasanak  folyamatat, a kapcsolodoé
folyamatokba épitett ellen6rzési  pontokat,
teszteljuk azok mukodési hatékonysagat és
felmértiik az elszamolashan részt vevé
informatikai rendszert, annak kontroll
kornyezetét, valamint megvizsgaltuk annak
zartsagat.

e Informatikai automatikus kontroll tesztelésén tul
mintavételes eljarassal ellendriztik, hogy a
kivalasztott dij- és jutalékbevételek elszamolasa

0sszhangban van-e az elszamolas alapjaul
szolgalo dokumentumokkal és Uzleti
tranzakciokkal.

o FElvegeztik a bevételek évkozi alakulasanak
elemzéset, és ertekeltiik a valtozasok mogottes

okait.
e A Kkapcsolt felekkel szembeni bevételeket
egyenlegkozl6k  utjan  megerdsitettik, és

meggy6zodtink azok helytallosagarol.

e Megvizsgaltuk, hogy a kiegészité melléklet 1I.B.1
pontjat.
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Ugyfélvagyon kezelése

A befektetési szolgaltatasi tevékenyseéghbdl szarmazo, az
ugyfelekkel szemben kimutatott kotelezettség Osszege
2025. december 31-én 13.422145 E Ft, amely a
merlegféosszeg 87,79%-at tesziki.

Az lgyfelekkel szembeni kotelezettségeket a Tarsasag a
kiegészité melléeklet 1.3, ILA.6. és a Il. H pontjaiban, az
Ugyfelek részére kezelt értékpapir allomanyt a kiegészité
melléklet IIl.F pontjaban mutatja be.

Az Ugyfélvagyon kezelésével kapcsolatos konyvvizsgalati
eljarasaink - tovabbi eljardsaink mellett- az alabbiakat
foglaltak magukban:

o Megeértettilk eés érteékeltiik az ligyfelek altal a
Tarsasagnak atadott pénzeszkozok kezelésevel
kapcsolatos folyamatait, a folyamatban résztvevoé
rendszer zartsagat és azokat a belsé kontrollokat,
amelyeket a Tarsasag végez annak érdekében,

hogy az  Ugyfélvagyon a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol szold 2007. évi CXXXVII. torvénnyel

Azeért forditottunk kiemelt figyelmet erre a teriiletre, mert
a Tarsasag kezelésére bizott, ligyfelek tulajdonat kepzé
vagyon megfelel6, pontos ésidében torténd nyilvantartasa
fogyasztovédelmi szempontbdl kiemelt jelentéseggel bir.

ellenérzési pontok mikodeési hatékonysagat.

o Letétkezel6tdl kert egyenlegkozlék réven
megerdsitettiik a Tarsasag altal az Ulgyfelek
részére kezelt értékpapir allomany egyenlegét,
valamint ellendriztik, hogy az lgyfelek részére
kezelt vagyon egyenlegének a valtozasa
Osszhangban van-e a Tarsasag  Uzleti
folyamataival.

o Megvizsgaltuk a kiegeszité melléklet 1.3, [LA.6, IL.H.
ésall. F pontjait

Egyéb kérdések

Az eléz6 évi éves beszamolot masik konyvvizsgald auditalta. A 2025. marcius 28-3an kiadott konyvvizsgaldi jelentés
mindsités nelkili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeébinformaciok a Hold Alapforgalmazoé Zrt. 2025. évi lizleti jelentésebdl alinak. A vezetés felelés az lizleti jelentésnek
a szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 0sszhangban torténé elkeszitéséert. A
flggetlen konyvvizsgadldi jelentésiink |, Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel¢sseéglink az lizleti jelentés atolvasasa és
ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok lenyeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli torveny,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az lzleti jelentés és az éves
beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.
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E felel6sséglink teljesitése soran az lizleti jelentéssel kapcsolatos véleménylink kialakitasanal a befektetési vallalkozasok
éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szolé 251/2000. (XI. 24.)
Kormanyrendelet, mint az Uzleti jelentésre vonatkozo tovabbi kdvetelményeket el6éird egyéb mas jogszabaly vettiik
figyelembe.

Vélemeénylink szerint a Hold Alapforgalmazo Zrt. 2025. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban
van a Hold Alapforgalmazo Zrt. 2025. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torveny vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb
mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el¢ tovabbi kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk vélemeényt.

Az Uzleti jelentéshen mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezeteés felelés a meghizhato és valds képet ado éves beszamolo elkeszitéséeért a szamviteli torvénnyel sszhangban,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezeteés felelds azeért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo
képesseéget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért. A vezetésnek a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnhek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo eves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal — ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 8sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabol, és léenyegesnek mindésililnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal — ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is - 8sszhangban elvegzett
konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjik az éves beszamolo akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink megalapozasahoz. A
csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas

magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téeves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
fellilirasat.
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. Megismerjiuk a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodé kozzétételek eszszerliseget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részeérél a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
éves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e
lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget

vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald keépességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivhunk a
figyelmet az éves beszamoldban Iévd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell vélemeénylinket. Kovetkezteteseink a filiggetlen konyvvizsgaloi jelentesiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité mellékletben
tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljeslil-e az alapul szolgalo ligyletek és
esemenyek valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezeését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott bels6
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és uUtemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrol, hogy megfelellink a fliggetlenségre vonatkozo relevans etikai
kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjuk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket, amelyekrél ésszerlien
feltételezhet, hogy befolyasoljak a fliggetlenségtlinket, valamint adott esetben a kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat a kérdéseket, amelyek az
éves beszamold konyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentéslinkben ismertetjiik ezeket a kerdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy
szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkivil ritka korlilmények kozott - azt allapitjuk
meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer( varakozasok alapjan
annak hatranyos kdvetkezmenyei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacio kdzeérdekd hasznai.

Jelentés egyeb jogi és szabalyozéi kdvetelmenyekrél

Az 537/2014/EU Rendeletnek a konyvvizsgaloi jelentés kotelezé tartalmi elemeire vonatkozo eléirasainak
megfelel6 jelentéstételek:

. A Tarsasag részvenyesei elsé alkalommal 2025. julius 24-én valasztottak minket konyvvizsgaléva. A folyamatos
megbizasunk 1éve tart.
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. Megerdsitjuk, hogy konyvvizsgaloi véleménylink 6sszhangban van a Tarsasag Felligyelé Bizottsaga részére
készitett kiegészitd jelentéssel, melyet 2026. aprilis 15-én adtunk ki az 537/2014 EU rendelet 11. cikkével
0dsszhangban.

. Nyilatkozunk, hogy nem nyujtottunk az 537/2014 EU rendelet 5. cikk (1) bekezdése, és a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamararol, a kdnyvvizsgaldi tevékenysegrol és a konyvvizsgaloi kozfelligyeletrdl szél6 2007. évi LXXV. torvény
67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatasokat.

. A jogszabalyban el6irt konyvvizsgalaton tulmenéen nem nyujtottunk semmilyen szolgaltatast a Tarsasagnak a
2025. januar 1-jetél 2025. december 31-ig tarto lizleti évben.

Ajelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést eredmeényezé megbizasért felelés partner Mosonyi Adam.

Budapest, 2026.04.17.

Mosonyi Adam

Partner, Vezerigazgato Mosonyi Adam
RSM Hungary Konyvvizsgalo Zrt. Bejegyzett konyvvizsgalo
1139 Budapest, Vaci ut 99-105. Nyilvantartasi szam: 007424

Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 004443




	1_25188420_20251231_fedlap
	2_25188420_20251231_mérleg
	3_25188420_20251231_erkim
	4_25188420_20251231_kieg
	5_25188420_20251231_üzjel
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