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Az Erste Stock Global HUF Alapok Alapja tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Stock Global HUF Alapok Alapja (,az Alap”) mellékelt, 2024. december 31-én
végz$dott iizleti évre vonatkozo éves jelentés 2. és 6. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacioéinak
(,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-én végz6dott iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl, a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal
adott értékelés alapjan kertiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgild éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjét6l, az Erste Alapkezel§ Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi
Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cim{i kézikonyvében (az ,IESBA Kodex”-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Erste
Alapkezel§ Zrt. vezetése (,a vezetés”) felel6s az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéacidkra vonatkozo6 véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgéalataval kapcsolatban a mi
felelGsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
kozolt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacitknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a
szamviteli torvény alapjan a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl szoloé 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetGvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
jelentés Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményliinket tartalmaz6 konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A
kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6
lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mingsiilnek,
ha észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasidhoz. A csalisbol ered§ lényeges hibas allitas fel
nem tarisanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredGé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsg kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves jelentés Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgal6i
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon



.

pwc

alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
teljesiil-e az alapul szolgal6 tigyletek és események valds bemutatasa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint
egyes pénziigyl targya torvények moddositasarél szdlo 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban
keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitasait, beleértve az alkalmazott
belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentfs hianyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Konczol Enikd

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky t 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 2024. éves jelentése

1. Az Erste Stock Global HUF Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatisa

Az Alap neve
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija
Az Alap nyilvénos forgalomba hozatal utjan [étrehozott, nyilt végii AEKBV-iranyelv alapjan nem
harmonizalt értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtél (2013. augusztus 06.) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalé

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatarol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.

Cégjegyzékszama: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464

Hitelesit6 konyvvizsgald neve: Konczdl Eniké

MKVK tagsagi szam: 007367

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007367

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +2 napon késziil Targynapi eszkozallomany
T+1 napi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezel Zrt. 1
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zaré eszkozérték ?lee:szl;(:::)fl.( Zar¢ eszkozérték ?:];::l;z::fl,(
Megnevezés Targynap: 2023.12.29 . Targynap: 2024.12.31 .
(Ft) aranyaban (o) aranyaban
%) (%)

(OSSZES ESZKOZ 9707174 454 101,04% 15281319 358 100,73%
Banki egyenlegek 331493 0,00% 190 381 519 1,25%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 331493 0,00% 43408 619 0,29%
Ovadék &s szege 0 0,00% 146 972 900 0,97%
Lekotott bankbetét 0 0,00% 0 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok 9507 816 404 98,96% 15152 492 985 99,88%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Dis zkontkincstarjegyek 0 0,00% 0 0,00%
MNB kdtvények 0 0,00% 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00% 0 0,00%
Allami garancidval rendelkez6 kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Hitelintézeti kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Vallalati kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Jelzaloglevelek 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai t6zsdei részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai OTC részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 9507 816 404 98,96 % 15152 492 985 99,88%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 253 111 563 2,63% 374 567 319 2,47%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kiilfoldi 9254704 841 96,33% 14 777 925 666 97,41%
Zartvégl alap befektetésijegye 0 0,00% 0 0,00%
Szarmaztatott iigyletek 151923 726 1,58% -165 672 429 -1,09%
Futures ligyletek 0 0,00% 0 0,00%
Forward iigyletek 151923 726 1,58% -165 672 429 -1,09%
Opciok 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszk 6zok 47102 831 0,49% 104117 283 0,69%
Befektetésiszamla egyenleg 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb kovetelések 47102 831 0,49% 104 117 283 0,69%
KOTELEZETTS EGEK -99 822 526 -1,04% -110 970 419 -0,73%
Hitelallomany 0 0,00% 0 0,00%
Koltségek -16 741 762 -0,17% -28 807 694 -0,19%
Alapkezeldi dij -2 840 700 -0,03% -5 558 959 -0,04%
Forgalmazoi dij -10 686 444 -0,11% -17 603 371 -0,12%
Letétkezeldi dij -526 056 -0,01% -900 757 -0,01%
Konyvvizsgaloi dij -663 097 -0,01% -1 206 500 -0,01%
Feliigyeleti dij -753 276 -0,01% -1288 920 -0,01%
Kiilonado -1 064 447 -0,01% -1829 187 -0,01%
Konyvelési dij -207 742 0,00% -420 000 0,00%
Egyéb kotelezettség -83 080 764 -0,86% -82 162 725 -0,54%
NEITO ESZKOZERTEK 9 607 351 928 100,00% 15170 348 939 100,00%

A tablazatban szerepld informaciok az idészak utolsod forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan kertiltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezel Zrt.




Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

2024. éves jelentése

3. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Targyidészak: 2024.01.01 - 2024.12.31

Forgalomban 1év0 befektetési jegyek szama 2024.12.31én (db)* 4237323277
* targyid6szakban kozzEtett utolso nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

|Egy befektetésijegyre esd nettd eszkozérték 2024.12.31én (HUF)* 3,5802

* targyidGszakban kozzEtett utols nettd eszkdzérték

5. A befektetési alap osszetétele

Kategéridk ardnya az dsszes eszkozre vetitve

Megnevezés
2023.12.31 2024.12.31 Vailtozas
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
A kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
Egyéb atruhéazhato értékpapirok 97,95% 98,72% 0,78%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%

Az értékpapirokat a kategéridkban megjelend tulajdonsagok szerint k6zoljik — igy az egyes kategoriak kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegf6osszeghez (6sszes eszkdzh6z) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhatd tablazatokban szerepld informaciok a 2024.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2023 2024
I.  |Pénziigyi miiveletek bevételei 850 693 1146 533
II. |Pénziigyi miveletek raforditasai 116932 521454
III. |Egyéb bevételek 89716 177 048
IV. |Mikodésikoltségek 123 778 238356
V. |Egyéb raforditasok 5487 10 655
VI. |Fizetett, fizetend6 hozam - -
VIL |Targyévi eredmény (I-IHII-IV-V-VI) 694 212 553116

Erste Alapkezel Zrt. 3
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Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2024. évi bevételei

adatok ezer forintban

Megnevezés

Osszes bevétel

Ebbdl pénziigyileg realizalt

bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 1146 533 1146 533
- Kamatbevétel pénzintézettdl 12 893 12 893
- Ertékpapirok kamatbevétele 741 164 741 164
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hatarid6s ligyletek nyeresége 272 081 272 081
- Devizas ligyletek arfolyamnyeresége 120 395 120 395
Egyéb bevételek 177 048 159 254
- Dijvisszatérités 177047 159 253
- Egyéb bevétel 1 1

Az Alap 2024. évi koltségei, raforditas ai

adatok ezer forintban

Megnevezés

Osszes koltség, raforditas

Ebbdl pénziigyileg realizalt
koltségek, raforditas ok

Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 521454 521454
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 3909 3909
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Hatarid6s miiveletek vesztesége 471 998 471 998
- Devizas ligyletek arfolyamvesztesége 45 547 45 547
Miikodési koltségek dsszesen 238 356 211 867
- Alapkezeldi djj 54232 48 673
- Letétkezel6i dij 8787 7 886
- Forgalmazasi dij 171733 154 130
- Bank és nyomtatvany koltség 825 825
- Negativ kamat - -
- Kényvvizsgaloi dij 2028 200
- Konyvelési dij 598 -
- Hitelkeret dija 17 17
- Megbizasi dij - -
- Eljarasidijj 80 80
- Egyéb szolgaltatas 56 56
Egyéb raforditis dsszesen 10 655 7516
- Feliigyeleti djj 4404 3114
- Kiilénado 6251 4402
- Egyéb raforditas - -
[Nett6 jovedelem 553116

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. A befektet6k a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értéknovekményt.

Erste Alapkezel Zrt.
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A tokeszamla valtozasai

adatok forintban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Targyid6szakban eladott befektetésijegyek szama 2481795 573 2031948 320
Targyid6szakban visszavaltott befektetésijegyek szama - 721 668 695 - 1441413 646
Befektetésialap beolvadasabol ered6 befektetésijegyek szama - 249 465 121
Visszavasarolt befektetésijegyek értékkiilonbozete - 1148 926 804 - 3177720 536
Eladott befektetésijegyek értékkiilonbozete 3891514478 4526 637753
Befektetésialap beolvadasbol ered6 atvaltasi kiilonbozet - 425 735 046
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1 195 544 096 3603 561 132
Targyévi eredmény 694 211 576 553 116 138
Beolvado alap eredmény - 126 931 326

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

adatok forintban

Megnevezés 2023.12.31 2024.12.31
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1 195 544 096 3603 561 132
Ertékpapirok alloménya 8432743 314 11 484 200 987
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1 054 070 980 3718113 529
Kovetelések allomanya 28 032276 104 077 399
Kovetelések értékelési kiilonbozete - - 78718
Pénzeszkdzok dllomanya 328 121 189 114 584
Pénzeszk6zok értékelési kiilonbozete (devizaarf. valtozasbol ered kiil.) 4002 812397
Szarmazékos tigyletek értékelési kiillonbozete 141469 114 - 115286 076
Kotelezettségek allomanya 100 624 655 109 327 240
Kotelezettségek értékelési kiillonbozete - -

7. Az Alap netté eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékének
alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Eszkozérték érvényességi dituma 2021.12.31 2022.12.30 20231229
(honap utols 6 munk anapja)
Netto eszkozérték 4 850 881 824 3705729 215 9607 351 928
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2,6365 2,2635 2,8279
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas o6sszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciok

D (e oy .. Mennyis ég s
Eszkozérték érvényességi datuma Eszkoz (devizaban Kifejezve) Eszkozérték (HUF)
2024.01.31 EURHUF 20 570 000 56 522 967
2024.02.29 EURHUF 23 070 000 -198 254 508
2024.03.31 EURHUF 25 570 000 -160 909 708
2024.04.30 EURHUF 30 920 000 16 838 302
2024.05.31 EURHUF 34 320 000 23 944 307
2024.06.30 EURHUF 31120 000 -150 672 397
2024.07.31 EURHUF 33 500 000 -133 276 140
2024.08.31 EURHUF 33700 000 91 714 338
2024.09.30 EURHUF 33 800 000 -42 916 081
2024.10.31 EURHUF 33 800 000 -315 558 662
2024.11.30 EURHUF 33 500 000 -267 013 002
2024.12.31 EURHUF 35 500 000 -115 286 076

9. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra haté fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok

Piaci kornyezet 2024
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Az év elején tobbségében olyan gazdasagi adatok jelentek meg, amelyek pozitiv képet festettek a vilaggazdasag
novekedési kilatasairdl. Az amerikai munkaerdpiaci adatok nagyon erdsen alakultak, a fogyasztoi bizalmi index két és
fél éves cstcsra emelkedett, a feldolgozoipari beszerzési menedzserindex pedig visszatért az expanziot jelz6 50 folotti
tartomanyba. Ekézben Eurdpaban a tavalyi utolso negyedéves GDP-adat a vart csokkenés helyett stagnalast mutatott, a
beszerzési menedzserindexek felfelé tartottak, az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) legfrissebb felmérése alapjan pedig a
banki hitelezési kondiciok szigorodasa leallt. A munkanélkiiliség az eurdzonaban februarban is a 6,5 szazalékos
mélyponton maradt.

A recesszio kockazatanak szinte teljes kidrazodasa egyértelmiien megmutatkozott a részvénypiacok pozitiv alakulasan.
Az amerikai S&P 500 index tobb, mint 10 szazalékot emelkedett az els6 negyedévben, és torténelme soran eldszor
atlépett az 5000 pont folotti tartomanyba. Ebben sokat segitett, hogy a technoldgiai megacégek jellemzden nagyon erds
vallalati eredményeket tettek k6zzé. Az eurdzona legnagyobb cégeit tomoritd tézsdeindex ezzel parhuzamosan tobb,
mint 12 szazalékos nyereséget termelt. A japan Nikkei t6zsdeindex 30 éves torténelmi rekordot dontdtt meg, és 17
szazalékkal magasabban zarta a negyedévet. A kinai gazdasag problémai (ingatlanpiac, lassulé novekedés, deflacios
kockazatok) viszont nem enyhiiltek, igy a globalis feltdrekvo piaci részvényindex csak minimalis nyereséget produkalt.

Az inflaci6 terén viszont kevésbé alakultak megnyugtatoan a fejlemények. Az Egyesiilt Allamokban marciusban még
mindig 3,5 szdzalékos volt az arndvekedés, és a rovidbazisii maginflacidés szamok még ennél is magasabban alakultak.
Az eur6zonaban ugyan a teljes arindex ndvekedése lassult, de a szolgaltatasi szektorban még mindig 4 szazalékos
aremelkedést mértek. Emiatt az év elején arazott jegybanki kamatcsokkentések jelentds része eltlint a varakozasokbol.
A kotvénypiacokon ezzel dsszhangban jelentés mértékben emelkedtek a hozamok, az amerikai 10 éves kincstarjegy
hozama éprilis elején mar visszatért 4,50 szazalék folé.

Majustol viszont a gazdasagi adatok tobbsége gyengébben alakult a vartnal, a Citigroup meglepetésindexe az amerikai
gazdasag vonatkozasaban kozel masfél év utan elGszor negativ tartomanyba esett. A rossz hirek azonban a piacok
szempontjabol jo hireknek bizonyultak, mivel visszahoztak a kamatcsokkentési reményeket. Utobbit az is erdsitette,
hogy a negyedév masodik felében mar az inflaciés szamok is alacsonyabbak lettek (juniusban 3 szazalékos volt az
arndvekedés). Az eurdpai inflacios adatok eleve kedvezébben alakultak, és tovabb javitotta a hangulatot, hogy az
eur6zoéna és az Egyesiilt Kiralysag kompozit beszerzési menedzserindexe is emelkedett, mindkettd kényelmesen a
gazdasag boviilését elorejelzd tartomanyban volt. A svéd jegybank kezdte a kamatvagasok sorozatat majusban, majd
juniusban a varakozasoknak megfeleléen az Eurdpai Kozponti Bank is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be.
Meég ebben a honapban kamatot vagott a svajci jegybank is.

A részvénypiacokon sorozatban 0j rekordot dontétt az S&P 500 index, viszont az emelkedést tovabbra is a technologiai
megacégek sziik csoportja hajtotta. Az eurdpai részvénypiacokrol hianyzott a tengerentuli optimizmus: amiben nagy
szerepet jatszott, hogy Franciaorszagban elérehozott parlamenti valasztdsokat irtak ki, melynek megnyerésére a
populista szélsdjobb latszott a legesélyesebbnek.

A masodik félév elején a legfrissebb amerikai makrogazdasagi adatok tobbségében tovabbra is a vartnal gyengébben
alakultak: a Dbeszerzési menedzserindexek a gazdasagi visszaesést eldrejelzd tartomanyokban voltak, a
munkanélkiiliségi rata 4,3 szazalékra emelkedett. A legfrissebb inflaciés adatok mindekdzben a varakozasoknal
alacsonyabbak lettek. Emiatt felerdsddtek a jegybanki kamatcsokkentésekre vonatkozd véarakozasok. A merészebb
joslatokat beteljesitve a Federal Reserve szeptemberben 50 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be. A jegybankarok
egyértelmlivé tették, hogy kevésbé aggddnak az inflacido miatt, viszont a munkaerdpiac tovabbi gyengiilését szeretnék
elkeriilni. Szeptembertdl javulni kezdtek a gazdasagi mutatok is, ezzel jelentdsen csdkkentek a rovidtava recesszios
kockazatok.
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Eurdpaban kedvezdtlenebb piaci hangulat uralkodott, amiben eleinte még a francia parlamenti valasztasokkal
kapcsolatos bizonytalansag is szerepet jatszott. Mikozben a gazdasagi aktivitasrol szol6 adatok tdSbbnyire kiabranditéak
voltak, az élelmiszer- és energiaaraktdl megtisztitott maginflacié a kényelmetleniil magas 2,9 szazalékos szinten ragadt
juliusban. A mutatok tobbsége késébb sem javult, egyediil az inflacio alakuldsa adhatott okot optimizmusra, az
eur6zonaban az arak novekedése szeptemberre 1,8 szazalékosra lassult. Nem meglepé modon az Eurdpai Kozponti
Bank (ECB) tjabb 25 bazispontos kamatvagast jelentett be.

A részvénypiacokon komoly panik alakult ki augusztusban, aminek kozvetlen kivaltd oka az amerikai recesszios
félelmek atmeneti feler6sodése volt. Az eladasi hullamot extrém mértékben felerdsitette, hogy a japan jegybank
meglepetésszerii kamatemelését kovetden a jen masszivan er6sodni kezdett, a befektet6k pedig Oriasi volumenben
zartak az olcso jenhitelekbdl finanszirozott poziciodikat. A kedvezébbé valdé amerikai gazdasagi adatoknak és a
kamatcsokkentéseknek kdszonhetéen azonban gyorsan megnyugodtak a befektetok, a legnagyobb amerikai cégeket
tomorité S&P 500 index végiil ijabb rekordokat dontott.

Az év végén egyértelmiien az amerikai valasztasok voltak a piacok f6 mozgatérugo6i. Miutan Donald Trump megnyerte
az elnokvalasztast, a republikdnusok pedig tobbséget szereztek a képvisel6hazban és a szenatusban is, megnétt az
esélye a beigért adocsokkentéseknek, deregulacionak és a tovabbi koltségvetési expanzionak. Bar a Federal Reserve
kétszer is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, a kdtvénypiacokon mérsékelt maradt az optimizmus, mivel az
Uj kormany gazdasagpolitikaja varhatéan kevésbé lesz kedvezd az inflacio tovabbi lassulasa, illetve a koltségvetési
konszolidacié szempontjabal.

Az eurodpai piacokon joval hiivosebb volt a hangulat. A befektetok tobbsége attol tartott, hogy a potencialis amerikai
vamemelések tovabb rontjdk a ndvekedési kilatasokat, raadasul a Kinaba iranyuld eurdpai export irdnt szintén
csokkenhet a kereslet a vamhaboru fokozddasa és a kinai gazdasag folytatdodo gyengélkedése esetén. Az Eurdpai
Kozponti Bank a varakozéasokkal dsszhangban ugyancsak kétszer 25 bazispontos kamatvagast jelentett be, de a bank
vezetdinek kommunikacidjat meglepden szigorunak talalta a piac. A német 10 éves allamkdtvény hozama jelentdsen
emelkedett, amiben szerepe volt annak a spekuladcionak is, hogy a 2025 elejére kiirt valasztasok utan lazulhatnak a
német adossagszabalyok. A francia allampapirok hozamfelara ekdzben a 2012-es eur6-valsag ota nem latott szintre
tagult, miutan a francia kormany megbukott a bizalmi szavazason, amire tobb mint 60 éve nem volt példa.

Trump gydzelmét eleinte kitord lelkesedéssel fogadtak az amerikai tézsdék. Decembert6l azonban fordulat kezd6dott,
aminek f6 oka egyértelmiien a jegybankok szigoriibba valé kommunikacidja volt. Az amerikai S&P 500 index még igy
is 25 szazalékos nyereséggel zarta 2024-et (az osztalékokat is beszamitva). A joval kedvezodtlenebb novekedési
kilatasokkal rendelkez6 eurd6zona tézsdéi viszont az év utolsd harom honapjaban veszteséget hoztak, és a teljes évre is
joval szerényebb nyereséget tudtak csak felmutatni.

A hazai allampapirpiacon a hangulatot bearnyékoltak a kedvezodtlen kdoltségvetési és gazdasagi aktivitasi adatok
(kiskereskedelem, ipar), a forint instabilitasa, valamint a kormany és a jegybank kozotti vita. A Magyar Nemzeti Bank
lassitott a kamatcsokkentések titemén, az alapkamat az év végén 6,50 szazalékon allt. Az allampapirhozamok a révid
futamidej{i papirok esetében az év egészét tekintve lefelé tartottak, de a 2-3 évesnél hosszabb kotvények hozama inkabb
emelkedett. Ezen az sem segitett sokat, hogy a kormany ujabb 0sztonzdket vezetett be a bankok kotvényvasarlasainak
novelésére. Pedig a piaci hangulatot az is javitotta, hogy az inflaci6 a varakozasoknal kedvezdébben alakult,
szeptemberben mar csak 3 szazalékos volt.

Az év végén a forint jelentds gyengiilésnek indult, rdadésul az inflacid ismét gyorsulni kezdett, bar ez a kedvezbtlen
bazishatas miatt nem jelentett meglepetést. Az allampapirpiacon a kormanyzati Osztonzékkel felturbozott banki
vasarlasok erételjesen nyomtak lefelé a hozamokat, azonban a kedvezdtlen nemzetkdzi kdtvénypiaci hangulat komoly
ellenszélt jelentett. Az év egészét tekintve a hazai allampapirpiacot reprezentaldé MAX Composite index szerény 4,17
szazalékos novekedést produkalt. A legutolsé (harmadik negyedéves) ndvekedési adatok ismét kiabranditoak voltak, a
hazai gazdasag recesszioban maradt. A hazai t6zsde viszont feliilteljesitette a nemzetkdzi piacokat, a BUX index tobb
mint 30 szazalékkal emelkedett az év folyaman.
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9.2. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft. jogutddjaként. A jogeldd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os lednyvallalatként. A tarsasadg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-os részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredéen 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezelé Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezelé Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én kertilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamii hatarozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt IT11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kdlcsonzési, valamint a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatarozott onkéntes kodlcsonds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszerii végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft dsszegl alaptokével alakult meg. A teljes alaptoke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelédjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapitd a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapitdé 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegii alaptOke-emelésrdl dontott, az alaptéke-emelés osszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névértek 150%-kal egyezett meg.
Az alaptéke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kdzgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben tdketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirosag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakuldsanak tjabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldo 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoldban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdonaban allo tarsasag, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési lizletag infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mikodését, iizletpolitikajat, az tigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kdvetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébdl.

A Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.
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A Téarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-4n ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
janudr 1-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfeleléen a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetden a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2023. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t6] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Téarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Téarsasag német nyelvii elnevezése torlésre kertilt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Téarsasag alaptkéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz010 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékii torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodod szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2024. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapito létrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszagi Fioktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fioktelep) 2022. majus 10. napjan.
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A Tarsasag a Fioktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégli Ingatlan
Befektetési Alap (lajtsromszam: 1211-7) és az Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajtsromszam: 1111-
169) (tovabbiakban: Alapok) alabbi tevékenységeit:

= Ingatlan tranzakcié menedzsment korébe tartozo feladatok
= Ingatlan projekt menedzsment korébe tartozo feladatok
= Azingatlanok hasznositasaval 6sszefliggd (értékesitési/sales) feladatok

A kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és feleldsségi koroket,
ezen feladatokat tovabbra is a Tarsasag végzi a Tarsasag vonatkozd bels szabalyzataiban és eljarasi rendjeiben
foglaltak szerint, dontéshozatali testiiletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal 6sszefliggé feleldsség tovabbra is a
Tarsasagot terheli.

A kiszervezett tevékenységekre tekintettel a Tarsasdg munkavallaloinak szama ottel csokkent, akik a Fioktelep
munkavallal6iva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fioktelep alapitdjanak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kiilfoldi vallalkozasnak kézéptavu terve, hogy a
Fioktelep kiilonbozo tevékenységeket és szolgaltatasokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kiilf6ldi (csehorszagi, szlovakiai, horvatorszagi, romaniai) lednyvallalatai, fioktelepei
szdmara (tovabbiakban: EAM Group).

A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés NEE 2024*

Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvég EUR 537 634 551 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 119215911 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HUO0000723598 nyilvanos nyiltvégi uUsb 282 785 856 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégi HUF 21 055 112 487 Ft
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HU0000735568 nyilvanos nyiltvég uUsD 6 304 387 238 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégti HUF 2771 354 047 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HUO0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1447 395 021 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HU0000708649 nyilvanos nyiltvégi HUF 654 108 962 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HUO0000723440 nyilvanos nyiltvégi uUsb 1030 676 630 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégt HUF 1197 616 493 Ft
Erste DPM Nyiltvégi Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja HUO0000711692 nyilvanos nyiltvégi HUF 4 676 466 876 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégi HUF 374 642 038 026 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000732011 nyilvanos nyiltvégi HUF 2 744 965 968 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégt HUF 16 191 976 866 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvég EUR 7 820 021 400 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 nyilvanos nyiltvégi uUsD 6 235 065 387 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégli Befektetési Alap HUO0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF 189 335 528 328 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 3334 106 438 Ft
Erste Magyar Koétvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvég HUF 2324 012 303 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 1131010795 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvég HUF 148 599 126 133 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 18 044 626 047 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvég HUF 25819 513 808 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégt HUF 46 762 514 281 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvég HUF 2529 653 510 Ft
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Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 5007 398 319 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HUO0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 44 646 243 392 Ft
Erste Nyiltvégl Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégt HUF 85 754 703 370 Ft
Erste Nyiltvégl Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HUO0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2647 040 072 Ft
Erste Nyiltvégl Bazis Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégi HUF 346 685 774 068 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap HUO0000717525 nyilvanos nyiltvégi uUsD 6051 700 899 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi uUsD 2 552 591 246 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégu usD 69 364 216 292 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégi uUsD 80 601 496 525 Ft
Erste Nyiltvégl Euré Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap HUO0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 27 144 771 383 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR 272 110 253 642 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 170 169 649 757 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégt EUR 21536 004 741 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HU0000732490 nyilvanos nyiltvégi HUF 33 298 405 114 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HU0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 17 010 483 972 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 706 045 770 585 Ft
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000735857 nyilvanos nyiltvégt HUF 200 000 706 Ft
Erste Nyiltvégi XL Kétvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégu HUF 7 586 668 280 Ft
Erste Nyiltvégl XL Koétvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégt HUF 1111718 593 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HUO0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 1340 693 880 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 nyilvanos nyiltvégt HUF 3255 949 866 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégi usb 1329 712 337 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja HU0000731674 nyilvanos nyiltvégt HUF 3369 218 852 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HUO0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 15 170 348 939 Ft
Erste Stack Hungary Indexidvetd Részvény Befektetcsi Alap A HU0000704200 | nyilvanos nyiltvégd | HUF 14 070 177 980 Ft
SE;?(t)ezasttock Hungary Indexkoévetd Részvény Befektetési Alap D HU0000723457 nyilvanos nylitvég( HUF 50 628 113 Ft

*Netto eszkozérték forintban kifejezve

Az Alapkezel6 a 2024-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkez6 alapokkal bévitette:

2 823702 534 288 Ft

Befektetési jegyeinek
Neév
folyamatos forgalmazasa indult:
Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja 2024.06.04
Erste Nyiltvégl Pénzpiaci Befektetési Alap 2024.11.19
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Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokra vonatkozo, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szolo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2024. jalius 1-jén hatalyba lépett modositdsa alapjan az
Alapkezelé valamennyi alapjanak befektetési politikajat feliilvizsgalta és modositotta annak érdekében, hogy azok
maradéktalanul megfeleljenek a jogszabalyi valtozasoknak:

Régi nevén Uj nevén Datum
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Duett Nyiltvégii Alapok Alapja Erste Duett Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja Erste Stock Cost Averaging 3 Részvény Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja Erste Dollar Duett Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kotvény Befektetési Alap 2024.09.01
Erste Nyiltvégii Bazis Befektetési Alap Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap 2024.09.01
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap 2024.09.01
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap 2024.09.01
Erste Local Strategy Befektetési Alap Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap 2024.09.01
Ilirlsat; Nyiltvégit Abszolit Hozamii Kétvény Befektetési Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Koétvényalap 2024.09.01
A 2024-es évben a kovetkez0 alapok olvadtak be:

Beolvado alap Befogadoé alap Datum
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 2024.05.16
Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2024.12.12
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2024.12.12
Erste Stock Cost Averaging 3 Részvény Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2024.12.12

Az Erste Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 329,4 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, €s igy
decemberre elérte a 2823,7 milliard forintos kezelt vagyont, 13,2%-os novekedést produkalva.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 3444,19 milliard forintnyi* téke érkezett.

Az Alapkezeld 17,64%-os* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez 2,22
szazalékpontos* csokkenés a 2023-as évhez képest.

*2024 december hé végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portféliokezelési iizletag 12,06%-o0s novekedéssel zarta a 2024-es évet. Csokkenés volt tapasztalhaté
az egyéb portféliok kezelt vagyoniaban (-29%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben (17%), mig a DPM
portfélickban (16%) novekedést konyvelhettek el 2024. decemberére.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2024-ben 13,1%-kal ndvekedett, és igy 2982,2 milliard forinton zarta az évet.

A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kdvetkezo:

Forras: Bamosz

[ .

ERSTES 2023.12.29 Megoszias (%) | .. Eves " 2024.12.31 Megoszlas (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 2 494 265 786 071 Ft 94.63% 13.2% 2 823 702 534 288 Ft 94.68%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 65 048 425 618 Ft 2.47% 17.0% 76 131 567 558 Ft 2.55%
DPM portfoliok 62 507 990 123 Ft 2.37% 16.0% 72 527 726 584 Ft 2.43%
Egyéb portfoliok 13 903 835 116 Ft 0.53% -29.1% 9 864 631 980 Ft 0.33%
Osszesen: 2 635 726 036 927 Ft 13.1% 2982 226 460 410 Ft
A Tarsasag miikodését igazgatosag iranyitja
Erste Alapkezel Zrt. 13



Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 2024. éves jelentése

Az igazgatdsag tagjai 2024. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatosag elndke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatdsagi tag
Varga Zalan, igazgatdsagi tag

A Téarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alairo személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgatosag elnoke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

Varga Zalan, Igazgatosagi tag, ertékesitési és termekfejlesztési igazgato
2030 Erd, Deak Ferenc utca 110.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Acs-Molnar Szilvia
1181 Budapest, Hunyadi Lasz16 utca 36.
NGM nyilvantartasi szama: 176882

A Téarsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezo.
A Téarsasag 2024. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijelolt konyvvizsgalo:
Konczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A konyvvizsgalod tarsasag altal a 2024. iizleti évre vonatkozo mérlegbeszamold konyvvizsgalataért felszamitott dij
bruttd 6.823.024,- forint volt.

A Téarsasag 2024. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamoldjat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthet6k meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének Osszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoloja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepld ligyfelek azonositasa a torvényi eléirasoknak megfeleléen megtortént.
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10. Az Alternativ Befektetési Alapkezel6 (ABAK) altal az adott iddszakra Kkifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2024. évre kifizetett javadalmazas teljes 0sszege 1 084 680 725
- Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 870 484 319
- Teljes Osszegbdl a valtozo javadalom 214 196 406
- Teljes Osszegbdl a vezetdk javadalmazasa 163 728 699
- Teljes 0sszegb6l az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorlok javadalmazisa 451 513 354
Kedvezményezettek szama 51.40
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkdzei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott iddszakban likviditaskezelésével kapcsolatos 1) megallapodast nem  kotott.

¢) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szorasan alapuld SRI mutato szerint 4-es kockazat/nyereség profilu
besorolast kapott. Az ugynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) 0j kockazati mutatd szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen dsszesitett kockazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelentésebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t6l 7-ig
terjed6 skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetok szamara, akik 5 éven beliil
ki akarjak venni az Alapbol a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennallé potencialis kockazatokat, tigy, mint piaci
kockazat, partnerkockazat és likviditasi kockdazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba

azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszk6zok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel meértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkozokben meglévo nettd Osszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én 101,28% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerzodésekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.
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Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege:
2024.12.31-én nett6 Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes dsszege a nettd eszkozérték 1,28%-at teszi
ki. Az Alap a fordulonapon készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.

13. Az Alap sajat, illetve az Alap portféliéjaban év végén tényleges befektetésként szereplé
befektetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszk 6z megnevezése Nemzetk6zi azonosito Folyédij mutaté
Erste Nyiltvégii Euro Béazis Befektetési Alap HU0000706007 0,37%
Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 0,67%
ERSTE Stock Global HUF D02 VTIA ATO0000A 1Y9V2 0,83%
Erste Stock Global EUR RO1 VTA AT0000673314 2,04%
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 2,65%

14. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek bemutatisa

Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi tigyletet”.

15. Egyéb informacidok

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo6 unids kritériumokat.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fébb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1év6 eszkdzok kivalasztasa soran.

Ugyanakkor az EAM ¢és leanyvallalatként az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban gy is mint Tarsasag) is a
termékstratégiaja részeként kiilonds figyelmet fordit a fenntarthatosadgi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali
folyamatokban valé figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévd termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmil elonyt élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai iranyultsagunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkozo befektetési
stratégian beliil nagyobb teret adnak a fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatdsagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korlilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A fenntarthatosagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikr6zddnitik kell a meglévé
kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévé kockazatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezel6 a kovetkezo relevans fenntarthatésagi kockazatokat azonositotta:
= A kornyezeti kockazatok, azaz befektetések értekét kedvezotleniil befolyasold egyes kornyezeti események
vagy koriilmények, ugymint éghajlatvaltozas hatdsainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu gazdasagra valo attéréssel, a biodiverzitas
védelmével, a hatékony erdforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyezdanyag-
kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfelel$ kezelése.
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= A munkaiigyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkaiigyi normak be nem tartdsaval, az emberi jogok be
nem tartdsaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok (a befektetések értékét
kedvezétleniil befolyasolo tarsadalmi események vagy koriilmények).

= Az iranyitasi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezotleniil befolyasold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy koriilmények, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés és a korrupcio lekiizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozd torvények és
rendeletek betartasaval kapcsolatosak.

A minimalis kdvetelmények betartasa érdekében az Alapkezeld harom kategériaban alkalmaz tiltolistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyaszat
A szénbe torténd befektetés szigori korlatozasaval az Alapkezelé hozzajarul az iiveghazhatasti gazok
nagymeértéki kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszitavon annak a piacrdl torténd kiszoritasahoz.
Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gyartasanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetkozi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott driasi szenvedés miatt.
Fokozott atvilagitas
A tarsadalmi és etikai elvek betartasa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatokat is befektetései koziil,
amelyek gyermekmunkaval, pornografiaval kothetéek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer spekulacios
igyletek kotését.
A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezel6 az Erste cégesoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezelé nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett
kovetelményeknek valé megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést az Alapkezeld Ertékpapir
Jovéahagyasi Folyamatanak keretében valdsitja meg.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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