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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiik az Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja (,az Alap”) mellékelt,
2024. december 31-én végzddott lizleti évre vonatkoz6 éves jelentés 2. és 6. pontjaiban talalhat6
szamviteli informacibdinak (,,szamviteli informacidk”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-én végz6dott iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl, a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal
adott értékelés alapjan kertiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgild éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjét6l, az Erste Alapkezel§ Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi
Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cim{i kézikonyvében (az ,IESBA Kodex”-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Erste
Alapkezel§ Zrt. vezetése (,a vezetés”) felel6s az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéacidkra vonatkozo6 véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgéalataval kapcsolatban a mi
felelGsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
kozolt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacitknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a
szamviteli torvény alapjan a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl szoloé 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetGvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
jelentés Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményliinket tartalmaz6 konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A
kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6
lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mingsiilnek,
ha észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasidhoz. A csalisbol ered§ lényeges hibas allitas fel
nem tarisanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredGé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsg kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves jelentés Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgal6i
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
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alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
teljesiil-e az alapul szolgal6 tigyletek és események valds bemutatasa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint
egyes pénziigyl targya torvények moddositasarél szdlo 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban
keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitasait, beleértve az alkalmazott
belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentfs hianyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Konczol Enikd Biczo Péter
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kit. Kamarai tagsagi szam: 004957

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja 2024. éves jelentése

1. Az Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja Alap (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja

Az Alap roviditett elnevezése

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2024. majus 24-t61) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezeld Zrt. 1



Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja 2024. éves jelentése

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatarol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.

Cégjegyzékszama: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464

Hitelesitd konyvvizsgald neve: Biczo Péter

MKVK tagsagi szam: 004957

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E004957

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Targynapi eszkozallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zrt. 2



Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja

2024. éves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele

Zar6 eszkozérték é:l;::l;):?fk Zar6 eszkozérték i:l;::l;)::fk
Megnevezés Targynap: 2024.05.24 V" | Targynap: 2024.12.31 T
(Fo) aranyaban (Fo) aranyaban
%) %)

OSSZES ESZKOZ 200000 000 100.00% 3379 825947 100.31%
Banki egyenlegek 200000 000 100.00% 75007 676 2.23%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 200 000 000 100.00% 75007 676 2.23%
Ovadék 6sszege 0 0.00% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 0 0.00% 0 0.00%
Atruhgzhaté értékpapirok 0 0.00% 3309879 434 98.24%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 1556 159 500 46.19%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garanciaval rendelkez6 kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi kotvények 0 0.00% 1 556 159 500 46.19%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kiilfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0.00% 1753719 934 52.05%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kiilfoldi 0 0.00% 1753719 934 52.05%
Zartvégti alap befektetésijegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 0 0.00% -5 058 141 0.15%
Futures {igyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward iigyletek 0 0.00% -5058 141 -0.15%
Opciok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott igyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk 6zok 0 0.00% -3 022 0.00%
Befektetésiszamla egyenleg 0 0.00% -3022 0.00%
Egyéb kovetelések 0 0.00% 0 0.00%
KOTELEZETTS EGEK 0 0.00% -10 607 095 -0.31%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek 0 0.00% -3327518 -0.10%
Alapkezeldi dij 0 0.00% -332 306 -0.01%
Forgalmazoi djj 0 0.00% -1052301 -0.03%
Letétkezeldi dij 0 0.00% -221 537 -0.01%
Koényvvizsgaloi dij 0 0.00% -852 500 -0.03%
Feliigyeleti dij 0 0.00% -257713 -0.01%
Kiilonado 0 0.00% -366 161 -0.01%
Konyvelési dij 0 0.00% -245 000 -0.01%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -7279577 -0.22%
NETTO ESZKOZERTEK 200 000 000 100.00% 3369218852  100.00%

A tablazatban szerepld informaciok az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozérték alapjan keriiltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezeld Zrt.
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3. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

Téargyidészak: 2024.05.24 - 2024.12.31

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2024.12.314n (db)* 3173 047 220
* targyidszakban kozzétett utolso nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték

|Egy befektetésijegyre esd nettd eszkozérték 2024.12.31én (HUF)* 1,0618

* targyidGszakban kozzEtett utolso nettd eszkdzérték

5. A befektetési alap osszetétele

, Kategoriak aranya az dsszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2024.05.24 2024.12.31 Viltozas
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 79,01% 79,01%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
A kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 46,04% 46,04%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 18,92% 18,92%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 46,04% 46,04%

Az értékpapirokat a kategoriakban megjelend tulajdonsagok szerint k6zoljikk — igy az egyes kategoriak kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérleg f60sszeghez (6sszes eszkdzhoz) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhato tablazatokban szerepld informaciok a 2024.12.31-1 tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2024.05.24 2024
I.  |Pénziigyi miiveletek bevételei - 83 640
II. |Pénziigyi miiveletek raforditasai - 42 166
II. |Egyéb bevételek - -
IV. [Miikodésikoltségek - 9095
V. |Egyéb raforditasok - 1 060
VI. [Fizetett, fizetend6 hozam - -
VIL | Targyévi eredmény (I-IIH-II-IV-V-VI) - 31319

Erste Alapkezeld Zrt.
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2024. éves jelentése

Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2024. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevtel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 83 640 83 640
- Kamatbevétel pénzintézettdl 14 885 14 885
- Ertékpapirok kamatbevétele 50 730 50 730
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 16 575 16 575
- Hatarid6s miiveletek nyeresége 1450 1 450
Egyéb bevételek - -
- Egyéb bevétel - -

Az Alap 2024. évi koltségei, raforditas ai

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas Kiltségek, riforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 42166 42166
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége - -
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Realizalt deviza arfolyamveszteség 13798 13 798
- Hatarid6s miiveletek vesztesége 28 368 28 368
Miikodési koltségek osszesen 9 095 6311
- Alapkezeldi dij 1493 1160
- Letétkezel6i dij 995 774
- Bank és nyomtatvany koltség - -
- Negativ kamat - -
- Kényvvizsgaldi dij 866 -
- Konyvelési djj 311 -
- Forgalmazasi djj 4727 3674
- Megbizasi dij 34 34
- Hitelkeret dija - -
- Eljarasidij 289 289
- Egyéb szolgaltatas 380 380
Egyéb raforditis dsszesen 1060 430
- Egyéb raforditas 1 1
- Feliigyeleti djj 436 176
- Kiilonado 623 253
[Netté jovedelem 31319

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. A befektetok a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értéknovekményt.

Erste Alapkezeld Zrt.
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2024. éves jelentése

A tokeszamla valtozasai

adatok forintban

Megnevezés 2024.05.24 2024.12.31
Targyid6szakban eladott befektetésijegyek szama 200 000 000 3510230834
Targyid6szakban visszavaltott befektetésijegyek szama - - 337183 614
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete - - 7056216
Eladott befektetésijegyek értékkiilonbozete - 57 994 667
Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 113 827487
Targyévi eredmény - 31319038
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
adatok forintban
Megnevezés 2024.05.24 2024.12.31

Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 113 827487
Ertékpapirok allomanya - 3190953292
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - 118 926 141
Kovetelések allomanya - -
Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
Pénzeszk6zok allomanya 200 000 000 75 048 189
Pénzeszkdzok értekelési kiilonbozete (devizaarf. valtozasbol eredd kiil.) - - 40513
Szarmazékos ligyletek értékelési kiillonbozete - - 5058 141
Kotelezettségek allomanya - 9758 182
Kotelezettségek értékelési killonbozete - -

7. Az Alap nett6 eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juté netto eszkozértékének

alakulasa a megel6z6 harom év végén

Az Alapot 2024. majus 24-én vették nyilvantartasba.

8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,

feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas dsszegét

Nyitott hataridds eladasi poziciok

[ (e s .. Mennyis ég .,
Eszkozérték érvényességi datuma Eszkoz (devizdban kifejezve) Eszkozérték (HUF)
2024.06.03 EURHUF 0 0
2024.06.30 EURHUF 0 0
2024.07.31 EURHUF 0 0
2024.08.31 EURHUF 3000 000 11 154 710,
2024.09.30 EURHUF 3200 000 -1 361 807
2024.10.31 EURHUF 3200 000 -28 890 418
2024.11.30 EURHUF 3400 000 -31 583 084
2024.12.31 EURHUF 3400 000 -5058 141
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9. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsara haté fontosabb tényezék bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezék

Piaci kornyezet 2024

Hazai dllampapirok hozama Jegybanki iranyad6 kamatok
15.80% 20.00%
18.00%
e MINB

16.00%
e ECB

14.00% FED

12.00%
10.00%
8.00%

6.00%

4.00%
2.00%
0.00%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Az év elején tobbségében olyan gazdasagi adatok jelentek meg, amelyek pozitiv képet festettek a vilaggazdasag
novekedési kilatasairol. Az amerikai munkaerdpiaci adatok nagyon erdsen alakultak, a fogyasztoi bizalmi index két és
fél éves csticsra emelkedett, a feldolgozoipari beszerzési menedzserindex pedig visszatért az expanziot jelz6é 50 folotti
tartomanyba. Ekézben Eurdopaban a tavalyi utolsd negyedéves GDP-adat a vart csdkkenés helyett stagnalast mutatott, a
beszerzési menedzserindexek felfelé tartottak, az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) legfrissebb felmérése alapjan pedig a
banki hitelezési kondiciok szigorodasa leallt. A munkanélkiiliség az eur6zonaban februarban is a 6,5 szazalékos
mélyponton maradt.

A recesszio kockazatanak szinte teljes kidrazodasa egyértelmiien megmutatkozott a részvénypiacok pozitiv alakuldsan.
Az amerikai S&P 500 index tobb, mint 10 szazalékot emelkedett az els6 negyedévben, és torténelme soran eldszor
atlépett az 5000 pont folotti tartomanyba. Ebben sokat segitett, hogy a technoldgiai megacégek jellemzéen nagyon erds
vallalati eredményeket tettek kdzzé. Az eurdzona legnagyobb cégeit tomoritd tézsdeindex ezzel parhuzamosan tobb,
mint 12 szazalékos nyereséget termelt. A japan Nikkei tézsdeindex 30 éves torténelmi rekordot dontott meg, és 17
szazalékkal magasabban zarta a negyedévet. A kinai gazdasag problémai (ingatlanpiac, lassuldo novekedés, deflacios
kockazatok) viszont nem enyhiiltek, igy a globalis feltorekvo piaci részvényindex csak minimalis nyereséget produkalt.

Az inflaci6 terén viszont kevésbé alakultak megnyugtatoan a fejlemények. Az Egyesiilt Allamokban marciusban még
mindig 3,5 szdzalékos volt az arndvekedés, és a rovidbazisti maginflacios szamok még ennél is magasabban alakultak.
Az eur6zonaban ugyan a teljes arindex ndvekedése lassult, de a szolgaltatasi szektorban még mindig 4 szazalékos
aremelkedést mértek. Emiatt az év elején arazott jegybanki kamatcsokkentések jelentds része eltiint a varakozasokbol.
A kotvénypiacokon ezzel dsszhangban jelentds mértékben emelkedtek a hozamok, az amerikai 10 éves kincstarjegy
hozama aprilis elején mar visszatért 4,50 szazalék folé.

Majustol viszont a gazdasagi adatok tobbsége gyengébben alakult a vartnal, a Citigroup meglepetésindexe az amerikai
gazdasag vonatkozasaban kozel masfél év utan eldszor negativ tartomanyba esett. A rossz hirek azonban a piacok
szempontjabol jo hireknek bizonyultak, mivel visszahoztdk a kamatcsokkentési reményeket. Utobbit az is erdsitette,
hogy a negyedév masodik felében mar az inflaciés szamok is alacsonyabbak lettek (juniusban 3 szézalékos volt az
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arndvekedés). Az eurdpai inflacios adatok eleve kedvezdbben alakultak, és tovabb javitotta a hangulatot, hogy az
eurdzoéna és az Egyesiilt Kiralysag kompozit beszerzési menedzserindexe is emelkedett, mindketté kényelmesen a
gazdasag boviilését elorejelzd tartomanyban volt. A svéd jegybank kezdte a kamatvagasok sorozatat majusban, majd
juniusban a varakozasoknak megfeleléen az Eurdpai Kézponti Bank is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be.
Meég ebben a honapban kamatot vagott a svéjci jegybank is.

A részvénypiacokon sorozatban 0j rekordot dontott az S&P 500 index, viszont az emelkedést tovabbra is a technoldgiai
megacégek sziik csoportja hajtotta. Az eurdpai részvénypiacokrol hianyzott a tengerentuli optimizmus: amiben nagy
szerepet jatszott, hogy Franciaorszagban el6rehozott parlamenti vélasztasokat irtak ki, melynek megnyerésére a
populista szélsdjobb latszott a legesélyesebbnek.

A masodik félév elején a legfrissebb amerikai makrogazdasagi adatok tobbségében tovabbra is a vartnal gyengébben
alakultak: a Dbeszerzési menedzserindexek a gazdasagi visszaesést eldrejelzd tartomanyokban voltak, a
munkanélkiiliségi rata 4,3 szazalékra emelkedett. A legfrissebb inflacidos adatok mindekézben a varakozasoknal
alacsonyabbak lettek. Emiatt felerdsodtek a jegybanki kamatcsokkentésekre vonatkozo varakozasok. A merészebb
joslatokat beteljesitve a Federal Reserve szeptemberben 50 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be. A jegybankarok
egyértelmiivé tették, hogy kevésbé aggddnak az inflacido miatt, viszont a munkaerdpiac tovabbi gyengiilését szeretnék
elkeriilni. Szeptembertdl javulni kezdtek a gazdasagi mutatok is, ezzel jelentdsen csokkentek a rovidtavu recesszios
kockazatok.

Eurdpaban kedvezdtlenebb piaci hangulat uralkodott, amiben eleinte még a francia parlamenti valasztasokkal
kapcsolatos bizonytalansag is szerepet jatszott. Mikozben a gazdasagi aktivitasrol sz616 adatok tobbnyire kidbranditoak
voltak, az élelmiszer- és energiaaraktol megtisztitott maginflacié a kényelmetleniil magas 2,9 szazalékos szinten ragadt
juliusban. A mutatok tobbsége késébb sem javult, egyediil az inflaciéo alakulasa adhatott okot optimizmusra, az
eurd6zonaban az arak novekedése szeptemberre 1,8 szazalékosra lassult. Nem meglepé modon az Eurdpai Kozponti
Bank (ECB) tjabb 25 bazispontos kamatvagast jelentett be.

A részvénypiacokon komoly panik alakult ki augusztusban, aminek kdzvetlen kivaltd oka az amerikai recesszios
félelmek atmeneti feler6sodése volt. Az eladasi hullamot extrém mértékben felerdsitette, hogy a japan jegybank
meglepetésszerli kamatemelését kovetéen a jen masszivan erésodni kezdett, a befektetdk pedig oridsi volumenben
zartdk az olcs6 jenhitelekbdl finanszirozott pozicidikat. A kedvez6bbé valé amerikai gazdasigi adatoknak és a
kamatcsokkentéseknek koszonhetéen azonban gyorsan megnyugodtak a befektetok, a legnagyobb amerikai cégeket
tomorité S&P 500 index végiil ujabb rekordokat dontott.

Az év végén egyértelmilien az amerikai valasztasok voltak a piacok f6 mozgatorugdi. Miutan Donald Trump megnyerte
az elnokvalasztast, a republikanusok pedig tobbséget szereztek a képviselohazban és a szendtusban is, megnétt az
esélye a beigért adocsokkentéseknek, deregulacionak és a tovabbi koltségvetési expanzionak. Bar a Federal Reserve
kétszer is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, a kotvénypiacokon mérsékelt maradt az optimizmus, mivel az
Uj kormany gazdasagpolitikdja varhatéan kevésbé lesz kedvezd az inflacid tovabbi lassulasa, illetve a koltségvetési
konszolidacié szempontjabol.

Az eurdpai piacokon joval hiivosebb volt a hangulat. A befektetok tobbsége attol tartott, hogy a potencialis amerikai
vamemelések tovabb rontjak a novekedési kilatasokat, rdadasul a Kindba irdnyuld eurdpai export irant szintén
csokkenhet a kereslet a vamhaboru fokozodasa és a kinai gazdasag folytatodd gyengélkedése esetén. Az Eurdpai
Kozponti Bank a varakozasokkal dsszhangban ugyancsak kétszer 25 bazispontos kamatvagast jelentett be, de a bank
vezetéinek kommunikaciojat meglepden szigorinak talalta a piac. A német 10 éves allamkdtvény hozama jelentGsen
emelkedett, amiben szerepe volt annak a spekulacionak is, hogy a 2025 elejére kiirt valasztasok utan lazulhatnak a
német adossagszabalyok. A francia allampapirok hozamfelara ekdzben a 2012-es eurd-valsag Ota nem latott szintre
tagult, miutan a francia kormany megbukott a bizalmi szavazason, amire tobb mint 60 éve nem volt példa.

Trump gydzelmét eleinte kitord lelkesedéssel fogadtak az amerikai t6zsdék. Decembertdl azonban fordulat kezd6dott,
aminek f6 oka egyértelmiien a jegybankok szigorubba valé kommunikacidja volt. Az amerikai S&P 500 index még igy
is 25 szazalékos nyereséggel zarta 2024-et (az osztalékokat is beszamitva). A joval kedvezdtlenebb ndvekedési
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kilatasokkal rendelkez6é eur6zona tézsdéi viszont az év utolsdé harom honapjaban veszteséget hoztak, és a teljes évre is
joval szerényebb nyereséget tudtak csak felmutatni.

A hazai allampapirpiacon a hangulatot bearnyékoltak a kedvezdtlen koltségvetési és gazdasagi aktivitasi adatok
(kiskereskedelem, ipar), a forint instabilitdsa, valamint a kormany és a jegybank kozotti vita. A Magyar Nemzeti Bank
lassitott a kamatcsokkentések litemén, az alapkamat az év végén 6,50 szazalékon allt. Az allampapirhozamok a rovid
futamidejli papirok esetében az év egészét tekintve lefelé tartottak, de a 2-3 évesnél hosszabb kdtvények hozama inkabb
emelkedett. Ezen az sem segitett sokat, hogy a kormany ujabb dsztonzoket vezetett be a bankok kdtvényvasarlasainak
novelésére. Pedig a piaci hangulatot az is javitotta, hogy az inflacid a varakozasoknal kedvezGbben alakult,
szeptemberben mar csak 3 szazalékos volt.

Az év végén a forint jelentds gyengiilésnek indult, rdadasul az inflacié ismét gyorsulni kezdett, bar ez a kedvezotlen
bazishatas miatt nem jelentett meglepetést. Az allampapirpiacon a kormanyzati Osztonzokkel felturbozott banki
vasarlasok erdteljesen nyomtak lefelé a hozamokat, azonban a kedvezdtlen nemzetkdzi kotvénypiaci hangulat komoly
ellensz¢lt jelentett. Az év egészét tekintve a hazai allampapirpiacot reprezentald MAX Composite index szerény 4,17
szazalékos novekedést produkalt. A legutolsé (harmadik negyedéves) ndvekedési adatok ismét kiabranditoak voltak, a
hazai gazdasag recesszioban maradt. A hazai t6zsde viszont feliilteljesitette a nemzetkdzi piacokat, a BUX index tobb
mint 30 szazalékkal emelkedett az év folyaman.

9.2. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Tarsasig) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelo Kft. jogutddjaként. A jogelod
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-o0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbol eredéen 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezelé Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezel Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovébbiakban: Feliigyelet) (kordbban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezel6i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kdlcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjadban meghatdrozott dnkéntes kolcsonds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszerii végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft osszegli alaptékével alakult meg. A teljes alaptoke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapitdé 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptdke-emelésrél dontott, az alaptdke-emelés Gsszegét 2002.
jinius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptGke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kdzgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben tdketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 10j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
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alaptéke felemelését a Cégbirosag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulasanak ujabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldo 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én Kkertilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idopontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdonaban allo tarsasag, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastrukturajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikodését, lizletpolitikajat, az tigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébdl.

A Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. junius
13-an Ggy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezeldt beolvasztjadk az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
janudr 1-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-o0s részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfeleléen a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2023. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Téarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t6] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Téarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Téarsasag német nyelvii elnevezése torlésre kertilt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Térsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértéki névre
sz010 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékit torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodd szavazati jogot biztositanak.
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Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2024. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapit6 1étrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszagi Fioktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fioktelep) 2022. majus 10. napjan.

A Tarsasag a Fioktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégli Ingatlan
Befektetési Alap (lajtsromszam: 1211-7) és az Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajtsromszam: 1111-
169) (tovabbiakban: Alapok) alabbi tevékenységeit:

= Ingatlan tranzakcido menedzsment korébe tartozo feladatok
= Ingatlan projekt menedzsment kdrébe tartozo feladatok
= Az ingatlanok hasznositasaval dsszefliggd (értékesitési/sales) feladatok

A kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és felelGsségi koroket,
ezen feladatokat tovabbra is a Tarsasag végzi a Tarsasag vonatkozd belsd szabalyzataiban és eljarasi rendjeiben
foglaltak szerint, dontéshozatali testiiletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal 6sszefliggo felelsség tovabbra is a
Tarsasagot terheli.

A kiszervezett tevékenységekre tekintettel a Tarsasag munkavallaloinak szama oOttel csokkent, akik a Fidktelep
munkavallaloiva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fioktelep alapitdjanak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kiilfoldi vallalkozasnak kdzéptavi terve, hogy a
Fioktelep kiilonb6zo tevékenységeket és szolgaltatasokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kiilfoldi (csehorszagi, szlovakiai, horvatorszagi, romaniai) leanyvallalatai, fidktelepei
szamara (tovabbiakban: EAM Group).

A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés NEE 2024*
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HUO0000723580 nyilvanos nyiltvégi EUR 537 634 551 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HUO0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 119 215911 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HUO0000723598 nyilvanos nyiltvégi uUsD 282 785 856 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégi HUF 21 055 112 487 Ft
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HU0000735568 nyilvanos nyiltvégi uUsD 6 304 387 238 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 nyilvanos nyiltvégi HUF 2771354 047 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HUO0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1447 395 021 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUO0000708649 nyilvanos nyiltvégi HUF 654 108 962 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 nyilvanos nyiltvég UsD 1030 676 630 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 1197 616 493 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégu HUF 4 676 466 876 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HUO0000703830 nyilvanos nyiltvégi HUF 374 642 038 026 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvég HUF 2 744 965 968 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 16 191 976 866 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvég EUR 7 820 021 400 Ft
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Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUO0000727276 nyilvanos nyiltvégi uUsD 6 235 065 387 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégl Befektetési Alap HUO0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF 189 335 528 328 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégii HUF 3334 106 438 Ft
Erste Magyar Kétvény Befektetési Alap HUO0000733589 nyilvanos nyiltvégi HUF 2324 012 303 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 1131010 795 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUO0000704507 nyilvanos nyiltvégi HUF 148 599 126 133 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 18 044 626 047 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégi HUF 25819 513 808 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 46 762 514 281 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HUO0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 2529 653 510 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HUO0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 5007 398 319 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HU0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 44 646 243 392 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 85 754 703 370 Ft
Erste Nyiltvégi Abszolut Hozamu Kotvény Alap D HU0000719539 nyilvanos nyiltvégu HUF 2647 040 072 Ft
Erste Nyiltvégl Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 nyilvanos nyiltvégi HUF 346 685 774 068 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégi usb 6 051 700 899 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi usb 2552 591 246 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégu usD 69 364 216 292 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégi usb 80 601 496 525 Ft
Erste Nyiltvégl Eurd Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap HUO0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 27 144 771 383 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR 272 110 253 642 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 170 169 649 757 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégi EUR 21536 004 741 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HUO0000732490 nyilvanos nyiltvégi HUF 33 298 405 114 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HUO0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 17 010 483 972 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HUO0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 706 045 770 585 Ft
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap HU0000735857 nyilvanos nyiltvégii HUF 200 000 706 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kotvény Befektetési Alap HUO0000707716 nyilvanos nyiltvégi HUF 7 586 668 280 Ft
Erste Nyiltvégl XL Koétvény Befektetési Alap D HUO0000719521 nyilvanos nyiltvégi HUF 1111718 593 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HUO0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 1340 693 880 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HUO0000727821 nyilvanos nyiltvégi HUF 3 255 949 866 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégi usb 1329 712 337 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja HUO0000731674 nyilvanos nyiltvégi HUF 3369 218 852 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HUO0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 15 170 348 939 Ft
Sreto Stock Hungary Indexidveld Reszvény Befekdetéel Alap A HU0000704200 | nyilvénos nyiltvégti | HUF 14 070 177 980 Ft
Eorit)iasttmk Hungary Indexkovetd Részvény Befektetési Alap D HU0000723457 nyilvanos nyiltvégii HUF 50 628 113 Ft

*Netto eszkozérték forintban kifejezve

Az Alapkezel6 a 2024-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkez6 alapokkal bévitette:

Neév

Befektetési jegyeinek

folyamatos forgalmazasa indult:

2823702 534 288 Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja
Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

2024.06.04
2024.11.19
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2024. éves jelentése

"or

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokra vonatkozo, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szo6lo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2024. jalius 1-jén hatalyba Iépett modositasa alapjan az
Alapkezelé valamennyi alapjanak befektetési politikajat feliilvizsgalta és modositotta annak érdekében, hogy azok
maradéktalanul megfeleljenek a jogszabalyi valtozasoknak:

Régi nevén Uj nevén Déatum
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja Erste Duett Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja Erste Stock Cost Averaging 3 Részvény Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja Erste Dollar Duett Alapok Alapja 2024.09.01
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kétvény Befektetési Alap 2024.09.01
Erste Nyiltvégii Bazis Befektetési Alap Erste Nyiltvégti Bazis Kotvény Befektetési Alap 2024.09.01
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap 2024.09.01
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap 2024.09.01
Erste Local Strategy Befektetési Alap Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap 2024.09.01
irlit; Nyiltvégii Abszoliit Hozami Kdtvény Befektetési o \yfirvégii Abszolit Hozamé Kétvényalap 2024.09.01
A 2024-es évben a kovetkezo alapok olvadtak be:

Beolvado alap Befogadd alap Datum
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja Erste Stock Global HUF Alapok Alapja 2024.05.16
Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2024.12.12
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2024.12.12
Erste Stock Cost Averaging 3 Részvény Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2024.12.12

Az Erste Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 329,4 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy
decemberre elérte a 2823,7 milliard forintos kezelt vagyont, 13,2%-o0s ndvekedést produkalva.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba 6sszesen 3444,19 milliard forintnyi* t6ke érkezett.

Az Alapkezeld 17,64%-os* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez 2,22
szazalékpontos* csokkenés a 2023-as évhez képest.

*2024 december hé végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portféliokezelési iizletag 12,06%-0s novekedéssel zarta a 2024-es évet. Csokkenés volt tapasztalhato
az egyéb portfoliok kezelt vagyonaban (-29%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben (17%), mig a DPM
portfolickban (16%) novekedést konyvelhettek el 2024. decemberére.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2024-ben 13,1%-kal ndvekedett, és igy 2982,2 milliard forinton zérta az évet.

A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

Forras: Bamosz

L]
ERSTES
Asset Management

Eves

2 (0, A (9
2023.12.29 Megoszlas (%) Valtozas (%) 2024.12.31 Megoszlas (%)
Befektetési Alapok 2 494 265 786 071 Ft 94.63% 13.2% 2 823 702 534 288 Ft 94.68%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 65 048 425 618 Ft 2.47% 17.0% 76 131 567 558 Ft 2.55%
DPM portfoliok 62 507 990 123 Ft 2.37% 16.0% 72 527 726 584 Ft 2.43%
Egyéb portfolick 13 903 835 116 Ft 0.53% -29.1% 9 864 631 980 Ft 0.33%
Osszesen: 2 635 726 036 927 Ft 13.1% 2 982 226 460 410 Ft
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A Téarsasag miikodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2024. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatdosag elndke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatdsagi tag
Varga Zalan, igazgatdsagi tag

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgatdosag elnoke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

Varga Zalan, Igazgatosagi tag, ertékesitési és termékfejlesztesi igazgatd
2030 Erd, Deak Ferenc utca 110.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Acs-Molnar Szilvia
1181 Budapest, Hunyadi Lasz16 utca 36.
NGM nyilvantartasi szama: 176882

A Térsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezd.

A Tarsasag 2024. évi éves beszamoloja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijeldlt konyvvizsgalo:
Konczol Eniké
Kamarai tagsagi szama: 007367

A konyvvizsgald tarsasag altal a 2024. iizleti évre vonatkozd mérlegbeszamold konyvvizsgalataért felszamitott dij
bruttd 6.823.024,- forint volt.

A Téarsasag 2024. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezel6 Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoloja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Tarsasag nyilvantartasaban szerepl6 ligyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfeleléen megtortént.
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10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelo (ABAK) altal az adott idészakra Kifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2024. évre kifizetett javadalmazas teljes dsszege 1 084 680 725
- Teljes Osszegbdl a rogzitett javadalom 870 484 319
- Teljes 0sszegbdl a valtozd javadalom 214 196 406
- Teljes Osszegbdl a vezetdk javadalmazisa 163 728 699
- Teljes 0sszegb6l az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén lényeges hatdst gyakorlok javadalmazasa 451 513 354
Kedvezményezettek szama 51.40
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkdzei kozott a zar6 napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott id6szakban likviditaskezelésével kapcsolatos 1j megallapodast kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szdrasan alapuld SRI mutaté szerint 4-es kockazat/nyereség profilii
besorolast kapott. Az tgynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) 10j kockazati mutaté szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen Osszesitett kockazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelentésebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t61 7-ig
terjed6 skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetok szamara, akik 5 éven beliil
ki akarjak venni az Alapbol a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potencialis kockazatokat, ugy, mint piaci
kockézat, partnerkockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellenérzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikdval. A portfolioba vasarolt eszk6zok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra kertil, amit folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkdzokben megléve nettd dsszesitett kockazati kitettség 2024.12.31-én 100,25% volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyijtott garanciak jboli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerz6désekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes Gsszege:
2024.12.31-én netto Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes dsszege a nettd eszkozérték 0,25%-at teszi
ki. Az Alap a fordulonapon készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.
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13. Az Alap sajat, illetve az Alap portfolidjaban év végén tényleges befektetésként szereplo
befektetési alapokat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

FEszkoz megnevezése Nemzetk 6zi azonosito Folyodij mutato
Erste Nyiltvégii Bazis Kétvény Befektetési Alap HU0000702006 0,67%
Fidelity - Sustainable Emerging Markets Equity Fund Y HUF LU2084129738 1,08%
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 0,37%
BlackRock Emerging Markets Fund D2 EUR LU0252967376 0,75%
Schroder Global Emerging Market Opportunities C EUR LU0279459969 1,31%
ERSTE Stock EM Global EUR D02 VT ATO0000A 1YS61 1,20%
Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja HU0000731674 1,00%

14. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek bemutatasa

Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az jrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletben meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi iigyletet”.

15. Egyéb informaciok

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 szamu, a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrl szold rendelet (tovabbiakban Kozzétételi Rendelet) 11. cikkének torténd megfelelést
szolgald idészakos jelentés a 1. szamu mellékletben talalhato.

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziigyi termék alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé unios kritériumokat.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1év6 eszkdzok kivalasztasa soran.

Ugyanakkor az EAM és leanyvallalatként az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban gy is mint Tarsasag) is a
termékstratégiaja részeként kiilonds figyelmet fordit a fenntarthatésagi kockéazatoknak a befektetési dontéshozatali
folyamatokban valé figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévé termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmii eldnyt élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai iranyultsagunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkozd befektetési
stratégian beliil nagyobb teret adnak a fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A fenntarthatosagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockézattipusnak, mivel azoknak tiikréz6dniiik kell a meglévd
kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezel6 a kovetkezo relevans fenntarthatésagi kockdzatokat azonositotta:
= A kornyezeti kockazatok, azaz befektetések értékét kedvezbtleniil befolyasold egyes kornyezeti események
vagy korilmények, ugymint ¢éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra vald attéréssel, a biodiverzitas
védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyezbanyag-
kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfeleld kezelése.
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Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja 2024. éves jelentése

= A munkaiigyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkaiigyi normak be nem tartasaval, az emberi jogok be
nem tartdsaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockézatok (a befektetések értékét
kedvezétleniil befolyasold tarsadalmi események vagy koriilmények).

= Az iranyitasi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezdtleniil befolyasold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy koriilmények, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés €s a korrupcid lekiizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozd tdérvények és
rendeletek betartasaval kapcsolatosak.

A minimalis kdvetelmények betartasa érdekében az Alapkezelé harom kategoridban alkalmaz tiltolistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyaszat
A szénbe torténd befektetés szigort korlatozasaval az Alapkezeld hozzajarul az iiveghazhatasu gazok
nagymértékii kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszitavon annak a piacrol torténd kiszoritasahoz.
Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gyartasanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetkdzi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott oriasi szenvedés miatt.
Fokozott atvilagitas
A tarsadalmi és etikai elvek betartasa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatokat is befektetései koziil,
amelyek gyermekmunkaval, pornografiaval kothetéek Ossze, valamint kizédrja az élelmiszer spekulacios
igyletek kotését.

A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezeld az Erste cégesoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezeld nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett
kovetelményeknek valé megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést az Alapkezeld Ertékpapir
Jovéahagyasi Folyamatanak keretében valositja meg.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Erste Alapkezeld Zrt.
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1.sz.melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének
els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozo id6szakos kozzététel mintadokumentuma

A termék elnevezése:
Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely kornyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelent8s
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmi célkitlzést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatdrozott
osztalyozasirendszer,
amely meghatarozza
a kérnyezeti
szempontbol
fenntarthatoé
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek
listdjat. A kornyezeti
célkitlzéssel
rendelkezd
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémidnak vagy
nem.

Jogalany-azonosito:
5299001JBTJ5W62A0M18

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

Az Erste Asset Management GmbH ("EAM") a fenntarthatd befektetések terén csoportos elveket vezetett be.
Minden olyan elv, amely mellett az EAM elkotelezte magat, az EAM csoport valamennyi egységének
termékkindlatara, folyamataira, kockazatkezelésére és befektetési dontéseire vonatkozik, és az alapkezel6
ebben az 6sszefliggésben egylittmiikodik az EAM-mel. Az osztrak internetes doménnel (.at) rendelkezé weboldalra
mutato linkek, valamint az aktiv tulajdonlassal, szavazassal, elkotelezettséggel kapcsolatos szovegek esetében
az alapkezel§ kifejezés az EAM-et jelenti, amely ezeket a tevékenységeket sajat maga végzi.

A jelen dokumentum alkalmazasaban a "Taxondmiai rendelet" az (EU) 2020/852 rendeletet, "Kozzétételi rendelet"
vagy "SFDR"az (EU) 2019/2088 rendeletet, "RTS" pedig az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendeletét
jelenti.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitlizéssel?

o0 Igen ® X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzoket
mozditott eld és bar nem rendelkezett
fenntarthato befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legaldbb 56,38 % - a olyan
fenntarthaté befektetésekbe tortént

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 X
fenntarthaté befektetések aranya: %

az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak minésilé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

az unioés taxondmia szerint kdrnyezeti X
szempontbdl fenntarthatéonak minésilé
gazdasagi tevékenységekbe

az unids taxondmia szerint kdrnyezeti %  azunids taxondmia szerint kornyezeti
szempontbdl fenntarthaténak nem szempontbdl fenntarthatéonak nem
minGsul6 gazdasagi tevékenységekbe mindsul6 gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek
X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel

A tarsadalmi célkitlizéssel rendelkez6
fenntarthato befektetések aranya: %

rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozditott
els, de nem eszkozolt fenntarthato
befektetéseket



Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal eldmozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzék?

Az Alap altal tdmogatott kornyezeti és tarsadalmi jellemzdékkel vald 6sszhangot az alabbiakban ismertetett
folyamat folyamatos alkalmazdsa biztositotta:

Az alap a fenntarthatdsdgot tagan értelmezi. Mind a kdrnyezeti, mind a tarsadalmi jellemzG6ket elGsegiti
az Alapkezeld sajat fenntarthatdsagi megkozelitésének alkalmazasa. Ezt az Erste Asset Management
GmbH ESG Toolboxdnak a befektetési folyamat részeként torténd hasznalata biztositja.

Kilonbséget kell tenni az értékpapirokba torténd kdzvetlen befektetések, az alapkezel6 vagy az Erste
csoport dltal kezelt befektetési alapokba térténé befektetések, valamint a harmadik fél (kiils6) alapkezel6
tarsasagok daltal kezelt befektetési alapokba torténd befektetések kozott.

Kozvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések olyan befektetési alapokba (k6zvetett
befektetések), amelyeket az alapkezeld tarsasag vagy annak csoporthoz tartozé tarsasagai kezelnek

ESG elemzés/
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Az alap szintjén az alapkezeld a sajat fenntarthatdsagi megkozelitése révén az alabbi kulcsfontossagu
kornyezeti és tarsadalmi szempontok javitasat tizte ki célul:

- Az alap altal tartott befektetések 6koldgiai labnyoma, kiiléndsen a kdvetkezdk
. a karbonldbnyom és altaldban az éghajlatvaltozds mérséklése, és
. a vizkészletek felelGsségteljes felhasznalasa

- A kérnyezeti kockazatok elkerilése
. a bioldgiai sokféleség védelme
. a hulladékok és egyéb kibocsatasok felelGs kezelése

- Tarsadalmi tényez6k, mint példaul

. az ellentmondasos fegyvereket gyartd vagy azokkal keresked§ vallalatokba torténé
befektetések kizarasa.

. az emberi jogok el6mozditasa és az emberi jogok megsértésében részt vevs kibocsatok
kizarasa.

. a jé munkakorilmények el6mozditasa, példdul a munkahelyi biztonsag és a képzés

terlletén, valamint a munkajog, kiilénosen az ILO alapvet6 normdainak megsértésében
blinrészes kibocsatok kizarasa.

. a sokszinliség el6émozditdsa és a diszkriminaciét gyakorld kibocsatok kizarasa.

. a korrupcid és a csalas elkertlése.

- A helyes vallalatiranyitds el6mozditasa:

. a felligyeleti szervek fliggetlensége
. a menedzsment javadalmazasa

. helyes szamuviteli gyakorlat

. részvényesi jogok védelme

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett befektetések)



A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerlil elérni a
pénziigyi termék altal
el6mozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

A kulsé alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a Kozzétételi Rendelet 8.
vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben legalabb a j¢ véllalatiranyitas
kovetelményeinek kell megfelelnie.

Ezért ezekkel az alapokkal tamogatott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k azok, amelyeket az
adott termékelBallité a Kozzétételi rendeletnek megfelelGen deklaralt.

Nem hasznaltak szarmazékokat az 6koldgiai vagy tarsadalmi jellemz6k kielégitésére.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdosdgi mutatok?

Kozvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések olyan befektetési alapokba (kdzvetett
befektetések), amelyeket az alapkezel6 tarsasag vagy annak csoporthoz tartozé tarsasagai
kezelnek

Az Alap térsadalmi és kornyezeti jellemz8inek valé megfelelést a kdvetkezd mutatdk alapjan
értékelik:

ESGenius pontszam:

Az ESGenius pontszam az ESG kockdzati profilt és a kibocsaté ESG-menedzsmentjének mindségét
mutatja. Atfogd képet ad az elemzett kibocsétd teljesitményérél a fent felsorolt fenntarthatéségi
fokuszok tekintetében.

Az Alap szamara elGirt minimalis pontszam és az Alap altal tartott befektetések atlagos pontszamai
egyarant figyelembe vételre keriilnek

1-es mutatd: Az Alap szamdra elGirt minimalis pontszdmnak valé megfelelés az alap eszkozeinek
szazalékaban kifejezve. Az Alap eszkdzeinek 100%-a megfelel az alap kizarasi kritériumainak.

2- es mutaté: Az Alap birtokaban lévé befektetések atlagos pontszama a beszamolasi idGszakban
70,00 /100

Kizarasi kritériumok:
Az Alap kizarasi kritériumainak torténé folyamatos megfelelés értékelésre keril. Ezt az ellenGrzést
az Alapkezel6 kockazatkezelési osztalya naponta elvégzi.

Mutato: Az Alap kizardsi kritériumainak valé megfelelés
Az Alap eszkdzeinek 100%-a megfelel az alap kizarasi kritériumainak.

Fenntarthatosagi fejlédési célok:

Az, hogya az alap altal tartott befektetések milyen mértékben jarulnak hozza az ENSZ altal
meghatarozott 17 fenntarthatd fejlédési célhoz (SDG) értékelésre, majd nyilvanossagra hozatalra
keriilnek. Az egyes célokhoz valé hozzajarulasokrdl, valamint a fenntarthaté fejl6dési célokhoz
vald pozitiv és negativ altalanos hozzajaruldsrél megtorténik a tdjékoztatas adas.

1-es mutatd: Az alap eszkdzeinek azon részesedése, amely pozitivan jarul hozza mind a 17
fenntarthatd fejlesztési célhoz a jelentési id6szakban

SDG % alap volumen
Szegénység felszamolasa #1 5,69
Ehezés megsziintetése #2 1,11
Egészség és jolét #3 11,37
MinGségi oktatas #4 0,12
Nemek kozotti egyenlGség #5 0,06

Tiszta viz és és alapvetd koztisztasags #6 0,30

Megfizethets és tiszta energia #7 7,01



Az egyenl6tlenségek csokkentése #10 5,48

Fenntarthatd vdrosok és kozosségek #11 6,44
Felelds fogyasztas és termelés #12 0,50
Fellépés az éghajlatvaltozas ellen #13 7,11
Oceanok és tengerek védelme #14 0,00
Szarazfoldi 6koszisztémak védelme #15 1,00
Béke, igazsag és erls intézmények #16 0,76

2- es mutatd: A befektetési alap befektetései dltal generalt, pozitiv természet(i SDG-hatas aranya:
A fenntarthato fejlesztési célokhoz kifejtett hatdsok/hozzajarulasok 77,46 %-a pozitiv jellegi a
jelentési idészakban

3- as mutatd: A befektetési alap befektetései altal generalt, természetiiknél fogva negativ hatasok
aranya a fenntarthato fejlesztési célokra:

22,54 %-a a fenntarthato fejlesztési célokra gyakorolt hatdsok negativ jellegliek a jelentési
id6szakban

A mutatok atfogo leirdsa, az SDG-khez vald legfontosabb hozzdajarulasok kibocsatok szerinti
bontasban, valamint a szamitds alapjdul szolgdld mddszertan megtekinthetd az alapkezel6
anyavallaltanak az Erste Asset Management GmbH nak a honlapjan (angol nyelven)

Karbonlabnyom:
Az alapkezel6 tarsasdg az alap karbonldbnyomat az 1. és 2. szintl liveghazhatdsu gazkibocsatds
12 havi atlaga alapjan szamitja ki.

Mutatd: Karbonlabnyom
Az alap szén-dioxid-kibocsatdsa 1 millié EUR befektetési 6sszegre vetitve 64,46 tonna
(31.12.2024 napjan).

A mutatok leirdsa és a szamitas alapjaul szolgaldo mdédszertan megtekinthet6 az alapkezel6
anyavallaltanak, az Erste Asset Management GmbH-nak a honlapjan (angol nyelven):
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#fco2-footprint

A befektetési aIapok portfdlidjaba vésérolt befektetési alapok esetében ezeket a tényezé’ket a

,,,,,

az Erste csoport altal kezelt befektetési alapok esetében garantalt.

A (nem Erste csoporthoz tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd
befektetések (kozvetett befektetések)

A kiils6 alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a kdzzétételi rendelet
8. vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben legalabb a jé vallalatiranyitas
kovetelményeinek kell megfelelnie.

Az emlitett befektetési alapok megfelel6 kornyezeti és tarsadalmi jellemzGinek elérését méré
kornyezeti és tarsadalmi mutatok azok, amelyeket az adott termékelGallito a rendeletnek
megfeleléen deklaralt.

A fenntarthatdsagi folyamat esetleges tanusitasatodl eltekintve a fenntarthatdsagi mutatdkat
sem auditor nem ergsiti meg, sem harmadik fél nem ellenérzi.

...6s a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

Nem alkalmazandd


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A Taxondmia-rendelet (9. cikk) a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté tevékenységeket a
kovetkezd hat kérnyezetvédelmi célkitlizéshez vald hozzajaruldsuk alapjan hatarozza meg:

- Az éghajlatvaltozads mérséklése;

- Alkalmazkodds az éghajlatvaltozashoz;

- A viz- és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme;

- Atmenet a kérforgasos gazdaségra;

- a kdrnyezetszennyezés megel&zése és csdkkentése;

- A bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyredllitasa.

Egy gazdasagi tevékenység akkor tekinthet6 kornyezeti szempontbdl fenntarthatdnak, ha
jelent6sen hozzajarul a hat kérnyezetvédelmi célkitlizés kozil egy vagy tobb megvaldsitasahoz,
nem veszélyezteti jelentGsen a kornyezetvédelmi célkitlizések egyikét sem, és azt a Taxondmiai
rendelet 18. cikkében meghatarozott minimalis biztositékoknak megfelelen végzik.

A befektetési alap hozzdajarul a Ptk. A Taxondmiai Szabdlyzat 9. §-a.

A nem kielégit6 adathelyzet miatt jelenleg nem lehetséges a fenntarthato létesitménynek a
meghatarozott célokhoz valé hozzajarulasanak differencialt felosztéasa.

Az elmult beszamolasi id6szakban tobbek kozott szocidlis célu, fenntarthatd befektetések
valdsultak meg. Ezek leiarasat fentebb targyaljuk.

Ha a befektetésekkel érintett vallalatokrdl sz6ld kozzétételbSl nem deriil ki egyértelmien, hogy
a befektetések milyen mértékben iranyulnak a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté Gzleti
tevékenységekre, akkor az ESG-kutatdssal foglalkozo partnerektél szarmazo adatokat hasznaljuk,
amennyiben azok rendelkezésre allnak.

Kozvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések olyan befektetési alapokba (kozvetett
befektetések), amelyeket az alapkezel6 tarsasag vagy annak csoporthoz tartozé tarsasagai
kezelnek

Az Alap tdrsadalmi és kdrnyezetvédelmi célkitlizései megfelelnek a fent bemutatott fokuszoknak.
Az Alap fenntarthato befektetési folyamata biztositja, hogy az Alap nem fektet be olyan
kibocsatdkba, amelyek megsértik ezeket a kritériumokat. Ezen tulmenden az ESGenius pontszamot
figyelembe vevé értékpapirkivalasztas azt eredményezi, hogy a portfdliéban elényben részesilnek
azok a kibocsatok, amelyeknél kisebb a kockazata az Alap kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseire
gyakorolt kedvezétlen hatdsoknak, és amelyek e kockdzatok példamutato kezelése révén pozitiv
kornyezeti és/vagy tarsadalmi hozzdjarulast nydjtanak:

Minden kibocsatét, amelybe az alap befektet, a felvasarlas el6tt egy el6re meghatarozott
fenntarthatdsagi folyamat alapjan elemeznek és valasztanak ki. A sajat fejlesztés(i ESGenius
folyamat atfogd ESG-elemzést nyujt minden egyes kibocsatorol az adott ESG-kockdzati profilja
és az e kockazatok mérséklésére hozott intézkedések alapjan. Ezen elemzés eredményei, az
ESGenius mingsités alapjan csak azok a kibocsatok johetnek széba az ESG-kockazatelemzési
megkdzelités alapjan torténd befektetésre, amelyek legalabb 100 lehetséges pontbdl legalabb
30 pontszamot érnek el. Ez a minimalis pontszam magasabb lehet attdl fliggéen, hogy a kibocsatd
a gazdasdag mely dgazataban tevékenykedik. Minden kibocsatot értékelnek az Alap kizarasi
kritériumainak megsértése szempontjabdl is. A befektetési univerzumot negyedévente legalabb
egyszer értékelik e kritériumoknak valé megfelelés szempontjabdl, és sziikség szerint frissitik.
Az elfogadhatd befektetési univerzumnak valé megfelelést naponta ellenérzik. Az Alap
fenntarthatdsdgi kritériumainak mar nem megfelel6 kibocsaték értékpapirjait a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek védelme mellett értékesitik.

Ezen tulmenden a tarsadalmi és kérnyezeti jellemzdk is tamogatasra keriilnek a kizarasi
kritériumok alkalmazasaval.

Az Alap kizarasi kritériumai az aldbbi weboldalon érheték el:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Az ESG-elemzés, a kivalasztasi folyamat és az aktiv tulajdonosi gyakorlat kozéppontjaban allé
témak az egyes kibocsatok sajatos ESG-kockazati profiljdhoz igazodnak.


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Afoébb karos hatasok
a befektetési
dontéseknek a
fenntarthatdsagi
tényezGkre gyakorolt
legjelent&sebb
negativ hatdsai,
amelyek a kdrnyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcid elleni
kGizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A (nem Erste csoportba tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd
befektetések (kozvetett befektetések)

A kiils6 alapkezeld tarsasdgok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a kozzétételi rendelet
8. vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben legalabb a jé vallalatiranyitas
kovetelményeinek kell megfelelnie.

Ezért az ezen alapok altal részben megvaldsitani kivant fenntarthatd befektetések céljait és a
fenntarthato befektetés e célok eléréséhez vald hozzdjaruldsdanak modjat a termékeldallitok
hatarozzak meg.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan keriilték
el a jelentés kdrokozdst a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Kozvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések olyan befektetési alapokba (kdzvetett
befektetések), amelyeket az alapkezelé tarsasag vagy annak csoporthoz tartozé tarsasagai
kezelnek

Az alabbiakbanismertetett fenntarthatd befektetések, amelyek e pénziigyi termék részét képezik,
nem sértik jelent6sen a kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlizéseket, mivel
e pénzigyi termék kizardlag olyan kibocsatdkba fektet be, amelyeket az alapkezeld a fent
ismertetett fenntarthatd befektetési folyamat alapjan fenntarthatonak mindsitett. Ez a
kategorizalas rogziti, hogy a kibocsatdknak nem lehet jelentds karos hatdsa a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi tényez6kre, mivel egy ilyen jogsértés kizdrna az e befektetési folyamat kotelezé
ESG-jellemzGi alapjan torténd befektetést.

A (nem Erste csoportba tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd
befektetések (kdzvetett befektetések)

A kiilsG6 alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a kézzétételi rendelet
8. vagy 9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben legaldbb a jé vallalatiranyitas
kdvetelményeinek kell megfelelnie.

A részben e pénzigyi termékekkel megvaldsitott fenntarthatd befektetések céljait, valamint azt,
hogy a részben e pénziigyi termékekkel megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan nem
okoznak jelentés kart valamely kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatésagi befektetési célnak,
az adott termékek elGallitdi hatarozzak meg.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozo mutatokat?

Az Alap célja, hogy eszkozeinek legaldbb 51%-at az Alap induldsatdl szamitott 12 hénapon beldl
olyan befektetési alapokba (részalapokba) fektesse, amelyek az SFDR 8. cikke szerinti befektetési
alapnak mingsilnek.

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb kdros hatasokat (PAI) a tarsadalmi és

kornyezeti kizarasi kritériumok alkalmazasaval keriilnek figyelembe vételre.

Ezek megtekinthet6k az alapkezel$ honlapjan:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines
Ko6zvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt

yo’e

befektetési alapokba térténd befektetések (kozvetett befektetések)

Minden kibocsatd, amely értékpapirjaiba az alap befektet, a vasarlas el6tt egy eldre
meghatarozott fenntarthatdsagi folyamat szerint elemzésre keriil, és ennek eredménye alapjan
keral kivalasztasra. A sajat fejlesztésii ESGenius program atfogd ESG-elemzést nyujt minden egyes
kibocsatordl az adott ESG-kockazati profil és az e kockazatok mérséklésére hozott intézkedések
alapjan. Ezen elemzés eredménye, az ESGenius mindsités alapjan csak azok a kibocsatok
jogosultak befektetésre, amelyek legaldabb az el6re meghatdrozott minimalis pontszam eléré
ESGenius pontszamot érnek el. Ez a minimalis pontszdm magasabb is lehet attél fliggben, hogy a
kibocsatd a gazdasag mely dgazataban tevékenykedik.

Ez kizarja az elemzett kibocsatok legalabb felét az Alap elfogadhatd befektetési univerzumabal. A
befektetési univerzum negyedévente legalabb egyszer értékelésre keril e kritériumoknak vald
megfelelés szempontjabdl, és sziikség szerint aktualizalasra keril. Az elfogadhatdbefektetési
univerzumnak valéd megfelelést naponta ellenérzésre kerlil. Az Alapfenntarthatésagi
kritériumainak mar nem megfelel6 kibocsatok értékpapirjai a befektetési-jegy tulajdonosok
érdekeinek védelme mellett értékesitésre keriilnek.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi
felel6sségére vonatkozo ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Kozvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések olyan befektetési alapokba
(kozvetett befektetések), amelyeket az alapkezel6 tarsasag vagy annak csoporthoz
tartozo tarsasagai kezelnek

Afenntarthatd befektetések a fent leirt kizarasi kritériumok alkalmazdasaval és a kibocsatok
ESG-elemzésének figyelembevételével valdsulnak meg az OECD Multinacionalis
Vallalkozasokra vonatkozd Irdnymutatésa és az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei
alapjan. A vonatkozo kritériumok részletei az alabbi weboldalon érhetdk el:

https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd befektetések (kozvetett
befektetések)

A fent ismertetett kizarasi kritériumok alkalmazdsaval és az ESGenius min&sités
figyelembevételével a kivalasztds sordn az Alap fenntarthatdsagi megkozelitése biztositja
az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo iranymutatdsainak és az ENSZ lzleti és
emberi jogokra vonatkozd irdnyelveinek valé megfelelést, beleértve a Nemzetkozi
Munkalgyi Szervezetnek a munkahelyi alapvetd elvekrdl és jogokrdl szdlo nyilatkozatdban
tovabba az Nemzetkozi Emberi Jogi Kédex nyolc alapvet6 egyezményében meghatarozott
elveket és jogokat.

Ezeket a fent leirtak szerint értékelték és betartottak a jelentési idészak soran.

Az uniés taxondmia meghatarozza a jelentds karokozas elkertilését célzo elvet, amely szerint
a taxonoémiahoz igazodoé befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia
célkitizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelent8s karokozas elkeriilését célz6 elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenysegekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi

részének alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentGsen a kdrnyezeti és tarsadalmi
celkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasokat?

Az Alap célja, hogy eszkozeinek legalabb 51%-at az Alap induldsatdl szamitott 12 hdnapon belil olyan befektetési
alapokba (részalapokba) fektesse, amelyek az SFDR 8. cikke szerinti befektetési alapnak mindsilnek. Az alapkezel§
az alap befektetési stratégiajaban figyelembe veszi a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasokat
(PAI).

Az (EU) 2022/1288 rendelet I. mellékletében meghatarozott valamennyi éghajlat-politikai és egyéb koérnyezeti
mutatd, valamint a tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcid
elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd tovabbi mutatd elvben figyelembe vételre kerdl.
Meg kell azonban jegyezni, hogy nem minden mutatd relevans az Alapaltal végrehajtott minden befektetés
esetében. A befektetési folyamat biztositja, hogy az adott befektetés értékelése soran figyelembe vételre kerlilnek
azok a kornyezetvédelmi, tarsadalmi és vallalatiranyitdsi kritériumok, amelyek az adott befektetés értékelése
szempontjabdl relevansak.

A PAI-k alapvet&en nem mennyiségi kovetelményekkel keriilnek figyelembe vételre, hanem a vonatkozd
kritériumoknak az Alap befektetési folyamatanak részét képez6 fenntarthatdsagi elemzésbe torténd
strukturalt beépitésével.


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza, amelyek
a
referenciaid6szakban

a pénzlgyi termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki, azaz:
04.06.2024 -
31.12.2024

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Legnagyobb befektetések
FR0128537182 - FRANKREICH 24/25 ZO
US5949181045 - MICROSOFT DL-,00000625
US67066G1040 - NVIDIA CORP.  DL-,001

FR0128690635 - FRANKREICH 24/25 ZO

US50378331005 - APPLE INC.

BED312798706 - BELGIQUE  24/09.01.25

US02079K3059 - ALPHABET INC.CL.A DL-,001
US02079K1079 - ALPHABET INC.CL C DL-,001
U56907421015 - OWENS CORNING NEW DL-01
57946603024 - SALESFORCE INC.  DL-,001
51255231003 - CIGNA GROUP,THE_DL1

US11135F1012 - BROADCOM INC,  DL-,001

FRODDO125007 - 5T GOBAIN EC4
U§5324571083 - ELI LILLY

NLO011821202 - ING GROEP NV EO -01

Agazat

0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO
TARSADALOMBIZTOSITAS

J - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

C- FELDOLGOZOIPAR

0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO
TARSADALOMBIZTOSITAS

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPJARMUVEK

ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA
O - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZG
TARSADALOMEBIZTOSITAS

J - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

1 - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

F - EPITOIPAR

J - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

K - PENZUGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG

C- FELDOLGOZOIBAR

RE CTALFRAAL T ICGSE AR el ¥
IWE - JEARIVIAL T ULAIVIANTUDS L3 IVIUILAR

TEVEKENYSEG
C-FELDOLGOZOIPAR

K - PENZOGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG

Eszk6z6k
%-a Orszdg
21,21 FR
3,54 us
3,35 us
2,60 FR
2,00 us
1,67 BE
0,94 us
0,69 us
0,59 us
0,58 us
0,57 us
0,53 us
0,52 FR
0,52 us
0,52 NL



Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Az eszkozallokacio az Milyen volt az eszkézallokdcio?

egyes eszkdzokbe
torténd befektetések

e Taxondmiahoz
aranyat irja le.

igazodod

1A. Fenntarthaté
befektetések

jellemzdkh6z
igazitott
2. Eguéb befektetések

befektetések

Befektetések

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategoria a pénzligyi terméknek a pénzlgyi
termék dltal el6mozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit
tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem
mindsilnek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkez6ket foglalja magéaban:

. Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategdria a kornyezeti és a tarsadalmi
szempontbdl fenntarthato befektetéseket foglalja magaban.

. Az 1B. Egyéb K/T jellemzékhoz igazitott befektetések alkategdria a
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek
nem mindsild befektetéseket tartalmazza.

Atermék altal elé6mozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzG6k elérése érdekében a pénzigyi
termék befektetései 62,56%-ot tettek ki.



A beszamoldsi id6szakban az alap az eszkozeinek 56,38%-at Kozzétételi Rendelet 2. cikkének 17.

pontja szerinti fenntarthatd befektetésekbe fektette.

Ebbdl az 2,80 % a 2020/852/EU taxondmiai rendeletnek megfelel6en kérnyezeti szempontbdl

fenntarthatd beruhazasok voltak.

Az egyéb kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések az alap eszkdzeinek 27,61 %-at tették

ki.

Az alap eszkozeinek 56,38 % - a megfelel a tarsadalmilag fenntarthatd befektetések jellemz&inek.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6kre 6sszpontositd, de nem fenntarthatd befektetésnek

minGsilé befektetések 6,18% pontot kaptak.

A #2 pont szerinti egyéb befektetések a 37,44 % mértékéig torténtek.

Minden befektetésnek a vasarlas id6pontjdban meg kell felelnie ennek a fenntarthatdsagi
megkozelitésnek, és igy a rendelet értelmében fenntarthatdnak kell minGsulnie. Abban az esetben,
ha az ESG-elemzés rendszeres frissitése sordn megallapitast nyer, hogy egy befektetés mar
nem mindsil fenntarthatdnak, azt a befektet6k érdekeinek védelme mellett értékesiteni kell.

E befektetéseknek az (EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében meghatéarozott kovetelményeknek

P

vald megfelelését konyvvizsgald nem erdsiti meg.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Agazat

O - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO TARSADALOMBIZTOSITAS

C- FELDOLGOZOIPAR

K - PENZUGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG

J - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI TEVEKENYSEG

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPJARMUVEK ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA
D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-, GOZ- ES LEGKONDICIONALO-ELLATAS

NA - Nem alkalmazandé

F - EPITOIPAR

N - ADMINISZTRATIV ES SZOLGALTATAST TAMOGATO TEVEKENYSEG

H - SZALLITAS ES RAKTAROZAS

B - BANYASZAT ES KOFEJTES

L - INGATLANUGYLETEK

Q - HUMAN-EGESZSEGUGYI, SZOCIALIS ELLATAS

R - MUVESZET, SZORAKOZTATAS, SZABADIDO

| - SZALLASHELYSZOLGALTATAS, VENDEGLATAS

A - MEZOGAZDASAG, ERDOGAZDALKODAS ES HALASZAT

E - VIZELLATAS; SZENNYVIZELVEZETES, HULLADEKGAZDALKODAS ES SZENNYEZODESMENTESITES

S - EGYEB SZOLGALTATAS

Eszk6zok

0,28
0,28
0,23
0,11
0,10

0,00



Az unids
taxondmidnak valé
megfelelés érdekében
afosszilis gazra
vonatkozé
kritériumok
magukban foglaljak a
kibocsatasok
korlatozdsat és a
megujulod energiara
vagy alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valé
atallast 2035 végéig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogd
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:
 azarbevétel a
befektetést
befogadd
vallalkozasok
jelenlegi ,,zold
voltat” tiikrozi,

- atékekiadasok
(CapEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok altal
eszkozolt, a zold
gazdasagra vald
atallas
szempontjabol
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

« amikodési
koltségek (OpEx)a
befektetést
befogadd
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit
tukrozik.

A kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthato befektetések milyen mértékben igazodtak
az unios taxonémidahoz?

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
1
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az unios taxonomidanak ?

Igen
gazba

Fosszilis Atomenergidba

) 4 Nem

1

A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek
meg az uniés taxonémianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az
éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitiizéseit - lasd
a bal oldali margén talalhaté magyarazé megjegyzést. Az uniés taxonémianak megfeleld, fosszilis
gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozo teljes
kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazéason alapulé bizottsagi rendelet hatarozza
meg.

Az alabbi diagramok zé6ld szinnel mutatjak be az unios taxonomidhoz igazodo befektetések
szdzalékos részaranyadt. Mivel az allampapirok* taxonomidahoz valé igazoddsdanak
meghatdrozdsdra nem létezik megfelelé6 modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék
osszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé igazoddst, beleértve
az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktol

7z

eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazoddst

1. A befektetések — beleértve az allampapirokat* is 2. A befektetések taxonémiahoz valé igazodasa — az
— taxondmidhoz vald igazodasa allampapirok* nélkiil
Arbevétel 2,80 % Arbevétel 3,82%
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0 50 100 0 50 100
W Taxondmidhoz igazodd befektetések: Fosszilis gaz B Taxondmidhoz igazodd befektetések: Fosszilis gaz
- Taxondmidhoz igazodd befektetések: Nuklearis - Taxondmidhoz igazodd befektetések: Nukledris
energia energia
- Taxondmiadhoz igazodo befektetések (fosszilis gaz - Taxondmiadhoz igazodd befektetések (fosszilis gaz
és atomenergia nélkul) és atomenergia nélkul)
Nem felel meg a taxonémidnak Nem felel meg a taxonémidnak

*E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

A nem kielégit6 adathelyzet miatt jelenleg nem lehetséges a fenntarthato létesitménynek a
meghatarozott célokhoz valé hozzajaruldasanak differencidlt felosztdsa.



A tamogato
tevékenységek
kozvetlenil
tdmogatjak mas
tevékenységek
kornyezeti
célkitizésekhez vald
jelentés
hozzdjarulasat.

Az atallasi
tevékenységekolyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitdsu
alternativak, és
amelyek tébbek
kozott a legjobb
teljesitménynek

) olyan kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezd
fenntarthaté
befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kornyezeti
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.

»

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések részaranya?

Nem allnak rendelkezésre adatok.

Hogyan viszonyult az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szdazalékos aranya a korabbi
referencia-idészakokhoz?

Az elsé jelentési id6szakban nem relevans.

Mekkora volt az unios taxonomiahoz nem igazodo, kérnyezeti célkitlizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részardnya?

Az egyéb kornyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések az alap eszkozeinek 27,61 %-at tették
ki.

A Taxondmiai rendelet jelenleg csak a kornyezetvédelmi technoldgiakbdl szarmazé, kornyezetileg
fenntarthato termékeket és szolgaltatdsokat veszi figyelembe, amelyeket kereskedelmi
forgalomban kindlnak. A kérnyezetileg fenntarthatd lzleti tevékenységek mds gazdasagi dgazatok
arutermelésében nem szerepelnek.

Az EAM ugy véli, hogy minden tevékenységet a pozitiv vagy negativ hozzajarulasa alapjan is
értékelni kell, és hogy az ilyen pozitiv hozzajaruldsok alapvetd fontossaguak az éghajlatbarat
és/vagy kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagra val6 attérésben. A befektetési alap
befektetési folyamata elemzi az 6sszes befektetett vallalat 6koldgiailag fenntarthaté lzleti
magatartasat, és azokat a vallalatokat valasztja ki, amelyeknél elismert a kornyezeti szempontbdl
felel6s gazdasagi tevékenység, a Taxondmia-rendelet dltal meghatarozott tiszta kornyezetvédelmi
technoldgidkon kivil is. Ezeknek a befektetéseknek a megszerzésikkor meg kellett felelnitik
ennek a fenntarthatdsagi megkozelitésnek, és ezért a kozzétételi rendelet értelmében kornyezeti
szempontbdl fenntarthatdnak mingsithetdk, fliggetleniil attél, hogy a Taxondmia-rendelet
értelmében koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységként vannak-e besorolva.

Mekkora volt a tdarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

Az alap eszkozeinek 56,38 %-a tarsadalmilag fenntarthaté befektetésnek mindsdil.

Milyen befektetések keriiltek az,,egyéb befektetések” kategoriaba, mivolt ezeknek a céljuk
és érvényesiiltek-e minimdlis kérnyezeti vagy tdarsadalmi biztositékok?

A 2. tétel tartalmazza a latra sz6l6 betéteket és a lekotott betéteket, valamint a 6. cikk szerinti
befektetési alapokban a kozzétételi rendelet szerint befektetésre jogosult olyan részesedéseket,
amelyek nem felelnek meg a befektetési alap fenntarthaté befektetési folyamatanak. A latra
52010 betétek és lekotott betétek a kiegészitd likviditasként tartott készpénzre vonatkoznak.

A fenntarthatod befektetési cél elérését a 2. tétel ala tartozd befektetések és azok felhasznalasa
nem befolyasolja tartdsan, mivel ezek az eszk6zok jelenleg vagy kérnyezetvédelmi és tarsadalmi



A referenciamutatok
annak mérésére
szolgald indexek,

szempontbdl semlegesnek tekinthet6k, vagy fenntarthatdsagi szabvanyokat alkalmaztak a
minimalis tarsadalmi és kérnyezeti védelem biztositasa érdekében.

Az Alapban tartott minden egyéb befektetést (#1 a E/S jellemz8kkel 6sszhangban) az Alapkezel6
mindGsit. A tarsadalmi és kornyezeti kizarasi kritériumok és a sajat ESG-elemzés alkalmazasa,
valamint az ezen az elemzésen alapuld ESG-kockazatelemzési megkdzelitéssel egyltt atfogd
kornyezeti és tarsadalmi minimumvédelmet jelent a teljes befektetési alap szamara.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok teljesitése érdekében a
referencia-idészakban?

Kozvetlen befektetések értékpapirokba és befektetések olyan befektetési alapokba (k6zvetett
befektetések), amelyeket az alapkezeld tarsasag vagy annak csoporthoz tartozé tarsasagai kezelnek

A fent leirt befektetési folyamat teljes mértékben alkalmazasra kerilt. Az ESG-kritériumok kévetkezetesen
betartdsra keriiltek mind a kdrnyezeti, tarsadalmi és etikai kizarasi kritériumok, mind az ESG-elemzés
tekintetében az alapkezelG sajat ESGenius modelljének keretében.

Ezt a befektetési univerzumnak a "Felel6s Befektetésekért" felel6s terilet altali negyedéves felllvizsgalata
és frissitése, valamint a befektetési alapnak a kockdazatkezelés altali napi fellilvizsgdlata biztositotta

Az Alapra az Alapkezeld altal a 2007/36/EU iranyelv 3g. cikkével 6sszhangban meghatarozott
Szerepvallalasi és Szavazasi Politika vonatkozik. Ez atfogdan meghatarozza a kornyezetvédelmi és
tarsadalmi témadkra valé 6sszpontositast.

A teljes Szerepvallalasi és Szavazasi Politika megtaldlhaté az alapkezel honlapjan (angol nyelven):
Stewardship Policy EN

Az alapkezel@ altal végzett valamennyi részvényesi szerepvallaldsi tevékenységet a Szerepvallalasi és
Szavazasi Politika Végrehajtasarol szolo éves beszamoldk tartalmazzak.

Ezek megtekinthetSk az alapkezel§ és anyavallaltanak honlapjan:
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership

Az alapkezels és anyavallalta az Erste Asset Management GmbH a részvényesi jogait a szavazasi
politikajanak megfelelGen gyakorolja. Ezek a politikak és az alapkezel, valamint anyavallalta elmult
naptari évre vonatkozo részletes szavazasi magatartasa az alabbi weboldalakon érheté el:
Szerepvallaldsi és szavazasi politika (erste-am.hu)
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM Voting Policy EN.pdf

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett befektetések)

A kilsé alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak a kozzétételi rendelet 8. vagy
9. cikke szerinti alapnak kell lennie, vagy adott esetben legaldbb a jo vallalatiranyitas kdvetelményeinek
kell megfelelnie.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k nyomon kovetését a fent leirt befektetési folyamat, valamint a
harmadik fél alapkezel6 tarsasagok altal kezelt befektetési alapokba torténé valamennyi befektetésnek
az alapkezel6 tarsasag kockdazatkezelése altali napi fellilvizsgalata biztositja. Feltételezziik, hogy a
harmadik fél alapkezel6 tarsasdgok altal kezelt befektetési alapokban tartott kdzvetett befektetéseket
ezen alapkezel6 tarsasagok kockazatkezelési folyamatai feltlvizsgaljak, és igy megfelelnek az 6sszes
szabalyozasi kovetelménynek.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzG8k elérésének referenciaértékeként nem jeldltek ki indexet.


https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/stewardship-policy/Stewardship_Policy_EN.pdf
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines%23/active-ownership
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM_Voting_Policy_EN.pdf

hogy a pénzigyi
termék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

Miben tér el a referenciamutaté az dltaldnos piaci indexektél?

Nem alkalmazandd

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdagi mutatok tekintetében annak
megdllapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutato mennyire igazodik az elé6mozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéoz?

Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldanos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazandd
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