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A 2022. éves beszamolo kiegészitd melléklete

1. Bevezetés

Az ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2022. éves gazdalkodasarol készitett
éves beszamoldjanak szoveges kiegészitd mellékletét az  Onkéntes nyugdijpénztarak
beszamolokészitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szolo 223/2000. (XII. 19.)
kormanyrendeletben foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar kdzgytlése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: ARTISJUS Kardos Gyula Kiegészité Nyugdijpénztar
Székhelye: 1016 Budapest, Mészaros u. 15-17

Adészama: 18067123-1-41

A pénztar az onkéntes kdlcsonds biztositdé pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény hatalya ala
tartozo nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulds datuma: 1994. november 30

Tevékenységi eng. szama: E/57/94.

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Magyar Nemzeti Bank (MNB) — korabban PSZAF

A pénztar szolgdltatasai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gyijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1&vo
Osszeg nyilvantartasarél és megallapitasardl, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

A pénztarra vonatkozd jogszabalyi eldirasok szerint a pénztar éves beszamoldjat kdnyvvizsgalonak
kell auditalnia, ezzel a feladattal a 3. pontban megnevezett konyvvizsgalot bizta meg a pénztar.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfGbb szerve a tagok Osszességébdl allo kozgyiilés. A beszamoldkészités idopontjaban a
pénztarnak 356 tagja van, ami 6 fével kevesebb az el6z6 évi zardértéknél.

A pénztar vezetd testiiletei az Igazgatdtanacs és az Ellenérz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma a 2021. jaliusaban megtartott kozgyiilés hatarozata értelmében 2026. julius 6-aig szol.

Az Igazgatotanacs osszetétele: Az Ellenorzo Bizottsag osszetétele:
elnok: Dr. Wolf Péter elnok: Victor Maté
(lakik: 1118 Budapest, Beregszasz ut 6/a.)
tagok: Bogos Almos tagok: Kovacs Zoltan Tamasné
Csemiczky Miklos Laszlo Attila
Fabri Péter
Tihanyi Laszlo

A pénztar foallasu alkalmazottat nem foglalkoztat. A nyilvantartasi feladatokat vallalkozasi szerzodés
keretében kiils6 szolgaltaté — a Penzionet Kft - latja el. A tagokkal torténé kapcsolattartast illetve a
pénztar folyd ligyeinek ligyintézését 2 f0, az iizleti folyamatokat tovabbi két f6 segiti - megbizasos
jogviszonyban.

A pénztar tovabbi szolgaltatoi:
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4.

Bankszamla vezetd: OTP Bank Rt.
Vagyonkezeld: Hold Befektetési Alapkezeld Zrt
Letétkezels: MKB Bank Zrt

Adminisztraciét ellaté: Penzionet Kft.(vezet6je: Barzsé Pal, szamvitelért felelds: Bor Andrea
regisztracios szama: 154722)

Konywizsgalo: Karikas Judit (Circulum Audit Kft.)

A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa

a.) A mérlegkészités napja: targyidészakot kdvet6 év januar 25-e. (2022. januar 25.)

b.) Amortizdcios politika: A tartds, de kis értékli eszkOzOk értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében a 200 eFt alatti egyedi beszerzési értékl targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként kertil
elszdmolasra. A 200 eFt feletti egyedi beszerzési értékli targyi
eszkozok értékesokkenésének elszamoldsa a 223/2000. (XII. 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eldirasai alapjan az eszk6zok és

forrdsok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellenérzésre ¢és
egyedenként értékelésre.

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu bevétele, koltsége és raforditasa nincs a pénztarnak, tamogatoi
adomanyként folyik be évente a miikodéséhez sziikséges forras meghatarozo része. Ez 2022-ben
60.000 ezer Ft 6sszegben realizalodott.

5.

6.

A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoloddéan szamlakeret illetve szamlarend
Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérdl szolo szabalyzat

Befektetési politika

Vagyonkezelési szabalyzat

A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Az el6z6 idGszakhoz képest a pénztar taglétszama 6 fovel csdkkent a targyév folyaman. Az év eleji
létszamhoz viszonyitva ez 1,66%-os ligyfélkor csokkenést jelent. A l1étszamvaltozast a bizonytalanna
valt gazdasagi/befektetési kornyezetre vezetjiik vissza.

Taglétszam alakulasa 2022-ben (f6)
Idészak elején 362
Idészak alatti valtozas -6

Uj belépd 8
Atlép6é mas pénztarbol 0
Atlép6é mas pénztarba 0
Szolgaltatasban részesiilt 11
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Elhalalozott 1
Kilép6 2
Egyéb megsziinés 0
Idoszak végén 356

14 tag tagsagi jogviszony szint meg az év folyaman, 1l-en szolgaltatasként vették fel a
megtakaritasukat, 2-en a varakozasi idejiik letelte jogan, tovabbi 1 f& elhaldlozott. Maésik
pénztarba/pénztarbol atlépd nem volt.

A pénziigyi tervében 361 fOs létszamot prognosztizalt a pénztar, amelytdl a tényleges taglétszam 5
fovel elmaradt.

A pénztartagsag kordsszetétele a pénztarban az idésebb korosztalyok felé tolodik el, az 0sszlétszam
36,5%-a (130 f6) 60 évnél idésebb, a koriikben rovidtavon is szamolni kell azzal, hogy barmikor
szolgaltatasi igénnyel fordulhatnak a pénztarhoz.

A férfiak és nok aranya 63% illetve 37%.

Korcsoport Fé Arany *Alulrol **Feliilrol

30 év alattiak 0,0% 0,0% 100,0%
31-35 év kozottiek 2,5% 2,5% 100,0%
36-40 év kozottiek 27 7,6% 10,1% 97,5%
41-45 év kozottiek 51 14,3% 24,4% 89,9%
46-50 év kozottiek 63 17,7% 42,1% 75,6%
51-55 év kozottiek 47 13,2% 55,3% 57,9%
56-60 év kozottiek 29 8,1% 63,5% 44, 7%
61-65 év kozottiek 34 9,6% 73,0% 36,5%
66-70 év kozottiek 47 13,2% 86,2% 27,0%
71-75 év kozottiek 31 8,7% 94,9% 13,8%
75 éven feliiliek 18 5,1% 100,0% 5,1%
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Ha a 10 év leteltét kdvetd hozzaférési jogosultsagot vessziik alapul, akkor a jogosultak szama 226 6, a
vagyonuk Osszértéke 2.127 MFt, azaz a tagok 0sszvagyona 88,4%-a. Ezek az aranyszamok a pénztar

miikodését illetden kockazati tényezéként veenddk figyelembe.
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A tagdij nem fizet6k szama 65 f6 (18,3%), a vagyonuk 125,8 MFt.

A kedvezd lzletpolitikai feltételek (tartalékképzés, adomanyfelosztas, stb.) a pénztar ligyfélkore
boviiléséhez minden szempontbol megfeleloek, hogy ez realizdlodjon, ahhoz a befektetési kornyezet
normalizalodasara is sziikség van természetesen.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

A 2022. évi tagdijbevételek a vonatkozé pénziigyi terv iranyszamaihoz mérten 81,4%-0s szinten
teljesiiltek. A munkaltatdi szerepvallalds marginalis, a munkaltatdi hozzdjaruldsként fizetett 0sszeg
volumene minddssze 514 eFt volt, mig az egyéni tagdijként fizetett 6sszegek volumene 73.817 eFt-ot
tett ki, szemben a tervezett 90.905 eFt-tal. Tamogatéi adomanyként 98.868 eFt érkezett a pénztarba,
szemben a betervezett 96.000 eFt-tal. Ez a pénztar miikodési €s likviditasi tartaléka szempontjabol
lényeges koriilmény, miutan az a pénztar tevékenysége fenntartasa tekintetében meghatarozo.

A befektetési tevékenység eredményessége az el6z6 év kedvezd eredménye utidn varakozason alul
alakult, az inflacios kdrnyezet jelentés megvaltozasara és az év elején kirobbant orosz-ukran haborus
konfliktusra reagalva kockazatkeriild iizemmoddba kapcsoltak a pénzpiacok, s ez mind a
koétvénypiacokon, mind a részvénypiacokon csokkend éarazast eredményezett. A pénztir ebben a
kornyezetben - 204.697 eFt-os veszteséget szenvedett el a vagyonan, ezzel szemben a tervben
+141.724 eFt-os hozamot allitott be célként. A pénztar befektetési politikaja felvallaltan relative
magasabb részvényaranyt céloz meg, melytél hosszitavon a piaci atlagnal jobb megtériilést remél.

Me: eFt

Pénziigyi terv I. név II.név | Ill.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 19 090 20908 20908 29 999 90 905
Munkaltatoi hozzajarulas 83 99 99 114 395
Tamogatds/adomany 0 96 000 0 0 96 000
Pénziigyi tevékenység eredménye 35431 35431 35431 35431 141724

Tényadat 1. név I.név  Il.név  IV.név Eves
Tagdijbefizetés 14 571 17 322 13484 28 440 73 817
Munkaltatoi hozzajarulas 153 153 110 98 514
Tamogatds/adomany 0 98 868 0 0 98 868
Pénziigyi tevékenység eredménye =~ -169065 -195588 -121962 281918 -204 697

Tény/terv 1. név II.név  Il.név  IV.név Eves
Tagdijbefizetés 76,3% 82,8% 64,5% 94,8% 81,2%
Munkaltatoi hozzajarulas 184,3% 154,5% 111,1% 86,0% 130,1%
Tamogatas/adomany - 103,0% - - 103,0%

Pénziigyi tevékenység eredménye =~ -477,2%  -552,0%  -3442%  7957% -144,4%

A tagdijbevételek volumenét tobb évre visszamendleg vizsgalva az figyelhetd meg, hogy a 2022. évi
volumen valamelyest visszaesést jelent az el6z6 évhez mérten, amit a kedvezétlenné wvalt
befektetési/gazdasagi kornyezetnek tudunk be.
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Tagdijbevételalakuldsa - Artisjus Nyugdijpénztar
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8. Raforditasok alakulasa

A raforditasok kozel a pénziigyi tervnek megfeleléen alakultak, dsszességében 102,8%-0s szinten. A
pénztar tevékenysége 1ényegében nem sok koltségelemet tartalmaz, ami a tervkészitést természetesen
megkonnyiti. A bevételekkel aranyos koltségelemek ugyanakkor a bevételi terv teljesitésétol
fiiggenek.

Me: eFt
Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 2 304 2431 2304 2304 9343
Személyi jellegii 10 238 10 238 10 238 10 238 40 952
Feliigyeleti dij 370 225 231 252 1078
Osszesen 12912 12 894 12773 12794 51 373
Tényadat 1. név 1. név I11. név IV. név Eves

Adminisztracio dija 1248 1248 1248 1249 4993
Kényvvizsgalati dij 381 445 412 0 1238
Marketing koltség 0 0 0 0 0
Tanécsadasi dij 468 786 468 468 2190
Posta (csekk) koltség 0 0 0 0 0
Bankkoltség 88 162 173 153 576
Egyéb koltségek 73 91 39 192 395
ANYAGJELLEGU 2 258 2732 2 340 2 062 9392
TisztségviselOi dijak 7812 7812 7812 7812 31248
Megbizasi dij 2272 2272 2312 2333 9189
Jarulékok 411 411 416 418 1656
SZEMELYI JELL. 10 495 10 495 10 540 10 563 42 093
Feliigyeleti dij 695 200 186 225 1306
EGYEB 695 200 186 225 1306
OSSZESEN 13 448 13 427 13 066 12 850 52791
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Tény/terv 1. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 98,0%  1124%  101,6%  895%  100,5%
Személyi jellegli 102,5% 102,5% 102,9% 103,2% 102,8%
Feliigyeleti dij 187,8% 88,9% 80,5% 89,3% 121,2%
OSSZESEN 104,2% 104,1% 102,3% 100,4% 102,8%

A konyvvizsgalodi dijként elszamolt dsszeg teljes egészében az éves beszamolo €s a pénziigyi terv és a
negyedéves felligyeleti jelentések feliilvizsgalataval kapcsolatosan meriilt fel. A konyvvizsgalo részére
az lzleti évben egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasért, adotanacsadoi szolgaltatasért, és egyéb
nem konyvvizsgaloi szolgaltatasért dij kifizetése nem tortént.

A bevételek és a raforditasok egyenlegeként a pénztar miikodési tevékenysége 14.125 eFt-0s mérleg
szerinti nyereséggel zart, elsdsorban a tdmogatasi adomanyként befolyt 60.000 eFt-os bevételnek
koszonhetden.

A miikddési tevékenység kiaddsai finanszirozasdban a pénztar mikodési céli tdmogatéi adomany
bevétele kiemelt jelentGséggel bir, dontden ez finanszirozza a tevékenységet. A tagdijakbol befolyt
(levont) miikodési bevétel a kialakitott tizletpolitika mellett éves viszonylatban is elhanyagolhato, alig
45 ezer Ft.

9. Ellenorzések hatasai

2022-ben a pénztarnal az adohatosag ellenérzést nem folytatott.

A Magyar Nemzeti Bank 2021-ben atfogo ellendrzést tartott a pénztarban, melyr6l késziilt hatarozatot
2022-ben kapta kézhez a pénztar. A hatarozat, mely 600 eFt-0s birsaggal sujtotta a pénztarat, a 2021.
évi tevékenységrol készitett beszamoloban keriilt ismertetésre.

A belsé ellendrzések — beleértve az Ellen6rzd Bizottsag és a konyvvizsgald munkdjat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszamoldi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

11.  Rendkiviili események

A 2022-es év a megvaltozott inflacidos kornyezet jegyében telt el, ezt leszamitva a pénztar
gazdalkodasat érintd rendkiviili esemény nem kovetkezett be.

12. Meghatarozé események

2022-ben a pénztar két kozgytilést tartott, melyek az alabbi kérdésekben dontottek:
A 2022 méajus 20-i kozgyiilés

- elfogadta a pénztar 2021. évi éves beszamolojat,
- tartalékatcsoportositasrol hozott hatarozatot,

- konyvvizsgalot valasztott,

- dontott a tisztségviselok dijazasarol.

A 2022 december 16-i kozgyiilés
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- jovahagyta az igazgatdtanacs beszamolojat,

- jovahagyta az ellendrzo bizottsag beszamolojat,

- dontott a tisztségviselok dijazasarodl,

- jovahagyta a pénztar 2023-2025. kdzotti pénziigyi tervét.

13. Munkaltatéi kotelezettségek teljesitése és meg nem fizetett tagdijak

A pénztarba munkaltatoi hozzajarulast teljesitd munkaltatok tagdijfizetési kotelezettségiiknek eleget
tettek. A munkaltatéi hozzajarulas volumene az egyéni tagdijként fizetett Osszegekhez képest
elhanyagolhatd, igy az nincs lényegesebb hatassal a pénztar gazdalkodasara.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka azon tagokkal szembeni alaptagdijként eldirt tagdijkovetelés
allomanyat tartalmazza, akik a pénztarban tagsagi jogviszonnyal rendelkeznek és tagdijfizetési
kotelezettségiiknek nem-, vagy csak részben tettek eleget az év folyaman. A tagdij nemfizetésnek a
tagok irdnyaban szankciondlési hatdsa nincs, amennyiben a hozam arra lehet0séget biztosit, a pénztar a
meg nem fizetett tagdijra juté miikodési és likviditasi tagdijrészt az egyéni szamlarol levonhatja. 2022-
ben ilyen jogcimen levonasra 0,3 eFt dsszegben keriilt sor.

Me: eFt

Meg nem fizetett tagdijak alﬂﬁgy Viiings& anifggny
miikodési céla 10 0 10
fedezeti célu 1887 29 1916
likviditasi célu 10 -1 9
Osszesen 1907 28 1935

A munkaltatéi kapcsolatok szama illetve a munkaltatéi hozzéjarulas volumene marginalis a
pénztarban, minddssze 2 hozzajarulést vallalé munkaltatoi kapcsolata van a pénztarnak.

db Munkaltatoi kapcsolatok eFt
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14. A pénztar Kintlévoségei illetve fizetési kotelezettségei

A pénztarnak a forduldnapon veszélyeztetett kintlévOsége nincs. A pénztar tagi kdlcsont nem nyujt. A
koveteléseit a tagokkal szembeni 1.935 eFt-os tagdijkovetelés teszi ki.

A pénztar fordulonapon fennallo koételezettségeit a letétkezelGvel szembeni szallitd kotelezettségek
(116 eFt), a vagyonkezelovel szembeni dijfizetési kotelezettség (12.455 eFt), az MNB-vel szembeni
dijfizetési kotelezettség (224 eFt), illetve 1 eFt add/jarulék kotelezettség teszik ki. Passziv id6beli

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 8



A 2022. éves beszamolo kiegészitd melléklete

elhatarolasa 645 eFt-os Osszegben all fenn részben a fedezeti tartalékot terhelden az ingatlanok
értékbecslési dijaként, részben mitkddési raforditasként (konyvvizsgalati dij).

A pénztar vezet6 tisztségviseldi - az igazgatotanacs és az ellendrzd bizottsag tagjai - részére a pénztar
sem kolcsont, sem eldleget nem folydsitott, a vezetd tisztségviselok a pénztar szempontjabol jovobeli
fizetési kotelezettséget keletkeztetd garanciat nem vallaltak a pénztar nevében.

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztarnak a fordulénapon azonositatlan fiiggd tétele nincs, az év folyaman fiiggd tétele/befizetése
mindossze 1 tételben meriilt fel:

01h6 | 02h6 | 03h6 | 04h6 [ 05hé [ 06 hé | 07h6 | 08ho | 09ho | 10ho | 11 hé [ 12 hé
Nyitd 0

Novekedés (bal tengely) 0 0 0 0 11 0 0 0 0 0 0 0
Csokkenés (bal tengely) 0 0 0 0 -11 0 0 0 0 0 0 0
Egyenleg (jobb tengely) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fiiggd tételek beérkezése és rendezése
50 50

m Movekedes |bal tengely)

== Csikkenés (bal tengely)
25 + . + 25
—m—Egyenleqg {jobb tengehy)

D__(w L L L I\J\ L L L L L L + .r\__D

01hé 02hé 03hé 04hd UEH 06hé O7hd 0Zhé 09hé 10hé 11hd 12hé

-25 4 4 -25

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

7

Atcsoportositas:

A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kozgytilési hatarozat sziiletett, ennek
megfelelden a likviditasi tartalékabol 42.673 eFt a tagok szdmlaira kertilt atcsoportositasra.

A pénztari alapszabaly rendelkezése értelmében a minimum tagdijkotelezettséget nem teljesitd
pénztartagok esetében a pozitiv hozammal szemben elszamolhatja a meg nem fizetett tagdijakra es6
miikddési és likviditasi részt. Erre a targyévben 0,3 eFt-os 0sszegben kertilt sor.

Hozamfelosztas:

A targyiddszak alatt termel6dott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és szolgaltatasi szamlainak
iddvel stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztarnak foallast alkalmazottja nincs. A tagokkal torténd kapcsolattartasban 2 f6 (Artisjus
munkatars) mikodik kézre megbizasos jogviszonyban, illetve 2 {6 az iizleti dontési folyamatokat
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segiti, 1 tovabbi személy az informatikai megfelelés tekintetében segiti a pénztar tevékenységét.
Résziikre 6sszesen bruttd 9.189 eFt dij kertiilt elszamolasra 2022-ben.

A tisztségviselok tiszteletdijban a kozgytilés jovahagyasaval részesiilnek. Az 5 fos Igazgatotanacs
tiszteletdija éves szinten 21.168 eFt-ot, a 3 fés Ellenérzé bizottsag tiszteletdija éves szinten 10.080
eFt-ot tett ki, a két testiilet mindGsszesen 31.248 eFt dijazasban részesiilt.

18. A pénztar 2022. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar 2022. évi befektetési tevékenysége a jovahagyott befektetési politikanak megfeleléen
részben vagyonkezeldhoz kihelyezett vagyonrészekként, részben — a pénztar 2 konkrét ingatlanbol allo
ingatlan vagyona tekintetében — a pénztar altal hasznositott portfoliérészként valosult meg.

A befektetési kornyezet kedvezdtlentil alakult, a COVID19 jarvany okozta gazdasagi anomalidkbol
torténd kilabalas az inflacidé megemelkedését okozta vilagszerte, ezen beliil is rendkiviili mértékben
Magyarorszagon, ami a kamatok megemelkedése révén kedvezotleniil hatott a kotvénybefektetések
értékelésére. A magasabb kamatkornyezet a részvények értékelésének sem kedvez, hiszen a
kockazatmentes hozam lehetdsége a magasabb kamatkornyezetben magasabb. S ha ez nem lett volna
elég, mindeezt felerdsitette a februar végén kirobbant orosz-ukran haborts konfliktus befektetési
piacokra gyakorolt kedvezdtlen hatésa.

A pénztar vagyonkezel6 partnere: a Hold Befektetési Alapkezel Zrt

Az ingatlanok jellemz6i:
Me: Ft
20211231 2022.0331  2022.06.30  2022.09.30 = 2022.12.31
Gydri ingatlan
Bekeriilési érték = 42426880 42426880 42426880 42426880 42426 880
Piaci érték 49760000 49760000 49760000 49760000 53710000

Pécsi ingatlan
Bekertilési értek | 52028 000 52028 000 52 028 000 52 028 000 52 028 000
Piaci érték 48180000 48180000: 48180000 48 180 000 50 750 000
Osszesen 97940000 97940000 97 940 000 97 940 000 104 460 000

Az ingatlanok értékbecslésére 2022. decemberében keriilt sor, az atértékelés 6.520 eFt-0s
értékndvekedést eredményezett.

Az ingatlanok tartds bérleti szerzodésben vannak hasznositva. A gyo6ri ingatlan éves bérleti dija 7.114
eFt, ami a piaci értékre vetitve 13,3%-os hozamot, a megtériilést tekintve 7,6 éves megtériilést biztosit.
Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez viszonyitva 16,8%-0s hozamot és 6,0 éves megtériilést biztosit
a pénztarnak. A pécsi ingatlan éves bérleti dija 7.488 eFt, ami a piaci értékre vetitve 14,8%-0s
hozamot, a megtériilést tekintve 6,8 éves megtériilést biztosit. Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez
viszonyitva 14,4%-0S hozamot ¢és 6,9 éves megtériilést biztosit a pénztarnak. E magas megtériilési
értékek részben a kedvezd bérleti dijkonstrukcidonak, részben pedig az ingatlanok piaci értékének
elmult évekbeli moddosulasanak az egyiittes eredménye. A pénztir megbizasaban allé ingatlan
értékbecslé cég, a Patria Consult Zrt az ingatlanok értékét a piaci szokasos értékek alapjan végzi el,
fiiggetleniil azok jelenlegi bérleti hasznositasatol. A pénztar ingatlan befektetései az elmult években
folyamatosan részt vallaltak a pénztar kedvezo hozameredményébdl.

A pénztar vagyonkezeldje vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, ehhez igazod6 befektetési
iranyelv és ennek megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A fedezeti tartalék vagyonat és a
mikodési és likviditasi tartalékot a vagyonkezeld elkiilonitett vagyonkezelési mandatum keretében
kezeli. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-Osszetételét részben a vagyonkezelési
szerzodésében, részben a Befektetési Politikajaban hatarozza meg. A megcélzott dsszetétel az alabbiak
szerint lett meghatarozva a pénztar vagyona egészére:
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e 17% MAX: 15% RMAX : 25% BUX : 8% Eurostoxx50 : 34% CETOP20.

A vagyonkezelovel kezeltetett elkiilonitett vagyonrészek aranyai negyedévente:

Me: eFt

21.12.

31 22.03.31

22.06.30

22.09.30

22.12.31

Hold

2 869 415 2 688 693

2 561 368

2372381

2 615 604

- Hold Fedezeti

2 581 595 2413 927

2241 420

2 060 935

2 304 466

- Hold Muik6dési

137 575 124 526

171 941

161 351

155835

- Hold Likviditasi

150 245 150 240

148 007

150 095

155 303

Nem vagyonkezelt

107 230 100 613

103 588

106 472

115 684

Osszesen

2976 645 2 789 306

2 664 956

2478 853

2731288

Me. eFt
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Vagyonreszek aranyai 2022-ben

| OHold Fedezati
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| DHold Likviditisi

| OMNem vagyonkezalt

u Qzzzezan

211231

22.06.50

220930

A fedezeti tartalék vagyonkezelt portfolidjan bruttd -8,03%-0s, az elkiilonitetten kezelt miikodési
vagyonrészen 6,24%, a likviditasi vagyonrészen bruttd 6,00%-0s hozamot ért el a vagyonkezeld.

A pénztar befektetési hatékonysagi mutatdszamai az alabbiak:

Megnevezés Eves
Fedezeti tartalék bruttdé hozamrata: -7,38%
Fedezeti tartalék nettd6 hozamrata: -8,03%
Fedezeti tartalék referenciahozama: -11,06%
Fedezeti tartalék 10 éves bruttdo hozamrata: 7,58%
Fedezeti tartalék 10 éves nettd hozamrata: 7,00%
Fedezeti tartalék 10 éves referenciahozama: 4,89%
Fedezeti tartalék 15 éves bruttdo hozamrata: 5,62%
Fedezeti tartalék 15 éves nettd hozamrata: 5,02%
Fedezeti tartalék 15 éves referenciahozama: 3,09%

A pénztar elért hozamai mind az éves, mind a 10 és 15 éves id6tadvon meghaladjak a benchmark

hozamot, ami a vagyonkezeld szakérté kozremiikodését igazolja vissza.

Mindekdzben 2022-ben a KSH altal kozzétett december/december alapu inflacio 24,5% volt.

ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar
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A pénztar egésze el6z6 években elért hozamadatai az alabbiak:

2010 2011. 2012. 2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
6,04% -10,17% : 15,67% : 5,90% : 2,43% : 11,27% : 12,58% : 14,60% -1,41% 12,55% : -0,66% : 15,33% : -8,03%
A pénztar a befektetési politikdjaban érdemi modositast nem hajtott végre 2022-ben.
19. A pénztari vagyon osszetétele
A pénztar vagyonanak Osszetétele 2022-ben az alabbiak szerint valtozott: Me. eFt
2021.12.31-én Valtozas 2022.12.31-én
Hold Fedezeti Bekeriilési | Ertékelési = Piaci | Bekerilési | Ertékelési Piaci  Bekeriilési = Ertékelési  Piaci
értéken kiillonbozet értéken értékben | kiilonbozetben : értékben értéken kiillonbozet értéken
Diszkont kincstarjegy 41 821 42 41 863 -40 933 -38 -40 971 888 4 892
Allampapir 613911 -35280: 578631 -187 219 27972 -159 247 . 426 692 -7308: 419384
Kotvény 0 0 0: 135071 -868 1 134 203 135071 -868 134 203
Részvény 399 857 97 771 : 497 628 57 508 -96 821 -39313 . 457 365 950 : 458 315
Befektetési jegy 1015118 448 351 : 1 463 469 -49 952 -129108 0 -179060: 965 166 319 243 | 1284 409
Hataridds tigylet 0 0 0 0 7 253 7 253 0 7 253 7 253
Osszesen 2070 707 510884 2581591 -85 525 -191 610 . -277 1351985 182 319 274 2 304 456
2021.12.31-én Valtozas 2022.12.31-én
Sajatkezelésben  pekeriilési = Ertékelési = Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci  Bekeriilési | Ertékelési | Piaci
értéken kiilonbozet értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet értéken
Ingatlan 67 224 30716 97 940 6520 6 520 67 224 37236 104 460
Osszesen 67 224 30716 97 940 6 520 6 520 67 224 37236 104 460
2021.12.31-én Valtozas 2022.12.31-én
HOLD Mitkddés  pegeriilési | Ertékelési | Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci | Bekerillési = Ertékelési = Piaci
értéken kiilonbozet értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet értéken
Diszkont kincstarjegy 36 961 -51 36 910 18 288 434 18 722 55 249 383 55 632
Allampapir 88 844 116 88 960 -16 647 668 -15 979 72 197 784 72981
Kotvény 11 655 44 11 699 14 729 786 15515 26 384 830 27 214
Osszesen 137 460 109 137569 16 370 1888 18 258 . 153 830 1997 155827
2021.12.31-én Valtozas 2022.12.31-én
HOLD Likvid Bekeriilési | Frtékelési  Piaci | Bekerillési | Ertékelési Piaci  Bekeriilési = Ertékelési  Piaci
értéken kiilonbozet értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet értéken
Diszkont kincstarjegy 33230 -21 33209 26 521 452 26 973 59 751 431 60 182
Allampapir 102 680 -437 ¢ 102243 -34604 1366: -33238 68 076 929 69 005
Kotvény 14 410 63 14 473 10 947 686 11 633 25 357 749 26 106
Osszesen 150 320 -395: 149925 2 864 2 504 5368: 153184 2109: 155293

A befektetési céllal vasarolt ingatlanok értéke, amortizacidja és értékelési kiillonbozet valtozasa az
alabbiak szerint alakult:

Nyité értékek (eFt) ) Ev kozbeni viltozds (eF'D) : Zird értékek (cF1)
I nev II. n.év II. n.ev IV. nev
Bruttd | Halm. @ Netté | Ert. | Piaci | . . . . . . . . Bruttd | Halm. | Nett6 Ert. Piaci
E.cs. iErt. kill;, E. es | Ert. kiil ; E. cs | Ert. kil E. cs | Ert.kiil

érték | écs. | érték  kiilomb. © érték érték ées. érték  kiilonb. | érték
Gyﬁl‘i]'ﬂgaﬂaﬂ 42427 16122 26305, 23455, 49760 212 212 212 212 212 212 2120 4162 42427 16 971 25456 28 254 53 710
Pécsi ]'_ngaﬂa:ﬂ 52028; 11108 40920 7 260; 48180 185 185 185 185 185 185 185 2755 52028 11 849 40179 10571 50 750
Osszesen 94455 27231 67224 30716: 97940| 3971 397 397 3970 397 397. 397 6917| 94455 288200 65635 388251 104460
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A pénztar vagyonaban kozvetlen kiilfoldi befektetések minimalis mértékben szerepelnek. A kiilfoldi
piaci jelenlétet dontéen befektetési alapok befektetési jegyeivel képezi le a vagyonkezeld.

Befektetések év végi . g - ebbdl a részvények és
. s i e Befektetések év végi o Ale s ,
Megnevezés értéke konyv szerinti értéke - piaci értéken egyéb valtozo hozamu
értéken p értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 2 369 085 2731288 1623 766
Eurépai Gazdasagi 2369 085 2731288 1623 766
Térség Osszesen
EU tagorszagok 2 369 085 2731288 1623 766
0sszesen
- Franciaorszag 83371 118 960 118 960
- Magyarorszag 2285714 2612 328 1504 806

Befektetéseink fébb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

. Befektetések év végi értéke - . Befektetések év végi értéke -
Megnevezés N s s
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 2080 682 2397178
EUR 288 403 334 110
Osszesen 2 369 085 2731288

A pénztar vagyonanak fordulénapi megoszlasa tartalékonként/értékpapironként az alabbi (eFt-ban):

Megnevezés Kﬁé“rfgksz' Piaci érték Kéé“rft/évksz' Piaci érték Kﬁ;rfgksz' Piaci érték Kéé“gévksz' Piaci érték
Fedezeti portfolio Miikodési portfolio Likviditasi és fliggd portfolio Osszesen
Portfolié 6sszesen 2060318 2418416 155 572 157 568 153 195 155304 2369085: 2731288
Bankszamlak és készpénz Osszesen 9499 9499 1742 1742 12 12 11 253 11 253
f;;;{‘;rgalm‘ szamla és befektetési 9 499 9 499 1742 1742 12 12 11 253 11 253
Pénzforgalmi szamla 9489 9489 1734 1734 1 1 11 224 11224
Befektetési szamla 10 10 8 8 11 11 29 29
Ertékpapirok Gsszesen 1985184 2297 204 153 830 155 826 153 183 155292 2292197 2608322
Hitelviszonyt megtestesit 562651 554478 153830 155826 153183 155292 869664 865596
értékpapirok (kotvények)
Magyar allampapir 427 580 420 275 127 446 128 612 127 826 129 186 682 852 678 073
Ertékpapir, melyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért a magyar 52 477 53 808 26 384 27214 25 357 26 106 104 218 107 128
allam készfizet6 kezességet vallal
Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 82594 80 395 0 0 0 0 82 594 80 395
forgalomba hozott kotvény
Részvények 457 367 458 316 0 0 0 0 457 367 458 316
A Budapesti Ertéktézsdére vagy
mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon 457 367 458 316 0 0 0 0 457 367 458 316
nyilvanos forgalomba hozott
részvény
Befektetési jegyek, illetve egyéb
Kollektiv befektetési értékpapir 965166 1284410 0 0 0 0 965 166 | 1284 410
Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jeaye 881795 1165450 0 0 0 0 881795 1165450
Részvényalap 881795 1165450 0 0 0 0 881795 1165450
Kulfoldon bejegyzett befektetsi 83371 118960 0 0 0 0 83371 118960
alap befektetési jegye
ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 13
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Részvényalap 83371 118 960 0 0 0 0 83371 118 960
Hataridos iigyletek 0 7253 0 0 0 0 0 7253
Ingatlan 65 635 104 460 0 0 0 0 65 635 104 460
A pénztarnak hataridds tgylete nem volt a targyévben, korabbi évrél sem nyult at ilyen pozicio,
viszont év végén fennall jovo évben hataridos iigylet:
Datum Deviza ford.
Pozici6 Datumkezd  Deviza lej Osszeg hat. arf. FT érték arf. nyereség veszteség
Eladsi 2022.07.06 EURO 2023.07.07 ~ 200000 4576 91520000 400,25 5624 731 0
Eladisi 20220719 EURO 20230707 98000 44515 43624700 400,25 1628744 0
Osszesen: 7 253 475 0
Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezeld nem kapott felhatalmazast, igy ilyen jellegti kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelé felé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezelonek, igy ilyen befektetései sincsenek a
pénztarnak.
A pénztar nyilvantartasa nem elszamolo egység alapu. A Pénztarnak egyéb fliggd és jovobeni (biztos)
kotelezettsége nem all fenn a fordulonapon.
20. A pénztar altal teljesitett Kkifizetések
A Pénztar szolgaltatasi tevékenysége keretében az év egészében 193,1 MFt kifizetést teljesitett a
kiilonbozo jogecimeken. Ez kozel duplaja (197,3%-a) az el6z6 évi volumennek. A volument néhany
esetszam teszi ki, melyek Osszege a tagsag eléletétdl fiiggben valtozo, igy azokbol tendenciakra nem
lehet kovetkeztetni:
Me: eFt
Jogcim 2015. = 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. | 2022/2021
Nyugdijkifizetés 3349 21781 38 442 94 206 22 645 56 552 77718 156465 201,3%
Oroklési kifizetés 8413 2773 17 128 6921 55 328 90 737 5 066 5339 105,4%
Varakozasi id6 utani kifizetés 8722 9 657 23 668 6963 5489 23274 15081 31331 207,8%
Mas pénztarba atlépok fedezete 0 0 0 3225 0 0 0 0 -
Minddsszesen 20484 34211 79238 111315 83462 170563 97865 193135: 197,3%

A Pénztar szolgaltatasi tevékenységével kapcsolatban koltséget nem terhel at a tagokra, a kiadasok
kizarolag a banki pénzforgalmi jutalékban meriilnek ki. Ennek halmozott 6sszege elkiilonitve nem
mutathat6 ki a minddsszesen 576 eFt-0s bankkoltségen beliil.

21. A pénztari tartalékok alakuladsa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar 2022. évi lizleti éve a negativva valt befektetési kornyezetben kedvezotleniil alakult, a
befektetési tevékenység negativ eredménye kihatassal volt a tagok befizetési hajlanddsagara is.
Mindezek eredményeként a tevékenység volumenszdmai elmaradtak a tervben megfogalmazott
céloktol. A mérleg f60sszege Osszességében 8,2%-kal csokkent, ezen beliil a tartalékok allomanya
9,36%-Kal zsugorodott. A tagok megtakaritasaként funkcionald fedezeti tartalék allomanya 10,1%-Kkal
csokkent, ezzel szemben a likviditasi tartalék allomanya 3,1%-kal boviilt.

Me: eFt

Id(’iszak
2021.év | 2022.¢év

Valtozas

Ertékben Szazalékban
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Meérlegfodsszeg 2979019 2733420 -245 599 -8,2%
Sajat toke 140 884 155 009 14125 10,0%
Céltartalékok 2828412 2 564 968 -263 444 -9,3%
- Mikodési céltartalék 109 1996 1887 1731,2%
- Fedezeti céltartalék 2675814 2 405 847 -269 967 -10,1%
- Likviditasi céltartalék 150 582 155 190 4608 3,1%
- Meg nem fizetett tagdijak 1907 1935 28 1,5%

A pénztar befektetési politikdja a pénztarpiachoz mérten viszonylag magas részvényaranyt fogalmaz
meg, aminek kovetkezében a befektetési piacok alakulasa jelentOs hatdssal bir a tartalékok alakuldsara
is. 2022-ben ez nem valt a pénztar elényére, de nem lett volna kifizet6d6bb kétvényekben sem tartani
a vagyont, miutan a kotvénybefektetések is leértékelddtek a megemelkedett kamatkornyezetben.
Egyediil a rovid, éven beliili allampapirokkal, illetve a forint leértékelodése kozepette deviza
kitettséggel lehetett érdemi befektetési eredményt elérni a kialakult helyzetben.

A forduldénapon a miikddési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tokeként rendelkezésre
allo forrasallomanyt is — a pénztar 6sszvagyonanak 5,8%-at, a likviditasi pedig az 5,7%-at teszi ki. Az
utobbi a biztositéka a pénztdr tevékenysége miikodoképességének, miutan a miikddési tevékenység
finanszirozasaban a likviditasi tartalék is szerepet jatszik, annak esetenkénti tékepotlasa tekintetében.

Me: eFt
2022.
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. terv
Fedezeti tart. egy.szimlikon 1069081 1295440 1559329 1898231 1917703 2282477 2267620 2675814 2405847 2788480
Sajat téke és miik. céltartalék 30612 33172 29929 78 203 962121 113399 131342 140993 157005 154528
Likviditasi céltartalék 59 692 60944 . 135482 110949 123256 138604 169177 150582 155190 149031
Céltartalckok + sajat t8ke 1159385 1389556 1724740 2087383 2137171 2534480 2568139 2967389 2718042 3092039
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A pénztari tartalékok 2022. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El6z0 év = Targyév
Nyit6 alloméany 2267620 2675814
Targyévben egyéni szamlédkon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 97 143 89931
Mas pénztarbol atléps tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 16 126 14 272
Egyéni szamldkat megilletd hozambevételek (+) 125388 143059
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbdzet (+/-) 285740 -183 500
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 42 673 42 673
TartaléktSke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 77994 156575
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 19 870 36 559
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadéasa (-) 0 0
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 1801 1887
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapesolatos raforditasok (-) 59192 181381
Egyéb valtozas (+/-) -19 0
Egyéni szamlak zaroalloménya 2675814 2405 847
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El8z6 ev Targyév
Nyit6 allomany 0 0
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 77994 156 575
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési kiilonbozet (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
TartaléktSkébol atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatdsok (-) 77717 156 465
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
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Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 277 110
Szolgaltatasi szamlat terhel$ egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatési tartalék zard allomanya 0 0
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El626 év Targyév
Nyito6 allomany 704 -396
Targyévben képzett céltartalék (+) -1100 2 505
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya -396 2109
A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka nem volt.
Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év | Targyév
Nyit6 allomany 168 473 150 978
Targyévben képzett tartalék (+) 25178 44 776
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 42 673 42 673
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya 150978 153081
A pénztar cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatas El6z6 év | Targyév
Miikodés és kiegészitd vallalkozési tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 9881 14 125
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott ellegek alloméany véltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) -7 404 -6 363
Beruhazasok, beruhdzasra, feltjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkozok (hosszu lejarata bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 0 0
ARTISJUS Kardos Gyula Nyugdijpénztar 17
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Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -87 85
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozéasa (+/-) -395763: 253510
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositisa miatt (+/-) -230 1887
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyénak valtozasa (+/-) 87 28
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 35 -129
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 4126 3966
Hosszi lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok dllomany valtozasa (+/-) 0 0
Passziv iddbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -584 -117
Fedezeti céltartalékképzés (+) 447 278 -133 778
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 42 673 42 673
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 16 126 14 272
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 19 870 36 558
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnynjtasra (-) 77994 156 576
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -19 0
Likviditasi céltartalékképzés (+) 24 078 47 281
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébél (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 42 673 42 673
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktdkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozés (+/-) 0 0
Pénzeszkoz véltozas -340 1633
Készpénz allomany valtozéasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb

elkiilonitett betétszamlak) allomény valtozasa -340 1633

A pénztar az tzletpolitikajaban 2023-ra sem eszkozolt modositast. A tartalékképzési rend ¢é

alaptagdij mértéke is megegyezik az el6z0 évre kialakitott strukturaval illetve mértékkel:

Tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész Mukodési rész

Likviditasi rész

Az alaptagdijra (havi 2.500 Ft) 99,0% 0,5%

0,5%

Az alaptagdijon feliili részre 100,0% -

Eves szinten minddssze 300 Ft-ba keriil a tagsag fenntartdsa egy-egy tagnak, koszonheten annak,

hogy a pénztar miikddési hatterének biztositasaban az alapitd hathatos szerepet vallal.

22. A tevékenységet jellemz6 mutatészamok

A tevékenységet jellemz6 mutatészamok:
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Atlagos egyéni szamla az év végén 6 758 eFt/f6
Egy fore’ ]ut(,) atulagos havi befizetés a 17 399 F/fé/hé
tdmogatas nélkiil

Atlagos vagyonra juté miikodési raforditas 1,97%
Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 6.46%
(ndvekedési dinamika) /070
Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 2.77%

tamogatas nélkiil (n6vekedési dinamika(2))

23. A pénztar gazdilkodasara jelentos hatast kifejtéo események, tényezék

2023-ban a beszamold elkészitéséig eltelt idGszak alatt a befektetési kornyezet érdemben nem
kiilonosebben valtozott, igy a korabbiaknal magasabb kamatkornyezetben a kotvénybefektetések
magasabb hozamtermeld képességétél lehet érdemi hozamot varni. A piacok megnyugvasdhoz
sziikséges lenne, hogy az orosz-ukran konfliktus valamiféleképpen nyugvopontra jusson, illetve
rendez6djon. Amennyiben ez bekdvetkezik, az jelent6sen tamogathatja a befektetési kornyezet
javulasat.

A Pénztar vezetése megvizsgalta ennek hatasat a vallalkozas folytatasara és tigy talalta, hogy kozép-
illetve hosszatavon is biztositott a Pénztar mikodoképessége. A vezet6ség reménye Szerint a
bekovetkezett és beazonosithatd hatasok nincsenek olyan jelentds vagy szdmottevoen negativ hatassal
a Pénztar rovid tava (a mérleg forduldnapjat kovetd 12 hoénapot atfogd idOszakra vonatkozo)
pénziigyi- és likviditasi helyzetére, az eszkdzok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar
ezen idoszakon beliili iizleti mikodésére, amelyek lényegesen befolyasolnak, vagy lényegesen
bizonytalanna tennék a Pénztarnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo képességét, illetve annak a
mérlegkészités iddpontjaban vald megitélését.
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