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1. El6zmények
1.1 A Tarsasag bemutatasa

A Forras nyRt. (tovabbiakban: ,Tarsasag”) jogelédjét, a Valtd-3 Szivarvany Kft-t — melyet a Févarosi
Birdsag, mint Cégbirésag 1997. julius 17-én Cg.01-09-660416 szamon jegyzett be — az APV Rt.
(,Alapitd”) 1997. aprilis 29-én alapitotta egyszemélyes Kft-ként, 40 millid Ft torzst6kével, amely teljes
egészében pénzbetét szolgaltatdsdval valdsult meg.

Az Alapité 45/1998. (1V.29.) szdmu hatdrozataval dontott a Kft. Rt.-vé torténd atalakulasardl. A VALTO
Vagyonkezelési és Befektetési Rt.-t a Cégbirdsag 1998. julius 31-én 01-10-043872/8. szamon jegyezte
be. 1999. aprilis 20-tél a részvénytarsasag névvaltozas eredményeként FORRAS Vagyonkezelési és
Befektetési Rt. lett.

A forgalomban 1évé karpotlasi jegyek bevondsara vonatkozo intézkedésekrdl sz6l6 1176/2002.(X.10.)
sz. Kormanyhatdrozat alapjan kiadott 15/2002.(X.10.) RIGy. Hatarozat végrehajtasa érdekében az APV
Rt. Igazgatésaganak 458/2002.(X.31.) sz. hatdrozatdban a FORRAS Rt.-t jeldlte ki karpétlasi jegy
bevondssal érintett tarsasdgként. A dontés értelmében a FORRAS Rt. tSkeemelést kdvetSen
kibocsatasra keriilt részvényei keriiltek karpoétlasi jegy ellenében, nyilvdnos forgalomba hozatal
keretében értékesitésre, majd ezt kovetben t6zsdei bevezetésre.

A Koézgy(ilés 1/2006. (VIII.14.) szdmU hatdrozatdval a Tarsasag Uj neve FORRAS Vagyonkezelési és
Befektetési nyilvdnosan m(ikods Részvénytarsasag lett.

A Téarsasag székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. emelet 17.
A Tdarsasag bejegyzett székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. emelet 17.
Bejegyzés szerinti orszag: Magyarorszag

A Tdarsasag Internetes honlapjanak elérhetdsége: www.forras.hu

A villalkozas anyavallalata: ARAGO Befektetési Holding Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6./15.)
A cégcsoport legf6bb anyavallalata Domestore Gazdasagi és Uzletviteli Tanacsadd Kft. (1054 Budapest,
Akadémia utca 6. 6./5.)

A villalkozascsoport — amelybe a FORRAS nyRt.-t mint lednyvaéllalatot bevontdk — legnagyobb
egységének 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldéjat a legf6bb anyavallalata késziti el.

A vallalkozascsoport — amelybe a FORRAS nyRt-t mint lednyvallalatot bevontak — legkisebb egységének
dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat a FORRAS nyRt. késziti el.
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Tarsasag a szamviteli torvény el8irdsai szerint konyvvizsgalatra kotelezett.

A Tdarsasag konyvvizsgaldja:

UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Kft., kijelolt konyvvizsgdlé: Dr. Lakatos Ldszlé Péter (kdnyvvizsgaldi
engedélyszama: 007102) 1093 Budapest, Févam tér 8. lll. em. 317/3.

A 2024. év konyvvizsgalataért jaré konyvvizsgaldi dij 9.000.000 Ft+afa / év. A kdnyvvizsgalo a targy
Uzleti évben egyéb, nem konyvvizsgaldi szolgaltatast a Tarsasag megbizdsabdl nem végzett, dijat nem
szamitott fel.

Szamviteli szolgéltato:
Liska Mivek Kft. 1116 Budapest, Budafoki ut 93/C.
konyvvezetést végzi: Drabikné Szladek Klara (reg.sz.: 158228)
1164 Budapest, Lapos koz 5.

A Tarsasag szamviteli vezetdje, aki az IFRS alapjan készitett pénziigyi kimutatasok dsszeallitasat ellatja:
Alscherné Nagy Eva Ottilia 2112 Veresegyhdaz, Sportféld utca 11/b.
IFRS reg. szam: MK 201924, igazolvanyszam: 002192

A FORRAS nyRt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptSkére vetitve — 2024. 12. 31-i 4llapot szerint — az
alabbi:
- ARAGO Befektetési Holding zRt. 87,48 %,
(1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. emelet 15.)
- Belfoldi- és kilfoldi maganszemélyek, intézmények 12,52 %.

A FORRAS nyRt. —2023. 12. 31-i 4llapotl — tulajdonosi szerkezete a szavazati arany szerint az alabbi:
- ARAGO Befektetési Holding zRt. 89,11 %,

(1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. emelet 15.)
- Belfoldi- és kiilfoldi maganszemélyek, intézmények 10,89 %.

A FORRAS nyRt. a 2024-es (izleti év soran sajat részvényt nem vasarolt.

A Tarsasag operativ iranyitasat az lgazgatosag végzi. A Tarsasag mikodésével kapcsolatos ellenbrzési
feladatokat — az Alapszabalyban rogzitett moédon — Felligyel6 Bizottsag latja el.

Az Igazgatdsag tagjai:
elndk: Dr. Hidasi Emese 2004. 09. 14-t6l
2009.04.29-t6l vezérigazgatd
tagok: Leisztinger Tamas 2016.06.01-t6l
Burany-Torok Andrea Hajnalka 2016.06.01-t6l
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Felligyel6 Bizottsag tagjai:
elndk: Granicz Janos 2004. 09. 14-t6l
tagok: Dr. Bodc Adam 2020.04.30-t4!
Dr. Dobi Katalin 2020.04.30-t4|
Dr. Felfoldi Néra 2006.08.14-t6I
Kiss-Forgacs Eva Mdria 2012.04.27-t6l

A torvény rendelkezéseinek eleget téve 2006.08.14-t6l Audit bizottsdg miikodik, melynek tagjai:
Dr. Bo6c Adam 2020.04.30-t0l
Dr. Dobi Katalin 2020.04.30-t4l
Kiss-Forgacs Eva Mdria 2012.04.27-t6l

A részvénytarsasag tevékenységi korei a TEAOR szerint:

6421’25 Vagyonkezelés (holding) — fétevékenység (a tevékenység elsédleges helye: 1054
Budapest, Akadémia utca 6. 6. emelet 17.)

6811’25 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

681225 Ingatlanfejlesztés

6820°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése

6831’08 Ingatlanligynoki tevékenység

6920’08 Szamvitel, konyvvizsgaldi, addszakértbi tevékenység

7010’25 Uzletvezetés

702025 Uzletviteli, egyéb lzletvezetési tanacsadas

7490’08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, mUiszaki tevékenység
7711’08 Személygépjarmi kdlcsonzése

A fontosabb Uzleti tevékenységek a 2024-es gazdasagi év soran: a Tarsasag vagyonkezelési
portfoliéjabol részesedések értékesitése, Uj, tartds részesedések vasarlasa, valamint a forgatasi célu
eszk6zokbdl szarmazdan osztalék bevétel, arfolyamnyereség és kamatbevétel realizalasa.

1.2 Tovabbi informaciok

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt. nyilatkozik arrdl, hogy a vallalatiranyitasi szabalyok a
Tarsasag FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentésében keriltek rogzitésre. A Felel6s Tarsasagiranyitasi
Jelentés, valamint a 2024. évi éves jelentés teljes terjedelmében a Budapesti Ertéktézsde honlapja
(www.bet.hu) és a Fellgyelet altal mikodtetett kozzétételi hely (kozzetetelek.mnb.hu) mellett
elektronikus formdban legkésébb 2025. 4prilis 07. napjatdl a FORRAS nyRt. honlapjan is elérhet6
(www.forras.hu).
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1.3 A 2025. év 6 célkitlizései
Kiildetésiink:

»A tarsasag hosszu tavu eredményes miikodésének biztositasa a rank bizott vagyon
tulajdonosaink javara torténd, folyamatos gyarapitasaval. Mindezt meglevé portfoliéelemeink
jo hozadéku értékesitésével, diverzifikalt, uj fejlesztésekkel, biztonsagos pénz-, és ingatlanpiaci
miiveletekkel és szolgaltatasnyujtassal érjiik el.”

A 2025. évben a Tarsasag tevékenységének az eddigi eredményekre is tamaszkodd folytatasat kivanjuk
biztositani a 2024. december 31-én meglévd részesedéseinkre és ingatlanallomanyunkra, valamint a
szabad pénzeszkozeink hatékony Ujra befektetésére épitkezve, a pénz-, t6ke-, és ingatlanpiaci
befektetéseket preferalva.
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2. A Tarsasag portfoliojanak osszetétele és hozama

Tekintettel arra, hogy a FORRAS nyRt. értékpapirjait Magyarorszag szabalyozott piacin

forgalmazzak, a Sztv. elGirdsainak megfelel6en a Tarsasag 2017. januar 01-t6l egyedi beszamolodjat is
a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval koteles 6sszeallitani.

A Tarsasag a 2024. izleti évet 60.412,8 m Ft mérleg f60sszeggel zarta, vagyona az alabbi eszkdzokben
testesult meg:

Hasznalati joghoz
kotott eszkozok;
0,20%

Ingatlanok, gépek és
berendezések; 0,01%

Pénziigyi eszkozok;
15,66%

Kovetelések kapcsolt
vallalkozassal
szemben; 16,64%

Vevo és egyéb
kovetelések, aktiv
idobeli elhatarolasok;
0,23%

Befektetésijegyek; 2,60%

Transzfer alatt allé
befektetésijegyek;
7.31%
Pénzeszkozok és
pénzeszkioz
egyenértékesek;
7.81%

Egyéb éven tuli
kivetelések; 0,66% Tartos kovetelések kapcsolt
vallalkozassal szemben;

12,92%

A FORRAS nyRt. tevékenységén beliil az aldbbi elemeket kiildnboztetjiik meg:

- vagyonkezelési portfolié, mely tartalmazza az Uj befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonéba
keriilt, részvényben vagy Uzletrész formaban megtestesilé vagyonelemek kezelését;

- ingatlankezelési portfolié, amely tartalmazza a FORRAS nyRt. tulajdonaban lévé ingatlanallomanyt,
valamint az ingatlankezelési és hasznositasi tevékenységet;

- likvid és t6zsdei értékpapir portfolid, mely magaban foglalja a tézsdei részvények, bankbetétek, és
allampapirok kezelését.
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2.1

Vagyonkezelési portfolié

A 2024-es évben befektetési csomag allomanya a kovetkez6knek megfelel6en alakult:

2024.01.01. 2024.12.31. Realizalt
Befek’tetesekl kapcsolt korTyv. Allomanyvaltozas kon.yv. arfolyafn
vallalkozasban szerinti szerinti nyereség
érték érték [veszteség
novekedés csokkenés
2023. 12. 31-én megléva tarsasagok 16 500 627 1885088 -202 930 18 182 785
2024. évben értékesitett tarsasagok 0 3500 -3500 5500
Uj tarsasagok 2024-ben 0 1314434 0 1314434
Mindodsszesen: 16 500 627 3203 022 -206 430 19 497 219 5500

A bazis év végén az akkori teljes eszkdzérték 30,14 %-at tették ki a tarsasdgi részesedések, ez a

viszonyszam 2024. év végére az évkozi tranzakciok eredményeként 32,27 %-ra novekedett.

A tdrsasagi részesedések tulajdonosi hanyadanak mértéke szért, azaz a kdzel 50 %-os tulajdoni
hanyadtol a meghatarozén at a teljes részesedésig terjed.

A bazis Uzleti évhez mért novekedés értéke 2.996.592 e Ft f6bb tényezbit a kovetkez6 tablazat mutatja.

Esemény novel6 tétel csokkentd tétel
Targy Uzleti évben tortént portfoliéo ndvekedés 3138434 0
Ertékesitett (izletrész miatti kdnyv szerinti érték kivezetése 3500 3500
Siiezlg’lfre;:sek értékelése alapjan elszamolt értékvesztés / értékvesztés 61088 202 930
Osszesen 3203 022 206 430

A Tdrsasag az értékpapirok kozott zartkor( befektetési alapok jegyeit tartja nyilvan, mely valds értékét
a nettod eszkozérték reprezentalja. A 2024. december 31-i nettd eszkdzérték alapjan az éves pénzigyi
kimutatdsban 1.405 e Ft értékvesztés kerilt elszdmoldsra, a valds értékre torténd atértékelés
eredményeként elszdmolt arfolyamnyereség 299.273 e Ft.

2024.01.01. Alloményviltozas 2024.12.31. Realizalt
Ertékpapirok sl;gll’]i}r,]";i novekedés csokkenés sl;g:‘]i)r,]‘;i igff:l!z:éngl
érték érték /veszteség
ﬁﬁﬁﬁ;ﬁ;rﬁ'én meglevs 5 534 594 459 273 1405| 5992462
Mindoésszesen: 5534 594 459 273 1405 5992 462

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41

Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu



mailto:forras@forras.hu

forras

Agazati besorolas:  Vagyonkezelés
Beszamolasi id6szak: 2024. év Egyedi pénziigyi kimutatasok, tizleti jelentés
Befektet6i kapcsolattarto: Dr. Hidasi Emese

Telefon:
Telefax:

Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.

(1) 430-3620
(1) 430-3629

E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

2.2 Likvid és t6zsdei portfolio

Stratégidankkal 6sszhangban a likvid portfoliéban végrehajtott tranzakcidink tovabbra is az alacsony

kockazat melletti kedvez6 befektetési lehetdségek kiaknazasara irdnyult.

2024-ben a likvid portfolié 620.774 e Ft-tal ndvekedett, melyet a kovetkez6k szemléltetnek.

2024.01.01.
Instrumentumok nyité (djra 2024',12,'31' Viltozas
P zaré
megallapitva)

Bankbetét (FORRAS nyRt.) 12 500 419 4722 219 -7 778 200
l"enze§zkoz?k & .peflzeszkoz egyenértékesek (készpénz 12 500 419 4722219 -7 778 200
allomany nélkiil) mindésszesen

Egyéb éven tili értékpapirok 0 2 250 000 +2 250 000
Tézsdei részvény-allomany 3280 000 9428974 +2 041 575
Pénziigyi eszk6zok mindosszesen 3280 000 11678 974 +8 398 974

A Térsasag ujramegallapitotta a varhato hitelezési veszteség miatt képzett tartalékat, mert arra jutott,
hogy a szamitdsok nem hasznaltak fel minden lehetséges rendelkezésre all6 inputot. Ezért a tartalékot

retrospektiv Gton mddositotta.

Az U(jramegadllapitds a targyid6szakot megel6z6 id&szakokat érintéen a sajat tékével és az

osszehasonlité adatokkal szemben kerilt elszamolasra.

Az egyéb éven tuli értékpapirok évkozi valtozasa az alabbi volt:

adatok e Ft-ban

2024.01.01. 2024.12.31. Realizalt
k& ) ko < rfol
T6zsdei részvények on.yv. Allomanyvaltozas on'yv' arto yafn
szerinti szerinti nyereség
érték érték [veszteség
novekedés csokkenés
Magnet kétvény 0 2 250 000 2 250 000
Tozsdei részvényallomany 0 2 250 000 2250 000
minddsszesen
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A tézsdei részvényallomany évkozi valtozdsa az aldbbi volt:

adatok e Ft-ban

2024.01.01. 2024.12.31. Realizalt

T6zsdei részvények kon.yv. Allomanyvaltozas kon.yv. arfolya[n

szerinti szerinti nyereség

érték érték [veszteség
novekedés csokkenés
AKKO részvény 120 000 50 500 170 500 50 500
AP MOLLER-MAERSK 0 1897751 -1897 751 0 521 485
Magyar Posta Tak.Ing.Bef.Alap 0 177 215 177 215 1715
NITROGEN EUR 7.00 0 368 677 -14 861 353816 -14 861
OMYV AG részvény 0 2871143 2871143 14 952
OTP részvény 3160 000 2 696 300 5 846 300 1444918
Svitzer Group A/S részvény 0 80 202 -80 202 0 22 866
Tézsdei részvenyallomany 3280 000 8141788 -1992 814 9428974 2041575
minddsszesen

A FORRAS nyRt. 2020. oktéber 01. napjan 10 éves futamidej(i, 21,2 mrd Ft névértékd, fix kamatozasu
(3,25%/év), kotvényt bocsatott ki. A kotvény neve FORRAS30/I., ISIN azonosité: HU0000359997.

A kotvény tekintetében 2024. december 31-én a révid lejaratu hitelek mérlegsorra 62.816 e Ft keriilt
atvezetésre, igy a hosszU lejaratu tartozas kotvénykibocsatasbdl jogcimen a Tarsasag Osszesen

21.467.699 e Ft-ot tart nyilvan.

Az effektiv kamatlab és az amortizalt bekerulési érték a kovetkez6kben keril bemutatasra.

Effektiv kamatlan (IRR) = 2,9 %, szdmitasa:

adatok e Ft-ban

0. év 1. év 2. év

4, év

5. év 6. év

7. év

8. év

9. év

10. év

-21794 544 | 689 000| 689000

689 000

689 000

689 000

689 000

2 809 000

2740100

2671200

15322 300
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Az amortizalt bekerulési érték a kovetkezd:

adatok e Ft-ban
CF (kamatfizetés

Id6pont Indulé téke Kamatraforditas és torlesztés) Zaras
2020.10.01 21794 544 0 0 21794 544
2021.10.01 21794 544 632 981 -689 000 21738 525
2022.10.01 21738 525 631 354 -689 000 21 680 879
2023.10.01 21 680 879 629 680 -689 000 21621559
2024.10.01 21621559 627 957 -689 000 21560516
2025.10.01 21560516 626 184 -689 000 21497 700
2026.10.01 21497 700 624 360 -689 000 21433 059
2027.10.01 21433 059 622 482 -2 809 000 19 246 541
2028.10.01 19 246 541 558 979 -2 740 100 17 065 420
2029.10.01 17 065 420 495 632 -2 671 200 14 889 853
2030.10.01 14 889 853 432 447 -15 322 300 0

Az IFRS 16 standard szabdlyai szerint a Tarsasag két gépkocsival kapcsolatos lizing szerz6désének,
valamint egy irodabérleti szerz6désének egy éven tuli hanyada az egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek kozott kerilt nyilvantartasba vételre. Az egy éven belil esedékes rész a rovid lejaratu
hitelek kozott talalhatd. A lejarati tabla a kovetkezd:

. . " Indulé lizing ; o CF (kamatfizetés .
Gépkocsi lizing (1) Id6szak Kotelezettség Kamatraforditas és torlesztés) Zaras
2021. 7 836 91 2851 5076
2022. 5076 107 1585 3597
torlesztett id6szak
oriesztett 1dosza 2023. 3597 69 1585 2081
lizingdij emeléssel
2024. 3777 56 2823 1010
rovid lejaratd idészak 2025. 1010 3 1013 0
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Gépkocsi lizing (2) Id6szak klgfetll:i:tzti:égg Kamatraforditas Cl;il;aar::zfzitzéest)é s Zaras
torlesztett idGszak 2024. 5791 658 2610 3839
révid lejaratu id6szak 2025. 3839 363 2 640 1562
hosszu lejaratu id6szak 2026. 1562 58 1620 0

Irodabérlet Idészak klgfel;:i:tzti:égg Kamatraforditas c';iktzr::zfzi:::)é s Zaras
torlesztett id6szak 2024. 136 016 10 792 8639 127377
révid lejaratu id6szak 2025. 127 377 10 069 11 382 115995

2026. 115995 8225 13 226 102 769
2027. 102 769 6380 15071 89 698
hossz( lejaratt idészak 2028. 89 698 4535 16916 70782
2029. 70782 2690 18 761 52021
2030. 52021 846 20 605 31416
2031. 31416 790 31416 0

2.3 Ingatlankezelés, hasznositas

A Tarsasag a 2023. lzleti évben értékesitette az 5000 Szolnok, Jozsef Attila Ut 6-8. sz. alatti,
lizlethelyiség besoroldsu befektetési céli ingatlant. A FORRAS nyRt. tulajdonaban tovabbi befektetési
célu ingatlan nem all.

A befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatosan a targy lzleti évben mar sem bevétel, sem raforditas
nem kerlt elszamolasra.

3. Koltség- és eredményalakulas
A Forras nyRt. a 2024. iizleti évet 3.415,4 M Ft adozas el6tti eredménnyel zarta, ami a jegyzett t6kére
vetitve 37,95 %-0s adozas el6tti eredményt jelent.

Az eredmény alakuldsdhoz éves szinten a Tarsasag tevékenységét meghatarozd pénziigyi miveletek
eredménye 3.818,1 M Ft-tal jarult hozza.
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A 2024. évi eredmény alakuldsat a kovetkezd koltség, raforditds és bevétel jogcim( tételek szabtak

meg:

- A Forras nyRt. 2024. évi 5,1 M Ft 0sszeg(i nettdé arbevétele az Un. agrdr agazat tdrsasagai részére
tortént tovabbszamlazasokbdl ered.

- A 0,2 M Ft egyéb bevétel értékesitett targyi eszkéz konyvszerinti értéke, valamint kerekitési
kiilénbozet.

- A 2024. lzleti évben 6sszesen 407,9 M Ft 0sszegben meriltek fel koltségek és egyéb raforditasok:

- Az anyagjellegti raforditasok 4,3 M Ft, f6 tételei lzemanyag koltség (3 M Ft), illetve irodaszerek
(0,8 M Ft).

- A személyi jellegli raforditasok 113,6 M Ft, melybdl bérkoltség 97,8 M Ft, egyéb személyi
jellegl kiadasok és bérjarulékok 15,8 M Ft.

- Az igénybe vett szolgdltatasok 196,7 M Ft, mely f6 tételei: 145,2 M Ft ligyvédi és egyéb
szakért6i dijak, konyvvezetés, kdnyvvizsgdlat, , 27,8 M Ft bérleti dijak, 14,5 M Ft értékpapir
kezelési dijak és bankkoltségek.

- A 67,3 M Ft egyéb raforditasok f6 dsszetevGi: 50,3 M Ft vissza nem igényelhet6 afa, 2,6 M Ft
adott tdmogatas, illetve 14,2 M Ft birsag.

- A 2024. évi elszamolt értékcsokkenés 26 M Ft.

- Tevékenységlink jellegébdl adéddan Tarsasagunk eredményét a pénziigyi mlveletek 3.818,1 M Ft-
os nyeresége nagymértékben meghatarozza.

- Avagyonkezelési portfolio eredményességének (1.027,5 M Ft) f6bb dsszetevai:

456,8 M Ft kapott osztalék

értékesitett befektetés arfolyamnyeresége 5,5 M Ft

1.216 M Ft a nyUjtott kélcsonok utan kapott/jaré kamat

363,3 M Ft lekotott betétek utan és egyéb pénzintézeti kamat;

fizetett (fizetend6) kamatok — 157,7 M Ft;

a kotvénykibocsatas kapcsan targy Uzleti évre esé kamat -626,7 M Ft;

tartés befektetések év végi értékvesztése és visszairt értékvesztésének 6sszevont egyenlege
-141,8 M Ft;

kovetelések és pénzeszkozok év végi értékelések soran elszamolt értékvesztése és
értékvesztés visszairas osszevont egyenlege -87,9 M Ft.
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A likvid és a t6zsdei részvény portfolion 6sszességében 2.790,6 M Ft arfolyamnyereséget
szamoltunk el.

a likvid portfolidban nyilvantartott tékeinstrumentumban tortént befektetésekbdl
szarmazo osztalék bevétel 234 M Ft;

tartds értékpapir utdn jard, nem realizalt kamat 128,8 M Ft;

a tézsdei részvény portfolio elemein év kozben realizalt arfolyamnyereség 544,4 M Ft;

a tézsdei részvények év végi atértékelésébdl szarmazo arfolyamnyereség 1.497,2 M Ft;

a likvid portfolié elemeinek bankkoltsége -31,6 M Ft;

tartds befektetési jegyek év végi értékelése sordn elszamolt 6sszevont arfolyamnyereség
297,9 M Ft;

devizatételek évkozi és 2024.12.31-i arfolyamra torténd atértékelése kapcsan elszamolt
Osszevont arfolyamnyereség 119,9 M Ft.
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4. ESG Befektetési stratégia

A Forras nyRt. a szamviteli torvény 177. § (97) alapjan konszolidalt fenntarthatdsagi jelentést készit,
melyet a Konszolidalt Pénzligyi Kimutatasok mellékleteként tesz kozzé.

FORRAS nyRt. konszolidalt fenntarthatésdgi jelentése a vallalat mikddésének kdrnyezeti, tarsadalmi
és vallalatiranyitasi (ESG) aspektusait vizsgdlja, 6sszhangban az eurdpai unids és hazai szabalyozasi
elvarasokkal. A dokumentum célja, hogy 6sszegezze a vallalat eddigi és hosszu tavu fenntarthatdsagi
mikodését, torekvéseit, amelynek kozéppontjadban a felel6s mikodés, az energiahatékonysag
novelése, a munkavallaléi jélét biztositasa all.

5. Egyéb kiilpolitikai események

A 2022. februdr végén kirobbant orosz-ukran haborunak a Csoport lzletmenetére gyakorolt hatdsat a
menedzsment megvizsgalta. Ennek alapjan a Tarsasag ugy itéli meg, hogy kdzvetlen emiatti kitettsége,
valamint a hdborunak a Tarsasag pénzigyi helyzetére és ezaltal a pénziigyi beszdmoldéra vonatkozo
kozvetlen, azonnali kihatasa nincs. Azonban a kialakult krizisnek lehetnek olyan kdzvetett gazdasagi
hatdsai, amelyek a vallalati szektort és a lakossagot is érinthetik, és ezdltal kozvetetten Csoport
mikodésére és gazdalkodasara is kihatassal lehetnek. A menedzsment folyamatosan figyelemmel
kiséri a helyzet alakuldsat. A menedzsment jelenlegi becslése szerint a Tdarsasag tevékenységére
jelent6s hatdssal a helyzet nem lesz.

6. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett, Iényeges gazdasagi események

A Tdarsasag vezet( testliletei a 2024. lizleti év utdn 200.000 e Ft osztalék fizetési javaslatot terjesztenek
a kozgylilés elé, az egy részvényre jutd osztalék 6sszege:

— az 1.000 Ft névérték( ,B” sorozatu osztalékels6bbségi részvények utan részvényenként 50 Ft,

— az 1.000 Ft névértékl ,C” sorozatu osztalékelsGbbségi részvény utan 10 Ft.

A Forras nyRt. 2025. februar 10. napjan megvasarolta a Magyar Zold Acél Zartkorlien Mikodé
Részvénytarsasag 500 db torzsrészvényét, mely 10%-os részesedést jelent. A vételdr kiegyenlitése
megtortént.

A Tarsasag altal a Magyar Nemzeti Bankkal szemben —az MNB 2024. jdlius 5. napjan kelt, H-PJ-111-B-29/2024
szamu hatdrozatanak megsemmisitése irant — inditott kozigazgatasi per, melynek rendelkezése szerint az
MNB a Tarsasagot a piaci manipuldcid tilalmara vonatkozo jogszabdlyi rendelkezések megsértése miatt —a
forgalomgeneralasra és arfolyambefolyasolasra alkalmas, illetve arfolyambefolyasolast eredményezé
t6zsdei megbizasaira és lgyleteire tekintettel — 12.000.000 Ft piacfelligyeleti birsag megfizetésére
kotelezte. A kozigazgatasi perben egy targyalas tartasara kerilt sor 2025. marcius 13. napjan, a kovetkez6
targyaldsi nap 2025. junius 3.
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7. Kockazatkezelés

Az ingatlanportfolié hasznositasa soran kovetett konzervativ befektetési politikanknak megfeleléen,
kifejezett figyelmet forditunk a folyamatosan valtozé piaci folyamatokra, az azokhoz valé
alkalmazkodasra. Altaldnosan elmondhatd, hogy az ingatlanbefektetéseink hosszu tavra szolnak, de
képesek vagyunk reagdlni a piac gyors vadltozdsaira. Optimdlis portfolid kivalasztdssal, az
ingatlanhasznositas racionalizadldsaval, folyamatos monitorozassal, biztositjuk befektetéseink
értéknovelését.

8. Varhato fejlodés, jovobeni célok

A sajat vagyon értékének novelése, osztalékels6bbségi részvényekre torténd osztalékfizetés

mellett;

- Egyes befektetések tekintetében vagyonkezelési, értékesitésre torténd felkészitési és esetleg
értékesitési feladatok végrehajtasa,

- Sajat forrasbdl Uj befektetések megvaldsitasa, részben biztonsdgos, j6 hozamu ingatlanpiaci
befektetések felkutatdsdval, részben mas tdrsasdgokban meghatdrozé befolyas, vagy jelent6s
részesedés megszerzésével, illetve egyéb befektetési lehet6ségek felkutatdsa és realizalasa;

- Alikvid portfolié keretében az dtmenetileg szabad pénzeszk6zok biztonsagos, optimalizalt hozamu
befektetése;

- Asikeres t6zsdei mikodés feltételeinek erGsitése;

- Atdrsasag arculatanak alakitasa, image-ének gondozasa.

9. Kornyezetvédelem

A kdrnyezetvédelemnek a Tarsasag pénziigyi helyzetét meghatdrozd, befolyasolé szerepét, a vallalkozé
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sségét meghatarozd gazdasagi esemény nem meriilt fel.

A kornyezetvédelem terliletén nem tortént és nem varhato fejlesztés, igy ezzel 6sszefliggé tamogatas
sem volt.

A kornyezetvédelem eszkozei tekintetében a Tarsasag nem alkalmaz kiilon politikat.

A kornyezetvédelmi intézkedések bevezetésére nem keriilt sor, ilyen munkak nincsenek folyamatban.
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10. Foglalkoztatas politika
A 2025. Uzleti évre a Tarsasag szervezetét érint6, jelent6s valtozast nem tervez.
A targyid6szakban foglalkoztatott munkavallalék atlagos statisztikai [étszama 6 f6.

Az |gazgatdsag tagjai e minGségiikben dijazast, vagy egyéb pénzbeli és nem pénzbeli juttatdst a
Tdarsasagtdl nem kaptak. A vezérigazgatd munkabére munkaviszonydra vald tekintettel brutto
2.391.630,- Ft/ho.

A Fellgyel6 Bizottsag tagjainak a havi tiszteletdija a Kozgy(ilés dontése értelmében brutté 60.000 Ft/f6.
A tagok, felligyelS bizottsagi tagsdgukbdl eredGen a tiszteletdijon feliil egyéb pénzbeli és nem pénzbeli
juttatast a Tarsasagtol nem kaptak.

A vezet{ tisztségvisel6k hatds- és jogkorét a Kozgylilés szavazza meg.

A Tarsasag az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag tagjai, valamint a menedzsment részére el6leget,
kdlcsont nem folydsitott, és nem is tervez folydsitani.
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f Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.

Agazati besorolas:  Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
Beszamolasi id6szak: 2024. év Egyedi pénziigyi kimutatasok, tizleti jelentés Telefax: (1) 430-3629
Befektet6i kapcsolattarto: Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

11. Vvallalatiranyitasi nyilatkozat

A Térsasag, a Forras nyRt. elkésziti a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. Felel8s Tarsasagiranyitasi Ajanlasai
alapjan a Felel8s Tarsasagiranyitdsi Jelentését és azt — a Tdarsasdg Kozgylilésének jovahagyasat
kovetéen — kulon dokumentumban kodzzé teszi. A Tdrsasag jelen Uzleti jelentés részeként kilon
bemutatast nem tart sziikségesnek, a fent hivatkozott szabdlyozdtdl nem tér el.

Az egyes vezetd testliletek sokszinliségi politikdjardl a konszolidalt fenntarthatésagi jelentés ad
szamot.

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan miikodé Részvénytarsasag a Tarsasag 2024. évi

Uzleti jelentését cégszerlen aldirja, egyben nyilatkozik arrdl, hogy

- az éves lzleti jelentés valosdgnak megfelel6 adatokat és allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan
tényt, amely a Tarsasdg helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir,

- az alkalmazhaté szamviteli elGirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett éves beszamold
valds és megbizhato képet adnak a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

- az Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A beszamolé aldirasara jogosult személyek:

az lgazgatdsag elnoke,

L. , 1112 Bp., Facsemete u. 27. ll/4a.
vezerigazgato

Dr. Hidasi Emese

Leisztinger Tamas az lgazgatdsag tagja 1077 Budapest, Kiraly utca 53.

Burany-Torok Andrea

Hajnalka az lgazgatdsag tagja 1037 Budapest, Doromb utca 7. fszt. 3.

Budapest, 2025. aprilis 07.

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
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