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A pénziigyi kimutatasokban szerepl6 roviditések magyarazata

IAS Nemzetkozi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokhoz
FVTOCI Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt
FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

EPS Egy részvényre jutd eredmény

AB Audit Bizottsag

ECL Varhato hitelezési veszteség

EBITDA Kamat, értékcsdkkenés és addzas elStti eredmény

KAT Kotelezd atvételi tarifa

A zdrdjelben szerepl6 szdmok negativ értéket jelélnek a pénziigyi kimutatdsokban!
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Konszolidalt atfogd eredménykimutatas

Ertékesités nettd arbevétele (3.2) 20502 838
Anyagjelleg( raforditasok (3.2) (11514 689)
Személyi jellegd raforditasok (3.3) (6319 342)
Aktivalt sajat teljesitmények (3.4) 605 460
Egyéb bevételek (3.5) 3 609 064
Egyéb raforditasok (3.6) (1283 391)
Ertékcsokkenés (4.1-4.4) (2 143 633)

20 851 874
(13 804 463)
(4 751 169)
444 858

683 700
(1352 426)
(1565 241)

Pénziigyi mliveletek

bevételei (3.7) 5064 343
Pénziigyi mveletek (3.8)

raforditasai ’ (3375621)
Bioldgiai eszkozok valds érték (3.9)

kilénbozete ’ (39 754)
Befektetési célu ingatlanok (3.9)

valds érték kilonbozete ’ 6 340 561
Részesedés t6kemddszerrel

értékelt vallalatok (3.10)

eredményébdl 157 446
Lednyvallalat értékesitésének (3.11)

17 232

eredménye

7521932
(3 128 658)
(27 140)

1504 115

(124 628)

(649 734)

Adéraforditas (3.12) (617 970)

111 253

(folytatodik a kévetkezé oldalon)

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41

Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

o)}


mailto:forras@forras.hu

f Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
O r ra S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Agazati besorolds:  Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
Beszamolasi id6szak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatasok, tizleti jelentés Telefax: (1) 430-3629
Befektetdi kapcsolattarto: Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha méasképp van jelolve

77 17

(folytatds az el6z6 oldalrdl)

Atvaltasi kulonbozet (4.20) (26 417) (102 151)

Cash-flow hedge ligyleten elért eredmény (4.20) 185 676 217 131

Az egyéb dtfogd eredmény teljes egésze olyan tételhez kapcsolddik, amely a nettd eredménybe késébb
visszasoroldsra kertil.

A konszoliddlt dtfogo eredménykimutatdsban a tételek mind elGjelhelyesek.

A zdrdjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
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Konszolidalt mérleg

Ingatlanok, gépek és berendezések (4.1) 25169 100 29 158 563
Befektetési célu ingatlanok (4.2) 18 772 410 6821322
KAT jogok és egyéb immaterialis eszkdzok (4.3) 2 669 443 2873382
Hasznalati jogi eszkdzok (4.4) 298 977 15833
Goodwill (4.5) 956 047 956 047
Térsult véllalkozasban valé befektetések (4.6) 5881796 4064 348
Egyéb befektetések (4.6) 4 756 833 4 294 490
Ertékpapirok (4.7) 8242 462 5534594
Egyéb tartdsan adott kdlcsdn (4.8) 400 276 379 055
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszk6zdk (4.9) 333690 301 070
Even tuli kapcsolt kdvetelések (4.10) 2 496 765 4961 357
Halasztott add kdvetelések (4.11) 61851 204 139
‘Eventili eszkbzok bsszesen 70039650 59564200
Vevékovetelések (4.13) 1443837 1715356
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben (4.14) 3985 160 3517569
Készletek (4.15) 3724325 3317741
Bioldgiai eszkozok (4.16) 375033 340192
Derivativ eszk6zok (4.17) 402 807 217 131
Tényleges nyereségado kovetelés (4.29) 118 456 -
Forgatasi célu pénzigyi eszk6zok (4.18) 9725084 3881692

Egyéb kovetelések és aktiv id6beli
elhatdroldsok

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek (4.12) 6 941 630

(4.19) 2053 068 1025401

15131 488

A zdréjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
(folytatodik a kévetkezé oldalon)
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(folytatds az el6z6 oldalrdl)

Jegyzett t6ke (4.20) 9 000 001 9000 001
T6ketartalék (4.20) 6223 662 6223 662
Visszavasarolt sajat részvények (4.20) (20 790) (20 790)
Eredménytartalék (4.20) 32426 469 21577 325
Tulajdonosi tranzakciok (4.20) (676 933) -
Cash flow hedge tartalék (4.20) 402 807 217131

Halmozott atvaltasi kiilénbozet (4.20) (128 567) (102 150)

Nem ellen6rzésre jogositd részesedés (4.22) 3128755 3524904
Sajsttéke 50355404 40420083
Kotvénytartozas (4.22) 21 497 700 21560516
Céltartalékok varhaté kotelezettségekre (4.23) 101 966 111912
Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek (4.24) 240 000 240 000
Halasztott add kotelezettségek (4.11) 1069 042 753114
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek (4.25) 340927 77 986
Hosszu lejaratu hitelek, kolcsonok (4.22) 11121787 11676 190
Hosszd lejaratu kbtelezettségek 34371422 34419718
Rovid lejaratu kolcsonok (4.26) 1963 209 1829 358
Szallitéi kotelezettségek (4.27) 1128021 1682378
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben (4.28) 2937992 2 849 827
Tényleges nyereségado kotelezettségek (4.29) - 346 473

Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli (4.30)
elhatdroldsok 4370 368 4110744
Rovid lejaratu hitelek, kétvénytartozas (4.22) 3641933 3026999

Rovid lejaratu lizingkotelezettségek (4.25) 40701 25190

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

A zdréjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Beszamolasi idészak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés

Befektet6i kapcsolattartd: Dr. Hidasi Emese

Telefon:
Telefax:

(1) 430-3620
(1) 430-3629

E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

Konszolidalt cash flow kimutatas

Megjegyzések  2024.12.31 2023.12.31

Adodzas el6tt eredmény (4.20) 11620514 5603 020
Ertékcsdkkenések (4.1-4.4) 2143633 1565241
Ertékvesztések (3.7-3.8) 242 502 257 727
Céltartalékok valtozasa (4.23) (10 356) 111912
Nem realizalt arfolyamkulonbozet (3.7-3.8) 571 028 (214 779)
Valéds értéken torténd értékelés (3.7-3.8) (6617 122) (3153 413)
Varhaté hitelezési veszteség (3.7-3.8) (153 823) 218 382
Nem kontrollalé érdekeltséghez kapcsolodo (4.21)
maodositas - 720 487
Pénzmozgassal nem jaro részesedés tarsult

) ; A (3.10)
vallalkozasok eredményébdl (157 446) 124 628
Pénzmozgassal nem jaro tételek 6sszesen (3981 584) (369 815)
Kamatbevétel (3.7-3.8) (1259441) (3260097)
Kamatraforditds (3.7-3.8) 1296792 1503031
Miik6dé toke valtozasai
Készletek valtozasa (4.15) (535 506) (665 136)
Vevd kovetelések valtozasa (4.13) 243 424 (397 385)
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhataroldasok (4.13)
valtozasa (1025 607) 2820329
Biologiai eszk6zok valtozasa (4.16) (40935) (156 300)
Szallitdk valtozasa (4.27) (549 028) (501 876)
Egyéb rovid kotelezettségek és elhataroldsok 228 784 2068 469
Osszes nett6 forg6téke valtozas (1678 868) 3168 101
Fizetett kamat (535833) (1527587)
Fizetett nyereségadd (625 126) (476 268)
Miikodési tevékenységhdl szarmazo netto cash flow 4 836 454 4 640 385

(folytatds a kévetkezd oldalon)

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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Beszamolasi idészak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés
Befektet6i kapcsolattarto: Dr. Hidasi Emese

Telefon: (1) 430-3620
Telefax: (1) 430-3629
E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

(folytatds az el6z6 oldalrdl)

Targyi ,eszkloz?k , e.? , immateridlis  javak (4.1-4.4) 2486708 (6419 520)
(beszerzése) és értékesitése

Bioldgiai eszkozok (beszerzése) és értékesitése (4.9) (135 707) (34 073)
B L ) .

’effekte,te,5| ingatlanok  (beszerzése)  és (4.2) (5538699) (3 122 917)
értékesitése

Adott kdlcsondk (4.8;4.10;4.14;4.18) (2483 222) (2034 744)
Adott kblcsonok visszafizetése (4.8;4.10;4.14;4.18) 5283457 70 251
Kapott kamatok 570441 2331128
Részesedések megvasarlasa (4.6;4.20) (3449768) (1483906)
Részesedés értékesitése (4.6;4.20) 19 350 689 656
Hitel, kolcson felvétel (4.22) 1971553 18476559
Hitel, kbdlcson visszafizetés (4.22) (2649971) (2882102)
Kotvény tartozas visszafizetése (4.22) - (115 292)
Lizing dijfizetés (4.25) (64 615) (165 606)
Osztalék fizetése (200 000) (1077 628)
Ertékpapirok vésarlasa (4.7;4.18) (12011366) (5774018)
Ertékpapirok eladdsa (4.7;4.18) 3160 000 5128 745
Sajat részvények visszavasarlasa - (8 133)
Kisebbségi részesedések t6kevaltozasa - 528 000

Pénzeszkdzok valtozasa (4.12) (8 205 385) 8746 785
Devizas pénzeszkozok atértékelése (3.7-3.8) 13410 2820
Pénzeszkozokre elszamolt hitelezési veszteség (3.7-3.8) 2117 (506)
Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozasa (4.12) (8 189 858) 8 749 099
Pénzeszkozok az év elején (4.12) 15131488 6 382 389
Pénzeszk6zok az id6szak végén 6941630 15131488

A konszoliddlt cash flow kimutatdsban a tételek mind elGjelhelyesek

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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O r ra S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Agazati besorolés: Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
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Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa

Osztalék (200 000)

El6z6 évek mddositasai - - - - - - (35 960)

(877 628)

Eltéritett osztalék miatti korrekcio - - - - - - -

(115 836)
528 000

Kulsé felek t6keemelése - - - - - - -

Tranzakciék nem kontrollalo
részesedéssel kontroll megtartasa - - - - - - (975 607)
mellett

975 607

Sajat részvény megszerzése - (8133) - - - - -
Teljes atfogd eredmény - - - (102 150) 217131 - 5564 538

Lednyvallalat értékesitése - - - - - - -

(184 567)
(90 775)

Leanyvallalat megvasarlasa
(2023.04.12.) Vall-ker Kft.)

395444

(folytatds a kévetkezé oldalon)

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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Agazati besorolds:  Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
Beszamolasi id6szak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatasok, tizleti jelentés Telefax: (1) 430-3629
Befektetdi kapcsolattarto: Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

(folytatds az el6z6 oldalrdl)

Osztalék - - - - - - (200 000) 0

El6z6 évek modositasai - - - - - - (68) 0
Teljes atfogd eredmény - - - (26 417) 185676 10932 538 70 006

NCI megszerzése
(2024.04.01) -Vall-Ker Kft.

. . . . - - 24 967 (24 967)

NCI megvasarlasa

(2024.07.05) i . - - - (250 519) - (349 481)
NCI véltozas (2024.07.05) -

Ecser Kézm(i Kft. ) ) - - - - 91707 (91 707)
Tranzakcio azonos kontroll _ i ) ) ) (426 414) )

alatt 1évé gazdalkoddval

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
13


mailto:forras@forras.hu

forras

Agazati besorolas:
Beszamolasi iddszak:
Befektet6i kapcsolattarto:
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Dr. Hidasi Emese

2024. év Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, lizleti jelentés

Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.

1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Telefon: (1) 430-3620
Telefax: (1) 430-3629
E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

1. Altalanos informacidk

1.1 A Csoport anyavallalatanak bemutatasa

A Csoport anyavdllalatanak neve

Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
m(ikod6 Részvénytarsasag

A Csoport anyavallalatanak jogi formaja

nyilvdnosan mikods Részvénytarsasag

Bejegyzés szerinti orszag

Magyarorszag

A Csoport anyavallalata

a magyar jog alatt m(ikéd6 gazdasagi tarsasag

A Csoport anyavallalatanak f6 tevékenysége

6421’25 Vagyonkezelés (holding)

A Csoport anyavallalatanak székhelye:

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajtd

A Csoport anyavallalatanak mikodései és f6bb
tevékenységei jellegének ismertetése

vagyonkezelés, ingatlankezelés, szabad pénzeszk6zok
hatékony befektetése

A Csoport anyavallalatanak mikodési
kdzpontja 2024.04.29-ig:

1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C. I11/21.

A Csoport anyavallalatanak mikodési
kozpontja 2024.04.29-i bejegyzéssel:

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajtd

A FORRAS nyRt. Internetes honlapjanak
elérhetbsége

www.forras.hu

A tevékenység elsGdleges helye 2024.04.29-ig:

1191 Budapest, Vak Bottyan utca 75/A-C. Il1/21.

A tevékenység els6édleges helye 2024.04.29-i
bejegyzéssel

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajtd

A FORRAS nyRt. anyavallalata

ARAGO Befektetési Holding Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 15. ajtd)

A cégcsoport legfébb anyavallalata:

Domestore Gazdasagi és Uzletviteli Tanacsadd Kft.
(1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 5. ajto.)

A Domestore Gazdasagi és Uzletviteli
Tanacsado Kft. tobbségi tulajdonosa

Leisztinger Tamds maganszemély

A hatalyos alapszabdly kelte

2024. aprilis 29.

Utolso cégbirdsagi bejegyzés helye

Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

Utolso cégbirdsagi mdédositas ideje

2025. januar 22.

Cégjegyzék szam:

01-10-043872

A Kibocsato alaptSkéje az Uzleti év zarasakor

9 000 001 000 Ft

A Kibocsaté m(ikodésének idGtartama

hatarozatlan

A Kibocsato lzleti éve

megegyezik a naptdri évvel

A Kibocsato konyvvizsgaldjanak neve és cime

UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft.
kijelolt konyvvizsgald: dr. Lakatos Laszlé Péter
1093 Budapest, Févam tér 8. Ill. em. 317/3.

A Kibocsato kozleményeinek kozzétételi helye

www.forras.hu, www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu

A Tarsasag nevében a megel6z6 beszamolasi idGszak vége ota valtozas nem tortént. Az addszam valtozasa
a székhely vdltozasa miatt tortént. Az Uj adészam: 12390676-2-41

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Vagyonkezelés
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Dr. Hidasi Emese

Telefon: (1) 430-3620
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E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

A FORRAS Nyrt. tulajdonosi szerkezete a teljes kibocsatott alaptékére vetitve — 2024.
december 3-i dllapot szerint — az alabbi:

Tulaidonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati hanyad Szavazati hanyad
J hanyad 2024 hanyad 2023 2024 2023
ARAGO ~ Befektetesi 87,48% 87,48% 89,11% 89,11%
Holding Zrt.
Belféldi és kulfoldi
magdanszemélyek, 12,33% 12,33% 10,79% 10,79%
intézmények
Visszavasarolt — sajat 0.19% 0.19% 0.10% 0.10%
részvény
100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

A Tarsasag operativ irdnyitasat az lgazgatdsag végzi. A Tarsasag mikodésével kapcsolatos
ellendérzési feladatokat — az Alapszabalyban rogzitett médon — Felligyeld Bizottsag latja el.

A Tarsasag vezetd tisztségviselGi

Jelleg ! Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat
kezdete |vége/megsziinése| részvény
tulajdon (db)
. elnok 2004.09.14. 2029.04.30.
IT, SP| Dr. Hidasi Emese vezérigazgaté | 2009.04.29. -
IT Leisztinger Tamas tag 2016.06.01. 2029.04.30. -
;| Burdny-Torok Andrea tag 2016.06.01. 2029.04.30. -
Hajnalka
FB Granicz Janos elnodk 2004.09.14. 2029.04.30. -
FB Dr. Felfoldi Néra tag 2006.08.14. 2029.04.30. -
pg | KissForgaes  Bval o (AuditBiz) | 2012.04.27. 2029.04.30. .
Maria
FB Dr. Booc Adam tag (Audit Biz.) 2020.05.01. 2029.04.30 -
FB Dr. Dobi Katalin tag (Audit Biz.) 2020.05.01. 2029.04.30 -
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESE N: -
! Stratégiai pozicidban lév8 alkalmazott (SP) Igazgatdsagi tag (IT) FB tag (FB)
A Tarsasag konyvvizsgaldja: UNIKONTO Szdmvitelkutatasi Kft. személyében felelGs

konyvvizsgald: Dr. Lakatos Laszlo Péter (kamarai tagsagi szama: 007102) 1093 Budapest
Févam tér 8. lll. em. 317/3.

A 2024. évi pénziigyi kimutatasok koényvvizsgalataért jaré konyvvizsgaldi dij 9.000.000 Ft +

AFA.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetkézi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak vald
megfeleléségrol

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat az Igazgatdsag 2025. aprilis 07. napjan fogadta el. A
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok szerint az
Eurdpai Unid (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok
alapjan késziltek.

ii) A beszamolo készitésének alapja

A. menedzsment megerdésiti, hogy a pénziigyi kimutatasok az International Accounting
Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial Reporting Standard (IFRS)
alapjan késziltek.

Az IFRS-ek magukban foglaljdk az IFRS-eket az IAS-okat az Ertelmezési Bizottsag 4&ltal
megalkotott IFRIC-eket és SIC-eket. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az
Eurépai Unié befogadta.

iii) Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a Csoport menedzsmentjének megitélése szerint a
vallalkozas folytatasanak elvével 6sszhangban késziltek. Az IFRS-eknek megfelelé pénziigyi
kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a menedzsment szakmai megitélést,
becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon melyek hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli
politikdkra, valamint az eszkozok és kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban
szerepl6 Osszegére. A becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és
szdmos egyéb tényez6n alapulnak, amelyek az adott korilmények kozott észszer(inek
tekinthet6k és amelyek eredménye képezi azon eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti
értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb forrasokbdl nem hatarozhaték meg egyértelmden.
A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektél.

A becslések és az alapfeltételezések fellilvizsgalatara rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések mddositdsa a becslés mddositasanak idészakaban keriil megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a moddositds id6szakaban és a jovibeli
idészakokban, ha a médositds mind a jelenlegi mind a jov6beni éveket érinti.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
16


mailto:forras@forras.hu

f Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Agazati besorolas:  Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
Beszamolasi id6szak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatsok, tizleti jelentés Telefax: (1) 430-3629
Befektet6i kapcsolattartd: Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

1.3 Valtozo szamviteli politika, Ujraprezentalas, javitasok valtozé standardok

A Csoport a 2024. Uzleti évt8l az egy részvényre juté eredmény (EPS) szamitasa tekintetében
pontositotta szamviteli politikajat. A szamitasi metddust részletesen a 2.1.6. Az atfogo
eredménykimutatashoz kapcsolédo szamviteli politikdak pont tartalmazza.

Egyéb tekintetben a Csoport nem valtoztatta meg az alkalmazott szamviteli politikdit 2023-rol
2024-re. Ez aldl kivételt képeznek az Uj standardok bevezetésével és a korabban nem létezd
tevékenységekkel kapcsolatos szamviteli politikdk alkalmazasa.

A pénziigyi kimutatasok 2023-ban kozzétett adataihoz képest a kovetkez6 valtoztatasokat
hajtotta végre visszamendlegesen a Csoport:
az egyéb kovetelésekbdl dtsorolasra keril egy 400 000 eFt-os tétel, amelyet kapcsolt
kell megjeleniteni; az atsoroldsnak nincsen hatasa sem a netté eredményre, sem a
mérlegben lév6 0sszegfokozatokra, csak a két sor kozotti valtozas
a mérlegben elkilonitésre kerll a kotelezettségek kozott az a kolcson, amit nem
kapcsolt vallalkozasoktdl kapott a Csoport (ez korabban az egyéb kotelezettségek
kozott keriilt prezentdldsra)
a cash flow kimutatasban elkilonitésre kerllt a tarsult véllalkozasok miatti hatds, mely
kordbban dsszevontan szerepelt mas hatdsokkal.

7 sr

1.4 Folyamatban lévé valtozasok a standardokban

A Csoport pénzlgyi kimutatdsainak kozzétételéig kiadott, de még nem hatdlyos Uj és
modositott standardok és értelmezések az alabbiak:

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testillet (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok Ertelmezési Bizottsaga (IFRIC) a kdvetkezd mddositasokat bocsatotta ki 2024-ben:

IFRS 9 - A pénziigyi instrumentumok és IFRS 7 - Pénzligyi instrumentumok: Kozzétételek
maodositasai: Az IASB pontositotta a pénziigyi eszkdzok osztalyozdsara és mérésére vonatkozod
kovetelményeket. Az ESG-kapcsolt jellemzékkel rendelkezé hitelek kezelésére vonatkozdan,
valamint az elektronikus fizetési rendszerek altal torténé kotelezettségek rendezésére
vonatkozdan hoztak létre Uj iranyelveket. Ezek a mddositasok 2026. januar 1-jétél Iépnek
életbe.

IFRS 15 - Vevikkel kotott szerz6désekbdl szarmazo arbevétel elszamolasa pontositasok: Az
IASB az IFRS 15 - Vevékkel kotott szerz6désekbdl szarmazod arbevétel elszamolasa standard
fébb koncepcidit, példaul a kontroll és az ligynoki meghatarozdsokat tisztazta, valamint a
szabalyozasi tevékenységek Uj kozzétételi kovetelményeit vitatta meg.
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IFRS 18 — Pénziigyi kimutatasok bemutatasa és kézzététele: Ez a standard az IAS 1 - Pénziigyi
kimutatasok prezentdlasa standardet valtja fel, és Uj kovetelményeket vezet be az
eredménykimutatas  kategéridira, valamint a vezetlség altal meghatarozott
teljesitménymutatok kozzétételére. Kotelezd alkalmazdsa 2027. janudr 1-jétél esedékes, de
korabbi alkalmazas is lehetséges.

IFRS 19 — Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatosag nélkiil: kozzétételek: Ez a standard
lehet6vé teszi bizonyos lednyvallalatok szamdra, hogy csokkentett kozzétételi kovetelmények
mellett alkalmazzak az IFRS-eket, ezdltal egyszerUsitve pénziigyi kimutatasaik elkészitését.
Hatalybalépése szintén 2027. janudr 1., kordbbi alkalmazas megengedett.

DRM modell: A DRM (Dynamic Risk Management) modell bemutatasi kdvetelményeit is
modositottak, melyek alapjan a pénzlgyi kimutatdsokban kiilon sorban kell bemutatni a DRM
kiigazitdsokat és az esetleges nem 6sszehangolt eredményeket.

A Csoport nem alkalmazza ezeket az Uj standardokat és a meglévé standardok mddositasait a
hatalyos id6pontok el6tt.

2. Szamviteli politika

Az aldbbiakban kerilnek bemutatdsra a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelent6sebb szamviteli politikdk. A szamviteli politikdk kovetkezetesen keriltek
alkalmazasra a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szerepl6 id6szakokra vonatkozdan.
A pénzigyi beszamold 0Osszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkezék.

2.1 A szamviteli politika lényeges elemei
A pénzigyi kimutatasok prezentdlasa

A Csoport az ellen6rzése alatt allo vallalkozdsokrél és az anyavallalatrél egylttesen
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A
Csoport pénziigyi kimutatasai a kovetkez6ket foglalja magaban (részek):

— konszolidalt mérleg;

— konszolidalt atfogd eredménykimutatas;

— konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;

— konszolidalt cash-flow kimutatas;

— kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénzligyi kimutatasokhoz
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2.1.1. A prezentalassal kapcsolatos lényegesebb dontések

A Csoport Ugy dontott, hogy az atfogd eredménykimutatast egy 06ndllé kimutatdsban
szerepelteti aszerint, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsolédd tételeket azonos
kimutatdsban az idGszak nettd nyeresége (vesztesége) utan jeleniti meg.

A Csoport az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi kimutatdsat legutdbbi alkalommal a 2023-as
Uzleti évre készitette el a 2022-es dsszehasonlitd adatokkal.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport. Ez a
prezentdlas pénzneme. A prezentalas ezer forintban torténik.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok fordulénapja minden évben a naptari év utolsé napja december 31.

A Csoport a t6zsdei el6irdsoknak megfelel6en félévente készit évkozi pénziigyi kimutatasokat.
Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak
minden IAS 1 altal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomoritett formdaban
tartalmazzak.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy dsszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
idészakot Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a
helyzetben a Csoport bemutatja az 6sszehasonlitd idészak nyitd mérlegértékeit is.

Abban a helyzetben, ha a prezentdlas érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt
atsoroljanak egy masik kategéridba (példaul uj pénziigyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6
évi adatokat ugy korrigdlja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatésag megvaldsuljon.

A Csoport a pénzligyi kimutatasokat kiegészité megjegyzésekben a mlikodési szegmensekkel
kapcsolatos informacidkat is kozzé kell tegyen. A mikodési szegmensek meghatdrozasa az
igazgatdsagi tagok stratégiai elvarasainak megfeleléen torténik.

2.1.2. A konszolidacié alapja
Lednyvadllalatok

A konszolidalt éves beszamold a Forrdas Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt allé
lednyvallalatokat foglalja magaban. Ellenérzésrdl altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kozvetve vagy kozvetleniil birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak tobb, mint 50%-at és
a tarsasag pénzigyi és operativ tevékenységébe torténé befolyas révén elényoket élvez annak
tevékenységébdl, mikézben a kontrollt képes 6Gnmaga gyakorolni.
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A Csoport akkor gyakorol ellenérzést egy befektetést befogadd felett, ha a befektetést
befogaddban vald részvételébdl szarmazdan valtozé hozamoknak van kitéve, illetve azokra
vonatkozd jogokkal rendelkezik és a befektetést befogadd felett gyakorolt hatalma atjan
képes befolydsolni ezeket a hozamokat.

Ennek megfelelGen a Csoport akkor és csak akkor gyakorol ellenérzést a befektetést befogadd
felett, ha a befektetd az alabbiak mindegyikével rendelkezik:

(a) hatalom a befektetést befogadé felett;

(b) a befektetést befogaddban vald részvételébdl szarmazd vdltozé hozamoknak vald
kitettség vagy azokra vonatkozé jogok; és

(c) az a képesség, hogy a befektetést befogadd feletti hatalmat a befektet6t illetd
hozamok Osszegének befolydsoldsara hasznalja.

A megszerzett (zletrészekre az akvizicidos szamvitel mddszere keril alkalmazdsra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié idépontjara,
azaz az iranyitds megszerzésének napjdra vonatkozé piaci értékének alapul vételével. Az
akvizicid koltsége az ellenérték, valamint a nem iranyitd részesedéseknek a megszerzett
Uzletben meglevé részesedésének Osszege. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett
tdrsasdgok a tranzakcioé id6pontjatol kezd6déen, illetve a tranzakcié id6pontjaig szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban.

A konszolidacidba bevont tarsasagok kozotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények,
valamint a — csoporton kiviili értelemben — nem realizalt eredmények kiszlrésre keriilnek. A
konszolidalt éves beszamold készitése soran a hasonld tranzakcidkat és eseményeket
egységes szamviteli elveket kdvetve rogzitik.

A nem ellen6rzésre jogositd tulajdonosokra es6 téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kilén soron jelenik meg. Az lzleti kombinacidk vonatkozasaban a
nem ellendrzésre jogositd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd
eszkdzeinek valds értékébdl a nem iranyitd tulajdonosokra juté 6sszeg értékében keriilnek
meghatdrozasra. Az értékelés maddjanak kivalasztasa minden Uzleti kombinacid
vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciét kévetéen a nem irdnyitd tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, mddositva a megszerzett tarsasdg tGkéjében
bekovetkezé valtozasok nem iranyitd tulajdonosokra jutd Osszegével. Az idGszaki Osszes
atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesiilnek a nem ellenGrzésre jogositd
tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport lednyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, tGke tranzakcioként keriilnek elszamolasra. A Csoport,
valamint a nem ellendrzésre jogositd tulajdonosok részesedése keriil médositasra ugy, hogy
azok tlikrozzék a leanyvallalatokban meglev6 részesedéseik valtozasat. A nem ellenGrzésre
jogositd tulajdonosok részesedését modositd Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett
ellenérték kiilonbsége a t6kében keril elszamoldsra, mint a tarsasag tulajdonosaira jutd érték.
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Ko6z06s szervezbédések és tarsult vallalkozasok

A koz0s szervez6dés olyan szerz6désen alapuld megdllapodas, amelyben két vagy tobb fél
(vallalkozék) kozos iranyitas alatt allé gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kozos irdnyitas
akkor valésul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolédd stratégiai, pénziigyi és operativ
dontések a vallalkozék egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kozos vezetés(i vallalkozds
olyan vdllalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasag, partnerség vagy mas
jogi személy létrehozasaval jar, amelyet a Csoport a tobbi véllalkozdval kdzdsen iranyit és a
befektet6k a szervez6dés netté eszkozeiben (és nem az egyes eszkdzeiben és
kotelezettségeiben) érdekeltek.

A tarsult vallalkozds olyan tarsasdg, amelynek pénziigyi és mikodési politikdira a Csoport
jelentGs befolydst képes gyakorolni, de amely nem leanyvaéllalat vagy ko6zos szervezédés.

A Csoport kozos vallalkozdsban és tarsult vallalkozdsokban |évé befektetései az equity
maodszer alkalmazdsaval kerililnek kimutatasra. Az equity mddszer alapjan a k6z0s és a tarsult
vallalkozdsokban meglevé befektetés a mérlegben a vallalkozas nettd eszkozértékének
megszerzést kdvet6, Csoportra jutd valtozdsdval novelt bekeriilési értéken keril kimutatasra.
A vdllalkozashoz kapcsolddé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem
keril amortizalasra. Az eredménykimutatas a vadllalkozas mUlkodésébél szarmazé
eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a vallalkozas sajat t6kéjével szemben
elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszdmolja a ra jutd részt, és — ahol ez
értelmezhet6 — kimutatja a sajat t6ke valtozasaként.

A koz6s és a tarsult vallalkozasok beszamoldsi id6épontjai megegyeznek a Csoportéval, a
vallalkozasok szamviteli politikdja megfelel a Csoport altal hasonld tranzakciéknal hasonld
koriulmények kozott alkalmazottal.

A koz06s és a tarsult vallalkozasokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre
utald objektiv bizonyitékok megallapitasa céljabdl felllvizsgdlatra kertilnek. Amennyiben van
ilyen bizonyiték, meghatdrozasra kerll a befektetés realizdlhatd értéke és az elszamolandd
értékvesztés. A korabbi években elszdmolt veszteségek okdanak mérlegelése alapjan kerdl
meghatdarozasra, hogy a veszteségek visszaforditasra keriilhetnek-e.

Egy k6z0s vagy tarsult vallalkozdasban meglévé jelentds befolyds megszlinése esetén a Csoport
a megmaradd részesedést atértékeli, és valos értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas konyv
szerinti értékének, valamint a megmaradd részesedés valds értéke és az értékesités
ellenértéke 6sszegének kilonbsége az eredményben keril elszdmolasra.
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2.1.3. Uzleti kombinacidk

Uzleti kombinacié vagy eszkdzvasarlas
A Csoport annak eldontésére, hogy a megszerzett Uzletet (izleti kombinacidoként vagy
eszkOzvasarlasként szamolja el a kdvetkezbket veszi figyelembe:

e Koncentracids teszt elvégzése: opcionalisan elvégezheti az Ugynevezett valds érték
koncentracio vizsgalatot. Ha a vizsgdlat eredménye pozitiv, akkor a tevékenység- és
eszkozcsoport nem Uzleti tevékenység, tovabbi értékelésre nincs sziikség. A vizsgalat
eredménye akkor pozitiv, amennyiben a megszerzett bruttd eszkdzok lényegében
teljes valds értéke egyetlen azonosithatd eszkdézben vagy hasonld azonosithatd
eszkozok egy csoportjaban koncentralddik.

e Amennyiben a valds érték koncentracié vizsgdlat eredménye negativ vagy ha a
gazdalkodd egység ugy dont, hogy nem végzi el a vizsgdlatot, akkor a gazdalkodd
egységnek végre kell hajtania az IFRS 3. B8-B12D. bekezdésben meghatdrozott
értékelést, hogy megitélje, hogy a tranzakcid lzleti kombindciénak mindsiil-e.

e Uzleti kombinacidnak min8siil amennyiben a megszerzett tevékenységek és eszk6zdk
olyan inputot és folyamatokat tartalmaznak, amelyek egylittesen hozzajarulnak az
outputok létrehozasahoz. A megszerzett folyamat akkor tekintheté érdeminek, ha az
kritikus az outputok el6allitasanak folytatdsahoz és a megszerzett inputok kozott olyan
szervezett munkaeré van, amely rendelkezik a folyamat végrehajtasahoz sziikséges
tudassal, tapasztalattal, vagy jelent6sen hozzajarul az outputok el8allitdsanak
folytatasahoz, valamint egyedinek vagy ritkdnak tekinthet6, azaz nem pdtolhatd
jelent6s koltség, eréfeszités nélkiil a tovabbi miikodés érdekében.

Eszkozvasarlas elszamolasa

A Csoport megjeleniti a megszerzett egyedileg azonosithaté eszkozoket (ideértve azokat az
eszkozoket megfelelnek az immaterialis javak fogalmdanak és megjelenitési kritériumainak az
IAS 38 Immaterialis javak standard szerint) és az atvdllalt kotelezettségeket. A csoport
bekeriilési értékét az egyedileg azonosithatd eszkdzok és kotelezettségek kozott azok
megvasarlasanak id6pontjara vonatkozo, egymashoz viszonyitott valds értéke alapjan osztja
fel. Egy ilyen lgylet vagy esemény nem keletkeztet goodwillt vagy negativ goodwillt. Ha igy
egy eszkoz tulértékelt lenne, a kilénbozetet az eredmény terhére szamolja el.

Uzleti kombinacié elszamolasa

A megszerzett Uzletekre az akviziciés szamvitel moddszere keril alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszk6zok és forrasok akvizicié id6épontjara,
azaz az irdnyitas megszerzésének napjara vonatkozo piaci értékének alapul vételével. Az Gzleti
kombinaciék vonatkozdsaban a kils6 tulajdonosok részesedése a Csoport dontése
értelmében vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd eszkozeinek valds értékébdl
a kiilsé tulajdonosokra jutd 0sszeg értékében kerilil meghatarozasra. Az év kozben megszerzett
vagy értékesitett tarsasagok a kontroll szerzés idGpontjatdl kezdédden, illetve a kontrol
vesztés idépontjdig szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.
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Az akvizicidt kdvet6en a kiilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva
a megszerzett tarsasag tékéjében bekovetkezd valtozasok kilsé tulajdonosokra jutd
Osszegével.

A lednyvallalatokban meglévé részesedésének olyan vdltozdsai, amelyek nem eredményezik a
kontroll elvesztését, t6ke tranzakcioként kerlilnek elszamolasra az eredménytartalékban.

Goodwill

A Csoport a goodwillt az akvizicié id6pontjaban jeleniti meg az alabbi (a)-nak (b)t meghaladé
Osszegén értékelve:

(a) a kovetkezGk egylittes Osszege:

(i) az atadott ellenérték a jelen IFRS-nek megfelel6en értékelve, amely altaldban az
akvizicié idépontjara vonatkozd valds értéket kdveteli meg;

(ii) a felvasaroltban fennallé barmely ellenérzést nem biztositd részesedés dsszege; és
(iii)  a szakaszokban megvaldsuld lzleti kombinacidban a felvasarld altal a felvasaroltban
kordbban birtokolt tékerészesedések akvizicid id6pontjara vonatkozo valés értéke.

(b) a megszerzett azonosithatd eszkozoknek és atvallalt kotelezettségeknek az akvizicid
idépontjara vonatkozo nettd 6sszege.

Amennyiben a fentiekben részletezett (b) 6sszege meghaladja az (a) Osszegét el6nyods
vételként keril elszamoldsra. A negativ goodwill egy 6sszegben az eredménykimutatasban
keril bemutatdsra.

A goodwill nem keril amortizalasra, a Csoport minden évben megvizsgalja, hogy vannak-e arra
utald jelek, hogy a konyv szerinti érték valdszinlileg nem fog megtérilni. Az értékvesztés
vizsgalat céljabdl a megszerzéskor a keletkez6 goodwill a kombindcid szinergidibdl részesilé
jovedelemtermeld egységekhez vagy azok csoportjaihoz kerll hozzarendelésre fliggetlenl
attdél, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt eszkdzei vagy
kotelezettségei a Csoportnak.

A Csoport a bekertilést kovetSen a goodwillt értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken
tartja nyilvan.

Szakaszokban megvaldsulé iizleti kombinacio

Abban a helyzetben, ha egy gazddlkodd egység folott a kontrollt részenként szerzi meg a
Csoport goodwillt csak egyetlen esetben jelenit meg, mégpedig akkor, amikor a kontrollt a
Csoport megszerezte. Abban a helyzetben, ha a lednyvallalat folotti kontrollt Ugy szerzi meg a
Csoport, hogy el6tte mar rendelkezett befektetéssel az adott entitdsban, a kontroll
megszerzésének napjara, mint forduldnapra a befektetést — soron kivil — értékeli és az adott
befektetés kontroll megszerzéskori értéke a Csoportnak a felvasarolt tarsasagban kordbban
birtokolt részesedésének az akvizicié id6pontjdban érvényes valds értéke lesz, melyet a
fizetség részeként vesz figyelembe. Abban a helyzetben, ha leanyvallalatban szerez tovabbi
részesedést a Csoport, a megszerzett nem kontrollalé érdekeltség és a fizetség kiilonbozetét,
mint sajat tGke tranzakcid szamolja el.
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2.1.4. Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdlé gazdasagi események tartalmdra és korilményeire valé tekintettel az
anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizaligyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk végrehajtasanak
napjan érvényes darfolyamon voltak nyilvdntartva. A kilféldi devizanemben fennalld
kovetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon lettek forintra dtszamitva. A
keletkezd arfolyam differencidak az eredménykimutatasban a pénziigyi bevételek, illetve
raforditasok kozott kerlilnek kimutatasra.

A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziiltek a legkdzelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltér6en megjeldlésre kerlilt. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok magyar
forintban készliltek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme.

A kllfoldi pénznemben torténd lgyletek a funkcionalis pénznemben — a kiilféldi pénznemben
|év6 Osszegre a beszdmold pénznemének és a kiilfoldi pénznemnek az ligylet napjan érvényes
atvaltasi arfolyamat alkalmazva — vannak elszamolva. Az atfogé eredménykimutatdsban
azokat az arfolyam-kilonbozeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor az idészak sordn
tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott
arfolyamtdl eltér6 arfolyam hasznalatbdl ered6en keletkeznek, bevételként vagy
raforditasként vannak kimutatva abban az id6szakban, amikor keletkeztek. A kulfoldi
pénznemben meghatarozott monetaris eszkozoket és kotelezettséget a funkcionalis
pénznemnek a beszamolasi idészak végén érvényes arfolyaman szamitjuk at. A valds értéken
értékelt kilféldi pénznemben meghatdrozott tételeket a valds érték meghatarozasanak
idépontjaban érvényes darfolyamon szamitjuk at. Az arfolyamkilénbozetek a nettd
eredményben kerlilnek kimutatasra, kivéve a leanyvallalatok atvaltasabdl eredd
kiilonbozeteket, amely az egyéb atfogd eredményt érinti.

2.1.5. Valds értéken torténd értékelés

Az IFRS 13 ,Valds értéken torténd értékelés” standard szerint a tarsasagoknak a valds értéken
torténd értékeléseket olyan valdsérték-hierarchidnak megfelel6en kell besorolniuk, amely
tikrozi az értékeléseknél felhaszndlt alapadatok jelentGségét.

A Csoport a valds értéken torténd értékeléseket a beszamolasi id6szak végén az aldbbiak
szerint hajtotta végre:

1.szint: Az értékeléshez felhasznalt adatok nyilvanosan elérhet6, aktiv piacokon jegyzett
arakon alapulnak (tovabbi informacidk nem sziikségesek az értékeléshez).

2.szint: Aktiv piacokon jegyzett arakkal nem rendelkez6 eszk6zdk esetén az értékeléshez
felhasznalt adatok kozvetve vagy kozvetleniil megfigyelhetGek. Ide keriilnek azok az
instrumentumok is, amelyeknek van értelmezhetd jegyzett ara, de a piac nem aktiv.
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3. szint: Olyan pénzligyi instrumentumok keriilnek ide, amelyek értékelése nem megfigyelheté
inputokon alapul.

2.1.6. Az atfogé eredménykimutatashoz kapcsolodé szamviteli politikak
Arbevétel

Az értékesitési tranzakcidok arbevétele a szallitasi szerz6dések kondicidinak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az darbevétel nem tartalmazza az dltalanos forgalmi adot.
Valamennyi bevétel és raforditds az sszemérés elve alapjan a megfelel6 id6szakban keriil
elszamolasra.

Az IFRS 15 ,Vev6kkel kotott szerz6désekbdl szarmazd bevételek elszdmolasai” standard
alapelve, hogy a tdrsasagok a vevGiknek atadott aruk vagy nyujtott szolgdltatdsok dsszegének
megfelel6en ismerjék el bevételeiket, mely tlikrozi azt az ellenszolgaltatast (vagyis fizetést),
melyre a tdrsasag az adott arukért vagy szolgdltatasokért cserébe varhatdan jogosult lesz. Az
Uj standard a bevételek részletesebb bemutatdsat eredményezte, kordbban nem
egyértelmlen szabdlyozott Ugyletekhez (pl. szolgdltatasokbdl szarmazd bevételek és
szerz6désmaodositasok) ad irdnymutatdst, valamint (] irdnymutatast biztosit a tobb elemd
megallapodasokhoz.

A standard egy Uj modellt alakitott ki az igynevezett 5 |épcséfok modellt, melyben fontos elem
a szerz6dés(ek) azonositasa, az egyes teljesitési kotelezettségek azonositdsa, a tranzakcids ar
meghatdrozasa, a tranzakcidés ar felosztasa az egyes elemek kozott, valamint az egyes
kotelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa.

Teljesitési kotelmek
A szerz6dés megkotésekor a Csoportnak be kell azonositania, hogy mely aruk vagy
szolgaltatdsok nyujtasat igérte a vevé részére, azaz milyen teljesitési kotelmeket vallalt. A
Csoport akkor szdmolhatja el a bevételt, amikor a teljesitési kotelmeinek eleget tett azzal,
hogy leszallitotta az igért arut, vagy elvégezte az igért szolgdltatast. Teljesitésrél akkor
beszélhetiink, ha a vevé megszerezte az eszkdz (szolgaltatds) felett az ellendrzést, melynek
jelei:

- A Csoportnak mar meglévé joga van megkapni az eszkoz ellenértékét

- Avevére atszallt a tulajdonosi jogcim

- A Csoport dtadta az eszkozt fizikailag

- Avevdnek jelent6s kockazata és haszonhlzd képessége van az eszkdz birtoklasabdl

- Avevé elfogadta az eszkozt.
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Tranzakcids ar meghatarozasa

Amikor a szerz6dés teljesitése megtorténik, akkor a Csoportnak el kell szdmolnia a
teljesitéshez kapcsolédd bevételt, amely nem mads, mint a teljesitési kotelmekhez rendelt
tranzakcids ar. A tranzakcids ar az az 6sszeg, amelyet a Csoport varhatéan megkap az aruk és
szolgaltatasok értékesitéséért cserébe. A tranzakcids ar meghatdrozasanal figyelembevételre
keriltek a valtozé ellenérték elemei (rabattok, engedmények) 6sszegei is. A valtozo ellenérték
becslésére varhatd érték kerllt szamitasra, amelyet a Csoport valdszinliségi tényezbékkel
sulyozott.

A Tranzakcio drdnak hozzarendelése az egyedi kotelmekhez: Az eladénak meg kell osztania az
Ugylet drat az egyes kotelmek kdzott. Amennyiben az egyes kdotelmekhez egyedi drak nem
rendelheték, a megosztashoz becslést kell alkalmazni a Standard altal elfogadott médszerek
szerint.

Az arbevétel elszamolasa: Az arbevételt akkor lehet elszamolni, amikor a megvasarolt eszkdz
vagy szolgaltatds feletti kontroll atszall az elad6tdl a vevére. Ez torténhet egy meghatarozott
id6tartam alatt vagy egy konkrét id6pontban. A kontroll atszallasa akkor torténik meg, ha
annak révén a vevl képes irdnyitani az eszkdz haszndlatat és jogosult az eszk6zbdl szarmazd
hasznok szedésére.

A Csoport a vevdi szerz6déseit egyedileg értékeli és vizsgalja.

A Csoport jelenlegi tevékenységébdl fakaddan a raforditasokat koltségnemek szerint bontja
meg:

Anyagijellegti raforditasok

A Csoport tevékenysége soran a szolgdltatasnyujtas és termékértékesités érdekében felmerilt
anyag jelleg(i koltségeket sorolja ide, amely tartalmazza a vasarolt és felhasznalt anyagok
értékét, az igénybe vett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok, valamint a kozvetitett
szolgaltatasok értékét.

Személyi jellegli raforditasok

Bérjellegli kéltségek: Tartalmazza az id6szakot terhel6 munkabért, valamint a bér természeti
tételeken kiviil azokat a dijakat, melyek a munkaviszonyhoz kozvetleniil kapcsoléddnak.
Magaba foglalja a felsorolt tételekre fizetett jarulékokat, valamint a becsilt jutalmakat és azok
kozterheit.

Egyéb személyi jellegii kéltségek: A Csoport ide sorolja azokat a személyi jellegl koltségeket,
amelyek nem szerepelnek a bérjellegli koltségek kozott, ilyenek lehetnek a reprezentacid,
korengedményes nyugdij, természetbeni juttatas, végkielégités, lizleti célu ajandékok stb.
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Ertékcsokkenés és amortizacié

A Csoport az értékcsokkenés és amortizacid soron mutatja ki az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenési, valamint az immateridlis eszkoziik amortizacios leirasat az
id&szak soran.

A Csoport ugyanitt mutatja ki a lizing miatt a mérlegben felvett eszkdzhaszndlati-jog
értékcsokkenését.

Egyéb bevételek és raforditasok

A Csoport az egyéb bevételek kozott jeleniti meg az arbevételként nem besorolhatd,
jellemzéen a nem a f6tevékenységhez kapcsolédod értékesitések ellenértékét (ilyen példaul a
targyi eszkozok értékesitése) és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi
bevételnek vagy az egyéb atfogd eredményt noveld tételnek tekinteni, vagy nem sorolt egyéb
kiemelhetd elembe.

A Csoport ide sorolja tobbek kozott a targyi eszk6zok eladdsdbdl szarmazd nyereséget, kapott
tdmogatasokat és kartéritéseket és kiilonféle egyéb bevételeket.

Az egyéb raforditasok azokat a raforditdsokat tartalmazzak, amelyek a mikodéshez kdzvetve
kapcsolédnak és nem minGsilnek pénziigyi raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd
eredményt csokkentik. A Csoport ide sorolja tobbek kozott a birsagok Osszegét, a
karesemények hatasat és a kartéritéseket, késedelmi kamatokat, az egyébként egyéb
raforditasokat érint6 témak kovetkeztében megképzett céltartalék miatti raforditast, targyi
eszkozok értékesitésébdbl szarmazd veszteségét, az Onkormanyzattal elszamolt addkat,
illetékeket, hozzajaruldsokat, valamint a kiilonféle egyéb raforditasokat.

Allami tdmogatasok

Allami tdmogatdsok akkor keriilnek elszamolasra, amikor valdszinGsithet, hogy a tamogatas
be fog folyni és a tdmogatas folydsitasahoz kotott feltételek teljestiinek. Amikor a tamogatas
koltség ellentételezésére szolgal, akkor az atfogd eredménykimutatdsban abban az
id6szakban kell elszamolni, amikor az ellentételezésre kerilSé koltség felmeril (egyéb
bevételek kozott). Amikor a tdmogatas eszkozbeszerzéshez kapcsolddik, akkor halasztott
bevételként keriil elszamoldsra és a kapcsolddé eszkdz hasznos élettartama alatt évi egyenlé
O0sszegekben keriil az eredmény javdara elszamolasra.

Negativ goodwill

Ha egy Uzleti kombinacid sordn a vételar alacsonyabb, mint a megszerzett eszk6zok és atvallalt
kotelezettségek akvizicid id6pontjara vonatkozd netté O0sszege, akkor a tranzakcion elényos
vétel negativ goodwill keletkezik. A kiilonbozetet az akvizicié id6pontjaban az eredmény
javara kell elszamolni.

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport minden beszamol3asi id6szak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében tortént-
e értékvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Csoport megbecsiili az
eszkoz varhatd megtérilési értékét. Egy eszkoz, vagy pénztermels egység varhatd megtériilési
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értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és a haszndlati érték kozil a
magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszkdz varhaté
megtérilési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke. A Csoport a szikséges
kalkulacidkat — hacsak lehetséges — a hosszu tavu jov6ébeni cash-flow tervek megfelel6
diszkontaldsa alapjan késziti, amely soran lehetlség szerint 6t éves explicit id6szakkal és
maradvanyértékkel szamol.

Els6sorban az egyedi eszkdzre kell megallapitani az értékvesztést, azonban, ha nem
lehetséges, akkor pénztermelS egység (CGU) szintén kell megdllapitani az értékvesztést,
amelybdl szarmazé veszteséget elsGként az
o egyértelmUen sérilt eszkdzre, majd
e agoodwillre
e végill a megmaradt IAS 36 — Eszk6zok értékvesztése standard hatdlya ald tartozo
eszkozokhoz kell allokdlni, értékvesztés el6tti konyv szerinti értékiik aranyaban.

Aktivalt sajat teljesitmények
Ez a pozicié tartalmazza azokat a koltségeket, amelyek az id6szakban meriltek fel, de egy
eszkoz értékében figyelembe kellett azokat venni.

Pénziigyi bevételek és raforditasok

A Csoport a kamatraforditasokat (mint sajat finanszirozasanak egyik terhét), a vdsarolt
értékpapirok értékesitésekor elért eredményt, valamint a készleten maradd értékpapirok
valds érték kilonbozetét mutatja be a pénziigyi eredmény pozicién.

Az IFRS 9 Pénzligyi Instrumentumok Standard altal bevezetett értékvesztési modell szabalyai
szerint szamitott varhaté értékvesztéseket is itt jeleniti meg a Csoport.

A Csoport a devizas tételek arfolyamkiildnbdzetét (ha az IAS 21 Atvaltasi arfolyamok hatésai
standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg.

Jovedelemado raforditas
A jovedelemadd raforditdst a tényleges és a halasztott jovedelemadé Osszege alkotja.

Egyéb atfogd eredmény
Az egyéb atfogd eredmény olyan tételeket foglal magdban (ideértve az atsorolas miatti
maodositasokat is), amelyek nem kertilnek megjelenitésre az eredménykimutatdsban az adott
idGszaki eredmény részeként, de a Csoport széles korben értelmezett hozamaihoz vagy
raforditdsaihoz hozzatartoznak. A Csoport szempontjabdl ez a pozicié tartalmazza:

e alednyvallalatok atvaltdsa soran keletkezett arfolyamkilonbozeteket;

e acash flow hedge miatt keletkezd, jovSbeli cash flowkhoz tartozé kilénbozet
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Egy részvényre juté eredmény

A 2024. Uzleti évtél a Csoport pontositotta szamviteli politikdjat. Az alap egy részvényre jutd
eredmény (EPS) szamitasakor a jov6ben akként jar el, hogy az osztalékels6bbségi (B)
részvényosztalyba tartozé osztaléktomeget meghatarozza (névértékre vetitve minimum 5%),
majd ezt kovetGen az éves eredményt akként osztja szét az A osztdlyba és a B osztalyba tartozé
részvényesek kozott, hogy az osztalékels6bbséget élvezé részvényesek is osztoznak az
els6bbségi osztalékon felll kifizethet6 eredményben, mivel a B osztalyba tartozo részvényekre
jutd osztalék létesitd okiratban meghatarozott értéke nem fix, hanem minimum (tehat ha az
A részvényosztdlyba tartozd részvényesek nagyobb osztalékot realizdlnak, akkor a B
részvényosztalyba tartozo részvényesek osztjak az A részvényosztdlyba tartozd részvényesek
sorsat). Ehhez

¢ az els6 5%-nyi eredményrészt (osztalékot) a torzsrészvényesekre is meghatarozza és azt az
A részvényosztdlyhoz allokdlja;

e majd a torzsrészvények aranyaban rendeli hozzd az 5%-os osztalék utan fennmaradd
eredményt a torzsrészvényesekhez;

¢ az EPS mutatdként csak a torzsrészvényesekre (A sorozat) jutd eredményt jeleniti meg.

A higitott EPS szamitds sordn a fenti alap EPS értékbdl indul ki.

A szamviteli politika pontositdsa soran Kibocsaté figyelemmel volt az 1AS 33 standard 11.
sorszamu illusztrativ példajara.

EBITDA alkalmazas és annak fogalma

Bar az IFRS nem hasznalja az EBITDA fogalmat, a Csoport ugy dontott, hogy ezt a gyakran
hasznalt mutatészamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemz6 iparagi gyakorlatra,
illetve arra, hogy a Csoport meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a pénzligyi kimutatdsok
felhasznaldi szamdra hasznos informaciétartalommal bir.

Az értelmezhet8ség érdekében a szamitas madjat az alabbiakban rogzitjik:

+/- M(ikodési eredmény X/(X)
-[+ Ertékcsokkenés és amortizacid eliminalasa (X)/X
EBITDA X/(X)

A Csoport a mikodési eredményt a kovetkez6 tételekkel modositja:

Ertékcsokkenés és amortizacié: az IAS 16 Ingatlanok, gépek, berendezések, az IAS 38
Immateridlis javak és az IFRS 16 Lizing standardok ala tartozé eszk6zok, valamint az eszkozként
a Csoportnal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszioba adott eszkozok
értékcsokkenése amortizacioja kiszlirésre kerlil a mutatdészam szamitdsa soran (azok
yvisszaadasra” keriilnek). Az ilyen eszk6zok nem szisztematikus csokkenését (jellemzéen:
értékvesztését) — hasonldan az értékcsokkenéshez és amortizacidhoz — is visszakorrigdlja a
Csoport. [Az egyéb eszkozok pl. pénzigyi instrumentumok értékvesztését nem korrigaljuk a
mutatd szamitsa sordn.]
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2.1.7. A mérleghez kapcsolddé szamviteli politikak, az eszkézok és kotelezettségek
megjelenitése és értékelése

Ingatlanok, gépek, berendezések

A tdargyi eszkdozok halmozott értékcsokkenéssel csdkkentett bekeriilési értéken kerillnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magdban foglalja az eszkdz folyamatos
hasznalataval, mikodtetésével kapcsolatban felmerilt terv szerinti értékcsokkenés, valamint
az eszkdz nem vart, rendkivili esemény miatt bekovetkezett jelent6s mértéki
megrongaldddsa, sériilése miatt elszamolt értékvesztés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekerilési értékének része az eszkéz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozdsban végzett beruhdzas esetén a felmerilt anyag- és bérjellegli kdltségek és egyéb
kozvetlen koltségek. A targyi eszkdz beruhdzashoz felvett hitel utdn elszamolt kamat az eszkoz
bekerilési értékét ndveli az eszkdz rendeltetésének megfelel allapotba keriiléséig.

A targyi eszk6zok konyv szerinti értéke meghatarozott id6kozonként felllvizsgalatra kerdil,
annak érdekében, hogy megallapitsuk, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkodz valds piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszamolasa sziikséges az eszkdz
valds piaci értékéig. Az eszkoz valds piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkdz hasznalati
értéke kozil a magasabb. A hasznadlati érték az eszkdz altal generalt jov6beni pénzaramlasok
diszkontalt értéke. A diszkontlab a tarsasagi adézas el6tti kamatlabat tartalmazza, figyelembe
véve a pénz idéértékét és az eszkdzhodz kapcsoldodd egyéb kockazati tényez6k hatasat is.
Amennyiben az eszk6zh6z 6nalléan nem rendelhet6 jov6beni pénzdramlas, akkor azon egység
pénzaramldsat kell alapul venni, amely egységnek része az eszkéz. Az igy meghatdrozott
értékvesztés az eredménykimutatdsban jelenik meg.

A targyi eszkOzok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek pétlasa a
karbantartdsi kiadasokat terhelik. Az értéknovel6 beruhazasok és a feldjitasok aktivalasra
kertlnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznalaton kiviili eszk6zok bekeriilési értéke és
halmozott értékcsokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen mddon keletkez6 esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linedris mddszerrel irja
le. Az élettartam eszkozcsoportonként a kovetkez6:

Epiletek 50 év
Bérbe adott ingatlanok 10 év
Gépek, berendezések 3-7 év
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A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési mddszerek legalabb évente feliilvizsgalatra
kerllnek az adott eszkoz altal nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a
maodositas a targyévi eredménnyel szemben keriil elszdmolasra.

Befektetési célu ingatlanok

Befektetési célu ingatlanként keril kimutatdsra egy ingatlan, ha azt a bérleti dijbdl, vagy
értéknovekedésbdl szarmazd jovedelem, vagy mindkett6 elérése érdekében, és nem kés6bbi
értékesités vagy termék el6allitds, illetve szolgdltatasnyujtas, vagy lgyvitel céljabdl tartja fenn
a véllalkozas.

A befektetési célu ingatlant kezdetben annak bekeriilési értékén kell értékelni, figyelembe
véve az lgyleti koltségeket is. A bekerilést kovet6en a befektetési célu ingatlanok valds
értéken keriilnek értékelésre.

A befektetési célu ingatlant ki kell vezetni az elidegenitéskor, vagy akkor, amikor a befektetési
célu ingatlant véglegesen kivonjdk a hasznalatbdl és elidegenitésébdl jovGbeni gazdasagi
hasznok nem vdarhatdk. A befektetési célu ingatlan kivezetésébdl és elidegenitésébdl eredé
nyereségeket vagy veszteségeket az atfogd eredménykimutatasban bevételként vagy
raforditasként kell elszdmolni az adott idészakban.

KAT jogok és egyéb immaterialis eszk6zok

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az lzleti kombindcid és allami
tdmogatas kapcsan megszerzett immaterialis javak pedig valds értéken kerilnek felvételre a
megszerzés id6pontjaban. A kdnyvekbe vald felvételre abban az esetben keril sor, ha az
eszkdz hasznalata bizonyithatdan jov6beli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak
koltsége egyértelm(ien meghatdrozhaté.

A bekeriilést kévetéen az immateridlis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell
iranyadd. Ezen eszk6zok élettartama véges vagy nem meghatdrozhatd. A véges élettartamu
eszkozok amortizacidja linedris mddszerrel torténik az élettartamra vonatkozé legjobb becslés
alapjan. Az amortizacids id6szak és az amortizacid modszere évente felllvizsgalatra keril a
pénziigyi év végén. A sajat el6allitdsu immateridlis javak, a fejlesztési koltségek kivételével
nem kerilnek aktivalasra, hanem felmerilésik évében elszamolasra kertlilnek az eredménnyel
szemben. Az immateridlis javak évente fellilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl
egyedileg.

A védjegyek, licencek iparjogvédelem ald es6 javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra kerilnek és linedris mddszer szerint irddnak le a becsilt hasznos élettartamuk

alatt:

Vagyoni értékd és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
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A KAT jogokndl az értékcsokkenés megallapitdsa mindig egyedileg térténik, a kapcsolédé
szerz6dés értékelésével.

Kutatas-fejlesztés

A kutatas-fejlesztés koltségei a felmerilés évében az eredmény terhére kerilnek
elszamolasra. Az egyedi projekteken felmeril6 fejlesztési koltségek akkor vihetSk tovabb, ha
annak jovébeli megtériilése megfelel6en bizonyitottnak tekinthetd.

A kezdeti elszamolast kovetéen a fejlesztési koltségekre a bekerilési érték modell
alkalmazandd, amely szerint az eszkoz értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kerdl
kimutatdsra. Amortizaci6 nem kerilhet elszamoldsra a fejlesztési szakaszban felmerilt
koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente felllvizsgdlatra kerl
értékvesztés szempontjabdl, amikor az eszkdz haszndlatba vétele még nem tértént meg, vagy
gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra utalé jel meriilt fel, hogy a konyv szerinti érték
nem téril meg.

Készletek

A készletek bekeriilési értéken vagy a netté realizalhatd értéken szerepelnek attdl fliggéen,
melyik az alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekeriilési értéken hatarozzak meg. A
sajat termelési készletek 6nkoltsége tartalmazza az alapanyagok sulyozott atlagos beszerzési
arat, a kozvetlen bérkoltséget és jarulékait és a termel6 gépek értékcsdkkenését,
karbantartdsat. A készletek értékét bizonyos helyzetekben norma szerinti értéken értékeli a
Csoport, ha az nem tér el jelent6sen a tényleges 6nkoltségtll (beszerzési artdl). A készlet
csokkenések elszamolasa — ha az nem egyedi mdédon meghatarozhaté — atlagaron toérténik.

Bioldgiai eszk6z6k

A biolégiai eszkozoket bekeriléskor, és minden mérlegfordulénapon az eladaskor felmerilé
becsilt koltségekkel csokkentett valds értéken kell értékelni, kivéve azt az esetet, amikor a
valds érték nem mérheté megbizhatdan.

Amennyiben a bioldgiai eszkdzre vonatkozéan nem dllnak rendelkezésre piac 4ltal
meghatarozott arak vagy értékek, és az alternativ becslési mddszerekrdl is megallapithato,
hogy egyértelmien megbizhatatlanok, akkor az eszk6z valdés értéke nem mérhet6
megbizhatdan. Ez csak az els6 nyilvantartasba vétel id6pontjaban lehetséges. llyen esetben a
bioldgiai eszkézt annak a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti
veszteségekkel csokkentett bekeriilési értéken kell értékelni. Amint a bioldgiai eszkoz piaci
értéke megbizhatéan mérhetévé vdlik, az adott eszkdzt szintén a becsilt értékesitési
koltséggel csokkentett piaci értéken kell kimutatni.
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Kovetelések

A kovetelések a varhatd hitelezési veszteségre képzett megfelel6 mérték( értékvesztéssel
csokkentett nominalis értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén fennalld
kinnlevGségek teljes kord fellilvizsgadlata alapjan becslés késziilt a vdarhatd hitelezési
veszteségre.

Pénziigyi eszkdzok

Az IFRS 9 ,,Pénzligyi instrumentumok” standard hatdkorébe tartozé pénziigyi eszkd6zok hdrom
értékelési kategdridba sorolanddk: bekeriilést kovet6en amortizalt koltségen értékelenddk,
bekerilést kovetéen valds értéken értékelendék az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
(FVOCI), illetve bekerilést kovet6en valds értéken értékelendék eredménykimutatassal
szemben (FVTPL).

A Csoport pénzigyi eszkozei a kezdeti értékeléskor kerlilnek besorolasra azok jellegének és
céljanak megfeleléen. A pénziigyi eszkdz kategdridjanak meghatarozdsdhoz el6szor azt kell
tisztazni, hogy a pénzigyi eszkéz addssaginstrumentum vagy tékebefektetés-e.
T6kebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni, mindazonaltal a
gazdalkodé bekeriléskor donthet Ugy, hogy a nem kereskedési céllal tartott
t6kebefektetéseket az egyéb atfogd eredménnyel szemben értékeli valésan. A Csoport a
besorolasrdl egyedileg, minden bekeriléskor doént és kés6bb az adott pénzigyi
instrumentumot nem lehet mar atsorolni

Amennyiben a pénzlgyi eszkdéz addssaginstrumentum, a besorolas meghatarozasakor az
aldbbi pontokat kell figyelembe venni.

Az SPPI (csak kamat és t6ke pénzaramok) kévetelmény teljesiilésekor a Tarsasag a pénzigyi
eszkdz denominalt pénznemében azt vizsgalja, hogy a szerz6désbdl ereddé pénzaramok
konzisztensek-e az alapvet6 kolcsonmegallapodasokkal, vagyis a pénzaramok kizarélag
t6ketorlesztést és kamat tartalmaznak.

Annak megitéléséhez, hogy a szerz6déses pénzdramok kizardlag t6két és kamatot
tartalmaznak-e a Tarsasag megvizsgalja a pénzigyi instrumentum szerz6déses feltételeit. A
vizsgalat arra is kitér, hogy a pénzligyi eszkdz tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket,
melyek hatdsara a szerzGdéses pénzaramok Osszege vagy id6zitése ugy valtozzon, hogy a
pénzigyi eszkéz mar nem felel meg az SPPI kovetelménynek. Nem mond ellent a SPPI
kovetelménynek az, ha a tGketorlesztésen és kamatfizetésen tul a kovetkezd tételek
azonosithatoak:

e piaci feltétekkel konzisztens cap-ek és floor-ok

e olyan pénzaram mddosulds amire nem lehetett szamitani (not genuine)
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e amely szabdlyozott termékhez kapcsolddik és a kapott kamat 6sszhangban van a pénz
id6érétékével

e olyan elGtorlesztési opcidk, amelyek lehivasa nem észszerl (out-of-money) vagy a
termék araba épulnek

e amelyek ugyan nem felelnek meg a kamatnak vagy téketorlesztésnek, de
jelentéktelenek.

Ha az SPPI kdvetelmény nem teljesil, az addsdginstrumentumot az FVTPL kategdriaba kell
sorolni.

Ha az SPPI kovetelmény teljesil, az tizleti modell tesztet kell végrehajtani, amely a kovetkez6
eseteket és értékelési modelleket irja eld.

Amortizdlt bekeriilési érték

Azokat a pénzigyi eszkozoket kell amortizalt bekerilési értéken értékelni, amelyeket olyan
Gzleti modell alapjan tartjdk, amelynek célja pénzigyi eszk6zok szerz6déses cash flow-k
beszedése érdekében torténd tartdsa és a pénzigyi eszkdz szerzGdéses feltételei
meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizadrdlag a téke
és a kint levé t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Valds érték egyéb dtfogo eredménnyel szemben

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt eszk6zok azok a pénziigyi eszkdzok,
amelyeket olyan lzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedésével és
a pénziigyi eszkdzok eladasaval éri el céljat és a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei
meghatdrozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardélag a t6ke
és a kint levé t6kebsszeg utan jard kamat kifizetései.

Valds érték eredménnyel szemben

eszkdzok tartoznak, amelyek nem tartoznak a fenti két pénziigyi eszkdz kategédria egyikébe
sem, vagy kezdeti megjelenitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek lettek
megjelolve.

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték valtozas
hatdsat kozvetlenil az eredmény kimutatdsban kell elszamolni, kivéve azon
t6keinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd az Egyéb atfogd jovedelem opciét (FVOCI)
valaszthatta, amelyrél egyedileg dont bekeriiléskor.

A pénzigyi eszkozoket és a pénziigyi kotelezettségeket a Csoport akkor és csak akkor szamolja
el egymadssal szemben és jeleniti meg ezek nettd 6sszegét a mérlegben, ha a Csoportnak
torvényesen érvényesithet6 joga van az 6sszegek beszamitdsara és szandéka, hogy nettositva
érvényesiti, vagy egy idGben realizdlja az eszkozt és teljesitse a kotelezettséget.
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Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési aron keriilnek
értékelésre, majd azonnal valds értékre kertlilnek atértékelésre.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az IFRS 9 ,,Pénzligyi instrumentumok” értékvesztés modellje a varhaté veszteség elvén alapul.
Az értékvesztést az amortizalt bekerilési értéken és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valos értéken értékelt pénzigyi eszkozokre kell alkalmazni. A Csoport a kapcsolt
vallalkozdsokkal szemben fenndllé koveteléseinek értékvesztését is az aldbbiak szerint
hatdrozza meg.

Az értékvesztés mérésénél a Csoport az alabbi két mddszert alkalmazza:

e 12 hdénap varhato hitelezési veszteség (varhaté hitelveszteségek, amelyek a pénziigyi
instrumentum  nem-fizetésével kapcsolatos események eredményeképpen
kovetkeznek be a forduldnapot kévetd 12 hénapban), vagy

e afutamidé alatt varhato hitelezési veszteség, sulyozva a nem fizetés valdszintségével
(varhatd hitelveszteségek, amelyek a pénzigyi instrumentum nem-fizetésével
kapcsolatos események eredményeképpen kovetkeznek be a pénziigyi instrumentum
futamideje alatt.)

Teljes élettartam alatt varhaté hitelezési veszteséggel akkor kell szamolni, ha a pénzligyi
eszkoz hitelkockdzata a forduldnapon jelentésen megemelkedett az eszkoz bekeriilése dta. A
12 hénapra varhaté hitelezési veszteséggel akkor szamol a Csoport, ha ilyen nem tortént. A
pénziigyi eszkdzok hitelkockdzatanak valtozasa nem jelent&snek értékelhets, ha az eszkodz
hitelmin&sége alacsony besorolasu a forduldnapon.

Vevokovetelések értékvesztése
A Csoport a vevGkoveteléseknél az egyszer(sitett mddszertant alkalmazza, amely azt jelenti,

hogy korositas alapjan egy varhato (lehetGség szerint jovGbeli kildtasokat is figyelembe vevd)
veszteségratdval szamol, illetve bizonyos helyzetben egyedi értékvesztést szamol el:

Késés ECL %
Le nem jart 1%
Kevesebb mint 30 nap 3%
31 -90 nap kozott 5%
91-180 nap kozott 7,5%
180-365 nap kozott 25%
1-2 éve lejart 70%
Tobb mint 2 éve lejart legalabb 90%
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Amennyiben varhato hitelezési veszteség nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javdra
kell elszamolni a megfeleld raforditas csokkentésével.

Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag minden pénzlgyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel,
illetve a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kodzvetlenil a pénziigyi
kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

Az IFRS 9 ,Pénzligyi instrumentumok” hatdlya ald tartozé pénziigyi kotelezettségek két
értékelési kategdridba sorolanddk: bekertilést kovet6en amortizalt koltségen értékelenddk,
illetve bekerilést kovet6en valds értéken értékelendék eredménykimutatassal szemben
(FVTPL). Minden kotelezettséget az amortizalt bekerilési értéken értékelenddé kategoriaba
kell sorolni, kivéve a szarmazékos ligyleteket és azokat a kotelezettségeket, amelyekre a valds
érték opcidt alkalmazta a Csoport. Az egyes pénziigyi kotelezettségek besorolasat a Tarsasag
azok megszerzésekor hatarozza meg.

Szarmazékos pénziigyi eszk6z6k és kotelezettségek (derivativak)

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok (derivativak) kezdetben beszerzési aron keriilnek
értékelésre, a pénzligyi periddus végén pedig valds értéken kerilnek be a pénzigyi
kimutatasokba azzal, hogy a kiilonbség a netté eredménybe keril, leszamitva a fedezeti
szamvitelhez kapcsolddé egyes tételeket.

Fedezeti szamvitel (hedge accounting)

A Csoport a 2023-as Uzleti évt6l kezdve bocsatkozott jelentésebb kamatcsere ligyletekbe (IRS).
E kamatcsere lgylet f6 célja az, hogy jov6beli - valtozé kamatbdl szarmazd - cash flow
volatilitdsat csokkentse. Ezeket az lgyleteket, amennyiben az alapulfekvé hitellel fedezeti
kapcsolatot jelol meg a Csoport, illetve az megfelel6en hatékony - cash flow hedgként jelenitik
meg. Ekkor a jovébeli cash flow cserék valds értékét megtestesité derivativa elsé
megjelenitését és értékvaltozdsat nem a netté eredményben, hanem az egyéb atfogd
eredményben jeleniti meg a Csoport (a hatékony rész erejéig). Ezt az egyéb atfogd eredményt
a sajat a t6ke kilon elemében halmozza a Csoport (cash flow hedge tartalék). E tartalékot
kés6bb a nettd eredménybe atsorolja (ahogyan a jov6beli cash flowk bekévetkeznek).
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Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévd (jogi vagy
vélelmezett) kdtelmek utdn, amelyeket a Csoportnak varhatdan ki kell egyenlitenie, és ha a
kotelem 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegforduldnapon
szikséges raforditdsra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockdzatokat és bizonytalansdgokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé
kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti
értéke ezen cash-flow-k jelenértéke (ha a pénz idGértéke jelentGs).

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szilikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelést eszkozként kell kimutatni (és nem szabad
levonni a céltartalékbdl), ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést
és a kovetelés 0sszege megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadd meglévé kotelmek céltartalékként megjelenitendéek. A
Csoport akkor mingsit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerz6dés alapjan fennallé kotelmek
teljesitésének elkertlhetetlen koltségei meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatéan befolyd
gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével
vagy a terv f6bb jellemzGinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést és e bejelentés a
forduldénapig megtortént. Az atszervezési céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban
felmeriil6 kozvetlen raforditasokat foglalja magaban, melyek szlikségszerlen egylitt jarnak az
atszervezéssel és nem kapcsolddnak a gazdalkodé egység folytatodé tevékenységéhez.

Nyereségado tartozas és kévetelés, halasztott ado tartozas és eszkoz

»A Csoport a nyereségadd fogalomkorébe sorolta a tarsasagi adét, tovabba a kisvallalati adét
(KIVA), amennyiben az a kivont nyereség alapjan valik esedékessé.

A folyé évi adofizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan kerdl
meghatdarozasra. Az adézandd nyereség eltér a konszolidalt beszamoldban kimutatott addzas
el6tti eredménytdl, az addalapot nem képz6 nyereségek és veszteségek, illetve az olyan
tételek miatt, melyek mds évek addzandd nyereségében keriilnek figyelembevételre. A
Csoport folyd addfizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjdig hatalyban |évé vagy
kihirdetett adokulcsok alapjan keridl meghatarozasra. A halasztott add szamitdsa a
kotelezettség modszer szerint keril kiszamitasra.
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Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoldban
torténd, illetve az adotorvény szerinti elszamoldsaban id6beli kiilonbség adddik. A halasztott
adokovetelés és kotelezettség megallapitdsa azon évek adékoteles bevételére vonatkozé
adodkulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az id6beli kiilénbség miatti eltérés varhatdan
megtéril. A halasztott adokotelezettség és kovetelés mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg
fordulénapjan fenndllé, az addeszko6zok és kotelezettségek realizdléodasanak modjara
vonatkozd becslését.

Halasztott adékovetelés a levonhatd idGbeli eltérések, a tovabbvihet6 adékedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinisithetd, hogy
a Csoport a jovSbeni tevékenysége soran addalapot képz6 nyereséget realizdl, amellyel
szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
adodeszkozoket, valamint az elismert addeszk6zok konyv szerinti értékét. A korabban mérlegbe
fel nem vett kovetelések azon részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a
jov6beni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben csokkenti a
Csoport halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtérilésének fedezetére, varhatdan
addzott nyereség nem fog rendelkezésre alini.

A targyévi és halasztott add az egyéb atfogd eredménnyel szemben keril elszamolasra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket az egyéb atfogd eredménnyel szemben
szamoltak el.

A tényleges és halasztott nyereségadd eszkozok és kotelezettségek egymassal szemben
torténd elszamoldsara akkor van lehet6ség, ha a tarsasagnak torvény altali joga van ahhoz,
hogy az ugyanazzal az addéhatdsaggal szemben fennalld tényleges addkoveteléseit és
kotelezettségeit egymassal szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékaban all ezen
eszkozok és kotelezettségek nettd elszamolasa.

Lizing

Egy szerz6dés akkor lizingszerz6dés (vagy tartalmaz lizinget), ha a szerz6dés értelmében egy
mogottes eszkoz hasznalatanak irdnyitdsi jogat biztositja adott id6szakra, ellenérték fejében.
Az IFRS 16 — Lizingek — standard lehet&séget biztosit a lizingbe vevd felek szamara bizonyos
lizingligyletek megjelenités aldli mentesitésére, igy kiilonosen a rovid tavu lizingekre, valamint
a kis értékl eszkdzokre vonatkozdéan. A Csoport a standard altal megengedett mindkét
megjelenitési kivétel alkalmazasa mellett dontott. Ennek megfelel6en azon lizingligyletek,
amelyek esetében a futamidé nem haladja meg a 12 hénapot, tovabba nem tartalmaznak
vételi opciot, valamint azok a lizingek, amelyek targya kis érték({i — a Csoport altal 2 millié
forintban meghatarozott értékhatar alatti — eszkdz, az eredménykimutatdsban kerilnek
elszamolasra, a felmeriilés id6pontjaban koltségként.
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Nem minGsil lizingnek az a helyzet, amikor ugyan bérleti megdllapodast kot a cég egy
eszkozre, de nem a cég érdekében kontrollaljak a mogottes eszkodz (pl. személyes hasznalatra
atadott cégauto).

Megjelenités a lizingbe vevonél

A lizingbe vevének a kezd6napon egy hasznalatijog-eszkozt és egy lizingkotelezettséget kell
megjelenitenie.

Megjelenitési kivételek

Ha a Csoport valamely szerz6dés tekintetében az IFRS 16 szerint lizingbevevének mindsiil,
akkor a rovid futamidejd (kevesebb, mint 12 hdnap), valamint a kisértékl mogottes
eszkozokre vonatkozé lizingekre nem alkalmazza a Standard szabdlyait, hanem a lizingdijakat
az eredmény terhére szamolja el, szétosztva.

Hasznalatijog-eszkoz értékelése

A Csoport a lizing keretében hasznositott eszkozeit haszndlati jog eszkdzként mutatja ki a
mérlegben. A hasznalati jog eszkozeit a koltségmodell szerint értékeli, az értékcsokkenés
elszdmolasa sordn elsGsorban a szerz6déses idétartambdl indul ki. A hasznalati jog eszkdzoket
a Csoport az IAS 36 szabalyai szerint teszteli értékvesztésre. A hasznalati jog eszkdzoket a
gazddlkodd azzal az eszkdzcsoporttal egylitt mutatja ki, amelybe a mogottes eszkdz tartozik.
A hasznalati jog eszkozoket a kiegészité megjegyzésekben kiiloniti el.

A lizingbeaddnak a lizingeket vagy operativ lizingnek, vagy pénzigyi lizingnek kell mindsitenie.
Egy lizing akkor min&sil pénzigyi lizingnek, ha lényegében a mogottes eszkdz tulajdonlasaval
jaré 6sszes kockazatot és hasznot atadja. Egy lizing akkor mingsiil operativ lizingnek, ha nem
adja at Iényegében a mogottes eszkodz tulajdonldsaval jaré 6sszes kockazatot és hasznot.

Megjelenités a lizingbe adénal

A lizingbeadénak a kezdénapon a pénzigyi lizing keretében tartott eszk6zéket a mérlegbdl ki
kell vezetnie, és a lizingdijakra vonatkozé koveteléseket kell bemutatnia a lizingb6l szarmazé
cash flowk jelenértékén (nettd befektetés a lizingben).

A pénzigyi lizingbeadasbdl szarmazo cash flowk jelenértékét lizingbefektetésként jeleniti meg
a Csoport. A jelenértékszamitas sordn a lizingbevételhez kapcsolédo inkrementalis kamatlabat
hasznalja Csoport. A lizingkdvetelésre az ECL-t az egyszerUsitett mddszer alapjan hatarozza
meg a Csoport.

A lizingbeaddnak az operativ lizingbdl szarmazé lizingdijakat vagy linearis modszerrel, vagy
mas szisztematikus modszerrel kell megjelenitenie az eredménykimutatasban, akként, hogy a
lizingbe adott eszkozt tovabbra is megjeleniti a mérlegben és értékcsdkkenti.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
39


mailto:forras@forras.hu

f Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Agazati besorolas:  Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
Beszamolasi id6szak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatsok, tizleti jelentés Telefax: (1) 430-3629
Befektet6i kapcsolattartd: Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

A Csoport akkor tekinti pénzigyi lizingnek barmely konstrukciot (lizingbeaddként)

. a mogottes eszkozt a lizing futamidejének a végén atruhazza a lizingbevevére;

. olyan joga a lizingbevevének, amely alapjan a mogottes eszkdz tulajdonjogdat a
futamidd végén megszerezheti és e jog lehivasa kell6en valdszind;

o a lizing futamideje (a bizonyitott kiterjesztési idGszakokkal egyiitt) meghaladja a
mogottes eszkdz hatralévl gazdasdgi élettartamanak haromnegyedét;

. a lizingdijak jelenértékének 6sszessége eléri a mogottes eszkdz valds értékének 90%-
at;

. a lizinghez tartozé mogottes eszkoz specidlis.

Abban az esetben, ha a lizing futamideje hatarozatlan a futamidét a kikényszerithet6 id6szak
becslése alapjan kell meghatdrozni.

A lizing mdédositdsa a lizing hatokorének vagy a lizing ellenértékének olyan valtozasa, ami nem
szerepelt az eredeti lizingfeltételek kozott (példaul egy vagy tobb mogottes eszkdz hasznalati
joganak hozzdadasa vagy felmonddsa, vagy a szerzddéses lizingidészak meghosszabbitasa,
illetve roviditése). A moédositas szarmazhat csak az ellenérték valtozasabdl is. A mddositas
hatdlybalépésének napja az a datum, amikor mindkét fél elfogadja a lizingmddositast.

A lizingbe vevé a lizing mdédositast killonallé lizingként szerepelteti, amennyiben az alabbi két
feltétel mindegyike teljesil: a mddositas boviti a lizing hatokorét egy vagy tobb mogottes
eszkdz hasznalati joganak hozzaadasaval, és a lizing ellenértéke emelkedik egy, a hatékor
bévilés egyedi aranak megfelel6 Osszeggel, illetve az egyedi ar barmilyen megfelel6
kiigazitasaval, a konkrét szerz6dés feltételei szerint. Ha ezek a feltételek fenndllnak, a
maodositas Uj lizingnek mindsil, amely elkilonil az eredeti lizingtél. Az egy vagy tobb tovabbi
eszkoz hasznalati jogarol sz6l6 megdllapodas kilon lizingként (vagy lizingekként) keril(nek)
konyvelésre, amely(ek)re nézve az eredeti lizingt6l fliggetlenil az IFRS 16 ,Lizing”
kovetelményei az iranyaddak.

Amikor a lizingligylet médosul, a felllvizsgalt lizingdijak diszkontalasa mindig egy felllvizsgalt
diszkont kamatlab alkalmazasaval torténik.

A Csoport a lizingb6l szarmazd haszndlatijog-eszkdzoket kiillon sorban prezentadlja, eltéréen az
el6z6 lzleti évektdl.

Jegyzett tGke

A jegyzett t6ke az anyavallalat cégbirésagon bejegyzett és rendelkezésre is bocsatott tGkéjét
tartalmazza.

Téketartalék

A tGketartalékban az anyavallalati azsiot jeleniti meg a Csoport.
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Eredménytartalék

Az eredménytartalékban az eddigi felhalmozott és ki nem osztott netté eredmény talalhatd,
korrigalva a kozvetleniil ezen elem terhére vagy javara elszamolando 6sszegekkel.

Cash-flow hedge tartalék

Ebben a sajat t6éke elemben halmozédik a cash flow hedge miatt az egyéb atfogd
eredményben elszamolt hatas. Ezt a tartalékot kés6bb a nettd eredménybe at kell sorolni.

Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények a sajat t6kébdl keriilnek levondsra. A névérték és a bekerilési
érték kozotti kilonbozet értékesitéskor kozvetlenll az eredménytartalékban kerdl
elszamolasra.

Nem kontrollalé érdekeltség

A lednyvdllalatok teljes atfogd eredményébdl a nem kontrolldld érdekeltségebe jutott rész
elkilonitésre kerl és ezen a pozicidn szerepel (a tobbi tékesor helyett).

Tulajdonosi tranzakcidk

Azokat a tételeket, amelyeken eredmény jellegl kilonbozet keletkezik és tulajdonosokkal
kotottek, tulajdonosi minGségiikben, az eredmény helyett a t6ke kdzvetlen médositasaként
kell elszamolni és ebben a tartalékban halmozni. Ugyenezt a poziciét érinti az azonos kontroll
alatt all6 személyektSl megszerzett vallalkozdsokért fizetett goodwill jellegli tobblet.

Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Csoport, amikor azt a tulajdonosok jévahagyjak.
Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét
képz6 mérlegben és eredménykimutatasban, hacsak nem (izleti kombinacidk soran bekerilé
fligg6 kotelezettségekrdl van szo.

A kiegészit6 mellékletben kerlilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesit6é

forrasok kidramlasanak esélye elhanyagolhaté. A mérlegen kivili kovetelések nem
szerepelnek a konszoliddlt éves beszamold részét képez6 mérlegben és
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eredménykimutatdasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa valdszindsithet6, a
kiegészit6é mellékletben kimutatdsra kerilnek.

2.1.8. Cash flowhoz kapcsolodé altalanos szamviteli politika

A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt modszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel készil. A folydszamlahiteleket
pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezd bizonyitasaig.

2.1.9. Fordulénap utani események

Azok a beszdmoldsi idGszak vége utan bekovetkezett események, amelyek pétldlagos
informacidt biztositanak a Csoport beszamolasi id6szakanak végén fennallé korilményekrdl
(mddosito tételek) bemutatdsra kerliltek a beszamoldban. Azon beszamolasi id6szak utéani
események, amelyek nem modositjdk a beszamold adatait, a kiegészité mellékletben kerilnek
bemutatdsra, amennyiben lényegesek.

2.2 JelentGs szamviteli becslések és feltételezések, bizonytalansagi tényez6k

A 2. pontban ismertetett szamuviteli politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
szlikséges alkalmazni egyes eszk6z0k és kotelezettségek adott id6pontra vonatkozd értékének
meghatdrozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmiien nem meghatarozhaték. A becslési
folyamat a legutolsd rendelkezésre allé informacidn alapuld dontéseket és relevans
tényez6ket tartalmazza. Ezek a jelent8s becslések és feltételezések befolyasoljak a pénziigyi
kimutatasokban megjelenitett eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét
és a fligg6 eszkozok és kotelezettségek kiegészité mellékletben torténé bemutatasat. A
tényleges eredmények eltérhetnek a becsiilt adatoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizaldsra keriilnek. A szamviteli becslésekben bekovetkezé
valtozas id6szakaban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott id&szakot érinti, illetve a
valtozas id6szakaban és a jov6beni id6szakokban, amennyiben mindkét id6szakot érinté
valtozasokrdl van szé.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus dontések f6 teriletei,
amelyek a legjelent6sebb hatast gyakoroljdk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
megjelenitett 6sszegekre az aldbbiak:

1. A Csoport szempontjabdl lényeges becslés a valds értékelés, amely a kovetkez6
vagyoni elemeket érinti:
a. befektetési célu ingatlanok;
b. egyes pénzigyi instrumentumok (kiilonésen a tékeinstrumentumok és
derivativak).
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2. Egyenleg kapcsan nem jelent6s, azonban a szamitas komplexitdsa miatt az goodwill
és a KAT jogosultsagok megtériilS értékének meghatarozasa (ideértve az azokhoz
kapcsolddo targyi eszkdzoket is) jelentls becslésnek mindGsilnek.

3. A kapcsolt vallalkozasokkal 6sszefligg6 kolcsondk kapcsan a varhato értékvesztések
meghatdrozasa jelentés és komplex becslés, mivel az jov6beli folyamatok
megitélését igényli.

A Csoport vezetGségének legaldbb évente felil kell vizsgdlnia az aldbbi teriletek szamviteli
becsléseit:

. az immaterialis eszk6zok megtérilését, kilonds figyelemmel a goodwillre és az
ugynevezett KAT jogosultsagokra;

. targyi eszkdzok hasznos élettartamadval, maradvanyértékével kapcsolatos becslések;

. valds értékkel kapcsolatos becslések;

. kovetelések értékelésével (kilonosen varhatd hitelezési veszteség) kapcsolatos

becslések.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

. jogszabalyokban bekdvetkezett valtozasok
. gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok
J tarsasag miikédésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok.
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2.3 A konszolidacios korbe vont vallalkozasok

23.1 Akon

szolidacioba bevont leanyvallalatok bemutatasa

Szavazati arany

Lednyvdllalatként 2024.12.31 | 2023 | 2kvizicié
idépontja
A2-Power Energia Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Adina-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Agena New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Alcor New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Aldebaran New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Altair New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Antares New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Aquila New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Arrakis New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Avior New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
C-FORM Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Centermodul-1 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/18. 72,02%% 60,00%
Centermodul-5 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/12. 81,60% 68,00%
CM Kozm(ifejleszté Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/12. 81,6% 68,00%
Domestore Industry s.r.l. satu Mare City No. .6_8 Uzinei Street Satu 100,00% 100,00%
Mare County Romania
\lg'c?_t)age Kelly Kft. (korabban Ecotal |} oo ) o4 hest, Akadémia utca 6. V1/20. ; 100,00%
,Ecser Kozm{” Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/12. 81,60% 68,00%
Euronergy Omega Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
For-Five Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/3. 100 00% 100,00%
Foriglo Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/10. 100,00% 100 00%
Forras Bayern GmbH. Kumpfmihler Stralle 3 93047 Regensburg | 100,00% 100,00% | 2023.12.31.
Forras Deutschland Gmbh 40221 Dusseldoft Zollhof 8 100,00% 100,00%
Forras Invest Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Forras doo Novi Sad Sremska 4/Il, 21000 Novi Sad, Szerbia 100,00% - 2024.09.16.
. . Zhejiang, Yuyao, Ningbo Xingbin ut 5. 3-2-
Fuquan (Ningbo) Kult. Media Kft. - 100,00% - 2024.07.31.
;fts Proterties Ingatlanforgalmazo | | o\ o\ 4anest, Akadémia utca 6.VI/17.  |100,00% | 100,00%
Gergo-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Kiss és Tarsa Vas- és Fémipari Kft. 3400 Mez6kovesd 017/15 hrsz. 100,00% 100,00%
KNB-Fuente Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/1. 67,34% 67,34%
Miklosfai Mez6gazdasagi Zrt. 8800 Nagykanizsa, Miklosfa ut 70. 90,19% 90,19%
Mintinvest-2005 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/2. 94,16% 94,16%
Szent LGrinc Ipari és Keresked. Kft. 6900 Mako, Baranyos sor 22. 100,00% 100,00%
TDG Naperé6md Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
TG-Energia Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
TL-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
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TMA Solar Naperé6m Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%

TP-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%

VALL-KER Kft. 6900 Mako, Navay L. tér 8. 86,26% 67,41% 2024.03.01
Viegon Kft. 6900 Mako, Baranyos sor 22. 88,00% 88,00%

VTM Naperém{ Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%

Water City Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 50,00% 2024.04.10

Szavazati ardny

Tdrsult vdllalatként 2024 2023

Alpendorf Lachtal GmbH. A-8831 Schonberg-Lachtal 500 50,00% 50 00%
Hotel Palota Lillaftired Kft. 3517 Miskolc, Erzsébet sétany 1. 39,62% 3962%
Kac-Kac Jatszohazak Zrt. 1191 Budapest, Vak Bottyéan utca 75/C. 20,00% 20,00%
Monarchia Park Betriebs GmbH. A-8831 Schonberg-Lachtal 500 50,00% 50 00%
Ze;gz:tzl?(ies Mémoki Iroda €s |, 649 50y, Béke utca s. 50,00% ]
Studié-V Kft. 1051 Budapest, Vértanuk tere 1. 49,73% 48 35%
Water City Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. - 50 00%

A2-Power Energia Kft.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25732191-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két Uzleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

Adina-Energy Kft.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25788020-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhbdl szarmazott.

Agena New Energy Kft.

Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25583540-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forras nyRt. kozvetett
tulajdonaban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhbdl szarmazott.
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Alcor New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25586237-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Aldebaran New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25586361-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Altair New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszém: 25586457-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

Antares New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25586512-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

Aquila New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25790904-2-41

Az Aquila New Energy Kft. 100%-os Uzletrésze a Forras nyRt. tulajdondban 3all. A Kft.
fétevékenysége villamosenergia termelés a vizsgalt id6szakban arbevétele is e tevékenységbdl
szarmazott.
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Arrakis New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25586550-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Avior New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25586567-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

C-FORM Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszém: 25745117-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

Centermodul-1 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 18.
Addszam: 13724922-2-41

A tarsasag f6 tevékenysége egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenység, bevétele 2023-
ban ingatlan értékesitéssel kapcsolatban, 2024-ben leanyvallalatanak végzett szamviteli
szolgaltatasbol keletkezett. A KNB-Fuente Kft. 12,02%-o0s lzletrészt szerzett a Centermodul-1
Kft.-ben, mellyel n6tt a Forras nyRt. kdzvetett befolyasa.

Centermodul-5 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 12.
Addszam: 23871867-2-41

A tarsasag f6 tevékenysége: egyéb mdshova nem sorolt épitési tevékenység. 2023-ban
bevétele ingatlan értékesitésbdl szarmazott, 2024-ben bevételszerz6 tevékenységet nem
folytatott. A KNB-Fuente Kft. 12%-o0s Uzletrészt szerzett a Centermodul-5 Kft.-ben, mellyel n6tt
a Forras nyRt. kozvetett befolyasa.
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CM Koézmiifejleszt6 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 12.
Addszam: 32031870-2-41

A tarsasag 100%-os lzletrésze a Centermodul-5 Kft. tulajdondban 3ll, f6tevékenysége egyéb
m.n.s. épités. 2023-ban arbevétele kozmdifejlesztési hozzdajarulds értékesitésébdl szarmazott,
2024-ben bevételszerz6 tevékenységet nem folytatott.

Domestore Industry s.r.l.
Székhely: Szatmdrnémeti No. 6-8 Uzinei utca Szatmdr megye Romdnia
Addszdm: 41745755

A tarsasdg 100%-os Uzletrésze a Kiss és Tarsa Kft. tulajdondban &ll. Arbevétele {izleti évben
ingatlan bérbeaddsbdl szarmazott.

,Ecser Kozm"” Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 12.
Adodszam: 13890739-2-41

A Kft. f6 tevékenysége egyéb mdashova nem sorolt épitési tevékenység. 2023. évi arbevétele
aramdij tovabbszamlazasbdl, valamint kozm( kapacitds értékesitésbdl, 2024. évi arbevétele
pedig viz- és szennyvizdij tovabbszamlazasabol szarmazott. A Kft. 100%-os Uzletrésze a
Centermodul-5 Kft. tulajdonaban all. Mivel a Centermodul-5 Kft-ben 1évé kdzvetett tulajdoni
hanyad novekedett, az ,,Ecser Kozm( Kft.” -ben |év6 kdzvetett befolyas is emelkedett.

Euronergy Omega Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 26759618-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

For-Five Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 3.
Addszam: 14214749-2-41

A Tarsasag f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan addasvétele. 2023-ban és 2024-ben
ingatlan bérbeadasi és Gizemeltetési tevékenységet folytatott.
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Foriglo Ingatlaniizemeltetd Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 10.
Addszdm: 13764014-2-41

A Tarsasag f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan bérbeaddasa, lizemeltetése 2023-ban és
2024-ben arbevételét elsésorban tovabbszamlazott szolgdltatasok adtak.

Forras Bayern GmbH
Székhely: Kumpfmoiihler StralRe 3 93047 Regensburg
Cégjegyzékszam: HRB 282125

A tdrsasagot 2023-ban alapitotta a Forrds Deutschland GmbH., mellyel a Forras nyRt. 100 %-
os kdzvetett tulajdont szerzett. AGmbH-nak drbevétel szerz6 tevékenysége 2023-ban és 2024-
ben nem volt.

Forras Deutschland GmbH
Székhely: 95119 Naila Hilmar-Jahn-Strasse 14
Adodszém: 223/126/70279

A tarsasdg gépipari tevékenységet folytat, darbevételét 2023-ban és 2024-ben is e
tevékenységébdl szerezte.

Forras doo Novi Sad
Székhely: NOVI SAD, SREMSKA 4, floor 2, NOVI SAD, 21000 Novi Sad, Szerbia
Adoszam: 114360659

A Tarsasagot 2024. Il. félévében. a Forras nyRt. alapitotta, f6tevékenysége holding
tevékenység. A 2024-es lizleti évben arbevételszerz6 tevékenységet nem folytatott.

Forras Invest Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 27034846-2-41

A tarsasag fétevékenysége alapkezelés. 2023-ban arbevétele ingatlanbérbeadasbdl, 2024-ben
befektetési, hitelezési tevékenységbdl szarmazott.

Fuquan (Ningbo) Kulturalis és Kommunikaciés Co., Ltd.
Székhely: Zhejiang tartomdny Yuyao vdros Ningbo Okoldgiai kert Xingbin it 5. 3-2-555
Addszam: 91330281 MADWS8J8QI9N

A Csoport 2024. julius 31-én kezdeményezte a Fuquan (Ningbo) Kulturdlis és Kommunikacids
Co., Ltd. nevli, 100%-os tulajdonu kinai leanyvallalat alapitasat. Az induld t6ke atutalasa
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megtortént, ugyanakkor a tdrsasag alapitasa a beszamolé id6pontjdban még nem zarult le, de
annak bejegyzése folyamatban van. A leanyvallalat tevékenységet még nem végez.

FRS Properties Ingatlanforgalmazo Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 32254040-2-41

A Tarsasagot a Forrds nyRt. 2023-ban alapitotta, tulajdoni hanyada 100 %. F6tevékenysége
sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, ingatlanbefektetés arndvekedésre szamitva. 2023-ban és
2024-ben minimalis arbevétele ingatlan bérbeadasbdl szarmazott.

Gergo-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25784569-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Kiss és Tarsa Vas- és Fémipari Kft.
Székhely: 3400 Mez6kévesd 017/15 hrsz.
Addszam: 11383914-2-05

A Kft. f6tevékenysége fémszerkezet gyartasa, 2023-ban és 2024-ben bevételszerz6
tevékenységét is e korben végezte.

A Forrds nyRt. a Kiss és Tarsa Kft. 2023. évi eredményét figyelembe véve 400 M Ft osztalék
kifizetésérdl dontott, mely jelent beszamold kozzétételéig nem kerilt megfizetésre.

KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazé és Tanacsado Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 1.
Addszdm: 13310770-2-41

A Kft. f6 tevékenysége az ingatlanforgalmazds, mely mellett ingatlan bérbeadassal,
Uzemeltetéssel, valamint lzletviteli tandcsaddssal is foglalkozik. A 2023-as (zleti év sordn a
Forras nyRt. értékesitette a KNB-Fuente Kft.-ben |év§ Uzletrészének 32,66 %-at, mellyel a
kozvetlen tulajdoni hanyada 67,34 %-ra csdkkent.

A Tarsasag 2023-as Uzleti évben értékesitette a Budapest, IX., Foldvary utcai befektetési célu
ingatlanat.

A Kft.-nek 2023-ban és 2024-ben meghatarozd (izleti tevékenysége ingatlan bérbeadas volt.
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Miklésfai Mez6gazdasagi Zrt.
Székhely: 8800 Nagykanizsa, Mikldsfa ut 70.
Addszdm: 12596700-2-20

A tarsasag f6bb tevékenységei: gabonafélék termesztése, gabona-, vetémag-, takarmany
nagykereskedelem, erd6gazdalkodds, szarvasmarha tenyésztés, 2023-ban és 2024-ben
arbevétele a fenti tevékenységekbdl szarmazott.

Mintinvest-2005 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 2.
Addbszam: 13591746-2-41

A Kft. f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, 2023-ban és 2024-ben
bevételszerz6 tevékenységének jelentls részét bérbeadas és Gzemeltetés adta. A Tarsasag
mindkét lizleti évben jelentés ingatlan beruhdazast folytatott.

TDG Naperémii Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszém: 2576693-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

TG-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25785113-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

TL-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25784765-2-41

A Tarsasag 100%-os Uizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forras nyRt. kozvetett
tulajdonaban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhbdl szarmazott.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
51


mailto:forras@forras.hu

f Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI. em. 17.

Agazati besorolas:  Vagyonkezelés Telefon: (1) 430-3620
Beszamolasi id6szak: 2024. év Konszolidalt pénziigyi kimutatsok, tizleti jelentés Telefax: (1) 430-3629
Befektet6i kapcsolattartd: Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat e Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

TMA Solar Naperémidi Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25788941-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

TP-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25783647-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

SZENT LORINC IPARI ES KERESKEDELMI KFT.
Székhely: 6900 Makd, Bdardnyos sor 22.
Adészdm: 11098395-2-06

Az Uzletrész a Forras Invest Alapkezeld Zrt. 100 %-os tulajdondban all, jelen konszolidacios
korbe 2023. 1I. félévben kerdilt. A Kft. f6tevékenysége fémmegmunkalas, arbevételét kizarélag
gépipari tevékenységbdl szerezte.

VALL-KER Vallalkozoi és Kereskedelmi Kft.
Székhely: 6900 Mako, Navay L. tér 8.
Adoszam: 11081636-2-06

A Kft. tobbségi tulajdoni hanyadat a Forras nyRt. a 2023-as Ulzleti évben szerezte, majd 2024.
I. félévben tovabbi lzletrészt vasarolt, igy jelen id6szakban a tulajdoni hanyad 86,26 %. A
megvasarolt lzletrész korabban a Csoport sajat részvénye volt, igy a kisebbségi részesedésre
jutd sajat t6ke értéke emiatt nem valtozott 2024. évben. A tdrsasag f6tevékenysége nem
villamos haztartasi gépek gyartasa, arbevételét elsGsorban kandalld és alkatrész gyartasbol
szerezte.

VIEGON KFT.
Székhely: 6900 Makd, Baranyos sor 22.
Addbszam: 27534542-2-06

Az Uzletrész a Forrds Invest Alapkezel6 Zrt. 88 %-os tulajdonaban all, jelen konszolidacids
korbe 2023. 1I. félévben keriilt. A Kft. f6tevékenysége fémmegmunkalas, arbevételét kizardlag
gépipari tevékenységbdl szerezte.
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Vintage Kelly Kft. (névvaltozas el6tt Ecotal Kft.)
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 20.
Addszdm: 13861135-2-41

A Tarsasag 100%-os lzletrészét a Forras nyRt. 2024. decemberében névértéken értékesitette.
Kft. f6tevékenysége sajat tulajdonu bérelt ingatlan bérbeadasa, Gzemeltetése. A 2023-as
Uzleti évben arbevétel szerz6 tevékenysége a Tdarsasagnak nem volt, 2024. minimalis
aruértékesités zajlott. A tarsasdg nem mindsilt jelentés Uzleti tevékenységnek vagy
szegmensnek.

VTM Naperémii Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25767076-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

WATER CITY ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 26106852-2-41

A Forras nyRt. 2023. Uzleti év soran vasarolta meg a Zrt. 50 %-0s részvénycsomagjat, majd
2024. I. félévben tovabbi 50 %-ot. A tarsasag fétevékenysége sajat tulajdonu bérelt ingatlan
bérbeadasa, lizemeltetése. Bevételszerz6 tevékenységet nem folytatott.

2024. |. negyedévben a tarsasag értékesitette a tulajdonaban allé ingatlant, a vételar
maradéktalanul befolyt, és a nyereség maradéktalanul a Csoportot érintette

A Forras nyRt. 2024. Il. félév elején 1,7 Mrd Ft osztalékel6leg kifizetésérdl hatarozott, mely
Osszeg jelen beszamold kozzétételének datuma el6tt szintén maradéktalanul befolyt. (Az
osztalékot a konszolidalt pénziigyi kimutatasok nem tartalmazzak.)
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2.3.2 A tarsult vallalkozasok bemutatasa

ALPENDORF LACHTAL PROJEKTENWICKLUNGSGESMBH
(Alpendorf Lachtal Ingatlan- Projektfejleszt6 Kft.)

Székhely: A-8831 Schénberg-Lachtal Nr. 500
Cégjegyzékszam: 256949

A tarsasag Lachtalban egy 1.650 m magasan megépitett sifalu beruhazdja. 2023-ban és 2024-
ben is a tulajdonaban 1évs si apartmanok bérbeaddsaval és értékesitésével foglalkozott.

Hotel Palota Lillafiired Kft.
Székhely: 3517 Miskolc, Erzsébet sétdny 1.
Addbszama:  11893231-2-05

A Kft. f6tevékenysége szalloda- és egyéb vendéglatdipari tevékenység, arbevétele az elmult
Uzleti években is ebbdl szarmazott.

Kackac Jatszohazak Zrt.
Székhely: 1191 Budapest, Vak Bottydn utca 75/A-C.
Addszdm: 23187942-2-43

A tdrsasag 20 %-os Uzletrésze a KNB-Fuente Kft. tulajdonaban all, tevékenysége egyéb
mashova nem sorolt szérakoztatd tevékenység.

MONARCHIA PARK BETRIEBS GMBH.
Székhely: A-8831 Schénberg-Lachtal Nr. 500
KI-Nr: bh11/1887

Az Alpendorf Lachtal GmbH. 100%-o0s tulajdonaban lévd tarsasag, a Lachtal-ban talalhaté si-
apartmanok bérbeaddasara, lUzemeltetésére jott |étre. Bevételszerz6 tevékenységét a sifalu
Uzemeltetésébdl szerzi, sajatossdga, hogy tevékenysége szezondlis jellegl, donté hanyadat
januartdl aprilisig bonyolitja.

M-Technologies Kft.
Székhely: 2699 Sziigy, Béke utca 5.
Addszam: 22985022-2-12

A Forras nyRt. 2024. |. félévében megszerezte az egyéb szerszamgépgyartdssal foglalkozd
Tarsasag 50 %-os Uzletrészét, mely tarsasag arbevételét is e tevékenységébdl szerezte. A Kft.
vezetl testlilete 2024. Il. félévben 56.844 e Ft osztalékel6leg kifizetésérdl hatarozott, mely
Osszeg jelen beszamold kozzétételének datuma el6tt maradéktalanul befolyt.
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Studio-V Kft.
Székhely:
Addszam:

1051 Budapest, Vértanuk tere 1.
13529260-2-41

A tdrsasag tevékenysége vagyonkezelés, arbevételét 2023-ban és 2024-ben is e
tevékenységbdl szerezte. A Kft. taggyllése t6keemelésrél hatarozott, mely eredményeként a
Forrds nyRt. kozvetlen tulajdoni hanyada 49,73 %-ra nétt.

A tarsult vallalkozasok sajat tékéje 2024.december 31. és 2023. december 31-én:

Teljes atfogd Teljes atfogo

Saiat téke jovedelem Sajat t6ke jovedelem
) (adézott 2023.12.31 (adézott
2024.12.31 . .

eredmény) eredmény)

2024.12.31. 2023.12.31.

Alpendorf Lachtal GmbH. 124787 (97 510) 222 297 (38 279)

Hotel Palota Lillafiired Kft. 5543992 314 975 5229017 256 809

Monarchia Park 280436 47 623 232813 (40 864)

Kackac Zrt. (245 013) - (245 013) -

Studio-V Kft. 6 199 351 2358279 3841072 78 727
Water City Zrt.

- - 147 2601

(lednyvallalatta valt) ( 869) (92601)

M-Technologies Kft 365 088 230177 - -

A pénziigyi kimutatasokban a negativ nettd eszkdzzel rendelkez6 tarsult vallalkozasok nulla
értékkel szerepelnek (lasd 4.6 pont).

2.4 A konszolidacids kor valtozasai

A Tarsasag 2023. december 31-i fordulénappal is készitett konszolidalt éves beszamolét,
melyben a leanyvallalati és tarsult vallalkozasi kategdriaba tartozé véllalatok listdja eltérd,
ezért az 6sszehasonlithatdsag biztositasa érdekében bemutatasra kerililnek a két év kdzotti
eltérések, illetve az eltérések okai.

Vallalat neve Mindsitése Mindsitése Eltérés oka
2024-ben 2023-ban

Kommunikaciés Co., Ltd.

1. Centermodul-1 Kft. Lednyvallalat Leanyvallalat Tovabbi szerzés
2. Centermodul-5 Kft. Lednyvallalat Leanyvallalat Tovabbi szerzés
3. Ecser Kozmi Kft. Lednyvallalat Leanyvallalat Tovabbi szerzés
4, Forras doo Novi Sad Lednyvallalat - Alapitas
5. Fuquan (Ningbo) Kulturalis és - - Alapitas

(részesedésvasarlasbol
szarmazo kovetelés)
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6. M-Technologies Kft. Tarsult - Uj megszerzés

7. Studio-V Kft. Tarsult Tarsult T6keemelés

8. Vall-Ker Kft. Leanyvallalat Leanyvallalat Tovabbi szerzés

9. Water City Zrt. Leanyvallalat Tarsult vallalkozas Tovabbi szerzés

10. | Vintage Kelly Kft. (korabbi - Leanyvallalat Kivezetés
néven Ecotal Kft.)

2.4.1 Akviziciok 2024-ben

2024.12.31-ig a Csoport megszerezte az alabbi tarsasagokban vald Uzletrészek, részesedések
feletti ellen6rzést:

A Csoport a Water City Zrt.-ben meglév§ 2023. évi részesedése mellé tovabbi 50%-ot vasarolt,
igy 2024.04.10-t6l a vallalat részesedésének 100%-at birtokolja. Az akvizicié nem mindsult
Uzleti kombindacionak, mivel egyetlen vagyoni elemet tartott a cég.

A Csoport a Vall-Ker Kft.-ben meglévd 2023. évi lizletrésze mellé tovabbi 18,85%-ot vasarolt,
igy 2024.03.01-t6l a vdllalat részesedésének 86,26%-at birtokolja. Ez a tranzakcié a nem
kontrollalé érdekeltség megszerzése volt.

A Csoport 2024.02.01. napjan megszerezte az M-Technologies Kft. 50 %-at. A kontroll nem
keriilt a Csoporthoz, csak mértékadd befolyassal bir a Csoport a cég folott.

A Csoport 2024. julius 31-én kezdeményezte a Fuquan (Ningbo) Kulturalis és Kommunikdcids
Co., Ltd. nevd, 100%-os tulajdonu kinai leanyvallalat alapitasat. Az induld t6ke atutaldsa
megtortént, ugyanakkor a tarsasag alapitasa a beszamold id6pontjaban még nem zarult le, de
annak bejegyzése folyamatban van. A leanyvallalat tevékenységet még nem végez.

A Csoport 2024.09.16-an Szerbidban megalapitotta a Forras doo Novi Sad-ot, mely 100 %-at
birtokolja.

2.4.2 Kivezetések 2024. évben (kontroll elvesztése mellett)

A Csoport 2014.12.20-4n értékesitette a Vintage Kelly Kft. (korabbi néven Ecotal Kft.) 100 %-
os Uzletrészét. A Kft. eredményét a konszolidalt atfogd eredménykimutatas még tartalmazza.

2.4.3 Részesedés valtozas (kontroll megtartasa mellett)

A Csoport egyik tagjaban, a VALL-KER Kft.-ben az Anyavallalat tovabbi 18,85%-0s részedést
szerzett 2024.03.01-jén.
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A Csoport egyik tagjaban, a Centermodul-1 Kft.-ben a KNB-Fuente Kft. 2024.07.05- tovabbi
12,02%-ot vasarolt.

A Csoport egyik tagjaban, a Centermodul-5 Kft.-ben a KNB-Fuente Kft. 2024.07.05- tovabbi
12%-ot vasarolt.

A Csoport egyik tagjdban, ez Ecser Kozmd{ Kft.-ben 1év6 lizletrész az Ecser Kozm( Kft.
tulajdonosaban 1év6 befolyas novekedése eredményezett 13,6%-0s novekedést.

2.4.4 Tarsult vallalkozasban szerzett tovabbi tulajdonrész

A Csoport egyik tarsult vallalkozasaban, a Studid-V Kft.-ben az Anyavallalat t6keemelés révén
tovabbi 1,38%-ot szerzett. Kontroll tovadbbra sincs a Kft. folott.
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3. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészité megjegyzések

3.1 Arbevétel

Belfoldi értékesités 4908 426 5236214
Export értékesités 15594 412 15 615 660

A bevételek foldrajzi megoszlasa (vevdk szerint) a kovetkez6képpen alakult:

Magyarorszag 4908 426 5236214
Olaszorszag 3695 -
Németorszag 9493 629 8628 701
Ausztria 2998 880 4023 336
Egyéb foldrajzi egység 3 098 208 2963 623

A bevételek az aldbbi tevékenységekbdl alltak 6ssze:

Novénytermesztés 240 795 206 933
Allattenyésztés 1169791 873 389
Mez6gazdasagi szolgaltatas 78 896 128 201
Villamosenergia termelés 2 015998 2 307 186
Gépipari tevékenység 5768 438 7 926 436
Kandallo és alkatrész gyartds 10203 862 7 921 356
Ingatlan bérbeadas és Gizemeltetés 660 078 586 079
Szolgaltatas, aruértékesités 364 830 902 293

A Csoport arbevételeivel kapcsolatos szegmens informaciok kilon pontban kerilnek
bemutatdsra (Id. 5. megjegyzés). A mez6gazdasagi tevékenységekkel kapcsolatos, valamint az
aruértékesitéssel kapcsolatos bevételek jellemz6en egy adott id6pontban kerilnek
elszamolasra, mivel a kontroll atruhdzdsa ezen tevékenységek soran konkrét atvételi
pillanathoz kothet6. A villamosenergia termelésb8l — szerz6déses sajatossagaik és a
folyamatos szolgdltatas jellege miatt — id6szak alatt (over time) keriilnek elszamolasra.

A bevételek elszamolasanak idézitésével kapcsolatosan nincs |ényeges becslésre sziikség, a
megosztandd bevételeket egyszer( id6beli elhatarolasokkal kezelni lehetett. A kontroll
atszalldsanak id6épontja (adott id6pontban elszamolandd bevétel) nem igényel komolyabb
megfontolast.
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3.2 Anyagjellegii raforditasok

Anyag- és energiafelhasznalas (7927 172) (8 255 598)
Eladott aruk beszerzési értéke (ingatlanokkal kapcsolatos) (119 256) -
Eladott aruk beszerzési értéke (nem ingatlanokkal kapcsolatos) (245 254) (1679 647)
Bérleti dijak (113 749) (130 822)
Karbantartasi koltségek (249 574) (290 643)
Hirdetés, reklam (5976) (4 221)
Audit (78 450) (56 046)
Tanacsadasi koltségek (42 573) (35 415)
Uzemeltetési kéltségek (499 981) (314 238)
Ugyvédi dijak (18 721) (3 824)
Bankkoltségek (82 765) (76 826)
Mez6gazdasagi szolgaltatasok (132 652) (89 412)
Alvéllalkozok (834 653) (1468 176)
Kozvetitett szolgaltatasok (308 505) (736 882)
Egyéb anyagjelleg( raforditasok (855 408) (662 713)

Az anyagkoltség sor magdban foglalja a m(ikodéshez sziikséges kilonféle anyagok, segédanyagok
beszerzését és felhasznalasat, ideértve példdul a vizet, gazt, munkaruhakat, karbantartdsi anyagokat
vagy a gyartashoz haszndlt alapanyagokat. Ezek a tételek 6sszességében minden olyan anyagot
lefednek, amelyet a Csoport a kiilonb6z6 tevékenységei soran felhasznal.

3.3 Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség (5340 200) (3977 991)
Egyéb személyi jellegl juttatasok (291 074) (246 591)
Jarulékok (688 068) (526 587)

A bérkoltségek 2024.évben 6 318 276 forintot tettek ki, jelentés ndvekedést mutatva a 2023-
as 4 751 169 forinthoz képest.

A bérkoltségek novekedéséhez a munkavallaléi Iétszam novekedése, valamint a munkabérek
inflaciékovet6 mddositdsai jarultak hozza.
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A Csoport létszdma az aldbbiak szerint alakult:

Centermodul 1 Kft. 2 2
Domestore Industry srl 2 1
For-Five Kft. 1 1
Foriglo Kft. 1 1
Forras nyRt 6 6
Forras Invest T6kealapkezel6 4 4
Forras Deutschland GmbH. 35 36
Kiss és Tarsa 221 180
KNB Fuente Kft. 1 1
Miklosfai Mez6gazdasagi Zrt. 67 70
Szent Lérinc Ipari és Kereskedelmi Kft. 1 1
TDG Naper6m Kft. - 1
Vall-Ker Kft. 473 438
Vintage Kelly Kft. (kordbbi néven Ecotal Kft.) - 1
Viegon Kft. 21 23

3.4 Aktivalt sajat teljesitmények

Aktivalt sajat teljesitmények mez6gazdasagi tevékenységhdl 246 342 218 785
Aktivalt sajat teljesitmény gépipari tevékenységhdl 359118 226 073

Az aktivalt sajat teljesitmények - ha az eredményt novelik - olyan koltségeket testesitenek
meg, amelyek nem aramlottak ki a Csoportbdl, igy a mérlegben kellett azokat figyelembe
venni, mint vagyoni elemek. Ha az érték negativ, az azt jelenti, hogy egy kordbban igy a
mérlegbe kiemelt érték az eredményt érinti.
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3.5 Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek az aldbbi tételekbdl alltak 6ssze:

Megnevezés 2024. uzleti év 2023. uzleti év

Céltartalék feloldasa 87 228 1770
Targyi eszkoz értékesités nyeresége (ingatlan kivételével) 42 758 306 992
Ingatlanok értékesitésének nyeresége 2921148 -
Karesemény bevétele 4520 1917
Kapott tamogatas 424913 297 495
Kovetelések értékvesztésének visszairasa 5917 883
Készletek értékvesztésének visszairasa 68 959 -
Egyéb bevételek 53621 74 643
Osszesen 3 609 064 683 700

Ingatlan értékesités nyeresége a KNB Fuente Kft. IX. ker. Foldvary u.-i telek és éplilet és egyéb
teriilet értékesitéséhez, valamint a Water City Zrt. Jégverem utcai ingatlandnak
értékesitéséhez kapcsolédik.

Kapott tdmogatasok jogcimen az aldbbi tételeket szamolta el targyévben a Csoport:

e a Mikldsfai Mez6gazdasagi Zrt. mez6égazdasagi tevékenységének tdmogatasa céljabdl kapott
310.914 e Ft értékben

e VALL-KER Kft. gyakorlati képzési kéltségek ellentételezésére kapott tdmogatdst, melyet a
46.426 e Ft 6sszegben szamolt az évben. Bértamogatdsra 3.841 e Ft kerllt elszamoldasra. Targyi
eszkoz beszerzésre kapott Unids tdmogatdsok bevételébdl a targyévben 48.318 eFt szamolt el
a Csoport.

e Kiss és Tarsa Kft. GINOP-4.1.4-19-2020-03054 Napelemes rendszer telepitésére, valamint
egyéb miikodési koltségeinek fedezetére dsszesen 13.119 e Ft tamogatdst szamolt el, EMOP-
1.1.1/F-11-2011-0020 -hoz kapcsoléddan 503 e Ft kerilt feloldasra, illetve munkavallaléi
juttatdsokhoz kapcsoldodd koltségtéritéssel kapcsolatban tovabbi 1.638 e Ft kerilt a
tdmogatasok kozé.

e AViegon Kft 154 e Ft GHG tamogatast kapott.

A céltartalékok kozil személyi jellegl koltséggel kapcsolatosan tortént céltartalék feloldas.
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3.6 Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok az alabbi tételekbdl alltak dssze:

Céltartalék képzése (76 871) (49 948)
Targyi eszkoz értékesités vesztesége (5991) (511 788)
Karesemény raforditasai (31 810) (45 431)
Kotbér, birsag, késedelmi kamat (40 700) (13 613)
Ertékvesztés, lefrasok (250 161) (334 123)
Helyi addk (262 962) (235 931)
Vissza nem igényelhet6 addk (50 860) (17 573)
Adoraforditasok (80 905) (75 833)
Fizetett banatpénz - (22 750)
Adott tamogatas, adomany (438 498) (34 493)
Egyéb raforditasok (44 633) (10 943)

A Csoport altal elszamolt tdmogatdsok kozott sportcélu hozzajaruldsok keriiltek elszdmolasra,
elsésorban helyi egyesiiletek és utanpoétldsprogramok javara.

A helyi adok kdzott az d6nkormanyzatok részére fizetend6 helyi ipartizési ado, épitményado,
valamint telekadd kotelezettségeket tartalmazza.

3.7 Pénzigyi miveletek bevételei

Kapott osztalék 307 378 164 810
Kapott kamatok 1259441 3260097
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 5500 4444
Pénziigyi eszk6zok értékesitésének arfolyamnyeresége 544 351 1117819
Deviza tételek realizalt arfolyamnyeresége 360 587 479 226
Deviza tételek nem realizalt arfolyamnyeresége 359 063 807 079
Forgatasi célu értékpapirok atértékelésébdél szarmazo

arfolyamnyereség 1551 685 1138 000
Egyéb befektetések atértékelésének nyeresége 372180 -
Tartds befektetések atértékelése - 525012
Varhaté hitelezési veszteség (ECL) visszairasa 296 609 22 065
Kapott kedvezmény, skontd 7 390 -
Egyéb pénziigyi bevételek 3380
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A lényegesebb elemek magyardzata a kovetkezd. A pénzlgyi eszkozok értékesitésének
arfolyamnyeresége a tartott pénzigyi eszkdzok (kotvények, els6sorban t6zsdei részvények)

értékesitésén elért

nyereséget tartalmazzak. A tartott értékpapirok atértékelése soran

realizalt eredményt ez az eredmény pozicio tartalmazza.

A forgatasi célu értékpapirok atértékelésébdl szarmazéd arfolyamnyereség a nem realizalt,
id&szak végén fennalld valds érték kilonbozetet tartalmazza.

3.8 Pénziigyi miiveletek raforditasai

Megnevezés 2024. iizleti év 2023. iizleti év
Fizetett kamatok, kdtvénykamat nélkiil (1296 792) (873 351)
Kotvény kamata (627 956) (629 680)
Varhato hitelezési veszteség (ECL) (142 786) (52 355)
Ertékpapirokkal kapcsolatban felmeriilt szamlavezetési dij (31 648) (13910)
Deviza tételek realizalt arfolyamvesztesége (213 556) (738 555)
Deviza tételek nem realizalt arfolyamvesztesége (903 674) (592 300)
Adott kedvezmény, skonto (34 743) (15 842)
Tartés befektetések értékvesztése (67 217) (51 807)
Pénzigyi eszk6zok atértékelésébdl szarmazo arfolyamveszteség (57 249) (45922)
Uzletrész befejezett felszamolasanak vesztesége - (114 936)
Osszesen (3 375 621) (3 128 658)

A fizetett kamatokat pénzintézeteknek, illetve konszolidacids koron kivili vallalkozasnak
fizette a Csoport. Az arfolyamveszteségek jellemz6en az EUR alapu hiteleken, illetve szallitoi
kotelezettségeken keletkeztek.
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3.9 Nem pénziigyi instrumentumok valos érték kiillonbézete

Megnevezés 2024. lizleti év  2023. iizleti év
Bioldgiai eszkdzokre elszamolt valds érték kilonbozet (39 754) (27 140)
Befektetési célu ingatlanok valds érték kilonbozete 6340561 1504 115

Bizonyos nem pénzligyi instrumentumnak mindsilé vagyoni elemeket valds értéken értékelt
a Csoport, amelyeket az eredmény terhére/javara kellett elszamolni. A valds érték
kiilonbozetek megallapitdsa szakértsi értékelés sordn tortént. Az értékelések mind harmadik
szintd inputok alapjan torténtek, ezek az értékelések ismétl6dd természetliek. A kapcsolodo
vagyoni elemekkel kapcsolatos informaciok a 4.2 4.9 pontokban taldlhatéak.

A befektetési célu ingatlanok koziil jelent6s atértékelés tortént a mezékovesdi repiil6tér és a
miskolci ingatlanok kapcsan.

3.10 Részesedés tokemaodszerrel értékelt vallalkozasok eredményébdl

Tdarsasag megnevezése 2024. lizleti év  2023. iizleti év
Alpendorf Lachtal GmbH. (48 755) (19 140)
Hotel Palota Lillafuired Kft. 130935 87 749
Monarchia Park 23 811 (20 432)
Studié-V Kft. (63 634) (172 805)
M-Technologies Kft. 115 089 -
Osszesen 157 446 (124 628)

A kapcsolddo vallalkozasok kényv szerinti értékét a 4.6. kiegészité megjegyzés tartalmazza.
3.11 Lednyvallalat értékesitésének eredménye

A Vintage Kelly Kft. (korabbi néven Ecotal Kft.) 100%-os Uzletrésze kerilt értékesitésre 2024.
év végével. A Kft. az Ingatlan szegmens részeként m(ikodott, amely nem szamit megsz(int

tevékenységnek.

A lednyvallalat értékesitésén 17.232 e Ft nyereség keletkezett.
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3.12 Jovedelemaddk

A csoportszintl targyévi tarsasagi add az egyes tarsasagok helyi szabalyok szerint
megallapitott adézandé nyeresége alapjan kerilt meghatarozasra.

Tarsasagi adé (159 755) (466 307)
Halasztott ado (458 215) 577 560
Megsz(in6 tevékenység miatt atsorolva - -

A szamviteli eredménybdl a kovetkez6 mddon vezetheté le az addraforditas (forditott
elGjellel):

Adozasi eredmény 11620514 5603 020
Adokorrekcidk hatasa tarsasagi adora* (886 092) -37 964
Elméleti ad6 (9%-kal) 1045 846 504 272
Joévedelem-nyereség minimum tdrsasdgi adoban

Tényleges tarsasagi adé 159 755 466 307
Halasztott add 458 215 -577 560

Megsz(inG tevékenység miatt atsorolva -

* Az addalap korrekciok kozotti Iényeges elemek:

o értékvesztés elszamolasa miatti korrekcio

e céltartalék képzés és feloldas hatdsa

e szamviteli és adotorvény szerint elszamolt értékcsokkenések kozotti kiilonbodzet
e elengedett, leirt kovetelésekkel kapcsolatos korrekciod

A Csoport rendelkezik olyan addstratégiaval, amellyel a halasztott add eszkoz realizalhatova
valik (tervezett nyereséges mukodés).
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3.13 Egy részvényre juto eredmény

A 2024-es Uzleti évtdl kezdve a megvaltozotta a prezentdlast. Az alap egy részvényre jutd
eredmény (EPS) szamitdsakor a Csoport a ett6l az Uzleti évtél akként jar el, hogy az
osztalékels6bbségi (B) részvényosztalyba tartozé osztaléktomeget meghatarozza (névértékre
vetitve minimum 5%), majd ezt kdvetben az éves eredményt akként osztja szét az A osztdlyba
és a B osztidlyba tartozd részvényesek kozott, hogy az osztalékels6bbséget élvez6
részvényesek is osztoznak az els6bbségi osztalékon felll kifizetheté eredményben, mivel a B
osztalyba tartozé részvényekre jutd osztalék létesitd okiratban meghatdrozott értéke nem fix,
hanem minimum (tehat ha az A részvényosztalyba tartozé részvényesek nagyobb osztalékot
realizdlnak, akkor a B részvényosztalyba tartozd részvényesek osztjdk az A részvényosztalyba
tartozé részvényesek sorsat).

Ehhez

¢ az els6 5%-nyi eredményrészt (osztalékot) a torzsrészvényesekre is meghatarozza és azt az
A részvényosztdlyhoz allokdlja;

e majd a torzsrészvények aranyaban rendeli hozzd az 5%-os osztalék utan fennmaradé
eredményt a torzsrészvényesekhez;

¢ az EPS mutatdként csak a torzsrészvényesekre (A sorozat) jutd eredményt jeleniti meg.

A mutato az 6sszehasonlito id6szak tekintetében is atszamitasra kerdilt.
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EPS mutato szamitasa:

Torzsrészvény 10932 538 5564 539
Osszesen 5564 539

A Csoport részvényeseire jutd netté eredmény 10932538 5564 539
Els6bbségi osztalék B sorozatra (199 382) (199 382)
To6rzsrészvény osztaléka (249 741) (249 803)
Részvényesekre jutd anyavallalati eredmény osztalékok levonasa utan 10 483 415 5115354
Torzsrészvényekre jutd éves eredmény 6 079 184 3094575
Forgalomban |évé torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4996 052

Higitds esetén a torzsrészvényesekre juté anyavallalati eredmény 6079 184 3094 575
Higitott torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4996 052

Megsz(ing tevékenységekre jutd nettdé eredmény (anyavallalati részvényesek) - (185 913)
Forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4996 052

Megsz(ing tevékenységekre jutd netté eredmény (anyavallalati részvényesek) - (185 913)
Higitott torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4996 052
Egyéb atfogd eredmény (anyavallalati részvényesek) 159 259 114 980
Higitott torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4996 052
(sszes alap EPS (HUF-ban) 1217,10 582,19
Osszes higitott EPS (HUF-ban) 1217,10 582,19
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3.14 EBITDA

A Csoport az EBITDA mutatdjat kozzéteszi, amelyet a miikodési eredménnyel egyeztet.

MUkodési eredmény 3 456 307 507 133
Ertékcsokkenés eliminalasa 2143 633 1565 241
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4. A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések

4.1 Ingatlanok gépek és berendezések

Novekedés és atsorolas 426 031 1968 724 1873337 4268 092
Csokkenés és atsorolas (22 727) (301 399) (6176 617) (6 500 743)
Arfolyamvaltozés 41 467 9292 1018 51777

Eves leiras 315 888 1527 986 - 1843874
Novekedés és atsorolds 118 818 - - 118 818
Csokkenés és atsorolas - (154 103) - (154 103)

A targyid6szaki értékcsokkenést a nettdé eredmény kilon soron tartalmazza. A
mozgastablakban a konszolidacios kor miatti mdédositasokat (ha ilyen volt) kilon tiinteti fel a
Csoport.
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4.2 Befektetési célu ingatlanok

Arfolyamkiilonbozet 71828
Valds érték valtozasa 6 340561
Novekedés és atsorolas 5747 175
Csokkenés és atsorolas (208 476)

A készletekbdl atsorolasra keriilt a Csoport dltal birtokolt mezékovesdi repil6tér komplexum,
mivel a Csoport menedzsmentjének célja az ingatlanegyiittessel kapcsolatban megvaltozott
és az ingatlan mar az IAS 41 ald sorolandé.

2023. évi 6sszehasonlito adatok az alabbiak:

Valds érték valtozasa 1504 115
Novekedés és atsorolas 3167917
Csokkenés és atsorolas (45 000)

A valds érték valtozas targyévben nagyrészt a mezékovesdi katonai repilétér (FRS Kft.) és a
miskolci ingatlanok (Mintinvest Kft.) atértékelésére vezethet6 vissza.

Az KNB Fuente Kft. tulajdondban |év6 befektetési célu ingatlanokbdl a IX. keriilet Foldvary
utcaiingatlan értékesitésre keriilt. A befektetési céll ingatlanok koz6tt a Csoport ingatlanokat,
egyéb épitményeket tart nyilvan:
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Cégnév

For Five Kft.

KNB-Fuente Kft.

FRS Properties Ingatlanforgalmazd Zrt.

Mintinvest

Domestore Industry s.r. |

Szent LGrinc lpari és Kereskedelmi Kft.

Osszesen

Ingatlan

Telek és felépitmény —
Szeged, Tisza Lajos krt.

Badacsonytomaj és
Porrog éplilet és egyéb
terilet

Mezb6kovesdi Katonai
Repll6tér

tébb ingatlan

Szatmarnémeti, Uzinei
utca 6, Romania

6900 Mako, Baranyos
sor 22.

2024.12.31

2310000

187 000

10437 300

4684 410

1020000

133 700

18 772 410

2023.12.31

2310 000

792 000

2585430

1011 892

122 000

6 821 322

A valds értéket ingatlanértékbecsldé igénybevételével, illetve a mérlegfordulénap utdni
tényleges tranzakcids ar figyelembevételével hatarozta meg a Csoport. Az ingatlanok valds
értéken értékeltek a Csoport szamviteli politikaja szerint.
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4.3 KAT jogok és egyéb immaterialis eszk6z6k

Novekedés és atsorolas - 108 626 108 626
Csokkenés és atsorolas (72 729) (72 729)

Eves leiras 217 044 22792 239 836
Novekedés és atsorolas - 62524 62 524
Csokkenés és atsorolas - (62 523) (62 523)

A KAT jogokat a Csoport a 2021-ben és a 2022-ben megszerzett napelempark akviziciéjakor
azonositotta (a tarsasagokért fizetett ellenérték tobbletben fizette meg és a goodwillrdl
valasztotta le). A jogokat a kotelez6 atvétel id6tartamdra amortizalja, a 2021-ben megszerzett
jogokat a hatralévg atlagosan 12 év alatt, mig a 2022-ben megszerzett jogokat atlagosan 22

év alatt linedrisan az értékcsokkenés és amortizacié eredménysorra.

A targyid&szaki amortizacidt a nettd eredmény kilon soron tartalmazza.
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4.4 Hasznalati jogi eszkozok

A hasznalati jogi eszko6zok kozott a bérelt személygépkocsi allomannyal, valamint
irodahelyiségek bérleti jogaval kapcsolatos hasznalati jogi eszkdzoket (ROU) és a hozzajuk
kapcsolddo értékesokkenési leirdst jeleniti meg a Csoport.

A haszndlati joghoz kot6dé kotelezettségeket az IFRS 16 szabalyai szerint
lizingkotelezettségként tartja nyilvan.

Lizingelt eszk6zok bruttd értéke (ROU) 369 494 26 426

Halmozott értékcsdkkenés 70517 10593

A lizingelt eszkdzok értékcsokkenése:

Lizingelt eszk6zok targyévi értékcsdkkenése 59923 6175

A lizingelt eszk0zOk hatarozott idGre bérelt irodat, illetve jarm(iveket tartalmaznak.
A targyid&szaki értékcsokkenést a nettd eredmény kilon soron tartalmazza.
4.5 Goodwill

A tarsasagnal a kovetkez6 lednyvallalatokon keriilt goodwill kimutatasra:

Ellenérték 2 896 480
Nettd eszkozérték akvizicidkor 2335877
Nettd eszkozérték anyavallalatra jutd része 1940433

Az akvizicid ota eltelt id6szakban nem azonositott olyan koriilményt a Csoport, amely az
el6zetesen szerepeltetett goodwill értékvesztésre utalna, illetve a vallalkozas jovébeli tervei
alapjan ez az el6zetes goodwill megtéril. A goodwill tesztelésére az Uzleti terv frissitett
modellje alapjan kerdlt sor.
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4.6 Befektetések tarsult vallalkozasokban és egyéb befektetések
A Tdrsasag kapcsolt vallalkozdsokban valé részesedései a kovetkez6ek voltak:

Befektetések tarsult vallalkozasokban:

Alpendorf Lachtal GmbH. 76 803 125558
Hotel Palota Lillafiired Kft. 2189112 2058177
Monarchia Park Betriebs GmbH. 258 137 234 326
Studié-V Kft. 2 842 655 1646 287
M-Technologies Zrt. 515 089 -

Egyéb befektetések:

Arago Hotels Zrt. 250 403
Arago Befektetési Holding Zrt. 1268 550 1268 550
Domestore Kft. 2784 248 2784 248
Green Tyre Zrt. 203 459 184 461
Sunbelt Developments Zrt. 33914 49 852
D-Gesztor Kft. 450 000 -
Kreditor Zrt. 9436 -
Egyéb befektetések 6 976 6 976

Az egyéb befektetések valds értéken értékeltek. Az értékelés alapja az egyes befektetések - az
értékelés id6pontjaban elérhet6 - nettd eszkozértéke volt, kivéve a Domestore Kft-t, D-
Gesztor és Kreditor Zrt.-t. A Domestore Kft. valds értéke a Forrds nyRt. részvényesei szamara
hozzaférhetd érték alapjdul vételével kerilt meghatarozasra, mig a masik két részesedés
kapcsan a bekerilési érték kozelitette jol a valds értéket, tekintettel a beszerzés id6ben kozeli
voltara.
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4.7 Ertékpapirok

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Befektetési jegyek 1839791 1415 402
Transzfer alatt allo befektetési jegyek 4418 465 4119192
Befektetési jegyek valds érték kiilonbozete (265 794) -
Valés értéken értékelt értékpapirok 5992 462 5534594
Magnet kotvény (AC mddon értékelt) 2 250 000 -
Osszesen 8242 462 5534594

Az értékpapirok - a kotvény kivételével - valds értéken szerepelnek a konyvekben. Az
értékpapirok valds értékét a befektetési jegyet kezel6k kozleménye alapjan allapitotta meg a
Csoport.

A Magnet koétvény - amelyet amortizalt bekerilési érték mddszerrel értékel a Csoport — az év
soran kerilt beszerzésre. Az éves (és effektiv) kamata a papirnak 10%. A kotvény 2030-ban jar
le, eredeti futamideje 8 év, kamatot évente kétszer fizet.

A Csoport az értékpapirok kdzott egy forint alapu és egy euro alapu zartkor( befektetési alap
jegyeit tartja nyilvan, melyek valds értékét a nettd eszkozérték reprezentalja (3. szintl
inputok). Ezen befektetéseket — tekintetbe véve, hogy nem addssaginstrumentumok — valds
értéken értékeli a Tarsasag és a valds értéket a nettd eredményben szamolja el. Az elmult
évhez képest tortént valtozast az év kdzben zajlott befektetési jegy vasarlas, illetve a
befektetési jegyek év végi atértékelése okozta.

A 2024. évben kimutatott, transzfer alatt allé befektetési jegyek olyan befektetési jegyekre
sz6l6 igények, amelyek alapjaul fekvé befektetési jegyek megvasarlasara mar sor kerilt,
azonban a dematerializalt értékpapirok f6lott - adminisztrativ okok miatt - még nem
rendelkezik a Csoport. Szerz6déses megallapodasokkal azonban biztositott, hogy az alapul
fekv6 értékpapirokhoz kapcsolédd hozamok a Tarsasagot illetik, a veszteségek a Csoportot
terhelik a megvasarlastél kezdve. Ezt az értékvaltozast - amely a befektetési jegyre szé6l6
igénybe beagyazott derivativa - nem kellett levdlasztani az igényt6l, hanem az igényt és a
derivativat egylttesen valds értéken kellett értékelni. Az értékelés alapja a befektetési jegy (3.
szint( input).

4.8 Egyéb tartosan adott kolcson

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Egyéb vidllalkozasnak adott kdlcson 404 429 389 453
Varhato hitelezési veszteség (ECL) kdlcsonre (4 153) (10398)
Osszesen 400 276 379 055
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Az egyéb tartdésan adott kolcson mérlegsoron egy lzletrésszel szemben fennallé tartds
kovetelés szerepel, mely 6t éven tul esedékes.

4.9 Biologiai eszk6zok

Beszerzés 141227 206
Valds érték valtozas (39 754) -
Ertékesités, elhullas (68 853) (209)

Az éven tuli bioldgiai eszk6zok elsGsorban tenyészallatokat tartalmaznak, maradvanyértékik
nincs. A bioldgiai eszk6zoket valds értéken értékeli a Csoport, azzal, hogy a tartds koltségeit a
nettd eredmény tartalmazza. A valds érték meghatdrozasa szakértdi becsléssel tortént.

A mezGgazdasagi tevékenységhez megitélt tdmogatasok 0sszege a kdvetkezd:

Megitélt tdmogatas 159 814
Eredményben elszamolt tdmogatas 159 814
Egyéb mozgasok -

4.10 Even tuli kapcsolt kovetelések

Arago Ingatlanforgalmazé és Tanacsado Zrt. - 150 000
Kiss Comandau srl 1472 064 1374032
Kreditor Zrt. 1 148 000 200 000
Studio-V Kft. - 3343977
Varhato hitelezési veszteség (ECL) kapcsolt (123 299) (106 651)

A kapcsolt felek kdzotti tranzakcidk szokasos piaci dron zajlottak. A kapcsolt felekkel szemben
kolcsonok nyujtasara kerdlt sor.
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4.11 Halasztott ado eszk6zok és kotelezettségek

A halasztott adé pozicidkat 9%-os és 10%-os addkulcsokkal vette el a Csoport, tekintettel arra,
hogy a Csoport tagjai eltéré addzasi rendszert alkalmaznak: Szent Lérinc Ipari és Kerereskedelmi.
Kft. a kisvallalati add (KIVA) hatalya ala, a Csoport tobbi tagja a tarsasagi add (TAO) hatalya ala tartozik.

Az eszkozoket a menedzsment dltal elkészitett addstratégia tamasztja ald, amely bizonyitja,
hogy az eszk6z megtéril.

A targyid6szakban a kovetkezé halasztott add egyenlegek keletkeztek:
Halasztott ado eszkdzok 61 851 204 137

Halasztott add kotelezettségek 838 212 753114

A targyévi és az el6z6 évi halasztott add pozicidk felvétele is 9%, valamint 10%-os addkulcs
alkalmazasaval tortént
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A 9%-os addkulccsal felvett halasztott adod levezetése a kovetkezs:

Ingatlanok, gépek és berendezések 25169 100 25248747 (79 647)
Befektetési célu ingatlanok 18 772410 15859 295 2913115
KAT jogok és egyéb immaterialis eszkdzok 2 669 443 2669 819 (375)
Goodwill 956 047 956 047 -
Haszndlati jogi eszk6zok 298 977 298 977 -
Tarsult és kozos vallalkozasban vald befektetések 5881796 5881796 -

Egyéb befektetések

Ertékpapirok

Egyéb tartésan adott kdlcson
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszkdzok
Even tuli kapcsolt kdvetelések

4756 833 4756 833 -
8242462 8242 462 -
400 276 400 276 -
333690 253 025 80 665
2496 765 2513413 (16 648)

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 6941630 6940992 638
Vev6kovetelések 1443 837 921 884 521953
Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 3985 160 3992 260 (7 100)
Készletek 3724325 3724325 -
Bioldgiai eszkdzok 375033 375033 -
Egyéb pénzigyi eszk6zok 9725084 9725717 (634)
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok 2 053 068 2574794 (521 725)
Lizingkotelezettségek 381 628 381628 -
Hitelek 14763 720 14763 720 -
Céltartalék képzés és felhasznalas egyenlege (1930) - (1930)

Szallitdi kotelezettségek

1128021 1128021 -

Egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhatdrolasok 4370 368 4370368 -

Pénzligyi kotelezettségek

3641933 3641933 -

Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék - (9104 837) 9104 837

Veszteségelhatdrolas tovabbvihet6

- 739902 (739 902)
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A 10%-os addkulccsal felvett halasztott add levezetése a kovetkezd:

Osszes eszkdz

145 214 - 145 214
Kotelezettségek (74 354) - (74 354)
Jegyzett t6ke - 3000 (3 000)
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Osszehasonlité adatok 2023. évre (csak 9%-o0s addkulccsal felvett addk)

Ingatlanok gépek és berendezések 29 158 563 27377178 1781385
Befektetési célu ingatlanok 6821322 5099314 1722009
KAT jogok és egyéb immaterialis eszkdzok 2873 382 2873 382 -
Goodwill 956 047 956 047 -
Hasznalati jogi eszk6zok 15833 15833 -
Tarsult és kozos vallalkozdsban valé befektetések 4064 348 4064 348 -
Ertékpapirok 5534594 7184109 (1649515)
Egyéb tartdsan adott kdlcson 379 055 389 453 (10 398)
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszk6zok 301070 215144 85926
Even tuli kapcsolt kdvetelések 4961 357 5068008 (106 651)
PénzeszkozOk és pénzeszkoz egyenértékesek 15131488 15134544 (3 056)
VevGkovetelések 1715356 1781797 (66 442)
Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 3117569 3328890  (211322)
Készletek 3317741 3317741 -
Bioldgiai eszkdzok 340192 209 316 130876
Egyéb pénziigyi eszkozok 3881692 3881692 -
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhataroldsok 1425 402 1425 402 -
Lizingkotelezettségek 101 622 101 622 -
Hitelek 14 703 119 14 703 119 -
Céltartalék képzés és felhasznalds egyenlege 44 494 48 178 (3 684)
Szallitdi kotelezettségek 1682 378 1682 378 -
Egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhatarolasok 5940 102 5940 102 -
Pénziigyi kotelezettségek 3026999 3026999 -
Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék - (4778 612) 4778612
Tovabbvihetd veszteség - 217 124 (217 124)

4.12 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Pénztarak 9 589 8 556
Bankszamla 6932980 15114 887
Valté - 11101
Varhato hitelezési veszteség (ECL) pénzeszkozre (939) (3 056)
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A pénzeszkdzok valds értéke és konyv szerinti értéke azonos. A pénzeszkoz egyenértékesekkel
a Csoport nem rendelkezik. A bankszdmldkra kapott kamat mértéke 0-1% kozotti.

4.13 Vevikovetelések

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Vevékovetelések 1530 565 1781798
Varhato hitelezési veszteség (ECL) -vevé év (86 728) (66 442)
Osszesen 1443 837 1715 356

Az értékvesztés a vevbkovetelésekre kerllt elszamolasra. Nem voltak olyan dontések, amelyek
jelent6sen befolyasoltak volna a vevéi szerz6désekbdl szarmazd bevétel Osszegének és
id6zitésének meghatarozasat.
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4.14 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

Alkotmany Agro Zrt. 793 44 377
A3 Arago Gépipari Szolgaltatd Zrt. 407 467 400 000
Arago Befektetési Holding Zrt. 410 090 508 642
Arago Hotels Zrt. 25599 22 656
Arago Ingatlanforgalmazé és Tanacsadé Zrt. 192 856 29078
Kreditor Pénziigyi Kft. 1783681 1469952
Kiss Comandau SRL 217 689 -
Studio-V Kft. 896 747 817 680
Maragoni Elelmiszeripari Zrt. (Komaromi Mg. Zrt.) 968 10336
Hotel Palota Lillafiired Kft. 6 355 360 805
Arago Green Tech Kft. (ECM Clean Hungary Kft.) 69 956 65 364

Varhato hitelezési veszteség (ECL) kapcsolt révid (27 041) (211 321)

A kapcsolt felek kozotti tranzakcidk szokasos piaci aron zajlottak. A kapcsolt felekkel szembeni
kovetelések valds értéke és konyv szerinti értéke kdzel azonos.

4.15 Készletek

A Csoport tevékenységébd6l adéddan kiilonbozé készletfajtakkal rendelkezik:

Anyagok 1471832 1472225
Befejezetlen és félkész termékek 1075959 1112843
Késztermékek 1064 528 573513
Aruk 99 811 159 160
Ki nem szamlazott szolgaltatdsok 12 195 -

Ezek a tételek a bekertilési érték és a nettd realizalhato érték kozil a kisebbik értéken szerepel
a mérlegben.
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4.16 Biologiai eszkdzok — éven beliili

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Novendék, hizé és egyéb allatok 228 217 209 316
Mezei leltar 146 816 130 876
Osszesen 375033 340 192

A novendékallatok kozott itatdsborjuk taldlhatéak. Ezek értékesitési kdltségekkel csokkentett
valods értéke és bekerulési (konyv szerinti) értéke jol kozeliti egymast tekintettel ezeknek a
borjuknak a hasznositdsi céljara és a bekeriilés id6pontjara. Ugyanez igaz a mezei leltarban
szerepl6 elemek valés értékére is.

4.17 Derivativak

A Csoport az alabbi derivativ eszkdzokkel rendelkezik az Gzleti év végén:

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
IRS/CIRS derivativak 389 388 217 131
Deviza forexek 13 419 -
Osszesen 402 807 217 131

A nyitott OTC szarmaztatott tigyletet (IRS/CIRS) piaci értéken vette fel a konyvekbe a Csoport,
Ezt a derivativat egy kapcsolddo valtozé kamatozasu hitel fedezeti instrumentumaként jeldlte
meg a gazdalkodd, a derivativa egyetlen konkrét hitelhez kapcsolédik.

Csoport treasury tevékenysége keretében deviza hataridGs (forex) és barrier opcids ligyleteket
is kotott. Ezek célja a devizaarfolyam-kockazatok fedezése, és szintén piaci értéken kertltek
megjelenitésre.

A megjelenitett derivativakat az egyéb atfogd eredményben jelenitette meg a Csoport az
egyéb atfogd eredménnyel szemben, amelyet a sajat tékében — elkilénitve — halmoz.

4.18 Forgatasi célu pénziigyi eszkdzok

A forgatdsi célupénziigyi eszkdzok kozott tartja nyilvan a Csoport a nem kapcsolt vallalkozasok
részére nyljtott kdlcsondk és kamatok értékét, valamint a kiilonb6z6 tékeinstrumentumokba
torténd befektetéseit:
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Rovid lejaratu kolcsonok 56 029 608 574
Varhato hitelezési veszteség (ECL) kdlcsondkre (634) (6 882)

MOL részvény - 3 160 000
AKKO részvény 170 500 120000
OTP részvény 5856 300 -
Eladdsra vasarolt diszkontértékpapir 240 715 -
Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap 177 215 -
NITROGEN EUR 7.00 részvény 353816 -
OMV AG részvény 2871143 -

A kolcsonoket amortizalt bekeriilési értékéken, mig az értékpapirokat eredménnyel szemben
valds értéken értékeli a Csoport.

A pénziigyi eszkdzok értékelési modell szerinti besorolasa a kovetkezG:

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt

t6keinstrumentumok 9 669 689 3280000
Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
pénziigyi eszkdzok brutto értéke 56 029 608 574
Varhato hitelezési veszteség (ECL) (634) (6 882)
Amortizdlt bekertilési értéken nyilvantartott
pénziigyi eszk6z6k 55395 601 692
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4.19 Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Egyéb kovetelések 151 361 196 334
Visszaigényelhet6 addk 916 014 480 831
Tamogatasi igények 130673 65 592
Részesedésért letétbe helyezett 6sszegek 160 528 22 700
Adott elSlegek 74 240 13 556
Adott dvadék 452 762 80 000
Vasarolt kbvetelés 41901 41901
Egyéb letétek 701 662
Aktiv idGbeli elhatarolasok 131104 123 825
Varhato hitelezési veszteség (ECL) egyéb kovetelésre (6 216) -
Osszesen 2 053 068 1025 401

A visszaigényelhetd adok legnagyobb része afa adénemhez kapcsoldédik.

A tdmogatasi igények kozott olyan megitélt, de még el nem szamolt allami tdmogatasok
taldlhatok, amelyek részben a Mikldsfai Mez6gazdasagi Zrt. mez6gazdasagi tevékenységének
tdmogatasat, részben pedig a Vall-Ker Kft. altal benyujtott, a foglalkoztatassal 6sszefiiggé
koltségvetési koveteléseket foglaljak magukban.

Az adott ovadékok kozott jelentGs tételt képvisel a hitelekhez kapcsolodd letéti
(torlesztésfedezeti) szamlak egyenlege.

4.20 Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat téke

Jegyzett tGke

A Tarsasag jegyzett t6kéje 9.000.001 eFt, melybdl 40.001 eFt készpénz és 8.960.000 eFt nem
pénzbeli hozzajarulas. A tarsasag alaptGkéje 5.000.000 db egyenként 1.000 Ft névértékd "A”
sorozatu névre szO6l6 dematerializdlt Uton kibocsatott azonos jogokat megtestesité
torzsrészvénybdl és 4.000.000 db egyenként 1.000 Ft névértékl ”"B” sorozatu névre sz6l6
dematerializalt Gton kibocsatott azonos jogokat megtestesité szavazati jogot nem biztositd
osztalékels6bbségi részvénybdl, valamint 1 db 1.000 Ft névérték( ,,C” sorozatu névre sz6ld
dematerializalt Uton kibocsatott szavazati jogot nem biztositd osztalékels6bbségi részvénybdl
all.
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szavazati

Sorozat db névérték (Ft) Osszesen (eFt) ISIN kéd tipus -

,A” sorozatu 5000 000 1000 5000 000 [ HUODO00066071 | torzs van

,B” sorozatu 4 000 000 1000 4 000 000 | HUO000066394 | osztalék-elsGbbségi | nincs

,C” sorozatu 1 1000 1 | HUO000067723 | osztalék-els6bbségi | nincs
9 000 001

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan m(ikddd Részvénytarsasag Igazgatdsaga

altal a FORRAS nyRt. kdzgyiilésének hataskorében eljdrva meghozott 4/2024. (IV. 29.) szdmd

hatdrozata alapjan a részvényeseknek a 2024. év utdn 6sszesen 200.000.010 Ft osztalékot

fizetett az aldbbiak szerint:

- Az 1.000 Ft névértékli ,B” sorozatu osztalékels6bbségi részvények utdn
részvényenként 50 Ft-ot

- Az 1.000 Ft névértékd ,,C” sorozatu osztalékels6bbségi részvény utan 10 Ft-ot.

A Csoport kibocsajtott részvényei névértékén fellli befizetések 6sszege 6.223.663 e Ft mely
t6ketartalékként keriil bemutatasra (azsio).

A tarsasag a birtokaban |évé sajat részvényeket a sajat téke elkilonitett elemében szerepelteti
negativ elgjellel.

Eredménytartalék

Az eredménytartalék a felhalmozott és ki nem osztott eredményt tartalmazza a kézvetleniil a
t6kében elszamolt tételekkel mdédositva. A Csoport egyes vallalkozasai fejlesztési tartalékot
képeztek, ideértve a Csoport anyavdllalatat is. Mivel az anyavallalat az IFRS-ek szerint
prezentdlja pénzligyi kimutatdsait, a fejlesztési tartalék sszegét a sajat t6ke egyeztets tabla
tartalmazza (ott tortént meg az atvezetés). Az egyes lednyvallalatok egyedi pénziigyi
kimutatasaiban szerepelnek a lekotott tartalék képzések a fejlesztési tartalékra.

2024.12.31 2023.12.31

Forras nyRt. 23800000 0
Kiss és Tsa Kft. 3993357 4116436
Vall-Ker Kft. 154 134 662173
Water City Zrt. 2157 343 0
9104 834 4778 609
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Halmozott atvaltasi kiilonbozet

A felhalmozott atvaltasi kilonbdzet a nem forint funkcionalis pénznemben dolgozé
lednyvallalatok atvaltasan keletkezett.

Leanyvallalat Atvaltasi kiilonbozet Atvaltasi kiilonbozet
2024.12.31 2023.12.31
Domestore Industry s.r.l. (105 121) (105 987)
Forras Deutschland GmbH (26 513) 3837
Forras Bayer GmbH 659 -
Forras doo Novi Sad 2 408
Felhalmozott atvaltasi kiilonbozet (128 567) (102 150)
Ebbdl anyavdllalatra jut: (128 567) (102 150)

Nem kontrolldlo érdekeltségre jut - -

A fenti egyenleg valtozasa az egyéb atfogd eredményt érinti, amely a késébbi id6szakokban a
netté eredménybe visszafordul.

A cash-flow hedge miatti tartalék a kordabban bemutatott derivativa miatt keletkezett, az OCI-
ban halmozott a Csoport. A cash flow hedge tartalék akkor kertil az eredménybe, amikor az
alapulfekvé hedge zarult (a hedgelt tétel felmeriilt).

Visszavasarolt sajat részvények

A Csoport szamviteli nyilvantartasaiban a sajat részvények allomanyaban kizardlag az
Anyavallalat altal visszavasarolt sajat részvények szerepelnek, a visszavasarlas idGpontjaban
érvényes beszerzési aron értékelve.

A targyévben (2024. évben) az dllomany valtozatlan maradt, Uj visszavasarlas nem tortént, és
a konszolidalt kérben nem 3all fenn olyan eset, amely szerint lednyvallalat anyavallalati
részvényt birtokolna.

Tulajdonosi tranzakcidk

A tulajdonosi tranzakcidokban azokat a kiilonbozeteket jeleniti meg a Csoport, amikor azonos
kontroll alatt all6 jogalanyokkal vagy magaval a tulajdonosokkal (ideértve a nem kontrollalé
érdekeltséget is) kot Ugyletet a Csoport és ennek kovetkeztében eredmény vagy goodwill
keletkeznek. Az eredményt nem szdmolja a Csoport, hanem kozvetlenil a t6két mddositja,
illetve goodwillt sem jeleniti meg, hanem azt a t6ke mddositdsaként kezeli.
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Az id6szak sordn nem kontrolldléd tulajdonostél vald részesedés szerzés vezetett
t6kecsokkenéshez (250 519 eFt) és azonos kontroll alatt |év6é vallalkozastol szerzett
lednyvallalat (426 414 eFt).

4.21 Nem kontrollalé érdekeltségek

Centermodul 1 Kft. 278 947 363 683
Centermodul 5 Kft. 815 607 1068 447
Ecser K6zmi Kft. 145 988 241433
CM Koézmii Kft. 172 318 170938
KNB-FUENTE Kft. 889 446 960 701
Mintinvest 2005 Kft. 155912 107 449
Miklosfai Mez&gazdasagi Zrt. 72 746 83989
Vall-Ker Kft. 597 228 527 328
Viegon Kft. 563 936

A nem kontrolldlé érdekeltségek az érintett lednyvdllalat netté eszkdzeinek ardnyos részén
értékeltek (tehat nem valds értéken).

4.22 Kiilsé finanszirozas: kétvénytartozas, hiteltartozas

A kils6 finanszirozas kozott kotvény és hiteltartozds szerepel. A hosszu lejaratu kilsé
finanszirozas megbontasa a kovetkezG:

Hosszu lejaratu hitelek 11121787 11 676 190
Tartozas kotvénykibocsatasbol 21497 700 21560516
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A FORRAS nyRt. 2020. oktéber 1-jén 10 éves futamidejl 21,2 mrd Ft névérték( fix kamatozasu
(3,25%/év) kotvényt bocsatott ki. A kotvény neve FORRAS30/I., ISIN azonosito:
HU0000359997. A kotvény visszafizetése a futamidé utolsé 4 évében, évente torténik (2027.,
2028. és 2029. évben egyarant 2,12 mrd Ft, mig 2030-ban 14,84 mrd Ft).

Rovid lejaratu hitelek 3579117 2 965 106
Kotvénytartozas rovid lejaratu része 62 816 61892

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standardnak megfelel6en a pénziigyi kotelezettségek
esetén a tranzakcids koltségek a bekerilési érték részét képezik, értékelés amortizacios
bekerilési értéken torténik.

A kotvény aukcid soran befolyt 6sszeg 21.844,4 M Ft, a kibocsatas soran 49.866 e Ft koltség
merilt fel, a rovid lejaratu hitelek mérlegsorra 62 816 e Ft keriilt atvezetésre, igy a hosszu
lejaratu tartozds kotvénykibocsatdsbdl jogcimen a Tarsasag 6sszesen 21.497.700 e Ft-ot tart
nyilvan. A kotvény effektiv kamatlaba 2,9%.

A Csoport mind 2024. december 31-én, mind 2023. december 31-én fennalld banki hitelei és
kolcsonei biztositottak és jellemz&en forintban és EUR-ban denominaltak.

A hitelek devizanem szerinti megoszlasa 2024.12.31-én a kovetkez6:

EUR 10 108 789 2841206
HUF 1012928 737911

A hitelek torlesztési terve (szerz6déses, kamatot is tartalmazo cash flowk varhaté alakulasa) a
kovetkez6:

2024-ben torlesztendd (rovid lejarati) - 2 965 105
2025-ben torlesztendd 3579187 1476 126
2026-ban torlesztendd 1248 882 1140769
2027-ben vagy utan torlesztendd 1030389 1034429
2028-ban vagy az utdn torlesztendé 8 842 446 8024 796
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Minden banki hitel

valtozé kamatozdsu 1 havi vagy 3 havi EURIBOR, illetve jegybanki

alapkamat és feldrral novelt értékik.

Az alabbi tablazat a Csoport legjelent6sebb hitelez6it mutatja 2024.12.31-én, bankonként,
kiilon feltiintetve a hosszu lejaratu és a rovid lejaratu kotelezettségek 6sszegét:

CIB Bank Zrt. 8294 876 485 738
Commerzbank Zrt. 401 005 70938
Egyéb finanszirozé 21197 -
K&H Bank Zrt. 1368 399 1084279
MBH Bank Zrt. - 19 180
Merkantil Bank Zrt. 49 867 40 198
OTP Bank Nyrt. 201525 209 559
UniCredit Bank Hungary Zrt. 784 848 1669 225

A hitelkotelezettségek 2024.12.31-én a kovetkezd Csoporttagokhoz kapcsolédnak:

Aquila New Energy Kft. 8294 876 485 738
C-Form Energy Kft. 73197 10400
Forras Deutchland GmbH 401 005 70938
Kiss és Tarsa Vas- és Fémipari Kft. 1418 648 540 127
Miklosfai Mez&gazdasagi Zrt. 247 529 247 437
Szent LGrinc Ip. és Ker. Kft. 3863 2320
Vall-Ker Kft. 603 432 2136 310
Viegon Kft. 79 167 85 847

Tel: 430-
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4.23 Céltartalékok

Nyito 111912 -
Lednyvallalat csoportba keriilése miatti dllomany névekedés 410 63734
Felhasznalas (87 228) (1770)
Képzés 76 872 49948

A céltartalékok egy része munkaligyi igényekkel kapcsolatos jovSbeni kotelezettségekre
vonatkozik. Emellett a napelempark szegmensbe tartozdé Tarsasdgok esetében 2024. évben
céltartalék kerilt megképzésre a napelemparkokhoz kapcsolédo, jovébeni varhatd bontasi és
helyreallitasi koltségekre (a fenti egyenlegbdl 43 776 eFt, 2023-ban ugyanez az érték: 5.454 e
Ft).

4.24 Hosszu lejaratu kapcsolt kovetelések

ARAGO Befektetési Holding Zrt. 240 000 240 000

A hosszu lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szembeni tételének lejarata 2 és 5 év
kozotti.

A kapcsolt felek kdzotti tranzakcidk szokasos piaci aron zajlottak. A fenti tételek valds értéke
megkozeliti azok konyv szerinti értékét.
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4.25 Lizingkotelezettségek

A lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része:

Merkantil Bank Zrt. 11409 5967
Unicredit Leasing Zrt. 4 876 9 558
OBER Pénziigyi Lizing Zrt. 17 473 20 248
Commerzbank Zrt. 27 665 33711
Porsche Finance Zrt. 13818 6 697
Schiller Flotta Kft. - 527
Euroleasing Zrt. 4447 -
ARAGO Ingatlanforgalmazé és Tanacsadé Zrt. 259 657 -
LeasePlan Hungaria Gépjarmdpark Kezel§ és

Finanszirozé Zrt. 1582 1278

A lizing kotelezettségek rovid lejaratu része:

Merkantil Bank Zrt. - 20 344
Porsche Finance Zrt. 4115 1194
Schiller Flotta Kft. 1010 1555
ARAGO Ingatlanforgalmazé és Tanacsadé Zrt. 31113 -
LeasePlan Hungaria Gépjarmdpark Kezel6 és

Finanszirozé Zrt-rovid 4113 2 097
PRIME FLEET Management Kft. 350 -

A lizingek lefutdsa a kdvetkez6:

Egy éven beliil esedékes 40701 25190
Két és 6t éven belil esedékes 300 226 77 896
Ot éven tul esedékes részletek - -

A lizingek a 4.4 pontban részletezett haszndlati jogi eszk6zokhoz kapcsoldédnak.
Személygépkocsi és ingatlan bérleti szerz6dések, melyeket a Csoport az IFRS 16 szabalyainak
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megfelel6en pénziigyi lizingnek mindsilnek. A lizing kotelezettség a fenti partnerekkel
szemben all fenn.

4.26 Rovid lejaratu kolcsonok

A rovid lejarati kolesondk a napelem park kapesan keletkezd, nem pénziigyi intézménytdl
kapott finanszirozast tartalmazza.

A koOlcson f6bb kondicioi:

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Hussar Holding GmbH-tdl kapott kdlcsdn egyenlege 1963 209 1829 358
Osszesen 1963 209 1829358

A koleson rovid lejarati, kamata a mindenkori jegybanki alapkamat 1,5% kamatfelarral novelt
értéke.

4.27 Szallitoi kotelezettségek

E tételek a normal Gzletmenet keretében keletkeztek és elsGsorban a kandallo és alkatrész
gyarto, valamint gépipari tevékenységet végz6 vdllalatoknal koncentrdlodtak. A szallitdi
tartozasok kdnyv szerinti értéke és valés értéke kozel ugyanaz.

4.28 Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

A kapcsolt kotelezettségek értéke a kovetkezbket tartalmazza 2024. és 2023. december 31-
én:

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Arago Befektetési Holding Zrt. 302 499 74 140
Arago Sport Kft. 912 043 858 690
Domestore Kft. 1347 000 1365 000
Flzvolgyi Agrar Zrt. 207 492 210192
Alkotmany Agro Zrt. - 3236
Arago Green Technologies Kft. - 16 972
Kreditor Pénziigyi Kft. 118 958 91 880
M-Technologies Zrt. 50 000 -
Arago Ingatlanforgalmazé Zrt. - 229 717
Osszesen 2937992 2849 827
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A kapcsolt felek kozotti tranzakcidk szokdsos piaci dron zajlottak a kotelezettségek valds
értéke és konyv szerinti értéke kozel ugyanaz.

4.29 Tényleges jovedelemadd kotelezettségek/kévetelések

A tényleges jovedelemadd-kotelezettségek és kovetelések kozott a magyar tarsasagi adoval
kapcsolatos, a magyar addhatdsag felé elszdmolandd tételek kerlilnek kimutatasra. Az

addkotelezettségek és adokovet

elések Osszevont egyenlege a mérlegben a kovetelés vagy

kotelezettség soron jelenik meg az egyenleg irdnyanak megfeleléen. A Csoport 2023.
december 31-én 346.473 ezer forint tarsasagiado-kotelezettséget tartott nyilvan, mig 2024.
december 31-én az egyenleg kovetelésként jelentkezett, 118.456 ezer forint 6sszegben.

4.30 Egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhatarolasok

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Egyéb kotelezettségek 1949763 2360651
Vevdktdl kapott el6legek 11998 31455
Fizetend§ adok, jarulékok 775 026 71849
Helyi ipar(zési adod kotelezettség 5728 10470
Innovacios jarulék kotelezettség 3879 2186
Munkavallaléi tartozasok 279 640 277 601
Kaucio, ovadék - 8
Foldbérleti dij 37678 -
Osztalékfizetési kotelezettség 170743 72070
Passziv id6beli elhatarolasok 1135913 1284454
Osszesen 4370 368 4110744
A passziv id6beli elhatarolasok értéke a kovetkezéket tartalmazza:
Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Tovabbszamlazott koltségek 431 -
Anyagkoltség elhatarolasa 2932 37 492
Bérleti dij 42 1425
Kamatelhatdroldsok 193114 205 335
Konyvelési és konyvvizsgaldi dijak, tanacsadas 32 266 30556
Kozlizemi és egyéb dijak 37 226 27 124
Kapott tdmogatasok 373 545 435 485
Halasztott bevétel- kozml(ifejlesztési hozzajarulas 402 407 417 435
Munkaerékolcsonzés, munkaer6koltség 51511 65 232
Egyéb passziv id6beli elhatarolasok 42 439 64 370
Osszesen 1135913 1284 454
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A kapott tamogatdsok kozott pdlyazatokra az alabbi Osszegek szerepelnek halasztott
bevételként:

Palyazati azonosito Osszeg 2024.12.31
GINOP-1.2.1-16-2017-00908 164 279
GINOP-4.1.4-19-2020-03054 Napelemes rendszer 54710
DAOP-1.1.1/E-12-2012-0005 51247
GINOP-1.2.1-14-2014-00260 44777
DAOP-2010-0034 telepfejlesztés 38 397
NFA-2013-KKV-06-0405-09 10 002
GOP-2007 gépberuhazas 6 366
GVOP-113-5/1-2005-09-0001 2288
GOP-2011-1868 fest&kabin 1479
Osszesen 373 545

5. Szegmensinformacidk

Mivel a Csoport tézsdén jegyzett vdllalkozas, igy a szegmens informaciok kozzétételére
kotelezett. A Csoport miikodése szempontjabdl a stratégiai dontéseket az Igazgatdsag tagjai
hozzdk, igy a szegmensek megallapitasa szempontjabdl a nekik készitett kimutatasokat vette
alapul a menedzsment e pénziigyi kimutatds Osszeallitasa soran. Négy szegmens keriilt
meghatdrozasra: vagyonkezelés, mezégazdasag, ingatlanhasznositas és napelempark.
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Konszolidalt szegmensenkénti eredménykimutatds 2024.12.31.

Arbevétel kiilsé felektdl 1939 1 645 795 616 227 2263962
Arbevétel csoporton beliil 3114 1 006 49 215
Miikodési raforditasok (381 664) (1 499 669) (144 391) (2 025 724)
Ertékcsokkenés (26 046) (124 249) (134 167) (284 462)
Tarsult vallalkozas eredménye (63 634) - 105992 42 358
Pénziigyi miiveletek 3223891 (122 638) (7 340) 3093913
Biologiai eszkdzok valos érték kiillonbozete - (39 754) - (39 754)
Befektetési célil ingatlanok valds érték kiilonbozete - - 6328 861 6328 861
Leanyvallalat értékesitésén elért eredmény - - 17 232 17 232
Adézéseléttieredmény 2754488 (140515) 6782414 939385
Adéraforditas (245 335) (14 873) (151 522) (411 730)
Arfolyamvaltozas hatasa - - 867 867

Hedge ligylet nyeresége - - - -
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Arbevétel kiils6 felektsl 2094735 16 128 402 15739 20502 838
Arbevétel csoporton beliil - 241727 -
Miikodési raforditasok (513 489) (14 451 127) 2 087 441 (14 902 898)
Ertékesokkenés (741 356) (1117 626) (189) (2 143 633)
Tarsult vallalkozas eredménye - 115 089 - 157 446
Pénziigyi miiveletek (1310593) (120 072) 25 475 1688 723
Biologiai eszk6zok valos érték kiillonbozete - - - (39 754)
Befektetési célu ingatlanok valos érték kiilonbozete - 11 700 - 6340561
Leéanyvallalat értékesitésén elért eredmény - - - 17 232
| Adézés eléttieredmény  (470703) 566366 2128466 11620514
Adoraforditas 217181 (206 024) (217 397) (617 970)
Arfolyamvaltozas hatésa - (29 692) 2 408 (26 417)
Hedge tigylet nyeresége 172 257 13419 - 185 676
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Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 20782 162
Csoporton bellli arbevételek kisz(irése (295 062)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 15739
Szegmenshez rendelt eredmény 9248 328
Szegmenshez nem rendelt eredmény 1913474
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Az 6sszehasonlité adatok (azonos szerkezetben):

Arbevétel kiilsé felektdl 1829 1353191 578 159 2 402 907 4 336 086
Arbevétel csoporton beliil 671 - 51371

- 189 1353191 578159 2402907 4336086
M(ikodési raforditasok (221 637) (1 485 560) (760 925) (1739 018) (4 207 140)
Ertékcsokkenés (2137) (133 255) (26 485) (617 516) (779 393)
Tarsult vallalkozas eredménye (172 806) - 48 178 - (124 628)
Pénzligyi miveletek 4714 559 (37987) (97 803) 102 257 4 681 026
Bioldgiai eszkdzok valds érték kiilonbozete - (27 140) - - (27 140)
Befektetési céll ingatlanok valds érték kilonbozete - - 1462 701 - 1462 701

Adézéselttieredmény 4319808 330751 1203825 148630 5341512
Adéraforditas 76 861 (5 885) 21419 2 645 95 040
Nettd eredmény megsziing tevékenységbdl - - - - -
Arfolyamvaltozés hatasa - - (105 988) - (105 988)
Hedge Ugylet nyeresége - - - 217 131 217 131
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Arbevétel kiilsé felektdl 16 509 926 5862 - 20851874
Arbevétel csoporton beliil 200 981 -

M(ikodési raforditasok (14 557 257) (15 103) - (18 779 500)
Ertékcsokkenés (785 733) (116) - (1565 241)
Tarsult vallalkozas eredménye - - - (124 628)
Pénzligyi miveletek 297 270 49170 (634 192) 4393274
Bioldgiai eszkdzok valds érték kilonbozete - - - (27 140)
Befektetési céll ingatlanok valds érték kilonbozete - 41414 - 1504 115
Leanyvallalat értékesitésén elért eredmény - - (649 734) (649 734)

Adézaselttieredmeny 1464206 81228 (1283926) 5603020

Adéraforditas 14768 1445 - 111 253
Netté eredmény megsz(ing tevékenységhdl - - (334 302) (334 302)
Arfolyamvaltozas hatdsa 3837 - - (102 151)
Hedge Ugylet nyeresége - - - 217 131
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Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 21099 035
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése (253 023)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 5862
Szegmenshez rendelt eredmény 5412280
Szegmenshez nem rendelt eredmény 82673

A Csoport mell6zi a szegmens eszkozok és kotelezettségek bemutatasat, mert azt a CDO-k nem kovetik figyelemmel folyamatosan.
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6. Kockazatkezelés

A Csoport eszkozei kdzé tartoznak a pénzeszkozok értékpapirok vevéi és egyéb kovetelések,
valamint egyéb eszkdzok — kivéve az addkat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és
kolcsonok szallitéi és egyéb kotelezettségek kivéve az addkat és pénzigyi kotelezettségek
valds értéken torténd atértékelésébdl szarmazd nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kovetkezd pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
e hitelkockazat
e likviditasi kockazat
e piaci kockazat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait a Csoport célkitlizéseit politikait folyamatok
mérését és kockdazat kezelését, valamint a Csoport menedzsment t6kéjét. Az Igazgatdsag
altalanos felelGsséget visel a Csoport létrehozasa felligyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockdzat menedzsment politikdjanak célja, hogy kiszlirje és kivizsgalja azokat a
kockdzatokat, amelyekkel szembesiil a Csoport, valamint, hogy bedllitsa a megfelel6
kontrolokat és hogy felligyelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer
felllvizsgdlatra keril, hogy tlikr6zhesse a megvaltozott piaci korilményeket és a Csoport
tevékenységeit.

Tékemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy megdrizze az alaptSkét, amely elegendd ahhoz, hogy a befektetdi
és hitelezGi bizalom a jovében fenntartsa a jovGbeni fejl6dését a Csoportnak. Az Igazgatdsag
igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy kolcsénadasokbol eredé magasabb kitettséget csak
magasabb hozam mellett véllal az erGs t6kepozicid altal nyudjtott elényok és a biztonsag
alapjan.

A Csoport t6keszerkezete a nettd idegen t6kébdl, valamint a Csoport sajat t6kéjébdl all (ez
utdbbi a jegyzett t6két a tartalékokat és a nem ellenérz6 tulajdonosok részesedését foglalja
magaban).

A Csoport a t6ke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak
tevékenységiliket és egyuttal maximalizdljdk a tulajdonosok szamara a megtérilést a
kolcsontSke és a sajat t6ke optimalis egyensulyozasdval, valamint az optimalis t6kestruktura
megtartdsat a tékekoltségek csokkentése érdekében. A Csoport azt is figyeli, hogy
tagvallalatainak t6keszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elSirasoknak.
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A Tdrsasag téke kockazata 2024-ben és 2023-ban sem jelentds. Az idegen t6ke a beszamolasi
id&szak végén az aldbbiak szerint alakult (nem tartalmazza a nem kimondottan finanszirozasra
szant tételeket (pl. szallitok):

2024. december

Melléklet 31 2023. december 31.
Hitelek, kolcsonok* (4.22); (4.24) 36 501 420 36 503 634
Le: Pénzeszkdzok (4.12) (6941 630) (15131 488)
Nettd addssagallomany 29559 790 21372216
Sajat t6ke 50 355 404 40 420083
Nettd sajat téke 20795614 19 047 937

*lizingtartozds nélkiil

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockdzat annak a kockdazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti
szerz6déses kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport
szamara. Pénzlgyi eszk6zok, amelyek hitelezési kockdzatoknak vannak kitéve lehetnek hosszu
vagy rovid tavu kihelyezések pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek vevik és egyéb
kdvetelések.

A pénzigyi eszkozok konyv szerinti értéke a maximalis kockazati kitettséget mutatjak. Az
aldbbi tablazat a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2024. december 31-én
és 2023. december 31-én.

2024. december 31. 2023. december 31.
Vevok és egyéb kovetelések 3496 906 3140758
Ertékpapirok 8 242 462 5534 594
Pénziigyi eszk6zok 9725084 3881692
Egyéb tartosan adott kdlesonok 400 276 980 747
Even tali kapcsolt kovetelések 2 496 765 4961 357
Even beliili kapcsolt kovetelések 3985 160 3117569
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 6 941 630 15131 488
Osszesen 35 288 283 36 748 205

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénziigyi kotelmeit
esedékességkor teljesiteni. A Csoport likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire
lehetséges, mindig megfeleld likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd
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teljesitéséhez mind szokdsos mind feszitett kortiilmények kdzott anélkil, hogy elfogadhatatlan
vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Csoport tagvallalatai cash-flow tervet készitenek, melyet folyamatosan aktualizdlnak. A
Csoport gordiilé el6rejelzéssel vizsgalja a Csoport pénzeszkoz sziikségletét a mikodéshez
szlkséges megfelel6 pénzallomany biztositdsa érdekében, valamint a hitelszerz6désben
meghatarozott pénziigyi mutatdk teljesiilését. A Csoport szinten jelentkez6 készpénz tobblet
betétszamldkon lekotott betétekben és értékpapirokban testesil meg. A Csoport a
befektetett tGkeinstrumentumait befektetési célu ingatlanjait a legkedvezé6tlenebb
kategdridba szerepeltette.

A Csoport likviditasi elemzése (likviditasi mérlege) a kovetkez6 2024. december 31-én:

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 6941 630 _ - - 6941630
Forgatasi céla pénziigyi eszkozok 6267 515 3457 569 - - 9725084
Derivativ eszkozok - - 402 807 - 402 807
Tényleges nyereségado kovetelés 118 456 R - - 118 456
Készletek - 3724325 - - 3724325
Biologiai eszk6zok - 375033 - - 375033
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben _ 3985 160 - - 3985160
Egyéb kovetelések és aktiv idbeli elhatarolasok _ 2053 068 - - 2053068
Vevokovetelések - 1443 837 - - 1443837

KAT jogok és egyéb immaterialis eszkozok _ B B 2669443 2669 443

Tarsult vallalkozasban valo befektetések _ - - 5881796 5881796
Egyéb befektetések - - - 4756 833 4756833
Ertékpapirok - - 8242 462 - 8242462
Egyéb tartosan adott kdleson - - 400 276 - 400 276
Hosszi lejaratu Biologiai eszkozok - R 333 690 - 333690
Even tali kapcsolt kivetelések R . 2 496 765 - 2496765
Halasztott ado kovetelések - - 61 851 - 61851
Goodwill - - - 956 047 956 047

Befektetési célu ingatlanok _ - - 18 772410 18 772 410

Ingatlanok, gépek és berendezések _ R 15 277 120 9891980 25169 100

Hasznalati jogi eszkozok - R 298 977 - 298 977

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

104


mailto:forras@forras.hu

orras

Agazati besorolas: Vagyonkezelés Telefon:
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Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
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Révid lejaratu hitelek, kdtvénytartozas
Rovid lejarata kolesonok

Szallitoi kotelezettségek
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek

Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
Tényleges nyereségado kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek és passziv iddbeli elhatarolasok
Halasztott ado kotelezettségek

Céltartalékok varhato kotelezettségekre

Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek, kolesonok

Kotvénytartozas

Sajat téke

- 3641933
1963 209
- 1128 021

- 40701
- 2937992
- 4370 368

1069 042
101 966
240 000
340 927

11121787

21497700
50 355 404

3641933
1963 209
1128021

40701
2937992
4370 368
1069 042

101 966
240 000
340 927
11121787
21497700
50 355 404
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A Csoport likviditasi elemzése a kovetkezé 2023. december 31-én:

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 15131 488 - - - 15131488
Egyéb pénzigyi eszkdzok - 3881692 - - 3881692
Derivativ eszkdzok - - 217 131 - 217131
Készletek - 3317741 - - 3317741
Bioldgiai eszk6z6k - 340 192 - - 340192
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - 3117 569 - - 3117569
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatdroldsok _ 1425 402 - - 1425402
Vevikovetelések - 1715356 - - 1715356

Nyereségadd kovetelések

KAT jogok és egyéb immateridlis eszkozok - - - 2873382 2873382

Tarsult véllalkozasban valé befektetések 4064348 4064348
Egyéb befektetések - - - 4294490 4294490

Ertékpapirok

- - 5534594 - 5534594
Egyéb tartdsan adott kélcson - - 379 055 - 379 055
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszkdzok R - 301 070 - 301 070
Even tuli kapcsolt kovetelések - - 4961 357 - 4961357
Halasztott ad6 kovetelések - - 204 137 - 204 137
Goodwill - - - 956 047 956 047

Befektetési célu ingatlanok - - - 6821322 6821322

Ingatlanok gépek és berendezések - - 19 276 648 9881915 29158563

Hasznalati jogi eszk6zok - - 15833 - 15 833
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Pénzuigyi kotelezettségek R 3026 999 - - 3026999
Szallitéi kotelezettségek - 1682378 - - 1682378
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek - 25190 - - 25190
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben R 2849 827 _ - 2849827
Tényleges nyereségado kotelezettségek R 346 473 - - 346 473
Egyéb kotelezettségek és passziv idSbeli elhataroldsok _ 5940 102 - - 5940102
Halasztott add kotelezettségek - - 753 114 - 753114
Céltartalékok varhaté kotelezettségekre - - 111912 - 111912
Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek R R 240 000 - 240 000
HosszU lejaratu lizingkdtelezettségek R R 77 986 - 77 986
Hosszu lejaratu hitelek kolcsonok R - 21613326 (9937206) 11676120
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek R R 70 - 70
Kotvénytartozas - - - 21560516 21560516
Sajat téke

- - - 40420083 40420083

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok kamatlabak
és a befektetési alapokba torténé befektetések arai valtozdsa befolydsolni fogja a Csoport
eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban lévé befektetéseinek értékét. A piaci
kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak vald kitettségek kezelése és ellenérzése
elfogadhatd keretek kdzott a haszon optimalizalasa mellett.

Erzékenységi elemzés

A Csoport megadllapitotta, hogy eredménye alapvetéen két pénzigyi természetl
kulcsvaltozotol flgg lényegesen: a kamatkockazattél és a devizakockazattdl. Ezen
kulcsvaltozokra elvégezte az érzékenységi vizsgdlatokat. A kamatok valtozasanak eszkdzokre
gyakorolt hatdsa minimalis ezért erre nem készilt érzékenység vizsgalat.

A kamatkockazatok csokkentését elsGsorban a szabad pénzeszkdzok lekdtésével igyekszik a
Csoport biztositani. A targy évben a Csoport bonyolitott drfolyamfedezeti ligyleteket.
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Kamat érzékenységi vizsgalat eredménye (a kamatvaltozds szazalékaban). Folytatédod
tevékenységre:

Tényleges kamatokkal 2024.12.31 2023.12.31
Addzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkiil 5687 093 3264719
Netté kamatbevétel -665 307 1757 066
Adodzas el6tti eredmény 5021 786 5021786
1%

Addbzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkil 5687 093 3264719
Nettd kamatraforditas -671 960 1774 637
Adozas el6tti eredmény 5015133 5039 356
Adozads el6tti eredmény vadltozdsa -6 653 17571
Adodzads el6tti eredmény vdltozdsa (%) -0,132% 0,350%
5%

Addbzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkil 5687 093 3264719
Nettd kamatraforditas -698 572 1844920
Adozas el6tti eredmény 4988 521 5109 639
Adozds elétti eredmény vdltozdsa -33 265 87 853
Adozads elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -0,662% 1,749%
10%

Addzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkiil 5687 093 3264719
Netté kamatraforditas -731 838 1932773
Adodzas el6tti eredmény 4 955 255 5197 492
Adozas el6tti eredmény vdltozdsa -66 531 175 707
Adozads elé6tti eredmény vdltozdsa (%) -1,325% 3,499%
-1%

Addzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkiil 5 687 093 3264719
Netté kamatraforditas -658 654 1739496
Adoézas el6tti eredmény 5028 439 5004 215
Adozds elétti eredmény vdltozdsa 6 653 -17 571
Adozads elé6tti eredmény vadltozdsa (%) 0,132% -0,350%
-5%

Addzas elbtti eredmény - nettd kamat nélkiil 5687 093 3264719
Netté kamatraforditas -632 042 1669213
Adobzas el6tti eredmény 5055 051 4933 932
Adozds el6tti eredmény vdltozdsa 33 265 -87 853
Adozads elé6tti eredmény vadltozdsa (%) 0,662% -1,749%
-10%

Addzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkiil 5687 093 3264719
Netté kamatraforditas -598 776 1581 360
Adozas el6tti eredmény 5088 316 4 846 079
Adodzads el6tti eredmény vdltozdsa 66 531 -175 707
Adozads elé6tti eredmény vdltozdsa (%) 1,325% -3,499%
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Deviza valtozas érzékenységi vizsgalat eredménye (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

Aktualis arfolyamokkal 2024.12.31 2023.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 96 283 054 78 666 990
Devizas eszkozok 2525996 10043 779
Forintban denomindlt kotelezettségek 33782584 33885120
Devizas kotelezettségek 14 671 062 14 405 566
Netto eszk6zallomany 50 355 404 40 420 083
1%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 96 283 054 78 666 990
Devizds eszk6zok 2 551 256 10 144 217
Forintban denominalt kotelezettségek 33782584 48 290 687
Devizas kotelezettségek 14 817 773 14 549 622
Nettd eszkozallomany 50 233 954 25970 899
Netto eszkézallomdny vdltozdsa -121 451 -43 618
Netto eszkézallomadny vdltozdsa (%) -0,241% -0,168%
5%

Nem monetdris és forintban denominalt eszk6zok 96 283 054 78 666 990
Devizas eszkozok 2 652295 10 545 968
Forintban denomindlt kotelezettségek 33782584 48 290 687
Devizas kotelezettségek 15 404 615 15 125 845
Nettd eszkozallomany 49 748 151 25796 427
Netto eszkézdllomdny vdltozdsa -607 253 -218 089
Netto eszkozdllomdny vdltozdsa (%) -1,206% -0,838%
10%

Nem monetdris és forintban denominalt eszk6zok 96 283 054 78 666 990
Devizas eszk6zok 2778595 11048 157
Forintban denomindlt kotelezettségek 33782584 48 290 687
Devizas kotelezettségek 16 138 168 15846 123
Nettd eszk6zallomany 49 140 898 25578 338
Netto eszkézallomdny vdltozdsa -1214 507 -436 179
Netté eszkézdllomdny vdltozdsa (%) -2,412% -1,677%
-1%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 96 283 054 78 666 990
Devizas eszko6zok 2500736 9943 342
Forintban denomindlt kotelezettségek 33782584 48 290 687
Devizas kotelezettségek 14 524 352 14 261 511
Nettd eszkozallomany 50476 855 26058 134
Netto eszkézdllomdny vdltozdsa 121 451 43618
Netto eszkozdllomdny vdltozdsa (%) 0,241% 0,168%
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-5%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 96 283 054 78 666 990
Devizas eszkozok 2399 696 9541 590
Forintban denomindlt kotelezettségek 33782584 48 290 687
Devizas kotelezettségek 13937 509 13 685 288
Netto eszk6zallomany 50962 658 26 232 606
Netté eszkozdllomdny vdltozdsa 607 253 218 089
Netto eszkézallomdny vdltozdsa (%) 1,206% 0,838%
-10%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 96 283 054 78 666 990
Devizds eszk6zok 2273396 9039401
Forintban denominalt kotelezettségek 33782584 48 290 687
Devizas kotelezettségek 13 203 956 12 965 010
Nettd eszkozallomany 51569911 26 450 695
Netto eszkézdllomdny vdltozdsa 1214507 436 179
Netto eszkozdllomdny vdltozdsa (%) 2,412% 1,677%
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Az arfolyamérzékenységi vizsgdlat eredménye (az arfolyamvaltozdas szazalékaban).

Arfolyam 2024.12.31 2023.12.31

Adozas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkdl 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -758 026 -851 630
Addzas el6tti eredmény 10 862 488 4751390
1%

Adoz3s el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkdil 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -765 606 -860 146
Addzas el6tti eredmény 10 854 908 4742874
Adozds elétti eredmény vdltozdsa -7 580 -8516
Adozas elétti eredmény vdltozdsa (%) -0,070% -0,179%
5%

Adozas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkdl 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -795 927 -894 212
Ad6zas el6tti eredmény 10 824 587 4708 809
Adozds elétti eredmény vdltozdsa -37 901 -42 582
Adozds elétti eredmény valtozdsa (%) -0,349% -0,896%
10%

Adozas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkdl 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -833 829 -936 793
Addzas el6tti eredmény 10 786 686 4 666 227
Adozds elétti eredmény vdltozdsa -75 803 -85 163
Adozds elétti eredmény valtozdsa (%) -0,698% -1,792%
-1%

Adoz3as el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkdl 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -750 446 -843 114
Addzas el6tti eredmény 10 870 069 4759 906
Adozas elétti eredmény vdltozdsa 7 580 8516
Adozds elétti eredmény valtozdsa (%) 0,070% 0,179%
-5%

Addzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkil 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -720 125 -809 049
Addzas el6tti eredmény 10900 390 4793972
Adozas elétti eredmény vdltozdsa 37901 42 582
Adozds elétti eredmény valtozdsa (%) 0,349% 0,896%
-10%

Addzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkil 11620514 5603 020
Nettd arfolyamhatas -682 223 -766 467
Addzas el6tti eredmény 10938 291 4 836 553
Adozas elétti eredmény vdltozdsa 75 803 85163
Adozads elétti eredmény valtozdsa (%) 0,698% 1,792%
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7. Pénziigyi instrumentumok

Az IFRS 13 alapjan a Csoport a valds értéken értékelt eszkozei és kotelezettségei tekintetében
a kovetkezetesség és az 6sszehasonlithatdsag ndvelése érdekében az alabbiak szerint mutatja
be a harom fokozatu értékelési szint szerinti valds érték hierarchiat:

Az eszkdz vagy kotelezettség valds értékének megallapitasara hasznalt inputokat a valdsérték-
hierarchian belil kiilonb6z8 szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken
torténé értékelés a valdsérték-hierarchianak teljes egészében abba a szintjébe keril
besorolasra, amelyben a teljes értékelés szempontjabdl jelentds legalacsonyabb szintl input
szerepel. Annak felméréséhez, hogy egy konkrét input mennyire jelentés a teljes értékelés
szempontjabdl mérlegelés sziikséges, amely sordn figyelembe kell venni az eszkdzre vagy a
kotelezettségre vonatkozd tényezéket.

Ertékelési szint 1: olyan jegyzett 4&ltaldban t&zsdei arak homogén eszkézdk vagy
kotelezettségek aktiv piacain, amelyekhez a Csoport az értékelés id6pontjdban hozzaférhet.
Ertékelési szint 2: a jegyzett arakon kivilli az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozasaban akar
kozvetleniil akdr kozvetve megfigyelhet6 inputokat is tartalmazd mérés.

Ertékelési szint 3: az eszkdz vagy a kotelezettség értékét nem kozvetlenil megfigyelhetd
inputokat is felhasznalé mérés.

A Csoport az aldbbi pénziigyi eszkozoket és kotelezettségeket birtokolja:

Pénziigyi eszk6zok és egyenlegeik

Megnevezés 2024.12.31 2023.12.31
Befektetések 10638 629 8 358 838
VevGkovetelések 1443 837 1715356
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 6 941 630 15131 488
Befektetési jegyek 8242 462 5534 594
Adott kdlcson 400 276 379 055
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok 9 669 689 3280000
Rovid lejaratu kolcsonok 55 395 601 692
Egyéb és vasarolt kovetelések 193 263 238 236
Derivativ eszkdzok 402 807 217 131
Kapcsolt kdvetelések 6481 926 8478 926
Osszesen 44 469 913 43 935 316
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Pénziigyi kotelezettségek és egyenlegeik

Koétvénytartozas 21497 700
Kapcsolt kotelezettségek 3177992
Hitelek, kolcsonok 14763 720
Szallitéi tartozasok 1128021
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1949 763
Lizing kotelezettségek 381628

21560516
3089827
14703 189
1682378
2360651
103 176

A valos érték hierarchiaba sorolasa:

Befektetések - - 10 638 629

Vevikovetelések - - 1443 837

Pénzeszkoz és egyenértékeseik 6941 630 - - 15131488
Befektetési jegyek - 8242 462 - 5534594
Adott kélcson - - 400 276

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt

értékpapirok 9138658 531031 - 3280 000
Rovid lejarata kolcsonok - 55395 -
Egyéb kovetelések - - 193 263

Derivativ eszkdzok - - 402 807

Kapcsolt kovetelések - 6481 926

8358 838

1715356

379 055

601 692

238 236
217131

8478 926

Kotvénytartozas - - 21497 700
Kapcsolt kotelezettségek - - 3177992
Hitelek, kdlcsonok - - 14 763 720
Szallitoi tartozasok - - 1128 021
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek - - 1949763
Lizing kotelezettségek - - 381628

21560516

3089 827

14 703 189

1682378

2360651

103176
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8. Mas gazdalkodo egységben Iévo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a
netté eszk6z6khoz az eredményhez vagy a cash flowhoz valé hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a
kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a
kontrollhoz vezet relevans tevékenységek irdnyitdsara szolgdlnak (strukturdlt gazdalkoddk).
A Csoport egyik tagja sem mindsil befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik. Az
Osszes vallalkozas kozzéteszi kilonalld pénziigyi kimutatasait a red vonatkozé jog szerint.

9. Kezességvallalasok zalogok (mérlegen kiviili jelentésebb tételek)

A Csoportnak 2024. december 31-én 20183 692 eFt Osszegben volt mérlegen kiviili
kotelezettsége.

Mérlegen kiviili jelent6sebb tételek Erték ezer Ft-ban
Vallker Kft-t terhel6 keretbiztositéki zalogjog (forint és euro) 6 404 668
Na}pelemes ingatlanokat és Forras nyRt-t terheld hitelbiztositék 13 779 024
(zalog) (euro)

Osszesen 20 183 692

A fenti tételek altalaban hiteleket biztositanak és amennyiben ingatlanhoz is kapcsolddnak, a
tulajdoni lapon feltlintetésre keriltek.

Az el6z6 id6szakban azonositott mérlegen kiviili tételek értéke 22 813 688 eFt volt.

10. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasaval kapcsolatos informacio

A Tarsasag a magyar szamviteli torvény altal 6sszeallitott beszamoldk IFRS sztenderdeknek
valé megfeleltetése érdekében IFRS regisztracidval rendelkezé szamviteli szakért6t bizott
meg. Az IFRS beszamold elkészitéséért személyében felelds: Réti Hajnalka (regisztracids szam:
202580). Az IFRS beszamold elkészitésével megbizott szakért6 megbizasa kizardlag a Magyar
szamviteli el6irdsok és az IFRS elGirasok kozotti eltérések beazonositasara, illetve a hatdlyos
EU 3altal befogadott IFRS-ek elGirasainak megfelel§ konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
elkészitésére terjedt ki.

A mérlegképes kdnyvel6 a CVA ClearVision Accounting Kft. megbizottjaként végezte feladatat.
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11. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalattal torténé ellendrzése,
koényvvizsgald dijazasa

A Tarsasag konyvvizsgalatat ellatd tarsasagot a Tarsasag Kozgydlilése valasztja meg. A Tarsasag
kozgylilése altal a 2024. évi gazdalkodasi adatok ellenérzésével megbizott konyvvizsgald:

UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. (Cg. 01-09-073167; 1093 Budapest, F6vam tér 8. Ill. em.
317/3.), amely altal kijelolt személyében felelGs konyvvizsgaléd Dr. Lakatos Laszlo Péter
(regisztraciés szama: 007102).

A 2024. évben az egyedi és konszolidalt pénzligyi kimutatdsok konyvvizsgdlatdért jaro
kényvvizsgaloi dij 9.000.000 Ft + AFA.

Egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatdsokat, adétanacsadéi szolgdltatasokat, valamint nem a
konyvvizsgalat korébe tartozd szolgaltatdsokat a Tdrsasag szamdra a konyvvizsgalék nem

végeztek.

12. A Csoport Anyavallalatanal az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag javadalmazasa

2024. december 31. 2023. december 31.
Igazgatdsag - -
Felligyel6 Bizottsag 3.600 3.600
Osszesen 3.600 3.600

A Csoport Anyavallalatanak javadalmazasi nyilatkozatanak szamszer(sitett adatait a
kovetkezd tablazat tartalmazza.

2. Viltozo
Jé\:ldfxll‘lmaz'as 3. Ct?01por}hoz 5. Fix s
o 1. Fix javadalmazas (ideértve az esetleges (ideértve az tartozo. 4. Teljes Véltozo
Megbizas P L. e esetleges tarsasagbol . . .
részvényalapt javadalmazast is) L , A javadalmazas |javadalmazasok
. . részvényalapa | kapott osszes .
Jelleg* Név Beosztas . . . . aranya
javadalmazast | javadalmazas
is)
, Alapbér (brutto | Tiszteletdij |. Bere'n l_(_wuh . Viltozo .| Osszeg (brutto | 1-3. 5sszege . L ?S -
kezdete vége . A juttatas, 0sszeg| javadalmazas . L szazaléka vagy
/ ho) (brutté / ho) : . /ho) (brutté / év) .
(Ft) tipusa, sszege aranya
\ Dr. Hidasi Emese elnok 2004.09.142029.04.30 0 0 0 0 1169 000 14 028 000
IT ) vezérigazgatd  [2009.04.29 2365413 0 314 600 0 0 28 699 556
IT _|Leisztinger Tamas tag 2016.06.01|2029.04.30 0 0 0 0 1310000 15720 000
IT__[Burany-Torok Andrea Hajnalka |tag 2016.06.01|2029.04.30 0 0 314 600 0 479 000 6 062 600
FB _|Grénicz Janos elnok 2004.09.142029.04.30 0 60 000 314 600 0 1224000 15722 600
FB _[Dr. Felfldi Nora tag 2006.08.14|2029.04.30( 2183 460 60 000 314 600 0 0 27236 120
FB _[Kiss-Forgacs Eva Méria tag (Audit Biz.) |2012.04.27 [ 2029.04.30 0 60 000 0 0 0 720000
FB_|Dr. Booc Adim tag (Audit Biz.) | 2020.05.012029.04.30 0 60 000 0 0 0 720000
FB__|Dr. Dobi Katalin tag (Audit Biz.) |2020.05.012029.04.30 0 60 000 0 0 0 720 000

" Vezérigazgato (V) Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)
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13. Egyéb kozzétételek
13.1 Meérlegfordulénap utani események

2024. szeptember 03-an kifizetésre kerult a kozgydlés altal elfogadott 200.000 e Ft osztalék

Osszege az alabbiak szerint:

— az 1.000 Ft névértékl ,,B” sorozatu osztalékels6bbségi részvények utdn részvényenként 50
Ft,

— az 1.000 Ft névértékl ,,C” sorozatu osztalékels6bbségi részvény utan 10 Ft.

A Forrds nyRt. 2025. februar 10. napjan megvdasarolta a Magyar Zold Acél Zartkor(ien Makodo
Részvénytarsasdg 500 db tOrzsrészvényét, mely 10%-os részesedést jelent. Az 500 e Ft-os
vételar kiegyenlitése megtortént.

A Tarsasdag altal a Magyar Nemzeti Bankkal szemben —az MINB 2024. jdlius 5. napjan kelt, H-PJ-11I-
B-29/2024 szamu hatdrozatanak megsemmisitése irant — inditott kozigazgatasi per, melynek
rendelkezése szerint az MNB a Tarsasagot a piaci manipuldcio tilalmara vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések megsértése miatt — a forgalomgenerdlasra és arfolyambefolyasoldsra alkalmas,
illetve arfolyambefolydsolast eredményez6 t&zsdei megbizasaira és lgyleteire tekintettel —
12.000.000 Ft piacfeliigyeleti birsag megfizetésére kotelezte. A kozigazgatdsi perben egy targyalas
tartasara kertlt sor 2025. marcius 13. napjan, a kovetkezd targyaldsi nap 2025. junius 3.

13.2 Kiilpolitikai események

A 2022. februdr végén kirobbant orosz-ukran haborunak a Csoport lizletmenetére gyakorolt
hatdsat a menedzsment megvizsgalta. Ennek alapjan a Tarsasag ugy itéli meg, hogy kdzvetlen
emiatti kitettsége, valamint a haborunak a Tarsasag pénzigyi helyzetére és ezaltal a pénzigyi
beszamoldra vonatkozé kozvetlen, azonnali kihatasa nincs. Azonban a kialakult krizisnek
lehetnek olyan kozvetett gazdasagi hatdsai, amelyek a vallalati szektort és a lakossagot is
érinthetik és ezaltal kozvetetten Csoport mikodésére és gazddlkoddsara is kihatdssal
lehetnek. A menedzsment folyamatosan figyelemmel kiséri a helyzet alakulasat. A
menedzsment jelenlegi becslése szerint a Tarsasag tevékenységére jelentds hatdssal a helyzet
nem lesz.

13.3 ESG befektetési stratégia

A Csoport elkészitette konszolidalt fenntarthatdsagi jelentését, melyet a Konszolidalt Pénziigyi
Kimutatasok mellékleteként tesz kozzé.

FORRAS nyRt. fenntarthatdsagi jelentése a vallalat m(ikodésének kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG) aspektusait vizsgalja, Osszhangban az eurdpai unidés és hazai
szabalyozasi elvarasokkal. A dokumentum célja, hogy Osszegezze a vallalat eddigi és hosszu
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tdvu fenntarthatdsagi miikodését, torekvéseit, amelynek kézéppontjaban a felel6s miikodés,
az energiahatékonysag novelése, a munkavallaléi jélét biztositasa all.

14. A pénziigyi kimutatasok kézzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatdnak Igazgatdsdga 2025. aprilis 07. napjan
tartott Gilésén megvitatta és ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt. 2024. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasai
teljes terjedelmében a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu) és a Feliigyelet altal
mUkodtetett kozzétételi hely (mnb.kozzetetelek.hu) mellett elektronikus formaban legkésébb
2024. szeptember 30. napjatél a FORRAS nyRt. honlapjan is elérheték (www.forras.hu). A
Tarsasag székhelyén talalhato Részvényesi Iroda: 1054 Budapest Akadémia utca 6. VI/17.
Az Iroda nyitvatartasi ideje: Hétf6 10.00 - 14.00

Szerdal0.00 - 14.00

Péntek10.00 - 12.00

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok aldirdsara jogosult személyek:

az lgazgatdsag elndke
vezérigazgatd
Leisztinger Tamds az lgazgatdsag tagja 1077 Budapest Kiraly utca 53.
Burany-Torok Andrea Hajnalka az Igazgatdsag tagja 1037 Budapest Doromb utca 7. fszt. 3.

Dr. Hidasi Emese 1112 Budapest Facsemete u. 27. ll/4a.

Budapest, 2025. aprilis 07.

\

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
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