MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja a tokendvekedés, és a Magyarorszagon elérhetd eurds betéti
kamatoknal magasabb hozam elérése. Az alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik,
a befektet6ktél Osszegyljtott téke jelentés részét euréban denominalt, révidebb
(jellemz6en 0-3 év) lejaratd allampapirokba vagy allam altal garantalt értékpapirokba, ezen
belll is els6dlegesen az Eurdpai Unio tagallamai altal kibocsatott allampapirokba fekteti
be. Ezen kivil egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, bankbetétbe és kollektiv
befektetési értékpapirokbais fektethet.

Kinek ajanljuk?

aki euréban denominalt, kozép tavi befektetési format keres; aki likvid, azaz barmikor
hozzaférhetd befektetési lehet6séget keres; aki részesilni szeretne az éven tdli
allampapirok altal nyGjtottnal magasabb hozambdl; aki elfogadja, hogy az éven tdli
allampapirok magasabb kockazata nagyobb kilengést is okozhat az alap arfolyamaban

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

1 u & 4 S 6 7
Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hénap 1év

Hozamok

Naptari éves hozamok

2év 3év

Idészaki hozam Evesitett hozam

Alap hozama 068%  15% 317%  049% 044% 06% 317%  272% -425% -0M%  081%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

L6ke Andras
portfélimenedzser

Deviza kitettség

HUF

o gy oo

uso ® EuR 100,00%

cavéb usb 0,00%
Tobbi deviza 0,00%
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www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000707138
Alap devizaneme EUR

Alapindulasa 2008/06/19

Alap tipusa Rovid kotvény alap
Elszdmolas T+2 nap

Nett6 eszkozérték 377850 081.01
Arfolyam 1,098368

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,03%
-57%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

Az Alap sz6rasa 01% 01% 06%

Az Alap Sharpe mutatdja 177 2,68 =212

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

110 G00M _
S
g
& 400MF
s &
=105 N
2 g
200M %
=
3
o > o .5l ® 2 A D L0d 5 b ob )

. 0: ;LQ e Q‘i‘ﬁg’\\l A AP P20 o ,\1.%01\: \1,5\1 o \\1:\@1 TSN

IS oS G N e e G et e g o w0 At

Portfolio 0sszetétel

Pénzeszhozok

@ Pénzeszkozok 237922452 EUR

Htwéry

Kétvény 138 779380 EUR

Egyéb 1148240 EUR

Egyén

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BTF 0 02/05/25
RATB 0 01/30/25

Alapkezel6i kommentar

Dinamikusan valtoztatjuk a rovid lejaratd nyugat-europai DKJ-k, latra szol6 és lekotott
betétek aranyat, attol figgéen, hogy hol vannak jobb hozamlehetéségek. Az alap célja az
alacsony volatilitas melletti t6kegyarapodas, az 6vatossag miatt a durationje a 0.1 évet
sem ériel. Az alapnak nincs semmilyen magyar allampapir-kitettsége.



MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja a tékendvekedés, és a Magyarorszagon elérheté USA dollaros
(USD) betéti kamatoknal magasabb hozam elérése. Az alap foldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Az Alapkezel® a Befektet6ktdl 6sszegy(jtott téke jelentds részét dolladrban
denominalt, rovidebb lejaratu allampapirokba vagy allam altal garantalt értékpapirokba,
ezen belllis elsédlegesen az Eurépai Uni6 tagallamai, illetve az Amerikai Egyesilt Allamok
altal kibocsatott dllampapirokba fekteti be. Ezen kivil egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, bankbetétbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

Kinek ajanljuk?

aki dollarban denominalt, kozéptavi befektetési format keres; aki likvid, azaz barmikor
hozzaférhetd befektetési lehet6séget keres; aki részesilni szeretne az éven tdli
allampapirok altal nyGjtottnal magasabb hozambdl; aki elfogadja, hogy az éven tdli
allampapirok magasabb kockazata nagyobb kilengést is okozhat az alap arfolyamaban

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

1 u & 4 S 6 7
Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hénap 1év

Hozamok

Naptari éves hozamok

2év 3év

Idészaki hozam Evesitett hozam

Alap hozama 087%  20%  430% 225% 185% 13% 430%  424%  -17%  -007%  160%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

— ] Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
| kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

L6ke Andras
portfélimenedzser

Deviza kitettség

HUF

EUR ® HuF 0,02%

veo ® cuUR 0,00%

- usD 99,99%
Tobbi deviza 0,00%

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000708052
Alap devizaneme ushD

Alapindulasa 2007/06/20

Alap tipusa Rovid kotvény alap
Elszdmolas T+2 nap

Nettd eszkdzérték 309178 663.45
Arfolyam 1,210290

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-4,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

Az Alap sz6rasa 01% 02% 0.7%

Az Alap Sharpe mutatdja -4,44 -6,30 -2,59

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzesahazik

@ Pénzeszkozok 194708 182 USD

Kétvény

Kotvény 114 592 090 USD

Egyéb  -121600 USD

Egyen

10%-ot meghaladé eszkdzdk

B 001/23/25
B 002/13/25

Alapkezel6i kommentar

Dinamikusan valtoztatjuk a rovid lejaratd USA DKJ-k, latra sz6l6 és lekotott betétek
aranyat, attol figgéen, hogy hol vannak jobb hozamlehetdségek. Az alap célja az alacsony
volatilitads melletti t6kegyarapodas, az 6vatossag miattadurationjea 0.1évetsemériel. Az
alapnak nincs semmilyen magyar allampapir-kitettsége.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Allampapir Hossza Kétvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alapkezel6 a befektet6ktél 0sszegyljtott tékétaz Eurdpai Unid és az OECD tagéllamok
altalkibocsatott,ezenbeliliselsddlegesenaMagyar Allaméaltal kibocsatottallampapirokba
fekteti be. Az alap MAX indexnél nagyobb tékendvekedésre torekszik. A hazai vallalatok
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok alkalmazasaval az Alapkezeld
az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetéségét kivanja megteremteni. Az
Alap devizas eszkozeit és kamatkockazatait szarmaztatott eszkdzokkel fedezheti.

Kinek ajanljuk?
mérsekelten kockazatot vallalo ugyfeleknek, akik 1-3 éves befektetési lehet6ségben

gondolkodnak; azon befektet6knek, akik dontéen a Magyar Allam altal garantalt
értékpapirokba és vallalati kdtvényekbe torténd befektetést keresnek

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama  -004% 386%  487% 233% -084% 497%  2105% -1567% -109% 059%

-049% 456% 337%  311% -016% 34%  252% -153% -105% 11%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakiranyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditas kezeléséért és
arovid kétvény portfoliok menedzseléséért felelt. 2006. oktéberétdl
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

Bakos Dezs¢
portfélimenedzser

Deviza kitettség

EUR ® HuF 98,09%
veo ® cuUR 0,62%
usD 1,29%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000702956
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2016/10/08

Alap tipusa Hossz0 kotvény alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 14390272220
Arfolyam 7361767

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,10%
-35,4%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NN N T

Az Alap szorasa 3,3% 4,2% 101%

Az Alap Sharpe mutatdja 017 -0,42 -0,62

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzasrkdrik
i | 245152993 HUF

. Pénzeszkézok

i Kétvény 14 076 152 836 HUF

Befokistési alap. ETF ‘ @ Bstoktctssialap, ETF 130660073 HUF

-41 395302 HUF

Derivativ Gzyletok .

Derivativ Ogyletek

Egyéd ) Egyéb  -20 298 380 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

2035/A MAK

Alapkezel6i kommentar

A t6ékekivonasoknak készonhetéen csokkent az MNB allomany az alapban, ami tovabbra
is a legmagasabb hozamot jelenti a hozamgdrbe rovid végén. Ezen felll tartunk valtozé
kamatozasU magyar allamkotvényeket és eurds, magyar allami garanciads kotvényeket,
illetve mas devizas kotvényeket tartunk a devizakockazat fedezésével, egyben
megnyerve a kamatkilénbdzetet. A megemelkedett hozamszinteken évatosan ndveltem
a forintos magyar allampapir kitettséget.



MBH Allampapir Hossza Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Bazis Eur6 Kétvény Alapok Alapja

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belll els6sorban az MBH Bazis Rdvid Kétveny
Alap és az MBH Béazis Hazai Rdvid K'dtvéng Alap forintban denominélt befektetési
eszkoz kitettséget kozvetlenll biztosité eszkdzok (dllampapirok, Bllam altal garantalt
értékpapirok, nemzetkozi pénzigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati
kotvények, bankbetétek, jelzaloglevelek) és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
szerepelnek. Az Alapban szerepelhetnek allampapirra kotott repo Ugyletek is. A
portfélioban ezentdl a nem EUR-ban denominélt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd
mennyiségl, az EUR-ra torténd fedezést szolgald hataridés devizafedezeti szarmaztatott
Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszerli kockazatok felvallaldsa mellett ka betéti kamatoknal magasabb hozam
elérésének lehet6ségét szeretnék megteremteni; aki kozép- és hosszi tavi eurds (EUR)
befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 044%  20%  331% -370% -255% -10% 331%  727% -1940% -286% 141%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutasat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
o ® hur 008%
veo ® EUR 99,92%
cavéb usD 0,00%
Tobbi deviza 0,00%

O

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715339
Alap devizaneme EUR

Alap indulasa 2015/08/01

Alap tipusa Rovid kotvény alap
Elszamolas T+4 nap

Nett6 eszkozérték 12 54223713
Arfolyam 0,911942

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-24,8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 0,6% 0,8% 4,2%
2 -, » .. -, -, »
Arfolyam és netto eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézok 258 320 EUR

Pénzeszkirik | .

il Kétvény 1112 115 EUR

Botokiatési alap. ETF _ @ Bstoktetssi alap, ETF 11236322 EUR

Derivativ dgylotok @  Dedvativogyletsk 55477 EUR
Egyéd i:’ Egyéb -9043 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BUDALLAMPAPIR A

Alapkezelt'ii kommentér

melynek méretéhez igazodé EURHUF hataridés vételi pozicié van tartva.



MBH Bazis Eur6 Kétvény Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkotvényekbe torténd
befektetéseken tUl alapvetéen részvénypiaci kockazatok felvéllaladsa, ezaltal hossz(
tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az Alap az alacsony
kockazatl befektetéseken tal meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy
nagyobb hozampotenciéllal- rendelkezé eszkozokbe is fektethet, ezaltal ésszer(
kockazatok felvallalasaval lehetéség nyilik a hozam optimalizalasara. Az Alap befektetési
stratégiaja az eszkozcsoportok kdzotti allokaciora, a rovid, kozép és hosszd tavi piaci
arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre épul. Az alap kockazati kitettsége
fedezeti Ugyletekkel csdkkenthetd.

Kinek ajanljuk?
aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett Kkivanja optimalizalni hosszG tava
befektetéseinek hozamat; aki rugalmas futamideji befektetési format keres; aki egyszeri,
vagy tobbszori nagyobb 6sszeg, illetve havonta néhany ezer forint befektetését tervezi;
akihossz(tavy, jellemzéen S évesid6horizonton talicélok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb
értékl ingbsadgok vasarlasa, stb.) megvalositdsa érdekében kivanja megtakaritasait
elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 195%  616% 1370% 537%  550% 54% 1370% 2053% -1440% 443%  679%

Benchmark 101%  526% 690% 455% 262% 47% 69% 201%  -115% -36% 36%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

e | ® HuF 89,79%
veo ® cuUR 576%
s UsD 4,34%

Tobbi deviza 0,10%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000712203

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2013/04/01

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 119 877 583 265

Arfolyam 1,853186

Benchmark 70% MAX Index + 10% RMAX Index +

5% BUX Index+ 7.5% MSCI ACW Index + 2.5% MSCI EM Index + 5%
StoxxEuropeB00 Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 104,59%

I NS BT T

Az Alap szorasa 2.2% 3,3% 71%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,29 196 -0,47

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
@ Pénzeszktzok 3 435 487 680 HUF
Pénzeszhazik
Ketvny Kétvény 71237 310709 HUF
Betekatési alap, ETF I @ bBefeketisialap, ETF 9519771704 HUF
Reszvény

Részvény 36 943 574 182 HUF

Derivativ igyletek .

Derivativ Ogyletek 114 551 840 HUF

Egyéb -1373 112950 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben az Alap magyar részvénykitettségét nagyobb ardnyban tartottuk, mint
a benchmark, és tovabbra is a magyar eszkozoket preferaljuk inkadbb a portféliéban,
mind a kotvénykitettséggel, mind a globalis részvénykitettséggel szemben. A portfolio
kamatkockazata a referencia-indexnél révidebb, illetve féldrajzilag és devizalisan
diverzifikalt allamkotvény-portfoliot tart. Az Alap nettd devizakitettsége 10% koril volt
a periddus vegén.



MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Egyensuly Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektet Alap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvégl Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitméngét lehetG legjobban megkt‘)zelittﬁ teljesitményt biztositsa euroban
kollektiv befektetési ertekpapwok ezen belll els6sorban az MKB Egyensily Nyiltvégi
Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei, ezentGl allampapirok,
bankbetétek, valamint a forintban denomindlt eszkézok arfolyamértékéhez igazodd
mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven beldli futamideji, hatéridés EUR/HUF
devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszerl kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki kozép- és hosszl tavl eurds (EUR) befektetéseihez keres
rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 103%  45%  830% -133% 047% 14% 830% 1072% -1979% 287%  367%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezelé csapatadhoz, aholakdtvény- és abszolGthozamu portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF I

o gy o
veo ® Eur 93,06%
cavéb usD 0,00%

Tobbi deviza 0,00%

M3

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000714431

Alap devizaneme EUR

Alap indulasa 2014/12/01

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszamolas T+4 nap

Nett6 eszkozérték 54 607480.58

Arfolyam 1151896

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,03%
-27,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 2.2% 32% 6,9%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézok 868 190 EUR

Pénzeszkdrik | .

Kotvény Kétvény 4 398 020 EUR

Botokiatési alap. ETF _ @ Bsfoktctssi alap, ETF 49545405 EUR

Derivativ dgyletek . Derivativ Ogyletek  -181 160 EUR
Egyéd i:’ Egyéb -22 975 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB EGYENSULY

Alapkezelt'ii kommentér

méretéhez igazodd EURHUF hatéaridés vételi poziciot nyitunk.



MBH Egyensily Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap WH

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Egyensaly Dollar Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvégl Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitményét lehet6 legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa
amerikai dollarban a befektet6k szamara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében
az alap portfoligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belil els6sorban az MKB
Egyensuily Nyiltvégl Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei, ezentdl
allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez
igazodé mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven bellli futamidejd, hataridés USD/HUF
devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszerl kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki hosszd tava dollar (USD) befektetéseihez keres rugalmas,
hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 036%  44%  867% 050% 215% 32% 867% 1244% -1674% 296%  670%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF .

con ® HurF 12,48%
veo ® cuUR 0,00%
- usD 87,53%
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

M3

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUOO0Q714712

Alap devizaneme usb

Alap indulasa 2015/04/14

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszamolas T+4 nap

Nett6 eszkozérték 19219 726.35

Arfolyam 1,350732

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-257%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 2.3% 3.4% 6,9%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézok 341236 USD

Pénzeszkirik | .

Hatvény Kdtveny 1589 488 USD

Botokiatési alap. ETF _ @ Bstoktstssi alap, ETF 17180896 USD

Derivativ dgyletek . Derivativ Ogyletek 110 876 UsD

=%

Egyéd W Egyéb -12 781 USD

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB EGYENSULY

Alapkezelt'ii kommentér

méretéhez igazodd USDHUF hataridés véeteli poziciot nyitunk.



MBH Egyensaly Dollar Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap WH

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Adaptiv AbszolUt Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

hogy a magyar és nemzetkozi kotvénypiacokon
vegrehajtott nagyon rugalmas befektetéssel felllteljesitse az alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap a
kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szegmensben minél rugalmasabb befektetési
politika megvalositasara torekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamidejd,
kibocsatasy, kibocsatdi besorolast, kamatozasu, tékeszerkezetben elfoglalt helyzetd,
fedezettségl vagy opciot tartalmazo kotvény vasarldsat. A kotvények kockazatat
az alapkezelé kamatcsere, hatérid6s, vagy ezeket tartalmaz6 befektetési alapok
vasarlasaval ellensilyozhatja, illetve ezeken keresztll az egyes termékek egymashoz
képesti arelmozduldsara spekulalhat (pair trading). Az alapnak nincs foldrajzi vagy
hitelbesorolasi korlatja. Az alapba az optimalis portfélidosszetétel elérése érdekében
részvény is vasarolhato.

Az Alap befektetési célja,

Kinek ajanljuk?

akiésszer( kockazatokfelvallalasa mellettkivanjaoptimalizalnibefektetéseinek hozamat;
akikdzép és hosszU tavi forint befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 255%  54%  M15%  S575% 532% 41% M15% 1963% -1119% 343%  536%

Kiszébhozam  179%  357%  728% 73% 89% 35%

Az alapkezel6i, forgalmazéi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértekbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-

Szalay Robert
portfoliomenedzser menedzser. Az MBH Alapkezel6nél intézményi koétvény- és
devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

EUR I ® HuF 84,94%
veo ® EUR 7.09%
usD 6,40%

egyeh | . . )
. Tobbideviza 1,46%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715362
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2015/08/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 20220222273
Arfolyam 1452528
Kiszdbhozam évi7,05%

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,00%
-22,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 14% 2,0% 6,6%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,56 2,24 -0,44

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

524 215738 HUF

I . Pénzeszkézok

Egyéd

Pénzeszhizik
Kevbny Kétvény 13 559 201413 HUF
Batekatésl alap, ETF - . Befektetési alap, ETF 4 492 648 175 HUF
Részvény ‘ Részvény 2 082 300 599 HUF
Bl I . Derivativ Ogyletek  -206 481 061 HUF
|

Egyéb  -231752591 HUF

20% 40% BO"

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben ndveltik a devizaeszkozok, illetve a rdvidebb, 2-3 éves lejaratd
kotvényeszkozok sUlyat az Alapban. Véleménylnk szerint az év végeén, illetve 2025-8s év
elején a defenzivebb, 6vatosabb megkozelitést érdemes alkalmaznunk.
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ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Adaptiv Euré Abszolit Hozamua Alapba Fektetd Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam{ Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa eurdban a befekteték szamara. A befektetési cél megvaldsitasa
érdekében az alap portféligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belil elsésorban
az MKB Adaptiv Kotvény AbszolGt HozamG Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl folyamatosan gorgetett,
éven beltli futamidejd, hataridés EUR/HUF devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

akiésszer( kockazatokfelvallalasa mellettkivanjaoptimalizalnibefektetéseinek hozamat;
akihosszU tavi eurds (EUR) befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 138%  37%  633% -097% 041% 09% 633% 973% -1644% 176%  299%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskoldn, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi koétvény- és

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az
devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

HUF I

o gy o
veo ® EUR 94,31%
cavéb usD 0,00%

Tobbi deviza 0,00%

O

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715388
Alap devizaneme EUR

Alapindulasa 2015/11/01

Alap tipusa AbszolUt hozamU alap
Elszamolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 13430 346.31
Arfolyam 1,085856

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-257%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 14% 2,0% 6,5%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik

© Pénzeszkézsk 178183 EUR

Htwény Kdtveny 1169892 EUR

Botokiatési alap. ETF _ @ Bsfoktstssi alap, ETF 11905511 EUR

Derivativ dgylotok | @  Dedativogyletsk 186541 EUR
Egyéd i:’ Egyéb -0 880 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB ADAPTIV KOTVENY

Alapkezelt'ii kommentér

Alappal toltjuk fel, melynek méretéhez igazodé EURHUF hatéaridds vételi poziciot nyitunk.



MBH Adaptiv Euré AbszolGt Hozamua Alapba Fektetd Alap WH

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam{ Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a befekteték szamara. A befektetési cél
megvalositasa érdekében az alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
belll els6sorban az MKB Adaptiv Kétvény AbszolGt HozamU Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban denominalt befektetésijegyei, ezentl dllampapirok, bankbetétek, valamint
a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl folyamatosan
gorgetett, éven bellli futamideji, hataridés USD/HUF devizafedezeti Ugyletek
szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

akiésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalnibefektetéseinek hozamat,
akihosszU tava dollar (USD) befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

6 7
Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hoénap  6honap 1év 2év 3év 5év
Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 128%  42%  782% 089% 211% 28% 782% M30% -1390% 183%  601%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskoldn, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta

Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
menedzser. Az MBH Alapkezel6nél intézményi kotvény- és
devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

HUF I

Szalay Rébert
portfélimenedzser

EUR ® HuF 4,55%
veo ® EUR 0,00%
caye usD 95,46%

Tobbideviza 0,00%

Alap adatai

ISIN kéd

Alap devizaneme
Alap indulasa

Alap tipusa
Elszamolas

Nettd eszkdzérték
Arfolyam

HUO000715370

usD

2015/11/01

AbszolUt hozamU alap
T+4 nap
705447418
1,288396

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

100,11%
-24,6%

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Az Alap szorasa

15% 21%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

Artolyam
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik |

Katwény

Botokiatési alap. ETF _ @ Bstoktstssi alap, ETF 5972309

Derivativ Ggyletok I

Egyen

10%-ot meghaladd

MKB ADAPTIV KOTVENY

AIapkezeI6

Pénze:
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szkozok 124 569 USD
Kotveny G608 732 USD

uso

356 360 USD

Egyéb  -8586 USD

Alappal toltjuk fel, melynek méretéhez igazodé USDHUF hataridés vételi poziciot nyitunk.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az alap befektetetési célja, hogy felllteljesitse az alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az alap potencialis befektetési
terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
ugyletek. Az alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és abszolGt hozamU stratégia keretében
valositja meg a befektetési stratégiat. Az alapkezel6 egy tobb eszkozcsoport elembél
3ll6 portfoliot alakit ki, aminek sdlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kdvetett
stratégia filggvenyében.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci korllmények kozott is elfogadhatd
teljesitményl, rugalmas futamidejl befektetési format keres; aki hosszG tava, jellemzéen
5 éves id6horizonton tali célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értékl ingdsagok
vasarlasa stb.) megvalositasa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 215% 56%  1471% 1250% 932% 57% 1471% 1999% 344%  913%  049%

Kuszébhozam  180%  368%  739% 74% 88% 35%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

wn | ® HuF 108,64%
veo ® tEuUR -6,63%
- USsD -2,61%
Tobbi deviza 0,60%

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000714225
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2014/10/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 43967810140
Arfolyam 1756374
Kiszdbhozam évi711%

Az Alapra jellemz6 mutatok

122,34%
-8,0%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,8% 4,0% 6,0%
Az Alap Sharpe mutatdja 0,92 2,00 064
Arfolyam és netto eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

@ Pénzeszkéztk 7091870 506 HUF

Pénzeszkizck

Kavany Kétveny 20 833 761 585 HUF

Batakietési alap, ETF @ bBefekietisialap, ETF 1326985617 HUF

Részwviny Részvény 18 535 453 893 HUF

Derivativ Ogyletek  -236 959 231 HUF

Derivativ igyletek ‘ .

Egyéd =iz
M=y \ -] -3 583 302 230 HUF

Egyéb

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BTF 002/19/25
RICHTER 100

Alapkezel6i kommentar

A hoénap soran csokkent a részvénykitettség a nagy tékebeadramlas miatt, a kotvény
portféliot azonban elkezdtik dvatosan hosszabbitani. Az alap devizas kitettsége forint
vételével csokkent. Az Alap a tdlvetté valt részvénypiacok miatt 6vatosabb kereskedést
folytat majd az évfordulé kérdl.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa AbszolGt Hozam( Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa eurdban a befekteték szamara. A befektetési cél megvaldsitasa
érdekében az alap portféligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belil elsésorban
az MKB Aktiv Alfa AbszolGt HozamG Szarmaztatott BefektetésiAlap forintban denominalt
befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt
eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven beldli
futamidej, hataridés EUR/HUF devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalni befektetéseinek
hozamat; akikozép és hossz( tavi eurds (EUR) befektetéseihez keres rugalmas, hatékony
megoldast; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhato teljesitményd, rugalmas
futamidejl befektetési format keres

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 1M% 33%  870%  427%  379% 24% 870%  778% -325% 805%  -166%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF I

o | ® hur 666%
veo ® EUR 93,35%
usD 0,00%
egyéh
Tobbideviza 0,00%

Alap adatai

ISIN kéd

Alap devizaneme
Alap indulasa

Alap tipusa
Elszamolas

Nettd eszkdzérték
Arfolyam

HUO000715321

EUR

2015/08/01
AbszolUt hozamU alap
T+4 nap

21726 918.30
1,241165

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Magasabb kockazat

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,05%
-10,2%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 2,5% 3,8% 57%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik

© Pénzeszkéztk 212459 EUR

Hatvény Kdtveny 1698 708 EUR

Botokiatési alap. ETF _ @ Bstoktctssi alap, ETF 19683 194 EUR

Derivativ dgyletek . Derivativ Ogyletek 140 106 EUR

=%

i Egyéb  -7540 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB AKTIV ALFA

Alapkezelt'ii kommentér

t6ltjuk fel, melynek méretéhez igazodé EURHUF hataridés vételi poziciot nyitunk.



MBH Aktiv Alfa Eurd AbszolGt Hozam( Alapba Fektetd Alap m]_'

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolit Hozama Alapba Fektetd Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa AbszolGt Hozam( Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a befekteték szamara. A befektetési cél
megvalositasa érdekében az alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
belll els6sorban az MKB Aktiv Alfa Abszolit HozamU Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban denominalt befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a
forintban denominélt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiseégl folyamatosan
gorgetett, éven bellli futamideji, hataridés USD/HUF devizafedezeti Ugyletek
szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer(i kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalni befektetéseinek
hozamat; aki kozép és hossz( tavl dollaros (USD) befektetéseihez keres rugalmas,
hatékony megoldast; aki valtoz6 piaci korilmények kozott is elfogadhat6 teljesitményd,
rugalmas futamidejl befektetési format keres

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 063% 38%  953% 571% 507% 40% 953%  941%  144% 777%  082%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF .

con ©® HurF 10,30%
veo ® tEuUR 0,00%
- UsD 89,70%

Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715354
Alap devizaneme ushD

Alapindulasa 2015/09/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 7308618.98
Arfolyam 1440545

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,11%
Max Draw Down indulastél -9,8%

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,7% 3,9% 57%

Netto kitettség

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézok  -67 031 USD

Pénzeszkdrik .

Katvény Kétvény 645518 USD

Botokiatési alap. ETF _ @ Bstektctssi alap, ETF 6620946 USD

Derivativ Ggyletok | .

Derivativ Ogyletek 117 050 USD

Egyeb (o Egyéb -7 864 USD

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB AKTIV ALFA

Alapkezelt'ii kommentér

t6ltjuk fel, melynek méretéhez igazodé USDHUF hataridés vételi poziciot nyitunk.
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ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton pozitiv
hozamot érjen el és felllteljesitse az alap kezelési szabalyzatdban meghatéarozott
mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és
abszolGthozamU stratégia keretében valésitja meg a befektetésistratégiat, a befektetési
portfoli6 kialakitasa sordn egy tobb eszkozcsoport elembdl all6 portfoliot alakit ki, aminek
slyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia figgvényében. Az
alap potencialis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok,
valamint szarmaztatott Ggyletek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci korllmények kozott is elfogadhatd
teljesitményl, rugalmas futamidejl befektetési format keres; aki hosszG tava, jellemzéen
5 éves id6horizonton tali célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értékl ingdsagok
vasarlasa, stb) megvalositasa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 237%  54%  830% S940% 879% 58% 830% 2053% 030% 1487% 136%

Kiszoébhozam  176%  359%  721% 72% 94% 39%

Az alapkezel6i, forgalmazéi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértekbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-

Szalay Robert
portfoliomenedzser menedzser. Az MBH Alapkezel6nél intézményi koétvény- és
devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

eon [ ® HuF 77,56%
veo ® tEuUR 11,99%
s UsD 10,45%

Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOOO0O0714241

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2014/10/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 7538290177
Arfolyam 1775016
Kiszdbhozam évi6,94%

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,10%
-15.2%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 16% 26% 82%

Az Alap Sharpe mutatdja 142 0,61 0,09

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

695923 302 HUF

I . Pénzeszkézok

Egyén

Pénzeszhiztk
Kebny Kétvény 5816 287 886 HUF
Batekiatésl alap, ETF . . Befektetési alap, ETF 818 916 804 HUF
Részveny ‘ Részvény 370 555 644 HUF
Sl I . Derivativ Ogyletek  -122 933 178 HUF
|

& Egyéb  -40 460 471 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ROMANI 4125 03/11/39

Alapkezel6i kommentar

Az Alapban nétt a hazai banki eszkdzdk stlya a hénap soran, melyet EUR denominaciojd
eszkozok eladasaval finansziroztunk. Tovabbra is tartjuk az 5-8 éves lejaratd, USA dollar
és euro denominacioju régids allampapir-kitettséginket, melyet visszafedezink a hazai
hozamokné\ magasabb hozam e\érése érdekében A vallalati kt‘)tvéngkitettségUnkben

fedezzik.



MBH PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ambicié Nyiltvégi Vegyes Ertékpapiralap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célija az alacsony kockazatGnak tekintett &llamkotvényekbe
tortén6 befektetéseken tdl, alapvetéen részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal
hossz(U tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az alapkezel6
altal kovetett befektetési stratégia az eszkdzcsoportok kozotti allokaciora, a rovid,
kozép és hosszU tavl piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épil.
Az alap vegyes osszetétell: egyik f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac,
ezen felll diverzifikacios célbol egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon keresztil
kitettséggel rendelkezhet szabadon &truhazhat6 kilfoldi llampapirokban, hazai és
kilfoldi jelzaloglevelekben, -vallalati és -hitelintézeti kotvényekben, hazai és kulfoldi
részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben.

Kinek ajanljuk?
aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett Kkivanja optimalizalni hosszG tava
befektetéseinek hozamat; aki rugalmas futamideji befektetési format keres; aki
egyszeri, vagy tobbszori nagyobb dsszeg, illetve havonta néhany ezer forint befektetését
tervezi;aki hossz0 tavad, jellemzéen 5 éves id6horizonton tdli célok (pl. nyugdijcél;
ingatlan, nagyobb értékl ingésdgok vasarlasa, stb) megvaldsitdsa érdekében kivanja
megtakaritasait elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 505% 762% 1688% 815%  915% 73% 1688% 1788% -851% 1000% 1068%

Benchmark 385% 557%  914%  381% 402% 56% 91% 130%  -S7% 26% 58%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutadsat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EUR | ® HuF 95,33%
usD ® EuR -2,78%
egyéd . U“SD’ ' 26,81%

2 2w » Tobbi deviza -19,41%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOOOO0712211

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2013/04/01

Alap tipusa Dinamikus vegyes alap

Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 22824715143

Arfolyam 2,276569

Benchmark 40% MAX Index + 10% RMAX Index + 25%

MSCI ACW Index + 15% MSCI EM Index + 10% StoxxEurope600 Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

207,54%
-21,9%

Nett6 kitettség
Max Draw Down indulastél

I NS BT T

Az Alap szorasa 4,3% 52% 8,3%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Kavany
Batekiatési alap, ETF .

Riszvény

@ Pénzeszkéztk 4 309 335 648 HUF
Pénzeszhazik

Kotvény 13 357 248 765 HUF
@ Befekietisialap, ETF 2950863305 HUF
Részvény 3637 455618 HUF

Derivativ Ogyletek 90 278 976 HUF

Derivativ gyletek .
Egyéd
Egyéb -1529 467 169 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

T0.62512/31/27
T1.2505/15/50

Alapkezel6i kommentar

Az alap 95bp-t esett decemberben, a benchmarkot mindegy 10bp-val alulteljesitve, igy
az éves felllteljesités nagysagendileg 350 bp lett. Benchmarkt6l val6 eltérés leginkabb
kotvény oldalrél tértént a honapban, az év végi magyar kétvénypiacra jellemzé short
squeeze-re reagalva kotvény alllsuly poziciot vett fel. Ezen kivul lengyel inflaciokovetd
allamkotvények kerilltek megvésarlasra. Az év vegi illikvid piacokra valo tekintettel
kockazatkerUlés jellemezte az alapot, illetve el6késziletek zajlottak a befektetési politika
januar 1-tél valé megvaltozasara, amikor az alap abszolGt hozamava valik.



MBH Ambicié Nyiltvégi Vegyes Ertékpapiralap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ingatlanpiaci Abszoldt Hozamd Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap tékepiaci kérnyezett6l figgetlen pozitiv hozam elérésére térekszik, és egy
kockazatmentes hozamot reprezental6 pénzpiaci mutatd - a Bloomberg 2024. évi MNB
alapkamat alakulads kozgazdasagi elemz6i konszenzusos varakozasa - meghaladasat
tlzi ki célként 2024. naptari évben.Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az
Alap célja, hogy a konstrukcion keresztil a befektet6k els6sorban a hazai- és globalis
ingatlanpiaci és épitdipari befektetések teljesitményébdl részesedjenek. Emellett kisebb
aranyban egyéb befektetések is a portfolid részét képezhetik. A hatékony portfolié
kialakitasa érdekében az alap az arfolyamok esésére is nyithat poziciokat.

Kinek ajanljuk?

akik a hazai és nemzetkozi ingatlanpiaci és épitdipari teljesitményekbdl szeretnének
részesedni, akik meglév6 befektetési portféliojukat ingatlan tipusi befektetésekkel
szeretnék béviteni;akik kdzepes kockazatok felvallaldsa mellett, a pénzpiaci hozamoknal
magasabb hozamban szeretnének részesuini;

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 03%% 62% 1212% 885% 865% 50% 1212% 2596% -844% 339% 1325%

Kiszébhozam  221%  451%  909% 91% 69% 34%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

eur ® HuF 10119%
veo ® cuR -0,94%
UsD -0,79%

egyéb
Tobbi deviza 0,53%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000705058
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2007/01/24

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 3088565117
Arfolyam 2,415075
Kiszdbhozam évi 8,68%

Az Alapra jellemz6 mutatok

117,28%
-28,7%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2.3% 2,8% 12,5%

Az Alap Sharpe mutatdja 132 192 0,02

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

3 5 Mrd

2 ) w‘w’/ ’A__M_,,._,."Wd,wd

1 3 Mrd

Artolyam
Netto Eszkoz Ertek (HUF)

0 2Mrd
B 13 3
AT a2 @0 0P 28 'L"‘J A R Ot ad o2 PR

TR o o ®° 5 A o AL
o @1‘3 o° s SR e P priapa qﬂ fﬁ u’ﬂ»qpﬂ ,Lg'ﬂ'q_“l"’ g“ﬁ 01"’ 1“13 oL @1'* o pt o

Portfolio 0sszetétel

e _

Pénzeszkézok 1727 435 870 HUF

Kavany Kétveny 289 895 600 HUF

Batakietési alap, ETF @ Befekietisialap, ETF 818679040 HUF

Reszvény Részvény 366 711 434 HUF

Derivativ iigyletek
-82 562 508 HUF

. Derivativ Ogyletek
Egyéd
Egyéb  -21584 318 HUF

2% 40"

10%-ot meghaladé eszkdzdk

P

Alapkezel6i kommentar

Decemberben a masszivan emelkedd kétvényhozamok miatt az ingatlan szektor er6sen
alulteljesitette a széles piacot. A hdnap sordn a nettd részvénykitettség kb 23% volt,
ami mélyen a hosszGtavi célunk alatti szint. Igy ez mérsékelt kockazatvallalasként
értelmezhet6. Az egyéb kitettségek mértéke lényegében valtozatlan maradt. A
kamatérzékenység csokkentésének céljabol kdtvény shortokkal rendelkezik az Alap, ez
kifejezetten j6l telesitett. Devizapoziciot jelenleg nem vallalunk.



MBH Ingatlanpiaci AbszolGt Hozam( Szarmaztatott Alap WH

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Central Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy felllteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap célja a t6kendvekedés.
Az Aalap eszkozeit kiegyensilyozott hozam reményében fekteti be Ggy, hogy az elérhetd
legszélesebb kockazati profili eszkdzokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ-
és értékpapirigyletek segitségével, az uralkodoé piaci tendencidkat kdvetve, illetve elére
becsulve poziciéit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett téke ertékét kdzéptavon gyarapitsa. Az Alap kozép-eurdpai féldrajzi
specifikacioval rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel nem

Kinek ajanljuk?

kozéptdvon  gondolkodd, kozepes  kockazattlr6  hajlandésaggal rendelkez6
befektetbinknek ajanljuk, akik nem érzékenyek a néhany hoénapig tartd esetleges
kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok
valtozasat, és annak megfelelen dtcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és
magasabb kockazatl eszkdzok kozott, hanem mindezt pénzigyi szakemberekre biznak

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 271% 36% 18M% 1084% 1075% 1811% 2530% -801% 2254% -010%

Kiszébhozam  171%  342% 1601% 818% 863% 160% 243% -122% 207%  -10%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzd szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel§ (mainevén Hold Alapkezeld)
portfolibkezel6je volt, ahol régiés kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

) " (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) magyarorszagiképviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

wn ® HuF 87,31%
veo ® cuUR -5,57%
s . UsD 3,52%
% g Tobbi deviza 14,44%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO00702964
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2016/10/10

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 7023804 260
Arfolyam 4,224848
Kiszdbhozam évi 6,74%

Az Alapra jellemz6 mutatok

103,87%
-55,7%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 21% 6,8% 14,3%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,26 167 015

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel
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Ketvany

Bateklatési alap, ETF .

Ridszvény

@ Pénzeszkéztk 2 040 131 161 HUF
Kotvény 2823932041 HUF
602 549426 HUF

@ Befektetssialap, ETF

Részvény 1501 116 483 HUF

Derivativ igyletek ‘ .

Egyéd

Derivativ Ogyletek 14 876 911 HUF

Egyéb  -48 801 764 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A decembert 40% koruli kockazatos eszkozzel (20% nettd részvéeny + 20% vallalati
kotvény) zarta az alap. A legnagyobb kitettséget az alap mandatuma alapjan a kézép-
eurbpairégid tetteki,azonbelllisabankszektorrészvényekvoltaktalstlyban. Adecemberi
j6 hangulat a tékepiacokon jelentdsen hozzajarult az alap jo havi teljesitményéhez. A
kockazati kitettség egy részét tovabbra is hataridds eladasi poziciok nyitdsaval fedezzik.
Az alap deviza kitettségét jelentdsen csokkentettik, mivel a forint szinte valamennyi
devizaval szemben sokat gyengult.



MBH Central Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika
Az Alapkezel6 az 6sszegyUjtott téke befektetése soran hangsilyos célpontént tekint a
Budapesti Ertékt6zsdére bevezetettrészvény, illetve kétvény tipusl eszkozokre. Az Alap
befektetési politikajan keresztul optimalis médon tdrekszik kihasznalni a hazai pénz- és

tékepiacon elérhetd, valamint hazai kibocsatok altal kibocsatott, és hazai szolgaltatoknal
elérhetd befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetéségeket.

Kinek ajanljuk?

kozép- illetve hosszGtavon gondolkod6, a nagyobb kockazatotis felvallalé befektetdknek;
akik elényben részesitik a hazai pénz és t6kepiac szerepléit, illetve az altaluk
kibocsatott értékpapirokat a befektetési dontéseik meghozatalakor, és els6sorban ezek
teljesitményébél kivannak részesedni;

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 184%  48%  1552% 1M52% 949% 75% 1552% 3002% -739% 1738% -359%

Kiszoébhozam  229%  458%  939%  914%  749% 70% 94%  342% -109% 161%  -50%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

eur | ® HuF 98,78%
veo ® cuUR 1,22%
s UsD 0,00%

Tobbi deviza 0,00%

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000720727
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2018/12/05

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 2315240555
Arfolyam 1,549721
Kiszdbhozam évi9,00%

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,18%
-28,2%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 17% 3,9% 13,2%

Az Alap Sharpe mutatéja 077 2,26 0,23

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkazdk
@  Penzeszkozsk 1770051849 HUF

Részvény 550 203 355 HUF

@ ocivatvogyietok 5643012 HUF

Derivativ dgyletak

Egyéb  -10657 661 HUF

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben tartottuk az alacsonyabb 20% részvénykitettséget a tilvetté valo
részvenypiacon, a hazai nagypapirok teszik ki a részvénykitettség nagyobb részét, mig
anagy hozampotencidllal rendelkez6 kispapirok aranya a portfolié kisebb részét teszik ki.
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Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre
nyUjt lehetéséget. Az Alapkezel6 a befektettktdl sszegyljtott tékét elsédlegesen az
Amerikai EgyesUlt Allamok t6zsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kivil
a portfolié részét képezhetik Kanada, Mexikoé tézsdéin jegyzett vallalatainak részvényei,
Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitt szuverén értékpapirok.

Kinek ajanljuk?

az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének, aki forintban szeretne
befektetni kulfdldi piacokon; aki legaldbb 5 éves befektetési id6tdvra tervez; aki
els6dlegesen az Amerikai Egyesilt Allamok t6zsdéin jegyzett véllalatainak részvényeit
tartalmaz6 alapot keres

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama  1636% 156% 4085% 1325% 1792% 14.5% 4095% 989% -629% 3410% 1714%

Benchmark 1737% 1725% 4612% 1673% 2059% 16.6% 461%  210%  -101%  376%  165%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF I

EUR ® Hur 8,97%
veo ® EuR 0,00%
I usD 91,03%

Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000709506

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2010/11/30

Alap tipusa Részvény alap

Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 12885083409

Arfolyam 6,728398

Benchmark 90% S&P100 Index + 10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

95,66%
-26,4%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 9,9% 13,4% 18,0%

Az Alap Sharpe mutatéja 127 2,56 0,26

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
Pinzasakarth
© Pénzeszkézek 508 441005 HUF

Hatvény Kétveny 1099 604 000 HUF

Batokietssi alp. ETF _ @ Bstoktstssi alap, ETF 7071627 781 HUF

Reésavéry Részvény 4 213685412 HUF

Egyéd il Egyéb  -8274 879 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ISHARES S&P 100 ETF
ISHARES S&P500 CSPX LN
SPDR 500 (SPIDER)

Alapkezel6i kommentar

Decemberben kissé alulsGlyoztam a részvénypiacot, ami a hénap sordn kb. nullds
teljesitményt ért el. Az alapanyag-, ipar- és az energia szektor voltak a leggyengébbek
a honapban, mig a telekommunikacié6 kiemelked6en teljesitett, kdszonhetéen az
Alphabetnek. Ez utobbirészvényben a felulsilyt tovabbrais tartom, migaz IT-, azipar- és a
fogyasztasi szektort kissé alulsilyozom. Emellett a kozmUszektorral szemben az energia
szektort szintén felGlstlyozom. Tovabb3 a referenciaindex helyett részben S&PSO0 ETF-
et tartok.



MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valé részesedésre nydjt
lehet6séget. Az alap kozvetett befektetéseket alkalmaz: kollektiv befektetési
értékpapirokat vasarol, nyersanyagokra és indexekre szol6 szadrmaztatott Ugyleteket
kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati részvényeket és kotvényeket tart. Az alap
tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket,
ritkafoldfémeket, koéolajszarmazékokat, foldgazt, mez6gazdasagi terményeket és
dllatokat, stb. Az Alapkezel6 aktiv stratégiat kovet, igy az alap felvehet eladasi poziciokat
is, amely esetben az aresésbdl profitdlhat. Az alap eszkdzeit bankbetétekben, tézsdei
részvényekben és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban is tarthatja, tovabba a
nyersanyaghoz kapcsoltdevizakban (CAD, AUD, BRL, stb.)is rendelkezhet vételi és eladasi
pozicioval.

Kinek ajanljuk?

magas kockazatot vallalé, hosszd tavon gondolkodd befektet6knek akik nyersanyagpiaci
befektetéssel szeretnék bdéviteni értékpapir portfélidjukat; azoknak akik biznak a
nyersanyagpiacok hosszl tavy, kedvezd teljesitményében

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 728% 44%  1274% 1057% 981% 17% 1274% 152% 1809% 2062% -205%

Benchmark 751%  426% 146% 721%  891% 34% 5%  -98% 223% 289%  -35%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

con ® HurF 26,86%
veo ® cuUR 0,00%
UsD 7314%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000707971

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2009/06/29

Alap tipusa Arupiaci alap

Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 950401144

Arfolyam 1,295665

Benchmark 70% BCOM Index + 30% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,52%
-51,0%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 71% 10,3% 11,5%

Az Alap Sharpe mutatéja 019 0,59 017

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
Pénzasshartk
© Pénzeszkézek 196 231832 HUF

Hatvény Kétveny 69 974 800 HUF

Batokietssi alp. ETF _ @ Bstekictssi alap, ETF 691988509 HUF

Derivativ Ggyletok .

Derivativ Ogyletek -3 829 836 HUF

Egyed (o Egyéb -3 964 1681 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben a portf6li6 arupiaci kitettsége kissé benchmark feletti volt. A hénapban a
nyersanyagok minimalisan felértékel6dtek, ezen belul a fémek alulteljesitettek, mig az
energiahordozok emelkedni tudtak. Az olaj felilsily és foldgaz alulsily kissé negativan
teljesitett a honap soran, mig a soft commodity felllsGly a benchmark teljesitményét
hozta. Off-benchmark elemként kis mértékben aranybdnya részvényeket tartunk az
arany kitettség helyett.



MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap foldrajzi specifikacioval
és specifikusiparagikitettséggel nem rendelkezik. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezeléssel
és abszolGt hozam( stratégia keretében valdsitja meg kovetni kivant befektetési
stratégiat. Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet (révid/eladasi poziciot
is nyithat), lehetnek olyan idépontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja
az atlagos abszolGt hozam( alapok kockazatat. Az Alap potencialis befektetési terilete
a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények, tézsdén kereskedett
certifikatok, dllampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok; kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kdtvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz616 szarmaztatott Ugyletek.

Kinek ajanljuk?

aki magas kockazatvallalds mellett kivanja maximalizalni hossz( tavon befektetéseinek
hozamat; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhat6 teljesitményd, rugalmas
futamidejl befektetési format keres; aki hossza tav(, jellemzéen 5 éves idéhorizonton tali
célok (pl. nyugdijcél, ingatlan, nagyobb értéki ingésagok vasarlasa, stb.) megvaldsitasa
érdekében kivan eszkdzdlni megtakaritast, tobb elemi befektetési portfolio részeként

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 198%  00%  187%  605% 1692% 82% 187% 2483% -608% 381%  2915%

Kiszébhozam — 217%  444%  895% 89% 99% 4%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

R ® HurF 95,57%
veo ® cuR 0,81%
qwhl usD -0,07%

Tobbi deviza 3,23%

Alap adatai

(=

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Magasabb kockazat

ISIN kéd HUO000722285
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2019/05/27

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 3240561350
Arfolyam 1549333
Kiszdbhozam évi 8,55%

Az Alapra jellemz6 mutatok

138,62%
-32,8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NN BT T

Az Alap sz6rasa 53% 6.2% 14,4%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,57 -0,78 -018

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Katvény
_ @ Befektetisialap, ETF 1491048072 HUF

@ Pénzeszkéztk 894 160937 HUF

Pénzeszkizck
434 080 001 HUF

Ketvany

Bateklatési alap, ETF

Reszvény ‘ Részvény 506 199 282 HUF
Derivativ izyletek
I @  oeivativagyletek -135577 135 HUF
Egyét =i
@ Egyéb 50641193 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben az Alap kockazati szintje kissé 50% felett alakult. A fébb poziciokat
megtartottam, mig a bitcoin kitettséget lezartam. A legnagyobb stratégiai poziciok
tovabbra is a hadiipar és az IT szektor, amely mellett révidebb, taktikai poziciokat is
vallalok. A netté devizakitettség tekintetében 4% korili szinten zarta az Alap a hénapot,
NOK és SEK devizaparokban volt nyitott pozici6.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok részesedjenek a gazdasag egyes
dgazatainak a fenntarthato fejl6dés okozta &talakuldsabdl, a zold energia globalis
terjedésébdl, valamint az energiatermelés és fogyasztas strukturalis dtalakulasa okozta
valtozasokbdl. Az alap olyan részteriletekre is fokuszalhat, mint az energiatermelés,
megujuld energia, alternativ Uzemanyagok, alternativ meghajtés, energia hatékonysag,
halézatfejlesztés, akvakultira, kornyezetvédelem. Az alap tdlnyomé részben a fenti
értéklancok barmely részén tevékenykedd vallalatok értékpapirjaiba fektet minél
magasabb elérheté hozam megcélzasaval. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezeléssel,
abszolGt hozamU stratégia jegyében elemzésekre tdmaszkodva alakitja az alap portfoélié
Osszetételét. Az Alap foldrajzi és iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?
- akiszeretne a fenntarthato fejlédésben élen jard cégekbe fektetni; aki szamara fontos
a kornyezet tudatossdg befektetései terén is; aki ésszer( kockézatok felvallaldsa
mellett kivanja optimalizalni hosszU tavl befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci
korilmények kozott is elfogadhatd teljesitményl, rugalmas futamideji befektetési
format keres; aki hossza tava célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értéki ingdsagok
vasarlasa, stb.) megvaldsitadsa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Parnap  1hénap  6honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama -210%  93%  1545% 962% 76% 1706% 875%  532%  2M%

Benchmark 047%  1273% 2589% 96% 276% S4% 33% 20%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolid menedzser

Diploméjat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzigyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portfélic menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részveénykivalasztasban,
intézményi portfolikezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolGt hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard

Deviza kitettség

wr [l ® LuF 10,34%
e [ ® EuR 26,93%
usD uUsD 57,80%
eaves [ Tobbi deviza 4,86%
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Alap adatai

ISIN kod HUO000726047

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2020/12/01

Alap tipusa Részvény alap

Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 1004 381767

Arfolyam 1,348656

Benchmark 90% DMUT Index +10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netté kitettség 10011%
Max Draw Down indulastél -9,0%

I N N N

Az Alap szorasa 8,7% 12,5% 9,3%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,74 0,70 012

ESG RATING AAA 0 A BBB BB B CEE
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Portfolio dsszetétel

Panzasrkozok
. Pénzeszkozok 193952 526 HUF
Reszoany Részvény 812294 381 HUF
Egyéb -1865 140 HUF

Egyét

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

December végével 80% koril alakult az Alap részvénykitettségének mértéke, amelyen
belUl az eur6pai felllsilyokat tovabbra is tartottuk. Ahdnap soran a kézmiszektor erésen
lemarad6 volt és 5% koruli mértékben esett (forintban). Off benchmark elemként tartunk
a portfolioban meguyjulé energiaval foglalkoz6 cégeket, valamint egy kinai EV gyartét is.
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Az etikus befektetési elvek teljestlését az ESG mindsités mutatja meg egy értékpapir vagy értékpapir kibocsatoja esetén. Az ESG alapvetéen harom
szemszogbdl, kérnyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G) szempontbol vizsgalja a gazdasag szerepldinek etikus, fenntarthatd mikodesét. AzESG
mindsitést az Alapkezel&tél figgetlen értékel6 cég végzi, amely a kibocsatokat AAA (legjobb) és CCC (legrosszabb) kozotti kategoridkba sorolja. Bévebb
informacio az Alap altal kovetett ESG elvekrdl és az alkalmazott szamitasi modszertanrol elérhetd az Alapkezel6 honlapjan (https://www.mbhalapkezelo.

hu).

Az Alap befektetéseinek ESG minésités szerinti Az Alap kdzvetlen és kdzvetett
megoszlasa részvénybefektetéseinek iparagi 6sszetétele

@ Integralt kézmi cégek 72,7%%
@ Napenergia 10,9%%
Viz- hulladékgazdalkedas 9,3%%
Szélenergla 4.8%%
» Hagyomanyos energia szeklor 1,7%:%
Elektromobilitas, auld gyartas 0,6%%

20,3%
14,9%

5,5%
0% 0% 0%
AAA  AA A BBB BB B cccC

Az Alap mindsitett befektetési eszkdzeinek figyelembe vételével az Alapkezel6 altal
meghatéarozott Alapra jellemz6 ESG rating: AA Az alap 80.9% tartalmaz ESG mindsitett
termékeket, a grafikon és a szamitads nem tartalmazza a nem mindsithet6 és mindsités
nélkili eszkdzoket. Bévebb informacio az Alapkezel6 honlapjan

Az Alap tartalmaz iparagi besorolés szerint csoportosithaté befektetési eszkdzoket.
Az abra ezen besorolt eszk6z6k megoszldsat mutatja be.
(https://www.mbhalapkezelo.hu)

A kizarasi lista iparagaiban tartott kitettségek e r e .
parag g A legrosszabb ESG min&sitési (CCC és B)
befektetések részletezése

@ Nuklearis energia  0,00% Szén 0,00%
Afenti tablazat azon befekteté-
seket foglalja 6ssze, amelyek
@ Fegyvergyartas 0,00% Fakitermelés 0,00% az ESG mindsités szerint a

legkevésbé kedvezé B és CCC
Dohanyipar 0,00%

Alkohol 0,00% Szerencsejaték 0,00%

A bemutatott mérték az Alapban talalhato kibocsatok fenntarthatosagi szempontbél
karos tevékenységgel jaré iparagban keletkezd arbevételének teljes arbevételhez
viszonyitott ardnya és az adott értékpapirok portfolion belili silydnak a szorzata.

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd netté eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébsl mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utdn mennyiid6 alatt térténik meg a pénzigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiid6tav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tdvra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kzepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozésanak tapasztalt mértékével
0sszeflggésben kerul meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irdnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valészin(séggel fog pénzigyi

. . o besorolast kaptak, a tablazat-
Paima olgj 0.00% ban szerepl6 szazalék az érintett
befektetés Alapon bellli aranya.

veszialapul az elmdlt 10 évre vonatkozdan. Az alacsonyabb értékeknél jellemz6en alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n¢ a kockazat és
ahozamelvarasis. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Netto eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kotelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsd
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfolio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok dsszetételét, dsszessegétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatoél - elézé honap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves iddszakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutatd: a kockazatmentes hozam felettitobblethozam és a sz6ras hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatol ariportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértéki arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabbaaforgalmazasihelyekentajékozodhat. Jelentajékoztatas nemteljes korl, ezérta megalapozottbefektetésidontés érdekébenkérjik, hogy olvassael figyelmesenaz Alap lehetséges
kockéazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informaciokat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo befektetési
szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrél és szolgaltatasokrol sz6l6 tajekoztatojanak befektetési alapokrol sz6l6 részeit, tovabba érdekl6djon
az egyes alapok értékpapirszamlan torténd nyilvantartadsanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informaciok egyuttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrél, hogy a befektetés
dsszhangban  &ll-e  az On

kockéazattird képességével!

A tajékoztatd dokumentaciok
elérheték WWW,
mbhalapkezelo.hu honlapon
és a forgalmazok kozzétételi
helyein. Jelen tajékoztatas
a Kbftv 48 (1)bek. 565.
pontja szerinti kereskedelmi




MBH Jbévé Technologidja Abszolit Hozamd Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az informéaci6s és virtualis technol6giai rohamos fejlédésébél vald
részesedésre adjon lehet6séget a befektet6knek. Az Alap ezen belll olyan kisebb
részterlletekre is fokuszalhat, mint robotika, mesterséges intelligencia, kdzdsségi
halézatok, informacio biztonsag, felh6szolgaltatasok, adatelemzés, szoftver- és hardver
fejlesztés és virtudlis valosag. Az alap ezen technolégiai vallalatok részvényeibe és
kotvényei fektetni, hogy a varhatban pozitiv teljesitményébdl részesedést nyijtson a
befektettk szamara. Az Alapkezel6 aktiv portfoliokezeléssel és abszolGthozami stratégia
jegyében alakitja az alap portfélidtsszetételét. Az alap foldrajzi és iparagi specifikacioval
nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?
aki szeretne a az informaciés és virtualis technolégia fejl6désének legigéreteseb
cégeibe fektetni;aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalni hosszd
tavl befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhatd
teljesitményy, rugalmas futamidejl befektetési format keres; aki hossz( tava célok (pl.
nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értéki ingdsagok vasarlasa, stb.) megvalositdsa érdekében
kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 165%  33% 138%% 792% 80% 1388% 1530% -430% S07%

Kiszébhozam  1338% 2765% 1300% 10,0% 76% 86% 32%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

R ® HurF 95,09%
veo ® cuUR -0,64%
s | usD 2,08%

Tobbi deviza 315%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000726054
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2020/12/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 2388510692
Arfolyam 1,368247
Kiszdbhozam évi728%

Az Alapra jellemz6 mutatok

117,07%
-9.8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 3,9% 53% 8,8%

Az Alap Sharpe mutatéja 0,07 1,35 -0,08

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

e _

Pénzeszkézok 1374 198 891 HUF

Kétveny 219 820 800 HUF

Ketvany

Batekatési alap, ETF Befektetési alap, ETF 463 516 410 HUF

Rastvary Részvény 433200920 HUF
Derivativ gyletek
I @  oeivativagyletek  -67 143020 HUF
Egyéd -y
- Egyéb 35183 309 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

INVESCO QQQ TRUST

P

Alapkezel6i kommentar

Decemberben a célszektorok dsszességében nullds teljesitményt mutattak, azonban
kiemelkedden teljesitett a legnagyobb egyedi pozicionk, az Alphabet. Ezek egyltteseként
az Alap arfolyama csak minimalisan emlekedett. A nettd részvény kitettség 38% korul
volta hénap végén, jelentds valtoztatads nem tértént a portfolioban. A kamatérzékenység
csokkentésének céljabol kotveny shortokkal rendelkezik az Alap, amiszintén jol teljesitett.
A nett6 devizakitettség 4% koruli szinten volt a hénap soran.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

Havi portfolidjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy abszolGt hozam( szemléletben aktiv portfoliokezeléssel, és a felelés
befektetések iranti elkotelez6déssel hosszabb tadvon a kockédzatmentes pénzpiaci
hozamokat meghaladé tékendvekedést érjen el. Az alap befektetési stratégidja
megvaldsitasa soran - eggabjellemzok mellett - kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket,
illetve ezek kombinaci6jat mozditja el6.Az Alap azon vallalatok értékpapirjaibol kivan
portfoliot kialakitani, amelyek az elmilt években egyre komolyabb elkdtelez6dést
mutatnak a fenntarthatdsagi elveknek megfelel6 mikddés irdnt. Az Alapkezel6 aktiv
portfolio-kezeléssel és abszolit hozami stratégia keretében valésitia meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.

Kinek ajanljuk?

- akinek fontos, hogy a pénzik olyan helyen legyen, ahol fontosnak tartjak a jévébe vald
befektetést, de tovabbra is biznak a hagyomanyos iparadgakban; aki szeretne kozép-
vagy hosszU tdvon az inflaci6t meghaladé hozamot elérni és hajlandd a magasabb
hozammal szikségképpen egyltt jaré magasabb kockazatok felvallalasara; aki hisz a
részvényalapl befektetések értékteremtd, hozamtermeld képességében; és aki nem
egy konkrét vallalatba, hanem a tékepiaci szakérték altal 0sszevalogatott portfolioba
kivan befektetni;

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 241% 62% 1679% 924% 9% 1679% 1293% -123%

Benchmark 219%  246%  913%  727% 6.8% 81% S4% 33%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolid menedzser

Diploméjat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzigyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majg 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portfélic menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfolikezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolGt hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard

Deviza kitettség

wor [ ® LuF 16,11%
EUR | ® ER 1,44%
usp USsD 82,45%
egyéd Tobbi deviza 0,00%
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www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000727532

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2021/07/12

Alap tipusa Részvény alap

Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 692611977

Arfolyam 1,344778

Benchmark 90% BINFLS Index + 10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

108,07%
-9,4%

Netté kitettség
Max Draw Down indulastél

I N N N

Az Alap szorasa 10,4% 131% 91%
Az Alap Sharpe mutatéja 017 077 0,06
ESG RATING AAA AA 0 BBB BB B CEE
Arfolyam és nett6 eszkodzérték alakulasa
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Portfolio dsszetétel

Fanzaszkozok

@ Pénzeszkozsk 117326905 HUF

Ktoiry
Kétvény 68850 770 HUF
Rbszviny Részvény 568 377 262 HUF
Egyéb -61951960 HUF
Egyéb

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben 80% koril alakult az Alap részvénykitettsége. A referenciaindex forintban
negativ teljesitményt ért el a honapban, igy az Alap arfolyama is cstkkent. Az Alap
tovabbra is leginkdbb a hagyomanyos szektorokban fektet be, amelyek magas inflaciés
kérnyezetben felGteljesithetnek.
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Az etikus befektetési elvek teljestlését az ESG mindsités mutatja meg egy értékpapir vagy értékpapir kibocsatoja esetén. Az ESG alapvetéen harom
szemszogbdl, kérnyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G) szempontbol vizsgalja a gazdasag szerepldinek etikus, fenntarthatd mikodesét. AzESG
mindsitést az Alapkezel&tél figgetlen értékel6 cég végzi, amely a kibocsatokat AAA (legjobb) és CCC (legrosszabb) kozotti kategoridkba sorolja. Bévebb
informacio az Alap altal kovetett ESG elvekrdl és az alkalmazott szamitasi modszertanrol elérhetd az Alapkezel6 honlapjan (https://www.mbhalapkezelo.

hu).

Az Alap befektetéseinek ESG minésités szerinti Az Alap kdzvetlen és kdzvetett
megoszlasa részvénybefektetéseinek iparagi 6sszetétele

@ Ipar 30.1%%

@ Ingatlan 26,5%%
Alapanyag gyartas 21.3%%

) Hagyomanyos energia szekior 15,1%

%

D Pénzigy 2.0%%
Banydszat 1,6%%

@ Napenergia 1,4%%
Integralt kézmi cégek 1,2%%

@ Elektromobilitds, autd gyartis 0,9%%

23,5% 20

10% 8,9% 9,4%

2,6%

0%

AAA  AA A BBB BB B cccC
Az Alap mindsitett befektetési eszkdzeinek figyelembe vételével az Alapkezel6 altal
meghatéarozott Alapra jellemz& ESG rating: A Az alap 82.1% tartalmaz ESG mindsitett

termékeket, a grafikon és a szamitads nem tartalmazza a nem mindsithet6 és mindsités
nélkili eszkdzoket. Bévebb informacio az Alapkezel6 honlapjan

Az Alap tartalmaz iparagi besorolés szerint csoportosithaté befektetési eszkdzoket.

Az abra ezen besorolt eszk6z6k megoszldsat mutatja be.
(https://www.mbhalapkezelo.hu).

A kizarasi lista iparagaiban tartott kitettségek e r e .
parag g A legrosszabb ESG min&sitési (CCC és B)
befektetések részletezése

@ Nuklearis energia  0,00% Szén 0,00%
Afenti tablazat azon befekteté-
seket foglalja 6ssze, amelyek
@ Fegyvergyartas 0,00% Fakitermelés 0,00% az ESG mindsités szerint a

legkevésbé kedvezé B és CCC
Dohanyipar 0,00%

Alkohol 0,00% Szerencsejaték 0,00%

A bemutatott mérték az Alapban talalhato kibocsatok fenntarthatosagi szempontbél
karos tevékenységgel jaré iparagban keletkezd arbevételének teljes arbevételhez
viszonyitott ardnya és az adott értékpapirok portfolion belili silydnak a szorzata.

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd netté eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébsl mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utdn mennyiid6 alatt térténik meg a pénzigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiid6tav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tdvra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kzepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozésanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben kerll meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irdnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valészin(séggel fog pénzigyi

. . o besorolast kaptak, a tablazat-
Paima olgj 0.00% ban szerepl6 szazalék az érintett
befektetés Alapon bellli aranya.

veszialapul az elmdlt 10 évre vonatkozdan. Az alacsonyabb értékeknél jellemz6en alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n¢ a kockazat és
ahozamelvarasis. Ez a besorolds valtozhat az Alap élettartama alatt.

Netto eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kotelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsd
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfolio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok dsszetételét, dsszessegétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatoél - elézé honap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves iddszakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutatd: a kockazatmentes hozam felettitobblethozam és a sz6ras hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatol ariportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértéki arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabbaaforgalmazasihelyekentajékozodhat. Jelentajékoztatas nemteljes korl, ezérta megalapozottbefektetésidontés érdekébenkérjik, hogy olvassael figyelmesenaz Alap lehetséges
kockéazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informaciokat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo befektetési
szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrél és szolgaltatasokrol sz6l6 tajekoztatojanak befektetési alapokrol sz6l6 részeit, tovabba érdekl6djon
az egyes alapok értékpapirszamlan torténd nyilvantartadsanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informaciok egyuttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrél, hogy a befektetés
dsszhangban  &ll-e  az On

kockéazattird képességével!

A tajékoztatd dokumentaciok
elérheték WWW,
mbhalapkezelo.hu honlapon
és a forgalmazok kozzétételi
helyein. Jelen tajékoztatas
a Kbftv 48 (1)bek. 565.
pontja szerinti kereskedelmi




MBH Utemez6 Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vallalasan keresztdl
hossz( tavon a globélis részvénypiacok teljesitményéet meghaladé hozamot érjen el. Az
Alapkezelé az Alap eszkdzeit részvénypiaci kitettséget nydjtd eszkdzok (jellemzéen
befektetési jegyek és ETF-ek), valamint pénzpiaci eszkdzok, allampapirok és egyéb
kamatoz6 instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni, oly’ médon, hogy a hossz(
tdvon megcélzott 90%-o0s részvénykitettséget egy elére meghatérozott idétavon
belll (S8-12 hénap), tobb Iépésben épiti ki. Az Alap a befekteték altal rendelkezésre
bocsatott vagyont igy idében elosztva, jellemzéen havi rendszerességgel fekteti a
részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe, oly” médon, hogy havonta legfeljebb az Alap
aktudlis nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékl ilyen jellegl befektetést
eszkozol. A rendszeresen végrehajtott fokozatos eszkdzvasarlasok a befektetések
id6zitési kockadzatnak mérséklését kivanjak szolgalni. Az Alap célja a tékendvekedés. Az
Alap foldrajzi eloszlas tekintetében a fejlett orszagokra fokuszal, az Alap specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az Alapot azoknak a hossz( tadvon - legalabb 6t év - gondolkodé befektet6knek ajanljuk,
akik a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is hajlandék
felvallalni.A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiidétartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 1076% 1051% 2799% 219% 2799%

950%  1084% 299%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EUR ® HuF 60,83%
veo ® cuUR 0,07%
UsD 39,09%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

Alap adatai

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

ISIN kéd HUO0000731492
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2023/02/15
Alap tipusa Részvény alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 15027911346
Arfolyam 1,451935

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 100,12%
Max Draw Down indulastél -77%
I T T T
Az Alap szorasa 77% 9,5% 0,0%
Az Alap Sharpe mutatéja 0,94 2,24

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzesrkdrik
zoszkar | 373399 889 HUF

. Pénzeszkézok

i Kotvény 1 168 230 560 HUF

Batokietssi alp. ETF _ @ sofoktetssialap, ETF 13501200650 HUF

Derivativ Ggyletok .

Derivativ Ogyletek 4730172 HUF

Egyed ' Egyéb -19 649 925 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BF MONEY FPRA
ISHARES MSCI WORLD LONDON
MXWO LN

Alapkezel6i kommentar

részvénykitettséget fejlett piaci részvényekbe fektetd ETF-ek és globalis részvénypiaci
befektetésialap tartdsaval alakitottuk ki, 40-50 szazalék koruliaranyban. Az alap afejlett
piaci részvenykitettségbdl adodo devizas kitettséget nem fedezi. Az alap révid lejaratd
allakotvényeket, valamint szamlapénzt 6sszesen10% korlli kitettséggel tart. Az eurds
allampapir devizakitettségét forintra fedezzik.
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ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy globalis részvénykitettségek vallaldsan keresztil
hossz0 tavon a megcélzott részvénypiacok teljesitményét meghaladé hozamot
érjen el. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit részvénypiaci kitettséget nydjté eszkozok
(jellemzéen t6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett és be nem vezetett Kkollektiv
befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci eszkozok, allampapirok és egyéb kamatoz6
instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni oly médon, hogy a hosszl tavon
megcélzott 90%-os részvenykitettséget egy elére meghatarozott idétavon belul (9-12
honap), tobb Iépésben épiti ki. Az Alap a befektettk altal rendelkezésre bocsatott vagyont
igy idében elosztva, jellemz&en havi rendszerességgel fekteti a részvénykitettséget
biztosité eszkézokbe oly modon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktualis nett6
eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértéki ilyen jellegi befektetést eszkédzdl. A
rendszeresen végrehajtott fokozatos eszkozvasarladsok a befektetések idozitési
kockazatnak mérséklését kivanjak szolgalni. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap
specifikus foldrajzi és iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az Alapot azoknak a hossz( tadvon - legaladbb 6t év - gondolkodé befektetéknek ajanljuk,
akik ésszerl kockazatok felvallalasa mellett, a globalis részvénykitettségek vallalasan
keresztil hosszG tdvon a megcélzott részvénypiacok teljesitményét meghaladd
hozam elérésének lehetéségét szeretnék megteremteni, és akik kozép és hosszl tavi
befektetéseikhez keresnek rugalmas, hatékony megoldast.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama  1000% 1167% 2220% 263% 22,20%

9,89% 125%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EUR I ® HuF 65,24%
veo ® EUR 5,90%
cayét usD 28,86%

Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000732581
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2023/09/07
Alap tipusa Részvény alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 16 442 548 747
Arfolyam 1262592

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,02%
-6,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 7,0% 74% 0,0%

Az Alap Sharpe mutatdja 122 2,09

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

13 20 Mrd

E
s |
3 10 Mr
X

a
Melto Eszkiiz Erték (RUF)

1.0 0
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkdrik I

i Kotvény 1311 697 470 HUF

Batokietssi alp. ETF - @ Bstoktctssi alap, ETF 14031640437 HUF

Derivativ Gzyletok .

© Pénzeszkéztk 1106 161 820 HUF

Derivativ Ogyletek 2829981 HUF

Eavé Egyéb 0780970 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BF MONEY FPRA

ISHARES MSCI WORLD LONDON
MBHFELTORRV |

MXWO LN

Alapkezel6i kommentar

Az alap stratégidjaval ©sszhangban a részvénykitettség szeptember végére az
id6aranyosnak megfelelé GUtemezés szerint 90%-ra emelkedett. A részvénykitettséget
fejlett és feltérekvé piaci befektetési alapok, valamint globalis fejlett piaci
részvénykitettséget biztositdé ETF teszik ki. A globédlis fejlett- és feltorekvo
részvénykitettséget 85-15% korlli ardnyban tartjuk. A részvénykitettségbdl adodo
devizakitettséget az alap nem fedezi.



MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ingatlan Befektetési Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy magyarorszagi, kivalé bérbe adhatdsaggal vagy hosszi tavi bérleti
szerz6désekkel rendelkez6, magas miszaki szinvonald és felszereltségl, stabil
jovedelmet biztositd, j6 foldrajzi elhelyezkedésl ingatlanokba fektessen. Az alap
legfontosabb befektetési célpontjai stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, mint példaul
bankfiokok, multinacionalis hatter( bérlékkel rendelkez6 irodahazak, és kozponti fekvést
kiskereskedelmi aruhazlancok.

. YN

Kinek ajanljuk?
aki mar kis 0sszegl befektetéssel is részese Kkivan lenni az ingatlanpiacnak; aki
érdeklddik az ingatlan piac irdnt, de inkabb szakemberre bizza befektetései kezelését;
kiegyensilyozott, stabil, tendenciajaban inflaciot meghalad6 hozamot szeretne alacsony
banki kamatkdrnyezetben is elérni; meglév6, pl. értékpapirban tartott megtakaritasai
mellé egy eltér6 tipust alternativ befektetést szeretne; ez az alap olyan befektet6
szamara ajanlott, aki hosszabb, akar 5 éves id6tavi befektetésben gondolkozik

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 157% 32%  987% 1207% S,9% 987% 1658% 989%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll idészaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser
0

Anda Arpad
portfélimenedzser

Deviza kitettség

o @ 1076
veo ® EUR 68,09%
usD 0,00%
egyéh
Tobbideviza 0,00%

o 0 &

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000727219

Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2021/04/07

Alap tipusa Kdzvetlen ingatlan alap

vétel T+3nap, visszavaltads T+130 nap
16 689 945 097
1,408265

Elszdmolas
Nett6 eszkdzérték
Arfolyam

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,67%
-0,8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 0,2% 0,8% 12%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,78 4,22 2,85

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

1,75 20 Mrd

1,50

1,25 / 10 Mre

100 ——

a2
Nelto Eszkéiz Erték (HUF)

Aetolyam
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Portfolio 0sszetétel

Pénzasrkdrik
zesaor - . Pénzeszkozok 1 505 772 115 HUF

Katvény Katvény 1755815 343 HUF

Ingatianck Ingatlanck 1698 073 650 HUF

. Derivativ Ogyletek  -113 687 711 HUF

Derivativ Gzyletok

Eqven Egysb 1843971700 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Az elmilt idészakban nem kerllt sor ingatlan tranzakciora. Az alap a meglévé
ingatlanbefektetésein felll tovabbra is rovidtdvi forint eszkozokbe helyezi a
felhasznalhato forrasait, kihasznalva a kedvezdé kamatkérnyezetet, mindekozben aktivan
monitorozza az ingatlanpiacot megfelel6 befektetésilehet6séget keresve.



MBH Ingatlan Befektetési Alap
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja
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Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy az ingatlanpiacokon kozvetett médon - elsésorban
kollektiv befektetési formakon keresztil - torténd befektetésekkel nydjtson részesedési
lehet6séget a befektet6k szédmara az ott elérhetd hozamteljesitményekbdl egy
kiegyensilyozott portfélién keresztll. Az ingatlanpiaci befektetések fokusza elsésorban
a Kozép-eurdpai régio, am az Alapkezelé nem zarja ki a globalis ingatlanpiacokon torténd
kozvetett befektetési poziciok felvételét sem. Az Alap célja a tékendvekedés, igy a
befektetési eszkozokon elért eredményeket a befektetési politikdban meghatarozott
eszkozokbe Ujra befekteti.

Kinek ajanljuk?
Az Alapot azoknak a kozép tdvon gondolkodd befektetb6knek ajanljuk, akik alacsony
kockazatok felvallalasa mellett, az ingatlanpiacokon térténd kozvetett befektetéseken
keresztil kivannak lehetéséget kapni az ott elérheté hozamokbdl valé részesedésre, és
akik kozép tavi befektetéseikhez keresnek rugalmas, hatékony megoldast a redleszkézok
piacarol.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 1.08% 115%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskoldn, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi koétvény- és

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az
devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

EuR ® HuF 100,00%
veo ® cuUR 0,00%
USsD 0,00%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000735337

Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2024/09/26

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 8235462595

Arfolyam 1,011474

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,13%
0,0%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 0,0% 0,0% 0,0%

Az Alap Sharpe mutatdja

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

1015 10 Mrd

- 1,010
5 Mrd

Artolyam

1,005

Nello Eszkaz Erlek (HUF)

1,000 0
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkiztk

© Pénzeszkéztk 114 095318 HUF

Htwéry

Kétvény 748 083 560 HUF

Befekietési alap, ETF @ Befokstssi alap, ETF 7382285097 HUF

© Egyéb  -0001380 HUF

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BUDAPEST BONITAS A
MKBINGATLAN

Alapkezel6i kommentar

A honap soran tovabb néveltik az Alap ingatlan- illetve pénzpiaci alap kitettségét, mig az
Alap szamara elérhetd hitelpapirok kozil a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott révid
lejaratd kotvényt vasaroltuk meg.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




