MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsadnak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezel¢ altal ésszerlnek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb
hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit
els6sorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam
eléréseére torekszik. Az Alap pénzlgyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi
részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje,
vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az &tlagosnéal nagyobb
kockazatot is felvallalé befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnének
egyszerlen és koltség-hatékony modon részesedni a globalis fejlett részvények
hozamabol egyetlen befektetési alapon keresztil. A befektetés alapkezeld altal javasolt
legrovidebb befektetésiidétartama: 5 év

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama  1202% 1123% 2878% 1063% 1653% 4.92% 2878% 1575% -916% 3398% 1848%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak, penzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
szakirdnyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
b5 i Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok

f

Bene Zsombor
portfélimenedzser

részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratél hazai és
régios részvényalapokat, valamint egy abszolGt hozamu alapot kezelt,
illetve déntéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6addja. 2021 majusatdl az
Alapkezel6 részvény portféli6 menedzsere.
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000701552
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 1998/06/03
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 33604158360
Arfolyam 3,586313

Az Alapra jellemz6 mutatok

116,25%
-58,55%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol
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Az Alap szorasa 10,78% 12,74% 17,39%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,76 173 01

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkdrik
| 867 408 468 HUF

. Pénzeszkézok

Hatwdny

Kotveny 1543 804 365 HUF
Botokiatési alap. ETF l @ Bstoktctssi alap, ETF 4913040020 HUF
Részvbny Részvény 26403029198 HUF

Eavé Egyéb -123123691 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A vélasztasok utdn megndvelt részvénykitettségen nem valtoztattunk decemberben.
Az Alap januar 1-t6él benchmarkot valt, a korabbi ftse nagy kapitalizaci6ju indexrél a
diverzifikaltabb MSCI World-re. A devizakitettség tovabbra sincsen fedezve az Alapban.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

A BF Money Feltérekvé Kotvény Alap célja, hogy az Alapkezel6 altal ésszer(inek tartott
kockéazatvallalas mellett a kétvénypiac lehetéségeit hatékonyan kihasznalva, kézéptavon
lehet6leg a legmagasabb hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarléinak. Az Alap
eszkozeit els@sorban feltdrekvd piaci dllampapirokba fekteti, de a kockazat mérséklés
céljdval vasarolhat fejlett orszagok allampapirjaib6l is. Mindezek mellett az értékpapir
allomany elemei lehetnek, nemzetkdzi pénzigyi intézmények és vallalatok altal
kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek valamint a kockazatok csokkentése és/vagy a
portfolid hatékony kezelése céljabdl, szarmazékos eszkdzok is. Az alabbi felsorolasban
lathato, hogy milyen orszdgokat fedhet le az Alap befektetési piacanak bemutatasara
alkalmas - a tékepiacokon elészeretettel hasznalt - JP Morgan GBI- EM Index a tajékoztatd
készitésének idépontjdban: Malajzia, Thaifold, Brazilia, Chile, Kolumbia, Mexiké, Peru, Dél-
Afrika, Lengyelorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Torokorszag. Az Alap befektetéseinek
megoszlasa eltérhet az JP Morgan GBI- EM Indexétél. Az Alap pénzigyi célja a
t6kendvekedés.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb
kockazatot is felvallalo befektetének lehet el6nyds befektetési forma, akik a feltdrekvé
orszagok kotvénypiacainak hozamabol kivannak részesilni. A befektetés alapkezel6 altal
javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 029% 387% 816%  458% 300% 470% 816%  551% 023% -041% 177%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértekbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-

Szalay Robert
portfoliomenedzser menedzser. Jelenleg intézményi kotvény- és devizaportféliokat,
valamint feltdrekvé kotvény- és abszolit hozami alapokat kezel.

Deviza kitettség
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Alap adatai

ISIN kéd HUOO000708615

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2010/04/28

Alap tipusa Szabad futamidejl kotvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 20215636 954

Arfolyam 1,806021

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,32%
-67.87%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol
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Az Alap szorasa 2,08% 13,93% 15,79%

Az Alap Sharpe mutatdja 043 -0,90 -0,53

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkdrik I
Katwdny

Derivativ Ggyletok | .

© Pénzeszkéztk 552 368 698 HUF

Kotvény 16 620 687 195 HUF
Batokietssi alap. ETF @ sofextetssialap, ETF 3560745863 HUF
455278296 HUF

Derivativ Ogyletek

Egyed ' Egyéb -71 886 505 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

IEMB LN

Alapkezel6i kommentar

A hénap sordn csokkentettik az Alap cseh korondban denomindlt 2,5 éves lejaratd
allampapir-kitettségeét, valamint az euroban kibocsatott rovi lejarats, éven bellli magyar
allampapir-allomanyt.



MBH Feltérekvé Piaci Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsadnak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezel¢ altal ésszerlnek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb
hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit
els6sorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam
eléréseére torekszik. Az Alap pénzlgyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi
részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje,
vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb
kockazatotis felvallalo befektetdnek el6nyds befektetési forma. A befektetés alapkezel6
altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 365% 978% 2286% 517%  614% 356% 2266% 282%  -1571% -267% 1897%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
con |- ® HurF 1,27%
veo ® tcuUR 18,44%
USD 78,21%
— o
Tobbi deviza 177%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000708623
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2010/04/28
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 4607942 468
Arfolyam 1671878

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,10%
-35,41%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 1213% 15,03% 18,69%

Az Alap Sharpe mutatéja 0,55 1,06 -019

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzesskirik
I . Pénzeszkézok

sy Kotvény

Batokietssi alp. ETF - @ Bsfoktstssi alap, ETF 2501360204 HUF

Részvény 1844 095670 HUF

241 701 367 HUF

20438 940 HUF

Résavény

R il Egyéb 345 197 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MXFS LN

Alapkezel6i kommentar

Az Alap mérete folyamatosan novekedett a honap soran. A bearamlé téke miatt a honap
folyaman a benchmark alatt picivel, 90- 95% kozotti részvénykitettséggel rendelkezett
az Alap. A felvallalt devizas kitettséget nem fedeztik, mely pozitivan jarult hozza a
portfélié id6szaki teljesitményéhez. December folyaman az MBH EMEA Részvény Alap
beolvadt az alapba.



MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ko6zép-Eurbépai Részvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsadnak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezel¢ altal ésszerlnek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb
hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Aap eszkozeit
els6sorban részvényekbe valamint kisebb ardnyban allampapirokba, és egyéb
kamatoz6 értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam
eléréseére torekszik. Az Alap pénzlgyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi
részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat
elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlassal igen,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb
kockazatotis felvallalo befektetdnek el6nyds befektetési forma. A befektetés alapkezel6
altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 237% 085% 1485% 962% 937% 723% 1495% 2743% -1008% 2434% -445%

Benchmark 189%  0719% 019% 019%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

L6ke Andras
portfélimenedzser

Deviza kitettség

HUF

cor l- ® HuF 36,40%

veo ® EuR -8,91%

cayét _ UsbD 0,00%
; . . Tobbideviza 53,61%

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO00702717

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 1996/10/24

Alap tipusa Részvényalap

Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 6788499 809

Arfolyam 7179060

Benchmark 35% WIG20 +10% BUX + 20% ATX + 10% PX

+15% BET Index + 10% ZMAX

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-52,50%

Nett6 kitettség
Max Draw Down indulastél

I NS BT T

Az Alap szorasa 775% 10,48% 15,33%

Az Alap Sharpe mutatéja -0,29 078 0,06

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
Pinzasakarth
© Pénzeszkézek 462 616 250 HUF

i Kotvény 499 271 500 HUF

Botokiatési alap. ETF @ Botokctssialap, ETF 22682844 HUF

Részvény 5834 887 211 HUF

Eqven Egyéb  -30 958 005 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A 2023-as teljesitményt ugyan nem sikerilt megismételni, de igy is dtlagosan magas
egyszamjegyl emelkedés jellemezte a régids részvénypiacokat. Kiemelkedett a BUX
30% feletti szarnyaldsa, ahogy a WIG20 index 6%-0s esése is. A hdnapban végig enyhe
alulsUlyt tartottunk, jelentés magyar feltlstly mellett.



MBH Ko6zép-Eurépai Részvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




BFM Balanced Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara részvény-, nyersanyag-, kdtvény-, pénzpiaci és
egyéb alternativ befektetések megfelel6 kombinacigjaval vonzé hozami, de a tiszta
részvényAlapoknal kisebb kockézatot hordozd befektetési alternativat nyidjtson. Az
Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal arra térekszik, hogy a biztonsagos és a
kockazatos eszkézok olyan kombinaciojat allitsa els, mellyel kozéptavon kedvezé hozamot
biztosithat befektetéinek. Az Alap allampapirokba és egyéb kamatozd eszkdzdkbe (pl.
banki betétek, vallalati kotvények) fektet be, részvény-, nyersanyagpiaci és egyéb
alternativ befektetési stratégidkhoz kapcsolédd befektetéseket eszkdzodl, valamint
els6sorban a kockazatok csokkentése céljaval szarmaztatott Ugyleteket kot. Az Alap
mindezen kitettségeket kozvetlen befektetéseken, vagy kozvetett médon, azaz ETF-
eken vagy befektetési Alapokon keresztil veheti fel. Az Alap vagyonanak jelent6s részét
fektetheti be a kozép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag), illetve a globélis fejlett orszagok piacain. Az Alap célja a
t6kendvekedés. Az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az Alapotazon befektetéknekajanljuk, akik a pénzpiaci és kotvényjellegl befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni, tisztaban vannak mind a részvény-, mind pedig a
kotvény tipust befektetések kockazati jellegével, és ezt a kockazatot hajlanddak, illetve
képesek is felvallalni.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 0M%  244% 856% 483% 425% 181% 856% 1434% -704%  312%  347%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

)Y

ortféli6 menedzser

Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

L6ke Andras
portfélimenedzser

Deviza kitettség

HUF
EURI| ® HurF 2,75%
veo ® EUR 578%
USD 4.21%
e e Tobbideviza 87,03%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000707187

Alap devizaneme CZK

Alapindulasa 2008/08/15

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 332838444

Arfolyam 1342624

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,53%
-14,66%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 311% 3,93% 587%

Az Alap Sharpe mutatéja -0,05 0,98 014

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

. @ Pénzeszkéztk 25 211395 CZK

Egyéd

Pénzeszhizik
Kawvany Kétvany 165 481491 CZK
Batekatésl alap, ETF - . Befektetési alap, ETF 106 517 175 CZK
Résavény ‘ Részvény 42 333782 CZK
el I . Derivativ Ogyletek -5 301093 CZK
|

Egyéb -1404305 CZK

20% 40%

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A novemberi euféria utdn a december inkabb a kijézanodasrdl, a realistabb jovéképrol
sz6lt. Emiatt a felllstlyok nagy részét december kozepén visszavagtuk semlegesre, de
tovabbra is inkabb a fejlett piacokat favorizaljuk a fejlédékkel szemben az erés dollar
miatt. Kotvényfronton rovid lejaratl eurds és cseh koronas allampapirt, illetve lengyel
inflaciokovetd kotvényt vasaroltunk, utébbit a vonzé redlhozama miatt.



BFM Balanced Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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ALAPKEZELO
Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

www.mbhalapkezelo.hu

Befektetési politika Alap adatai

Az Alap befektetési célja, hogy feltérekvi- és fejlett piaci, jellemzéen révid- és kozepes ISIN kod HUOO00709308
futamideji kotvényekbe, kamatoz6 befektetési eszkozokbe, vagy ilyen kitettségeket .

biztositd ETF-ekbe és befektetési Alapokba fektetve vonzd kockézat/hozam profild Alap devizaneme CZK
befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap kétvénybefektetései elsésorban a fejlett- Alap indulasa 2010/12/10

és feltorekvd piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a befektetéseknél jelzalog- és - I ez
allampapirok egyarant szerepelhetnek. A portféliban Gn. befektetésre ajanlott /—\Iap’tlpus’a Ravid kotvengalap
(investment grade) mindsités( katvények, és magasabb kockazatu (high yield) kétvények Elszamolas T+4 nap

egyarant jelentds sullyal megtalalhatoak. A kdtvényeken til az Alapban egyéb kamatozd A S A A

eszkdzok és betétek is helyt kaphatnak. A kétvény- és egyéb kamatozo kitettségeket az Netto eszkozértek 4902294114
Alap kézvetlen befektetéseken, vagy kézvetett médon, azaz ETF-eken vagy befektetési Arfolyam 1,262642

Alapokon keresztul veheti fel. 9 Az Alapban cseh koronatél eltéré devizaban kibocsatott/
denominalt eszkozdk is szerepelnek, azonban az Alapnak a deviza fedezeti Ugyletekkel
egyiUttesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozo részben cseh korona.

Az Alapra jellemz6 mutatok
Klnek ajénljuk? Netto kitettség 100,00%

Max Draw Down indulastél -9,86%
AzAlapels6sorbanazonbefekteték szamarakinal befektetésilehetdséget, akik mérsékelt
kockazatl, cseh korona kitettséget biztosito befektetési lehetdséget keresnek. Az Alap
jellemz& befektetéjének profilja: Vallalati kotvények (és ezen belll is az Gn. magasabb

kockazatl high yield) és a feltdrekvé piacok magasabb kockazatait tolerald befektet6, ] i
rugalmas futamideji befektetési format keres6é befektets, kozepes id6horizontra _
(minimum 2 év) befektetni kivano befektetd.

Az Alap szorasa 0,58% 0,94% 2,90%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,29 021 -0,46

Osszesitett kockazati mutaté
Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

; n . 4 . . ; 13 5 Mrd
/4.5... :

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Arfolyam
e
s

2
Neitd Eszkoz Ertak (CZK)

10 3 Mrd
Parnap  1hoénap  6honap 1év 2év 3év 5év AT B o @B W D g W (T 4B, WE g BN 7B NS GO (TP A0 (8B 90 (N (WO g N o\ g
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IS S I g e N g gt e g g g el gl g et e e
Hozamok s s )
Portfolié 6sszetétel
Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok
Pénzesrkdrik
S © Pénzeszkézok 141058 790 CZK
Alap hozama 047%  242% 488% 272% 182% 168% 488% 1023% -624% -033% 131%
by Kotvény 3554 531 944 CZK
Befokiotési alap. ETF - @ Bstoktstssi alap, ETF 1304624780 C2ZK
Az alapkezeldi, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara. Derivativ iyletok . Derivativ Ggyletek -172 597 541 CZK
i :
3 i Egyéb  -16223 859 CZK
S A Egysb e gy
Portf6li6 menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakirdnyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy o 2 e s
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000. 10/0'0t megha|ad0 eSZkOZOk
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként

folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditads kezeléséért és

\:" F arovid kotvény portfoliok menedzseléséeért felelt. 2006. oktoberéto!
", a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari

portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért

Bakos Dezs¢ felel&s.
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF |

w i ® HuF 0,04%
veo ® EUR 10,34%

v uso 5085
L : — Tébbi deviza 95,62%
Alapkezel6i kommentar

Ardvid kamatok emelkedésével az alap a duracio dvatos novelésébe kezdett, illetve régios
bankpapirok és EUR allampapirok, valamint lengyel zlotyis inflaciokoévetd kotvények
kerlltek megvasarlasra.



BFM Konzervativni Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy ugyfelei szdmara a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések
megfelel6 kombinacidjaval vonzé hozami, elfogadhato kockazat mellett kézéptavon a
pénzpiaci Alapok hozamanak meghaladasara torekvé befektetési alternativat nydjtson.
Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivalasztadsanal elsésorban a biztonsagot és az
értékmegérzést, illetve a limitalt kockazatvallalas mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési Alap jegyeinek arfolyama (az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az
Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd
eszkozérték) 90%-at. Az Alap els6sorban az értékallosdgot és a biztonsagot elétérbe
helyez6 kamatozo eszkozokbe fektet be, elsésorban a kockazatok csokkentése céljabol
(fedezeti célbol) szarmaztatott Ugyleteket kot, valamint részvény Alapd befektetéseket
eszkozol. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit
fékénta globalis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja 0sszpontositani. Az Alap egyéb
foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az Alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodo befektetdinknek ajanljuk, akik kissé
magasabb kockazatot is vallalnak az atlagosat meghaladé hozam elérése érdekében,
ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a befektetés értékének megérzése. A befektetés
alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 5 év

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 150%  250% 857%  438% 364% 2,02% 857%  982% -461% 533% -020%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

)Y

ortféli6 menedzser

Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

L6ke Andras
portfélimenedzser

Deviza kitettség

HUF

for ® HuF 0,04%
. ® EuR 0,09%
- oo Ry
e Y Tobbi deviza 91,41%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000705785

Alap devizaneme CZK

Alapindulasa 2007/10/1

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 2112842708

Arfolyam 1412766

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,42%
-8,82%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,54% 341% 3,73%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,04 114 0,09

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

18 3 Mrd
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Portfolio 0sszetétel

Kotvény Kétvény 1305968 903 CZK

Pénzasskdrik
s © Pénzeszkézok 321640 667 CZK

Batokiatssi alap. ETF @ Botokttssi alap, ETF 572552584 C2ZK

Derivativ Ogyletek  -18 654 676 CZK

Derivativ Gzyletok | .

Egyed i Egyéb 68664 770 CZK

10%-ot meghaladé eszkdzdk

CZGB1.2502/14/25
CZB FLOAT 11/19/27

Alapkezel6i kommentar

Az alap eszkozeinek jelentds részét cseh korondban és eurdban denominalt kamatozo
eszkozokben (allampapirokban, vallalati kotvényekben) tartja, illetve dinamikusan
valtoz6 részvénypiaci kitettséget tart. A portfolibban Iévé részvények ardnyat egy
modell alapjan kezeljuk, amely biztositja az alap szamara a befektetési politika altal igért
védelmet. Az alapban a nem kétvénytipust befektetések ardnyadt december elején 30%-ig
emeltlk, azonban a honap kdzepén ezt 26%-ig vagtuk vissza, ami aranyat is tartalmaz. A
kotvénykitettségen nem valtoztattunk érdemben, az alapban lévé kotvények silya nem
érielaz1évet.



BFM Konzervativni Vegyes Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Aktiv Portfolid Alapok Alapja

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara elsésorban - eltérd kockazati profild és befektetési
stratégiaji - befektetési Alapok kombinaciéjaval egy olyan kozepes kockazatd
befektetési alternativat kinaljon, amely a bankbetéteknél és pénzpiaci Alapoknal
magasabb hozam elérésének lehetdségét biztositja szamukra. Az Alapkezel6 a kilénb6z6
kockazatl befektetési eszkozoket Ggy valogatja 6ssze az Alap szamara, hogy azok egy
kozepes kockazaty, de vonzé hozampotenciald, diverzifikalt portfoliot alkossanak az Alap
szdmara. A Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja eszkdzeit meghatarozo részben az
MKB Alapkezel6 altal kezelt befektetési Alapok alkotjak oly modon, hogy az Alapkezel6
altal aktivan sGlyozott majd kivalasztott Alapok egy diverzifikalt portféliot alkotnak.
Ugyanakkor az Alap a hatékony befektetési politika megvalésitasa érdekében egyedi
eszkozoketis vasarolhat.

Kinek ajanljuk?

Az Alapotazonlegalabb kézéptavon gondolkodé befektetdinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci
eszkozok hozamanal magasabb hozam reményében kdzepes kockazatot vallalnak, oly
modon, hogy a kilonbozé kockézatl befektetési eszkdzok altal alkotott mindenkori
portfolid sllyozasat az alapkezelé szakembereire bizzak. Ugyanakkor fontos nekik a
biztonsag és a befektetés értékének megbrzése.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 1685%  372%  934%  645% 676% 726% 934% 2261% -1003% 837%  612%

Benchmark 253% 6% 1225% 643% 603% 6,03% 1225% 2245% -1226% 571%  514%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

karanak, penzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
\=4 részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a

Portf6li6 menedzser
szakirdnyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
’ részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratdl hazai és
“th régios részvényalapokat, valamint egy abszolit hozami alapot kezelt,
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatdl az

Bene Zsombor Alapkezelé részvény portfolio menedzsere.

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
\—%j Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért

portféliomenedzser

Deviza kitettség

EuR ® HuF 100,00%
veo ® cuUR 0,00%
usD 0,00%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000720602

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2018/06/20

Alap tipusa Dinamikus vegyes alap

Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 6628595057

Arfolyam 1,580886

Benchmark 5% RMAX; 55% MAX; 4% BUX; 12% CETOP;

16% MSCI World (MXWO Index); 8% MSCI Emerging Markets (MXEF
Index)

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 100,14%

I NS BT T

Az Alap szorasa 177% 322% 7,68%

Az Alap Sharpe mutatéja 037 0,81 -0,29

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
Pénzeszhizth
© Pénzeszktzok 208514 104 HUF
Ketvbny

Kétvény 612 660 022 HUF
. Befekietési alap, ETF 5 814 860 611 HUF

Bafekiatési alap. ETF

Egyéb 7439680 HUF

)

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ACABALAHB
ACCRBFAHB

Alapkezel6i kommentar

Az (j befektetési politikdnak megfelel6en az Alap 88%-at mar abszolUt hozami stratégidk
alkotjak, illetve 10% sullyal eurds rovid allampapirt tartunk a térvényi szabalyozasnak
megfeleléen.



MBH Aktiv Portfolid Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Bazis Hazai Révid Kétvény Alap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson
a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetéséneél
elsésorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegbrzésen tadl valds
értékndvekedést szeretne elérni. Az Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam altal
kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkétvényekbe, allamilag garantalt,
illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A mindenkori
kamatfeltételek figgvényében a rovid, illetve hossz( lejaratd, a fix, illetve valtozo
kamatozasU éertékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezelé Ggy hatarozza meg,
hogy a nettd eszkdzérték kevéssé ingadoz6 novekedésének biztositasa mellett a lehet6
legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara. A portf6lio kialakitasanal az
Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt
maradjon.

Kinek ajanljuk?

Azok a befektetdk, akik legaldbb 1évre szeretnék alacsony kockazat mellett elhelyezni
megtakaritasaikat.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 26év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 130% 380% 696% 912% 523% 743% 696% 1947% 168% -098% 027%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakiranyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditas kezeléséért és
arovid kétvény portfoliok menedzseléséért felelt. 2006. oktéberétdl
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

Bakos Dezs¢
portféliomenedzser

Deviza kitettség

cor ® HuF 9913%
veo ® cuUR 0,72%
USD 0,36%

egyéb
Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000702691
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 1992/12/18

Alap tipusa Rovid kdtvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 200581214 605
Arfolyam 10,902448

Az Alapra jellemz6 mutatok

10017%
-515%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 0,61% 0,87% 215%

Az Alap Sharpe mutatdja 119 0,28 0,22

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzasskdrik
i 902 420 551 HUF

. Pénzeszkézok

Kotvény Kétveny 123 306 010 886 HUF

Bolokletési alap. ETF -

Derivativ Gzyletok .

@ sofektetssialap, ETF 47558822628 HUF
.579.277 121 HUF

Derivativ Ogyletek

Eqven Egyéb 29 303 237 661 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

2029/B MAK
MKB EUR LIKVIDITASI ALAP

Alapkezel6i kommentar

Tovabbra is a térvény altal megengedett maximum kornyékén tartjuk az MNB egyhetes
kotvényt, ami a legmagasabb hozamot jelenti a hozamg6rbe rovid végén. Ezen felll
tovabbra is leginkabb valtozé kamatozasd magyar allamkdtvényeket és eurds, magyar
allami garancias kotvényeket, illetve mas devizas kotvényeket tartunk a devizakockazat
fedezésével, egyben megnyerve a kamatkilonbozetet. Amegemelkedett hozamszinteken
6vatosan noveltem a forintos magyar allampapir kitettséget. A hénap sordn megtortént
az MBH Bazis Alap beolvadasa, ennek kdszonhetéen az alap mérete jelentés ndvekedést
mutatott, mas valtozast azonban nem jelent, tekintettel arra, hogy a két alapot az
6sszeolvadast megeléz&en is azonosan kezeltem.



MBH Bazis Hazai Révid Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Arany Alapok Alapja

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap céljs, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon Ggyfeleinek, melyen
keresztll a befektet6k az arany, mint tékepiaci eszkoz teljesitményébél részesednek,
mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabél szarmazo kockazatokat.

Kinek ajanljuk?

Azon hosszabb tdvon gondolkodé befektet6nek el6nyés befektetési forma, akik
szeretnék a tékejiket olyan befektetésben elhelyezni, amelynek arfolyam alakulasa
kotodik az arany, mint t6kepiaci eszkoz arfolyamanak alakulasadhoz, azaz az arany piaci
értékéhez. Mivel az arany értéke naprél naprajelentéseningadozik, igy a magasabb hozam
reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is fel kell vallalnia a befektetSknek. A
Budapest Arany Alapok Alapjaval a befektetdk részesedhetnek az arany, mint nemesfém
teljesitményébdl, amely védelmet nydjthat az inflaciéval szemben.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 0M%  1122% 2552% 14.88% 1073% 2,56% 2552% 1915%  136% -632% 1719%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EuR ® HuF 100,90%
veo ® tEUR 0,01%
UsD -0,40%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000709290
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2010/10/13
Alap tipusa Arupiaci alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 4129570254
Arfolyam 1433741

Az Alapra jellemz6 mutatok

101,07%
-41,69%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I TN BT R
Az Alap szorasa 9,62% 13,26% 13,68%

Az Alap Sharpe mutatéja 0,85 142 0,45

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

175 6 Mrd
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkazdk
© Pénzeszkéztk 544 690 206 HUF

Botekiotesi alap, ETF
@ Befektetssi alap, ETF 3656913603 HUF

@  oeivativagyletok  -63393449 HUF

Derivativ dgyletak

© Egyéb  -8640106 HUF

Egyih

10%-ot meghaladé eszkdzdk

SPDRGOLD TRUST

Alapkezel6i kommentar

Az alapban a hosszU tdvon megcélzott 95%-os ardny kordli szinten tartottuk az ETF-el
lefedett aranykitettséget. Az aranykitettséget biztositd ETF arfolyama folytatta idei
évi pozitiv teljesitményét, de csdkenéssessel zarta a novemberi hénapot . Az alapban
tovabbrais fedezzik a devizakockazatot.



MBH Arany Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap, illetve a hozza tartozé Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszamlak
kényelmét biztositd, de annak kamatdt meghaladé hozamot elérni kivano, elsésorban
megtakaritasi eszkoz. A befektetések kialakitdsanal a biztonsag és a kiszamithatosag kap
kiemeltfontossagot,ezértazAlapkezeléazdsszegyljtotttékéetrovidlejaratiéselsésorban
alacsony hitelkockazatot hordozé kamatozd eszkézokbe, diszkontkincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és repo
konstrukciokba fekteti.

Kinek ajanljuk?
Az Alap és a hozza kapcsolodd Budapest Befektetési Kartya egy kartyaszamla kényelmét
és egy konzervatiy, rovid lejaratd eszkozokbe (kincstarjegyek, bankkozi betétek) fektetd
befektetési alap elényeit kombinalja. Az alapot azoknak a maganszemélyeknek ajanljuk,
akik bankkartyaval hozzaférhet6 befektetéseiket egy egyszer( kartyaszamla kamatanal
nagyobb mértékben kivanjak gyarapitani, de pénzikhoz barmikor szeretnének hozzaférni.
Abefektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiidétartama: 1honap.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 6 honap 1év

Hozamok

Naptari éves hozamok

Magasabb kockazat

2év 3év

Idészaki hozam Evesitett hozam

Alap hozama 116%  244% 528% 865% 533% 216% 528% 1386% 701%  077%  028%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciadt az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakirdnyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan.CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditads kezeléséért és
arovid kotvény portfoliok menedzseléséeért felelt. 2006. oktoberétd!
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterulete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

/.

Bakos Dezs¢
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EUR ® HuF 99,07%
veo ® cuUR 0,37%
UsD 0,66%

egyéb
Tobbi deviza 0,00%

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000702733
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 1995/10/04

Alap tipusa Rovid kdtvényalap
Elszamolas T+1nap

Nett6 eszkozérték 49 431607 207
Arfolyam 1,861112

Az Alapra jellemz6 mutatok

101,41%
-2,89%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I NN BT T

Az Alap szorasa 018% 1,04% 0,80%

Az Alap Sharpe mutatdja -3,59 -1,40 -0,01

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézek 1093 987 004 HUF

Pénzeszkdrik I .

Kotvény Kétvény 18 663 833 535 HUF

Befokietési alap. ETF _ @ sofextetssialap, ETF 16718409417 HUF

Derivativ Ggyletok .

Derivativ Ogyletek  -372 888 815 HUF

& 4
L Egyéb 11 328 266 066 HUF

Egyen

10%-ot meghaladé eszkdzdk

2029/B MAK
MKB EUR LIKVIDITASI ALAP
MKB USD LIKVID

Alapkezel6i kommentar

Az alap a honap soran kilonbozé lejaratd betétekben, kamatozd folyészamlan, MNB
papirokban, DKJ-ban és valtoz6 kamatozas( allampapirokban tartotta befektetéseit.
Emellett devizdban denominalt diszkontkincstarjegyeket is tartott, melyeket
visszafedezve a hazai pénzpiaci hozamoknal kedvez6bb hozamot tudunk elérni.



MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Bonitas Kétvényalap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson
a befektetési jegyek vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetéséneél
elsésorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegbrzésen tadl valds
értékndvekedést szeretne elérni. Az Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam altal
kibocsatott allampapirokba, kincstarjegyekbe, allamkétvényekbe, allamilag garantalt,
illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A mindenkori
kamatfeltételek figgvényében a rovid, illetve hosszl lejaratd, a fix, illetve valtozo
kamatozasU éertékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezelé Ggy hatarozza meg,
hogy a nettd eszkdzérték kevéssé ingadoz6 novekedésének biztositasa mellett a lehet6
legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara. A portf6lio kialakitasanal az
Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata mérsékelt
maradjon.

Kinek ajanljuk?

Azokabefektetdk, akik legalabb 6 honapra szeretnék alacsony kockazat mellettelhelyezni
megtakaritasaikat.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hénap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 135% 293% 651% 980% 601% 4,32% 651% 1503% 803% 076% 041%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakirdnyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditads kezeléséért és
arovid kotvény portfoliok menedzseléséeért felelt. 2006. oktoberéto!
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

/.

Bakos Dezs¢
portféliomenedzser

Deviza kitettség

R ® HurF 99,31%
veo ® cuUR 0,29%
USD 0,42%
egyéb
Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000702725
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 1997/03/03

Alap tipusa Rovid kdtvényalap
Elszamolas T+1nap

Nett6 eszkozérték 407 005015 487
Arfolyam 3,250569

Az Alapra jellemz6 mutatok

101,48%
-1319%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I NS BT T

Az Alap szorasa 016% 0,26% 0,52%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,93 -0,80 219

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolié 6sszetétel
Pénzesskrtk
© Pénzeszkbzok 6704 157 863 HUF

Kotvény Kétvény 123 384 865 296 HUF

Botokiatési alap. ETF _ @ sofektetssi alap, ETF 166 631 115845 HUF

Derivativ Ggyletok .

i) Egyéb 111501 428 565 HUF

=

Derivativ Ogyletek -1 306 552 082 HUF

Egyen

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB EUR LIKVIDITASI ALAP
MKB USD LIKVID

Alapkezel6i kommentar

Az alap a honap soran kilonbozé lejaratd betétekben, kamatozd folyészamlan, MNB
papirokban, DKJ-ban és valtoz6 kamatozas( allampapirokban tartotta befektetéseit.
Emellett devizdban denominalt diszkontkincstarjegyeket is tartott, melyeket
visszafedezve a hazai pénzpiaci hozamoknal kedvez6bb hozamot tudunk elérni.



MBH Bonitas Kétvényalap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy dontden a fejlett eurdpai részvénypiacokba fektetve diverzifikalt,
vonz6 kockazat/hozam profild, részvénypiaci kitettséget biztositd befektetést kinaljon
befektetbinek. Az Alap a fejlett eur6pai részvénykitettséget kdzvetlen befektetéseken
(azaz egyedi részvényeket vasarolva), vagy kozvetett médon (azaz jellemz&en ETF-eken,
befektetésijegyeken vagy szarmazékos termékeken) keresztil veszi fel. Az Alapon beldl
a kozvetlen és kozvetett részvénypiaci kitettséget nyGjtd befektetések silya szabadon
valtozhat - tekintettel tobbek a portfoliokezel6 piaci varakozasaira és a koltséghatékony
portfoliokezelés szempontjaira. Az Alapon belll a kbzvetett részvénypiaci kitettséget
nyGjté befektetések silya hosszabbidétav atlagaban 75% és 95% kozdtt varhato. Afejlett
eurdpairészvénypiacokon belll az alabbi orszagok részvényei a meghatarozéak: Egyesult
Kiralysag, Franciaorszag, Németorszag, Svajc, Hollandia, Svédorszag, Spanyolorszag,
Dania, Olaszorszag, Finnorszég,irorszég, Belgium, Norvégia, Ausztria, Luxemburg,
Portugalia.

Kinek ajanljuk?

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal
nagyobb kockazatot is felvallalni képes befektetéknek lehet el6nyds befektetési
forma, akik szeretnének a fejlett eurdpai részvénypiacok meghatéroz6 vallalatainak
teljesitményébdl, azok hozamabél egyetlen befektetési alapon keresztil részesedni. Az
alap iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama  -380% -078% 828% 370% 532% 6,68% 828% 1558% -1090% 2374% -6,08%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

karanak, penzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
\=4 részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a

Portf6li6 menedzser
szakirdnyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
’ részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratdl hazai és
“th régios részvényalapokat, valamint egy abszolit hozami alapot kezelt,
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatdl az

Bene Zsombor Alapkezelé részvény portfolio menedzsere.

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
\—%j Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért

portfélimenedzser

Deviza kitettség

= [ ©® HuF 31,30%
veo ® cuUR 65,02%
egml usD 0,78%

Tobbi deviza 2,46%

o 0 &

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000721766
Alap devizaneme EUR

Alap induldsa 2019/02/11
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 13013 621
Arfolyam 1463406

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,15%
-35,43%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 8,67% 10,59% 14,74%

Az Alap Sharpe mutatéja -0;25 0,51 013

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizck .

Ketvany

Batokiatési alap, ETF _ @ Befektetisialap, ETF 8301567 EUR

Ridszvény

@ Pénzeszkéztk 1997 463 EUR

Kétveny 1629 384 EUR

Részvény 1147 940 EUR

Derivativ igyletek .

Egyéd

Derivativ Ogyletek -2 487 EUR

] Egyéb -60246 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

AMUNDIMSCIEMU ETF

DB X-TRACKERS MSCI EUROPE
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS
MEU FP

Alapkezel6i kommentar

Az év utolsd honapjadban nem valtoztattunk érdemben az Alap Osszetételén, a
részvénykitettseg 100% felett volt. Adevezatilletéen az EURHUF short-ot csokkentettik
410 alatt és Ujra nyitottuk 412 és 414 kordl.



MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Dollar Révid Kétvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvé- és fejlett piaci, jellemzden rovid- és kdzepes
futamideji kotvényekbe, kamatoz6 befektetési eszkozokbe, vagy ilyen kitettségeket
biztositd ETF-ekbe és befektetési Alapokba fektetve vonzd kockézat/hozam profild
befektetést kinaljon befektetdinek. Az Alap kétvénybefektetései elsésorban a fejlett-
és feltorekvd piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a befektetéseknél jelzalog- és
allampapirok egyarant szerepelhetnek. A portféliban Gn. befektetésre ajanlott
(investment grade) mindsitésl kotvenyek, és magasabb kockazatd (high yield) kotvények
egyarant jelentds sullyal megtalalhatoak. A kdtvényeken til az Alapban egyéb kamatozd
eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kétvényés egyéb kamatozo kitettségeket az
Alap kozvetlen befektetéseken, vagy kézvetett modon, azaz ETF-eken vagy befektetési
Alapokon keresztll veheti fel.

Kinek ajanljuk?

Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kinal befektetésilehetdséget, akik kozepes
kockazat(, dollar kitettséget biztosito befektetésilehetéséget keresnek. Az Alap jellemz6
befektetdjének profilja: vallalati kdtvények (és ezen belll is az Gn. magasabb kockazatd
high yield) és a feltérekvé piacok magasabb kockéazatait toleradlé befektets, rugalmas
futamidejl befektetési format keres6 befektet6, kdzepes idéhorizontra (minimum 3 év)
befektetni kivano befektetd.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 043% 249% 422% 054% 083% 2,53% 422%  1049% -1174% 189%  065%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutadsat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

o

EUR ® HuF 24,93%
veo ® EUR 0,00%
cavéb usD 75,38%
Tobbi deviza -0,38%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000711668
Alap devizaneme ushD
Alapindulasa 2012/10/24

Alap tipusa Roévid kdtvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 29070946
Arfolyam 1,356885

Az Alapra jellemz6 mutatok

127,86%
-16,72%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 0,49% 0,98% 314%

Az Alap Sharpe mutatdja -015 -112 -1,09

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
e I © Pénzeszkézok 973585 USD

Kotvény Kétvény 23 104 963 USD

Bolokletési alap. ETF .

Derivativ Gzyletok .

@ Bsfoktstssialap, ETF 4958893 USD
Derivativ Ogyletek 60401 USD

Egysb ' Egyéb -26 BOG USD

10%-ot meghaladé eszkdzdk

T0.37509/30/27
POLGB FLOAT 11/25/29
BUDALLAMPAPIR A

Alapkezel6i kommentar

A hawkish, megallast jelzé FED altal megpattant6 révid hozamokat duracié ndvelésére
hasznalta fel az alap, 2 éves amerikai dllamkotvényeket vasarolva.



MBH Dollar Révid Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Eurd Révid Kétvény Alap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvé- és fejlett piaci, jellemzden rovid- és kdzepes
futamideji kotvényekbe, kamatoz6 befektetési eszkozokbe, vagy ilyen kitettségeket
biztositd ETF-ekbe és befektetési Alapokba fektetve vonzd kockézat/hozam profild
befektetést kinaljon befektetdinek. Az Alap kétvénybefektetései elsésorban a fejlett-
és feltorekvd piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a befektetéseknél jelzalog- és
allampapirok egyarant szerepelhetnek. A portféliban Gn. befektetésre ajanlott
(investment grade) mindsitésl kotvenyek, és magasabb kockazatd (high yield) kotvények
egyarant jelentds sullyal megtalalhatoak. A kdtvényeken til az Alapban egyéb kamatozd
eszkozok és betétek is helyt kaphatnak. A kdtvény- és egyéb kamatozo kitettségeket az
Alap kozvetlen befektetéseken, vagy kézvetett modon, azaz ETF-eken vagy befektetési
Alapokon keresztllvehetifel. Az Alapban eur6tél eltéré devizaban kibocsatott/denominalt
eszkozok is szerepelnek, azonban az Alapnak a deviza fedezeti Ugyletekkel egyittesen
szamitott devizalis kitettsége meghatarozo részben eurd.

Kinek ajanljuk?

Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kinal befektetésilehetdséget, akik kozepes
kockazaty, eurd kitettséget biztosito befektetésilehetdséget keresnek. Az Alap jellemz6
befektetdjének profilja: vallalati kotvények (és ezen belll is az Gn. magasabb kockazatd
high yield) és a feltérekvé piacok magasabb kockéazatait toleradlé befektets, rugalmas
futamidejl befektetési format keres6 befektet6, kdzepes idéhorizontra (minimum 3 év)
befektetni kivano befektetd.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 427%  628% 1062% 231% 309% 4,08% 1062% 002% -320% 178%  682%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutadsat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
" — gy oo
veo ® Eur 99,86%
usD 0.05%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000701560
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 1998/06/03

Alap tipusa Roévid kdtvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 7517058733
Arfolyam 2,405104

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,08%
-14,25%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap sz6rasa 3,90% 574% 10,11%

Az Alap Sharpe mutatéja 0,82 068 -063

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkiztk

@  Penzeszkozsk 235780547 HUF

Kadtvén
i Kotvény 7323371461 HUF

@ ocrivativogyletok  -20403 779 HUF

Derivativ dgyletak

9 Egyéb 12787 876 HUF

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

SPGB 1.504/30/27
POLGB FLOAT 11/25/27

Alapkezel6i kommentar

Az alap tovabbra is tartja a benchmark kornyéki duraciot, valamint lengyel valtozo
kamatozasu allamkotvények, illetve roman allampapir kerilt megvasarlasra.



MBH Eurd Révid Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy elsdsorban befektetési kategoridra ajanlott mindsitésd,
a fejlett piacokon kibocsatott hosszU futamidejld véllalati kétvenyekbe, kamatozd
befektetésieszkdzokbe fektetve a globalis kdtvénypiacokra jellemz6 hozamot meghaladd
hozamot érjen el. Az Alap befektetési céljanak megvalositadsa érdekében a forgalmazas
soran osszegyljtott tékét nagyobb részben fejlett-, kisebb részben feltérekvé piacokon
kibocsatott, elsésorban hosszu, jellemzéen 5-8 év kozdtti hatralévé atlagos futamidejd
(duration), nagyobb részben befektetésre ajdnlott mindsitési vallalati kétvényekbe
és egyeb kamatozo eszkdzokbe fekteti. Az Alap kdtvénybefektetésein belll a vallalati
kotvények mellett, jelzalogkotvények, dllampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok egyarant lehetségesek. A kotvényeken tdl az Alapban egyéb kamatoz6i
eszkozok, és betétek is helyt kaphatnak. Az Alap kitettségét szarmaztatott eszkdzokon
keresztil is felveheti. A vallalati kétvény és allampapir kitettséget az Alap kdzvetlendl,
vagy kozvetett, kollektiv befektetési eszkdzokon keresztil befektetési jeguek, ETF-ek
megvasarlasaval veszifel.

Kinek ajanljuk?

Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kinadl befektetési lehetdséget, akik
mérsékelt kockazatd dollar befektetési lehetéséget keresnek. Az Alap jellemz6
befektet6jének profilja: - k6zepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektet6
- kulfoldi devizaban denominalt befektetési lehetéségeket keresd befekteté - hosszd
futamidejl befektetési format keres6 befektet6 - kozepes és hosszl id6horizontra (3-5
év) befektetni kivané befektetd.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 613%  837% 1418% 342% 450% 424% 1418% 089% -398% 553%  675%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutasat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
= ® hur 159%
veo ® EUR 62,63%
cavéb usD 36,35%
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

O

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000723473

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2019/11/28

Alap tipusa Szabad futamidejl kotvényalap
Elszamolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 6605533311

Arfolyam 1,235550

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,10%
-17,05%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I NS BT T

Az Alap szorasa 523% 749% 12,79%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,01 1,00 -041

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolié 6sszetétel
Pénzeszhizth
© Pénzeszkézok 394 787 170 HUF
Katvény

Kétvény 2 560 322 437 HUF

Belekiatési alap, ETF . Befekietési alap, ETF 3 656 038 669 HUF

© Egyéb  -5614965 HUF

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

JRUB GY
LQDE LN
VDCP LN
VECP GY

Alapkezel6i kommentar

Azalap tovabbraistartjaa benchmark kdrnyéki, 6 éves duraciot, illetve régiés bankpapirok
(OTP, TLVRO) kerultek megvasarlasra.



MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Global Titans Abszolit Hozamu Alapok Alapja

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja az allampapirok &ltal biztositott hozamnal magasabb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldsa mellett, melyet az Alapkezeld elsésorban kollektiv
befektetési formak értékpapirjainak megvasarlasaval kialakitott portfélion keresztil
kivan megvalésitani. Az Alap célja a tékendvekedés, igy a befektetési eszkdzokon elért
eredményeket a befektetési politikdban meghatarozott eszkozokbe Gjra befekteti. Az
Alap specifikus iparagi, illetve foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?
Az Alapot azoknak a kézép tavon gondolkodé befektetéknek ajanljuk, akik a magasabb

hozam elérésének lehetésége érdekében az atlagosnal nagyobb kockazatot is hajlandok
felvallalni.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 251%  181% 1439% S581% 1074% 8,04% 143%% 921%  -571% 2649% 879%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

karanak, pénzigy szakan szerezte befektetés-elemz6
\=4 részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a

Portféli6 menedzser
szakiranyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt.
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
’ részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratdl hazai és
“th régios részvényalapokat, valamint egy abszolGt hozamu alapot kezelt,
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatdl az

Bene Zsombor Alapkezelé részvény portfolio menedzsere.

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
\%l Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régids vallalatok
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért

portféliomenedzser

Deviza kitettség

e i ® HuF 91,82%
veo ® cuUR 817%
s usD 0,01%

Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000710595
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2011/08/11

Alap tipusa AbszolUt hozamU alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 15906 922193
Arfolyam 2,818907

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,14%
-27,99%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I NS BT T

Az Alap szorasa 3,77% 7,70% 13,73%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,39 1,00 -0,22

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkiztk

© Pénzeszkéztk 348 144 440 HUF

Kadtvén
i Kétvény 1277839128 HUF

Befekietési alap, ETF @ Betokistosi alap, ETF 14300717 122 HUF

© Egyéb  -19778497 HUF

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ACABALAHB
ACCRBFAHB
MKB AKTIV ALFA

Alapkezel6i kommentar

A decemberi részvénypiaci volatilitas ellenére, az Alap csak 35 bézispontot adott vissza
a korabbi hénapok emelkedésébél. Az MBH-s alapok atlagosan 0,76%-ot estek, a kils&s
alapok 4 bazisponttal keriltek lejjebb.



MBH Global Titans Abszolit Hozama Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Hagyomanyos Energia Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy dontéen az energiaszektorhoz kapcsolddé nyersanyagokba, valamint
az energiaszektorban tevékenykedd vallalatok részvényeibe fektetve vonzé kockazat/
hozam profili befektetést kinaljon befektet6inek. Az Alap jellemz&en tehat két médon
nyljt az energia terlletéhez kapcsol6dd kitettséget: egyrészt direkt nyersanyagpiaci
kitettségeken keresztil, masrészt olyan részvénypiaci kitettségeket vallalva, amelyek
a szektorban mikddé vallalatok részvényeit foglaljdk magukban. Az Alapon belll a
kozvetlen nyersanyag- és a szektorhoz kapcsolédé részvenypiaci kitettségek sdlya
szabadon valtozhat - tekintettel tobbek kozott a portfoliokezeld piaci varakozasaira és
az energiaszektor piaci trendjeire. Az Alap a kdzvetlen nyersanyagkitettségek esetében
jellemzéen hatéridés termékekbe és befektetési Alapokba fektet, mig a szektorbeli
részvények esetében kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci
kitettséget biztositd eszkozok (példadul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott
termékek) is szerepelhetnek. Az Alapban mindezeken tdl helyet kaphatnak egyéb
pénzpiaci, kamatozo6 és hitelviszonyt megtestesité papirok is. Az Alap a befektetések

Kinek ajanljuk?

Az Alap olyan hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal
nagyobb kockazatot is felvallalni képes befektetéknek lehet el6nyos befektetési forma,
akik szeretnének az energiaszektorhoz kapcsol6dé nyersanyagok és a szektorbeli
részvények teljesitményébdl, azok hozamabdl egyetlen befektetési alapon keresztil
részesedni. A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiidétartam: S év

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 152% -648% 001% 1373% 845% -180% 001% -031% 4756% 1716% -1294%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

2011-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, amit a Budapesti Gazdasagi
Foiskola - Pénzligyi és Szamviteli Karan Vallalati pénzigyek
szakirdnyon mesterdiplomaval bévitett. Palyafutdsdt 2011-ben a CIB
Banknal kezdte, majd az OTP Bank Vagyonkezelési és Befektetési
Szolgaltatasi Igazgatdésagan dolgozott. 2014-ben csatlakozott a
MKB-Pannénia Alapkezel6 csapatadhoz mint portfélié menedzser, ahol
feladata unit-linked vagyonkezelés és zartkor( abszoldt hozama alap
menedzselése volt. 2020 decemberétdl az MKB-Pannadnia Alapkezeld
els6 ESG alapjanak portfoliokezel6je, jelenleg az Alapkezel6
részvényportfolié menedzsere.

Lestak Richard
portfélimenedzser

Deviza kitettség

eur ® HuF 101,23%
veo ® cuR 017%
UsD -0,83%
egyéb
Tobbi deviza 0,00%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000704374
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2006/07/26
Alap tipusa Arupiaci alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 1006 795725
Arfolyam 8,070,187

Az Alapra jellemz6 mutatok

117,57%
-72,73%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NN N T

Az Alap szorasa 11,92% 15,03% 24,25%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,80 -0,45 0,21

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik

© Pénzeszkéztk 199 695684 HUF

Bafekiatési alap. ETF

Derivativ Ggyletok | .

@ seteicetesialap, ETF 340 967 166 HUF

Részvény Részvény 447 057 169 HUF

Derivativ Ogyletek -18 106 604 HUF

Egven ’ Eqyéb 37182310 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

NGAS LN EQUITY

Alapkezel6i kommentar

Decemberben az energiaszektor negativan teljesitett, viszont az energiahordozék piacan
(nyersanyagok) aremelkedést lathattunk. E két folyamat eredéjeként az Alap arfolyama
minimalis csokkenéssel zart. Az Alapban az energiaipari részvények dominalnak, ezek
sllya 63% kordli, mig a nyersanyag kitettseg stlya 30% koruli. A részvénykitettség
kérulbeltl fele az eurépai részvénypiacra koncetnralédik, mig a masik fele Eszak-
Amerikara. A nyersanyag kitettségen belul pedig az olajpiac dominal.



MBH Hagyomanyos Energia Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja hogy jellemz6en vallalati kotvényekbe fektetve a magyar allampir hozamokat
lenyegesen meghaladd hozamokat érjen el. Az Alap els6sorban fejlett és fejl6d6 piaci
vallalatok magas hozamu Ggynevezett high yield kdtvényeit vasarolja. Az Alap célja, hogy
egy hosszabb, harom- 6t éves idétavon a magyar allampapirokon elérheté hozamokat
szignifikdnsan meghaladja. A megcélzott tobblethozam ugyanakkor magasabb kockazati
szinttel parosul, mely érdemben a tiszta részvényAlapokhoz mérhetd. Az Alap jellemz&en
forinttdl eltér6 devizdban, elsésorban dolldrban és euréban kibocsatott/denominalt
eszkdzokbe fektet, azonban az Alap a devizakitettségetfedezeti gyletekkel meghatarozo
részben fedezi.

Kinek ajanljuk?

Az alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd, magasabb kockazattiird
hajland6saggal rendelkez6 befektetbinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon minimum
3 éves id6tartamban a pénzpiaci és magyar allampapir befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének realizalni, és nem érzékenyek az akar néhany negyedévig tartd
esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni
a piacok valtozasat, és annak megfelel6en atcsoportositani megtakaritdsaikat. 9 A
befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 4 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 183%  486% 1040% 477% 23%% 193% 1040% 2170% -1398% 180%  -371%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakiranyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditas kezeléséért és
arovid kétvény portfoliok menedzseléséért felelt. 2006. oktéberétdl
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

Bakos Dezs¢
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
EUR @ HuF 10217%
veo ® cuUR 1,56%
usD -317%
egyéb
Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715255

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2015/10/22

Alap tipusa Szabad futamidejl kotvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 5223672761

Arfolyam 1192235

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,04%
-25,50%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

] e e | e
Az Alap szorasa 1,03% 2,00% 4,96%

Az Alap Sharpe mutatdja 173 183 -0,78

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Netto Eszkéz Erlék (HUF)

Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkdrik I

Kotvény Kétvény 3 826 238 285 HUF

Bolokletési alap. ETF -

Derivativ Ggyletok I .

Sl il Egyéb 5134522 HUF

© Pénzeszkéztk 128 193359 HUF

@ Bstoktstssi alap, ETF 1350457 199 HUF

Derivativ Ogyletek  -86 350 604 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

B0 01/23/25
HIGH LN
IHYA LN

Alapkezel6i kommentar

Az alapban nem valtoztattunk a kockazatos vallalati kdtveny salyon, az alap jelentés része
tovabbra is devizaban denominalt papir forintra visszafedezve. A forint shortot zartam a
hénap soran. Az MNB silyt maximum kozelében tartjuk.



MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Kontroll Abszolit Hozam( Szarmaztatott Alap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap eszkozeit egy kiegyensillyozott hozam reményében, mérsékelt
arfolyamkockazatokat felvéllalva fekteti be gy, hogy az elérhetd legszélesebb kockazati
profild eszkdzdkbe fektet. Az Alap altal vallalt arfolyamkockazatok jelentds részét tézsdei
éstézsdénkiviliszarmaztatott Ugyletekkel veszi,illetve vehetifel. Az Alap stratégiai célja,
hogy 3 éves tdvon minden tékepiaci kérnyezetesetén a pénzpiaci Alapokkal versenyképes
hozamokat nyujtson. Az Alap deviza-, kamatlab-, és értékpapirligyletek segitségével,
es emellett derivativ Ugyletekkel, az uralkodé piaci tendenciakat kovetve, illetve el6re
becsilve pozicioit gy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegytulajdonosok
altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa. Az Alap a jogszabalyokban a
szarmaztatott Alapokra meghatéarozott limit erejéig tékeattételes poziciékat is felvehet,
valamint netté rovid poziciokat is kiépithet. Az Alap ennél fogva az atlagostél eltér6
kockazatot fut. Az Alapkezel6 felvallalja, hogy az Alap szdméara nagy szabadsagfok mellett
kivalasztja azokat az eszkozdket, amelyeket az adott piaci kdrnyezetben jo befektetésnek
tart.

Kinek ajanljuk?
Az alapot a kdzepes kockazattlré hajlanddsaggal rendelkez6 Ggyfeleinknek ajanljuk, akik
befektetett t6kéjikon 3 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseket
meghaladd hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hénapig tartd
esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kévetni a
piacok valtozasat, és annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritasaikat a pénz- és

kotvénypiacrolarészvénypiacokraésvissza, hanemeztrabiznak pénzigyiszakemberekre.
Abefektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 3 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama -279% 060%  541%  968% 1183% 2,58% S541%  2518% -002% 1394% 1637%

Kiszébhozam

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

karanak, penzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
\=4 részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a

Portf6li6 menedzser
szakirdnyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
4 részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratdl hazai és
“th régios részvényalapokat, valamint egy abszolit hozami alapot kezelt,
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatdl az

Bene Zsombor Alapkezel6 részvény portféli6 menedzsere.

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
%j Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért

portféliomenedzser

Deviza kitettség

o [l ® HuF 140,09%
veo ® EUR -36,61%
i | UsD -5,62%

. Tobbideviza 2,27%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOOO0Q0702741

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 1985/02/22

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 14147660726
Arfolyam 2,710419
Kiszdbhozam évi 6,74%

Az Alapra jellemz6 mutatok

101,72%
-33,08%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 6,58% 7,53% 12,16%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,38 -017 0,08

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

3 20 Mrd

10 Mr
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B
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Portfolio 0sszetétel

e -

Ketvany

Bateklatési alap, ETF .

Ridszvény

Pénzeszkoztk 5077 237 436 HUF
Kétvény 6098 070877 HUF
@ Befektetisialap, ETF 1343441003 HUF

Részvény 1787 910 362 HUF

Derivativ igyletek .

Egyéd

Derivativ Ogyletek  -70 534 237 HUF

Egyéb  -88 464 715 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben egy nagyobb visszaesés jellemezte az Alapot (-6,16%), amivel az
augusztus eleji arfolyamszintre kerilt vissza az Alap. Az esés mogott a valasztasok
utan felvett markans long amerikai részvénypozicio allt, ami a Fed december 18-i Ulése
utan kibontakozott panik eladdsok soran visszaadta a nem realizalt nyereség jelentds
részeét. Ezentdl az euréval szemben felvett forint long pozicio is negativan hatott az Alap
teljesitményére. gy a 2024-es teljesitmény 5,41%-ra, a 3 éves teljesitmény 9,5% -ra
(évesitett) romlott.



MBH Kontroll Abszolit HozamiU Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehetéségeit
kihasznalva a pénzpiaci eszkdzoket tendencia-szer(ien meghaladé hozamot biztositson
befektetbinek. Az Alap portfoliéjanak egy részét jobb hozam-kockazati profil
kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamintjelzaloglevelekbe,
vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénzligyi intézmények kotvényeibe is
fektetheti.

Kinek ajanljuk?
Az alapot azoknak a kozéptavon - legaldbb 2 év - gondolkod6 befektetéknek ajanljuk,
akik a magyar inflaci6 mértékét tendencisjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac
teljesitményével versenyképes befektetést keresnek. Ajanlas: ez az alap adott esetben
nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik 2 éven belul ki akarjak venni az alapbdl a
pénziket.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama ~ -008% 408% 516%  471% 091% 704% 516% 2463% -1242% -958% 083%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakiranyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
» aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditas kezeléséért és
arovid kétvény portfoliok menedzseléséért felelt. 2006. oktéberétdl
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

¢

Bakos Dezs¢
portféliomenedzser

Deviza kitettség

cor ® HuF 100,72%
veo ® cuUR -0,09%
USsD -0,45%

egyéb
Tobbi deviza 0,00%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000702709
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 1997/01/24

Alap tipusa Hossz( kotvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 29665509950
Arfolyam 9,089235

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,09%
-28,53%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,74% 3,96% 8,46%

Az Alap Sharpe mutatéja 037 -039 -047

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

10 40 Mrd
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkézok 136 071 377 HUF

Pénzeszkirik ‘ .

Hatwdny

Bolokletési alap. ETF I

Derivativ Gzyletok .

Kotvény 26 244 655 134 HUF
@ sofetetssialap ETF 3167612314 HUF

Derivativ Ogyletek -60 328 139 HUF

Egyed i Egyéb 147 490 264 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

2028/A MAK
2032/A MAK
MBHFELTORDEVKTV HUF

Alapkezel6i kommentar

A t6ékekivonasoknak készonhetéen csokkent az MNB allomany az alapban, ami tovabbra
is a legmagasabb hozamot jelenti a hozamgdrbe rovid végén. Ezen felll tartunk valtozé
kamatozasU magyar allamkotvényeket és eurds, magyar allami garanciads kotvényeket,
illetve mas devizas kotvényeket tartunk a devizakockazat fedezésével, egyben
megnyerve a kamatkilénbdzetet. A megemelkedett hozamszinteken évatosan ndveltem
a forintos magyar allampapir kitettséget.



MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

Havi portféligjelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja az egy évnél révidebb futamidejl allampapirok altal biztositott hozamot
meghaladé hozam elérése a miniméalisan ajanlott befektetési id6tavon, a tiszta
részvényalapok kockazatanal mérsékeltebb kockazatvallalas mellett. Az Alap fdldrajzi
befektetési célpontja globalis, tovabbi specifikacioja nincs.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszi tavd
befektetéseinek hozamat; aki véaltozd piaci kérilmények kozott is elfogadhatd
teljesitményl, rugalmas futamideji befektetési format keres; az egy évnél révidebb
futamidejl allampapirok altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérése a tiszta
részvényalapok kockazatanal mérsékeltebb kockazatvallalas mellett; zartkor( alap,
szakmai és lakossagi befekteték részére elérhetd meghatadrozott befektetési 6sszeg
felett

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 509% 390% 389% -323% n/a -387% 389% -309% -999% -286% n/a

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak, penzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
szakirdnyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
L i ?j Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
h
Bene Zsombor
portféliomenedzser

részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratél hazai és
régios részvényalapokat, valamint egy abszolGt hozamu alapot kezelt,
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatdl az
Alapkezelé részvény portfolio menedzsere.

Deviza kitettség

HUF |
@ HUF 149%
EUR !
veo - ® cuUR 2740%
- USsD 71,67%
Tobbi deviza 0,00%

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000728308
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2021/10/1
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 1736761512
Arfolyam 0,880405

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,21%
-25,50%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 9,28% 12,30% 1794%

Az Alap Sharpe mutatéja 0,09 -0,23 -0,66

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkiztk

© Pénzeszkéztk 62 172635 HUF

Bobeklotesi alap, ETF
@ Befekteissialap, ETF 643344 274 HUF

Részvény Reszvény 1034 986 288 HUF

-3 741685 HUF

Egyéb

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

RIZF GY

Alapkezel6i kommentar

Decemberben nem valtoztattunk az Alap Osszetételén. A tematikdhoz kapcsolddd
részvénykitettség tovabbrais 95% korul van.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értékndvekedésébdl
profitaljon, amelyek hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis 6kologiai egyensily
fenntartdsaban, olyan technol6gidkat és termékeket fejlesztenek, hasznalnak és
értékesitenek, amelyek kérnyezeti szempontbdl a fenntarthaté fejlédést segitik el6.
Az Alap pénzlgyi célja, hogy toékéjét a nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan
befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja
a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra
egyarant fokuszal, az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap
befektetési stratégiaja: a befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszer(
kockazat mellett megszerezheté legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap
vagyonanak jelentés részét a globalis (fejlett és fejl6d6) részvény piacokon fekteti be.

Kinek ajanljuk?

- AzAlapotakozepeskockazattlré hajland6saggal rendelkezd igyfeleinknekajanljuk, akik
befektetett tokéjukon S évesidétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hénapig tarto
esetleges kedvez6tlen hozamokra.

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama ~ 1083% 1059% 2655%  764% n/a 12,76% 2655% 358% -485% 1870% 1239%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolid menedzser

2011-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, amit a Budapesti Gazdasagi
Féiskola - Pénzigyi és Szamviteli Karan Vallalati pénzigye
szakiranyon mesterdiplomaval bévitett. Palyafutadsat 2011-ben a CIB
Banknal iezdte, majd az OTP Bank Vagyonkezelési és Befektetési
Szolgaltatasi Igazgatosagan dolgozott. 2074-ben csatlakozott a
MKB-Pannonia Alapkezel6 csapatahoz mint portfélié menedzser, ahol
feladata unit-linked vagyonkezelés és zartkor( abszolGt hozama alap
menedzselése volt. 20 %decemberétélazMKB—Pannc’)maAlapkezelﬁ
els6 ESG alapjanak portfoliokezel6je, jelenleg az Alapkezeld
részvényportfolio menedzsere.

Lestak Richard

Deviza kitettség

HUF ® HurF 0,43%
e [ ® R 21,80%
uso USD 78,34%
eqyéb Tobbi deviza 0,00%

(=
ALAPKEZELO
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www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000725783
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2020/10/06
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 7102239588
Arfolyam 1,663873

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netté kitettség 10017%
Max Draw Down indulastél -22,41%

I N N N

Az Alap szorasa 12,28% 14,45% 17,92%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,61 137 -0,06

ESG RATING AAA 0 A BBB BB B CEE
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Arfolyam és nett6 eszkodzérték alakulasa
20 15 Mrd
[y
2
g 15 Ay 10 Mrd's
2 MWW mmﬁﬁamiw :
RRTPeC s s 3
P AN a0 D gl aD AD g5 b AR A gD oD D AD 96 oD AR qd gD AD AR 00
P f&“ '\;:;1“ S ?:0’1\ i ';_:\ﬁ 2;17—‘;;@ ?;112;'1”» \;1’5 ‘;‘:{9 Sg{ﬂ 2;'1‘5 2:\“1'5 ';;13 :;1“ g&z“ Qggﬁ Qq’_l@!‘ 231" g

Portfolio dsszetétel

Panzasrkozok
@ Pénzesckozok 625233001 HUF
Reszoany Részvény 6491 611 874 HUF
i Egyéb  -14 606 287 HUF

Egyét

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

December végén az alap netto részvénykitettsége 92% korul alakult. A portfoliot egyedi
részvenyek alkotjak, féként az IT szektorban vallalunk kitettséget. Ezen belll az USA
részvénypiaca dominal, azonban tartunk némi eurdpai kitettséget is. Tovabba az Alap
majdnem 100%-ban kilfoldi deizdban denominalt eszkozokbe fektetett be.
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Az etikus befektetési elvek teljestlését az ESG mindsités mutatja meg egy értékpapir vagy értékpapir kibocsatoja esetén. Az ESG alapvetéen harom
szemszogbdl, kérnyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G) szempontbol vizsgalja a gazdasag szerepldinek etikus, fenntarthatd mikodesét. AzESG
mindsitést az Alapkezel&tél figgetlen értékel6 cég végzi, amely a kibocsatokat AAA (legjobb) és CCC (legrosszabb) kozotti kategoridkba sorolja. Bévebb
informacio az Alap altal kovetett ESG elvekrdl és az alkalmazott szamitasi modszertanrol elérhetd az Alapkezel6 honlapjan (https://www.mbhalapkezelo.

hu).

Az Alap befektetéseinek ESG minésités szerinti
megoszlasa

38%

Az Alap kdzvetlen és kdzvetett
részvénybefektetéseinek iparagi 6sszetétele

@ Technoldgialinformatika 31,0%%
@ Pénzigy 13.6%%

Félvezeld gyartak 13,0%%
) Technoldgia/software 9,0%%
D Kornyezetgazdalkodas 7,.2%%
Elektromobilitas. autd gyartds 6 9%%
@ Fogyasztasi clkkek 6 6%%
Infrastrukidra apilésifejlesziés 3,8%%
@ Viz- hulladékgazdalkodas 3,4%%
@ Egsszsegigy 3.3%%
Serélenergia 1,2%%
Szolgaltatasck 1,1%%

26,3%

N\

17,9%
9,1%

0% 0% 0%

AAA  AA A BBB BB B cccC
Az Alap mindsitett befektetési eszkdzeinek figyelembe vételével az Alapkezel6 altal
meghatéarozott Alapra jellemz& ESG rating: AA Az alap 91.4% tartalmaz ESG mindsitett

termékeket, a grafikon és a szamitads nem tartalmazza a nem mindsithet6 és mindsités
nélkili eszkdzoket. Bévebb informacio az Alapkezel6 honlapjan

Az Alap tartalmaz iparagi besorolés szerint csoportosithaté befektetési eszkdzoket.
Az abra ezen besorolt eszk6z6k megoszldsat mutatja be.
(https://www.mbhalapkezelo.hu).

A kizarasi lista iparagaiban tartott kitettségek

@ Nuklearis energia  0,00% Szén

A legrosszabb ESG min&sitési (CCC és B)
befektetések részletezése

0,00%
OSSZESEN: 0% Afentitablazat azon befekteté-
seket foglalja 6ssze, amelyek
Fegyvergyartas 0,00% @ Fakitermelés 0,00% az ESG minésités szerinta
legkevésbé kedvezé B és CCC
o . . besorolast kaptak, a tablazat-
Dohanyipar 0.00% @ Palma olaj 0.00% ban szerepl6 szazalék az érintett
befektetés Alapon bellli aranya.
Alkohol 0,00% Szerencsejaték 0,00%

A bemutatott mérték az Alapban talalhato kibocsatok fenntarthatosagi szempontbél
karos tevékenységgel jaré iparagban keletkezd arbevételének teljes arbevételhez
viszonyitott ardnya és az adott értékpapirok portfolion belili silydnak a szorzata.

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd netté eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébsl mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utdn mennyiid6 alatt térténik meg a pénzigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiid6tav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tdvra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kzepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozésanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben kerll meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irdnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valészin(séggel fog pénzigyi
veszialapul az elmdlt 10 évre vonatkozdan. Az alacsonyabb értékeknél jellemz6en alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n¢ a kockazat és
ahozamelvarasis. Ez a besorolds valtozhat az Alap élettartama alatt.

Netto eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kotelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsd
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfolio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok dsszetételét, dsszessegétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatoél - elézé honap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves iddszakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutatd: a kockazatmentes hozam felettitobblethozam és a sz6ras hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatol ariportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértéki arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabbaaforgalmazasihelyekentajékozodhat. Jelentajékoztatas nemteljes korl, ezérta megalapozottbefektetésidontés érdekébenkérjik, hogy olvassael figyelmesenaz Alap lehetséges
kockéazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informaciokat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo befektetési
szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrél és szolgaltatasokrol sz6l6 tajekoztatojanak befektetési alapokrol sz6l6 részeit, tovabba érdekl6djon
az egyes alapok értékpapirszamlan torténd nyilvantartadsanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informaciok egyuttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrél, hogy a befektetés
dsszhangban  &ll-e  az On

kockéazattird képességével!

A tajékoztatd dokumentaciok
elérheték WWW,
mbhalapkezelo.hu honlapon
és a forgalmazok kozzétételi
helyein. Jelen tajékoztatas
a Kbftv 48 (1)bek. 565.
pontja szerinti kereskedelmi
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Befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, amelyek profitdini tudnak a
hosszGtavon zajlo globélis demogréafiai valtozasokbol. Az Alap olyan fejlett és fejl6d6
orszagok cégeit keresi, amelyek haszonélvezéi lehetnek a népességndvekedésnek, a
kozéposztaly bévilésének és az valtozd kordsszetétell tarsadalomnak. Az Alapkezel6
az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és
egyéb kamatozo értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszeri
kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam
elérésére torekszik. Az Alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon
diverzifikaltan befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja.
Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6
orszagokra egyarant fokuszal, az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az Alapot a kozepes kockazattlré hajlandosaggal rendelkezé Ggyfeleinknek ajanljuk, akik
befektetett t6kéjikon S éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tarto
esetleges kedvez6tlen hozamokra.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 295% 691% 1582% 186%  739% 471% 1582% 133% -995% 1396% 1857%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak, penzigy szakan szerezte befektetés-elemzé
szakirdnyon.2013-ban  felvételt nyert a K&H Bank Zrt
Karrierstart! programjaba, majd 2014 nyaratdél a K&H Alapkezel6
Zrt. munkatarsa, ahol kezdetben hazai és régiés vallalatok
részvényelemzésével foglalkozott, 2017-t6l pedig nemzetkozi
részvényalapok menedzseléséért felelt. 2019 nyaratél hazai és
régios részvényalapokat, valamint egy abszolGt hozamu alapot kezelt,
illetve dontéshozo tagja volt a KBC csoport részvény stratégiaért
felelés bizottsagdnak. 2018-ban CFA diplomat szerzett. 2019 6ta a
Budapesti Corvinus Egyetem vendég el6adoja. 2021 majusatdl az
Alapkezel6 részvény portféli6 menedzsere.

wr‘l
il T A

Bene Zsombor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
e | ® HuF 0,34%
veo ® EUR 3,96%
usD 9316%
s | s
Tobbideviza 2,54%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000712153
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2013/10/29
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 2507528 361
Arfolyam 1674169

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-27,74%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 9,03% 11,51% 15,85%

Az Alap Sharpe mutatdja 043 0,79 -043

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik |

. Pénzeszkizok 47 424 T65 HUF
o Kétvény 43 738 840 HUF
Botokiatési alep. ETF - @ Bofokttssialap, ETF 509628 936 HUF
Reszvbny Részvény 1819914 756 HUF
Byl G, Egyéb  -3178942 HUF
7y 0% 60

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben kicsit csdkkentettik a Google sdlydt az Alapban, miutdn a quantum
szamitdgepekhez kapcsol6do tematikara raugrottak a befektetdk. A részvenykitettség
tovabbrais 95% korll van.



MBH NEXT Generacio Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH NEXT Technolégia Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, amelyek profitdini tudnak
a hosszUtavon zajlo globélis technolégiai fejlédésbél. Az Alap olyan fejlett és fejlédé
orszagoknak a globalis piacon mikddé cégeit keresi, amelyek haszonélvezéi lehetnek
az (j technol6giai trendeknek, és élen jarnak az innovaciéban. Az Alap pénzigyi célja,
hogy t6kéjét a nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon
elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a tékendvekedés. Az
Alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6dé orszagokra egyarant fokuszal, az
Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap befektetési stratégiaja:
a befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett
megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap vagyonanak jelentés
részét a globalis (fejlett és fejl6d6) részvény piacokon fekteti be.

Kinek ajanljuk?

Az Alapot a kozepes kockazattlré hajlandosaggal rendelkezé Ggyfeleinknek ajanljuk, akik
befektetett t6kéjikon S éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tarto
esetleges kedvez6tlen hozamokra.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 1619% 1533% 3853% 1010%  n/a 18.94% 3853% 2773% -2458% 2098% 4330%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciadt az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

2011-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, amit a Budapesti Gazdasagi
Foiskola - Pénzligyi és Szamviteli Karan Vallalati pénzigyek
szakirdnyon mesterdiplomaval bévitett. Palyafutdsdt 2011-ben a CIB
Banknal kezdte, majd az OTP Bank Vagyonkezelési és Befektetési
Szolgaltatasi Igazgatdésagan dolgozott. 2014-ben csatlakozott a
MKB-Pannénia Alapkezel6 csapatadhoz mint portfélié menedzser, ahol
feladata unit-linked vagyonkezelés és zartkor( abszoldt hozama alap
menedzselése volt. 2020 decemberétdl az MKB-Pannadnia Alapkezeld
els6 ESG alapjanak portfoliokezel6je, jelenleg az Alapkezel6
részvényportfolié menedzsere.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF l

cur | ® HuF 9,77%
veo ® cuR 2,05%
- UsD 88,69%

Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000723507
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2020/02/27
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 9125121798
Arfolyam 2,313573

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,43%
-29,85%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 11,87% 16,31% 23,49%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,03 195 0,06

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
© Pénzeszkéztk 1030996 153 HUF

il Kotvény

Batokietssi alp. ETF _ @ Bsfoktstssi alap, ETF 3679875528 HUF

Részvény 3 696 457 855 HUF

738 921 820 HUF

Résavény

R il Egyéb  -21120550 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben kissé csokkent az Alap részvénykitettsége, igy a részvények silya 82%
koruli szinten alakult. Az IT szektor kismértékben felértékel6dott a hénap soran, amit
tovabb javitott a forint leértéeklédésének koszonhetd kdszonhetben devizahatds. A
legnagyobb kitettség tovabbra is az USA részvénypiacara koncentralodik, valamint az
Alap korulbeltl 90%-ban kilféldi deizaban denominalt eszkdzokbe fektetett be.



MBH NEXT Technolégia Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Paradigma Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap ugyfelei szédmara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld
kombinacigjaval vonzd kockazat-hozam profild befektetési alternativat kivan nydjtani.
Az Alap célja, hogy 2 éves id6tdvon a pénzpiaci Alapokat meghaladé hozamokat érjen el,
a pénzpiaci Alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta részvényAlapoknal alacsonyabb
kockadzat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél ésszerl
kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezheté legmagasabb -
kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazo - hozam elérésére torekszik. 10 Az
Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszkdzdkon belll elsésorban
allampapirokba, vallalati kdtvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési
Alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzékbe és egyéb kamatozo papirokba kivan
befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett szarmaztatott Ugyleteket is kothet. Az Alap
célja a tokendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kozepes kockazattird
hajland6sadggal rendelkez6 befektetSinknek ajanljuk, akik befektetett t&kéjikon 2
éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tarto esetleges kedvezétlen
hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak
megfelel6en dtcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatd
eszkdzok kozott, hanem mindezt pénzlgyi szakemberekre biznak.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 354% 538% 996% 618% 449% 335% S96% 1377% -431% 236%  168%

Kiszébhozam

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakiranyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként

| folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditas kezeléséért és
\: J arovid kétvény portfoliok menedzseléséért felelt. 2006. oktéberétdl
’_,‘ a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari

portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

Bakos Dezs¢
portféliomenedzser

Deviza kitettség

e | ® HuF 119,58%
veo ® tEuUR -12,71%
- USD -10,52%

Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000713409
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2014/02/24

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 7500799485
Arfolyam 1,430031
Kiszdbhozam évi6,93%

Az Alapra jellemz6 mutatok

159,29%
-18,63%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,25% 291% 5,08%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,02 11 -0,49

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkdrik .

Kaivéy Kotvény 5944 489 303 HUF

© Pénzeszkztk 1444 550684 HUF

Batokiatssi alap. ETF | @ Bofoktstssialap, ETF 126508 335 HUF

Derivativ Ogyletek <97 509 110 HUF

Derivativ Ggyletok ‘ .

Eqven ‘ Egyéb 82751273 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Az alap célja a toékenovekedés, ennek elérése érdekében az Alapkezel6 abszolGt
szarmaztatott eszkozok alkalmazasaval - jellemzb6en a magas rovid hazai kamatszintet
kihasznalo kitettségeket tartalmaz. A jellemz6en devizaban kibocsatott kotvények
devizakockazatanak kifedezésével és egylttal a magas carry megnyerésével egy
alacsony volatilitdst, a pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamot eléré pozici6t tart.
Ismét jelentésen ndveltem a magasabb hozammal bird, visszafedezett régiés devizaban
kibocsatottvallalati kdtvények aranyat, valamintlengyelinflaciokovet6 papirt vasaroltam.
Tartom a magas kamattartalommal biré t6rok lira poziciokat. Néveltem az USA kotvény 2
évben nyitottlong poziciét. Tartottam a forintlong poziciét.



MBH Paradigma Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

A Budapest Prémium Eserny6 Alap részAlapjai kockazatos és biztonsagos befektetések
megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfoliok kialakitasaval a részAlapokon
keresztll vonz6 kockazat-hozam profild befektetési alternativakat kivannak nygjtani
Ugyfeleik szdmara. Az EsernyéAlap részAlapjainak célja, hogy az egyes részAlapokra
ajanlott befektetésiid6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghalad6, a kockazati profillal
0sszhangban |Iév6 hozam elérésének lehetéségét nydjtsa a befektetdknek. A részAlapok
a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb kockazatvallalas
mellett kivanjak elérni, oly modon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott
részAlap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz&) befektetbk
kockazatvallalasi profiljaval.

Kinek ajanljuk?

A Budapest Dinamikus Részalap els6sorban az atlagosnadl magasabb kockazattlrésl
ugyfeleknek javasolt. Olyan befektet6knek, akik az atlagos kockazatl befektetések
hozampotencialjanadl magasabb hozam elérésére lehet6séget nyGjtdé befektetést
keresnek, és a magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak az atlagosnal magasabb
volatilitast a befektetéseiken, és minimalis befektetésiidéhorizontjuk eléria harom évet.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 658% 835% 1917%  744% 923% 782% 1817%  986% -536% 1579%  825%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzd szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel§ (mainevén Hold Alapkezeld)
portfolibkezel6je volt, ahol régiés kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

" (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) magyarorszagiképviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

HUF -

o [ ® Hur 25,87%

vso ® EuR 24,30%

egyéd usD 49,83%
x  w . Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000716329

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2016/03/31

Alap tipusa Dinamikus vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 5690216 703
Arfolyam 1933256

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,20%
-21,35%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 501% 712% 11,21%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,05 175 -011

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizck -

@ Pénzeszkéztk 981085973 HUF

Kétvény 1174 210 485 HUF

Katvény
Batakietesi alap, ETF _ @ Befektetisialap, ETF 3252256 174 HUF
Részvény Részvény 206 040 340 HUF

Derivativ igyletek .

Egyéd

Derivativ Ogyletek 3078615 HUF

Egyéb 17 354 884 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ISHARES MSCI WORLD LONDON

Alapkezel6i kommentar

A részalapok esetében folyamatosan figyelemmel Kisérjik és tartjuk a modell szerinti
megfelelést, és azt a forgalmazas, valamint a piaci folyamatok tUkrében igazitjuk. A
befektetési stratégiaval 6sszhangban hazai- és nemzetkozi dllampapirokba és vallalati
kotvényekbe fektetink. A vallalati kdtvény kitettséget fele-fele aranyban High Yield
és Investment Grade besoroldsi kotvényekbe fekteté ETF-ek teszik ki, a nemzetkozi
allampapir portfélion belul pedig jellemzéen feltérekvé orszagok allampapirjaiba fektetd
ETF-ekettartunk,amagasabbelérhetéhozampotencidlmiatt. Ahazaidllampapirkitettséget
kotvények és sajat alapok formajaban tartjuk, de a magasabb hozampotencial miatt
vallalati kdtvénykitettségetis tartunk. A globalis részvénykitettséget ETF-ek formajaban
vesszik fel. Decemberben a hazai- és globalis kotvény eszkdzosztalyok, valamint a
részvénykitettség tekintetében kisebb alulsilyt tartottunk.



MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Prémium Kiegyensalyozott Vegyes Ertékpapir Részalap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

A Budapest Prémium Eserny6 Alap részAlapjai kockazatos és biztonsagos befektetések
megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfoliok kialakitasaval a részAlapokon
keresztll vonz6 kockazat-hozam profild befektetési alternativakat kivannak nygjtani
Ugyfeleik szdmara. Az EsernyéAlap részAlapjainak célja, hogy az egyes részAlapokra
ajanlott befektetésiid6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghalad6, a kockazati profillal
0sszhangban |Iév6 hozam elérésének lehetéségét nydjtsa a befektetdknek. A részAlapok
a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb kockazatvallalas
mellett kivanjak elérni, oly modon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott
részAlap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz&) befektetbk
kockazatvallalasi profiljaval.

Kinek ajanljuk?

A Budapest Prémium KiegyensUlyozott Részalap elsésorban azon kozepes kockazatot
vallalo Ugyfeleknek ajanlott, akik a némileg magasabb hozampotencial érdekében a
mérsékelt volatilitdsat elfogadjak, és minimélis befektetési idéhorizontjuk eléri a harom
évet.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 475%  640% 1208% 680% 639% 544% 1208% 1332% -408% 662%  496%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzd szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel§ (mainevén Hold Alapkezeld)
portfolibkezel6je volt, ahol régiés kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

" (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) magyarorszagiképviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

EUR l ® HuF 56,61%
veo ® EuR 6.83%
oyt usD 36,56%

Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

NI.:.
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000716337

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2016/03/31

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 32170877208

Arfolyam 1,590801

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,14%
-13,34%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,68% 410% 7,35%

Az Alap Sharpe mutatdja 124 1,31 -0,25

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizck -

@ Pénzeszkéztk 5532938 825 HUF

Kétveny G885 133 154 HUF

Katvény
Batakietesi alap, ETF _ @ Befekietisialap, ETF 18293417 983 HUF
Részvény Részvény 1493 727 496 HUF

Derivativ igyletek .

Egyéd

Derivativ Ogyletek 11136 227 HUF

Egyéb -45 476 476 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A részalapok esetében folyamatosan figyelemmel Kisérjik és tartjuk a modell szerinti
megfelelést, és azt a forgalmazas, valamint a piaci folyamatok tUkrében igazitjuk. A
befektetési stratégiaval 6sszhangban hazai- és nemzetkozi dllampapirokba és vallalati
kotvényekbe fektetink. A vallalati kdtvény kitettséget fele-fele aranyban High Yield
és Investment Grade besoroldsi kotvényekbe fekteté ETF-ek teszik ki, a nemzetkozi
allampapir portfélion belul pedig jellemzéen feltérekvé orszagok allampapirjaiba fektetd
ETF-ettartunk, a magasabb elérhet6 hozampotencial miatt. A hazai allampapirkitettséget
kotvények és sajat alapok formajaban tartjuk, de a magasabb hozampotencial miatt
vallalati kotvénykitettségetis tartunk. A globalis részvénykitettséget ETF-ek formajaban
vesszik fel. Decemberben a hazai- és globélis kétvény eszkdzosztalyok, valamint a
részvénykitettség tekintetében kisebb alulsilyt tartottunk.



MBH Prémium Kiegyensilyozott Vegyes Ertékpapir Részalap WH

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

A Budapest Prémium Eserny6 Alap részAlapjai kockazatos és biztonsagos befektetések
megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfoliok kialakitasaval a részAlapokon
keresztll vonz6 kockazat-hozam profild befektetési alternativakat kivannak nygjtani
Ugyfeleik szdmara. Az EsernyéAlap részAlapjainak célja, hogy az egyes részAlapokra
ajanlott befektetésiid6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghalad6, a kockazati profillal
0sszhangban |Iév6 hozam elérésének lehetéségét nydjtsa a befektetdknek. A részAlapok
a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb kockazatvallalas
mellett kivanjak elérni, oly modon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott
részAlap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz&) befektetbk
kockazatvallalasi profiljaval.

Kinek ajanljuk?

A Budapest Prémium Konzervativ Részalap elsésorban azon mérsékelt kockazatot vallald
ugyfeleknekjavasolt, akiknek fontos az alacsony volatilitas, és befektetésiidéhorizontjuk
legalabb 2 éveteléri.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 291%  554% 9%  723% 580% 4,54% 91%  1508% -181% 536% 202%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzd szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel§ (mainevén Hold Alapkezeld)
portfolibkezel6je volt, ahol régiés kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

" (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) magyarorszagiképviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

e [ ® HuF 72,85%
veo ® tuUR 8,28%
i USD 18,87%

Tobbideviza 0,00%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000716345

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2016/03/31

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 43287842964

Arfolyam 1475047

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,15%
-8,42%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 1,76% 2,86% 5,33%

Az Alap Sharpe mutatdja 140 0,83 -0,27

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizck .

@ Pénzeszkéztk 5157 190 845 HUF

Kétvény 11 887 638 102 HUF

Katvény
Batakietési alap, ETF _ @ Befektetisialap, ETF 24 499984 324 HUF
Toueoiny Részvény 2 207 612 319 HUF

Derivativ igyletek .

Derivativ Ogyletek 20 144 028 HUF

Egyéb  -484 726 855 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BUDALLAMPAPIR |
MBHHAZAIKTV |

Alapkezel6i kommentar

A részalapok esetében folyamatosan figyelemmel Kisérjik és tartjuk a modell szerinti
megfelelést, és azt a forgalmazas, valamint a piaci folyamatok tUkrében igazitjuk. A
befektetési stratégiaval 6sszhangban hazai- és nemzetkozi dllampapirokba és vallalati
kotvényekbe fektetink. A vallalati kdtvény kitettséget fele-fele aranyban High Yield
és Investment Grade besoroldsi kotvényekbe fekteté ETF-ek teszik ki, a nemzetkozi
allampapir portfélion belul pedig jellemzéen feltérekvé orszagok allampapirjaiba fektetd
ETF-ettartunk, a magasabb elérhet6 hozampotencial miatt. A hazai allampapirkitettséget
kotvények és sajat alapok formajaban tartjuk, de a magasabb hozampotencial miatt
vallalati kdtvénykitettségetis tartunk. A globalis részvénykitettséget ETF-ek formajaban
vesszik fel. Decemberben a hazai- és globalis kotvény eszkdzosztalyok, valamint a
részvénykitettség tekintetében kisebb alulsilyt tartottunk.



MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

Havi portfoélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

A Budapest Prémium Eserny6 Alap részAlapjai kockazatos és biztonsagos befektetések
megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfoliok kialakitasaval a részAlapokon
keresztll vonz6 kockazat-hozam profild befektetési alternativakat kivannak nygjtani
Ugyfeleik szdmara. Az EsernyéAlap részAlapjainak célja, hogy az egyes részAlapokra
ajanlott befektetésiid6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghalad6, a kockazati profillal
0sszhangban |Iév6 hozam elérésének lehetéségét nydjtsa a befektetdknek. A részAlapok
a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb kockazatvallalas
mellett kivanjak elérni, oly modon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott
részAlap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz&) befektetbk
kockazatvallalasi profiljaval.

Kinek ajanljuk?

A Budapest Progressziv Részalap elsésorban azon kozepes kockazatot vallalo
ugyfeleknek ajanlott, akik a magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak a befektetés
kozepes mértékd volatilitdsat, és minimalis befektetésiidéhorizontjuk eléria harom évet.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 564% 726% 1624% 745%  819% 6,72% 16.24% 157% -434% 1246% 627%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzd szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel§ (mainevén Hold Alapkezeld)
portfolibkezel6je volt, ahol régiés kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

" (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) magyarorszagiképviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

EUR l ® HuF 48,80%
veo ® EuR 5,48%
cayé usD 45,71%

Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000716352

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2016/03/31

Alap tipusa Dinamikus vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 17879003 438
Arfolyam 1767590

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,15%
-17,72%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 3,86% 578% S,70%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,09 165 -012

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizck -

@ Pénzeszkéztk 3 664 688 637 HUF

Kétveny 3 605 076 944 HUF

Katvény
Batakietesi alap, ETF _ @ Befektetisialap, ETF 9789 943495 HUF
Részvény Részvény 858 463 564 HUF

Derivativ igyletek .

Egyéd

Derivativ Ogyletek 5796 159 HUF

Egyéb  -44 965 361 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A részalapok esetében folyamatosan figyelemmel Kisérjik és tartjuk a modell szerinti
megfelelést, és azt a forgalmazas, valamint a piaci folyamatok tUkrében igazitjuk. A
befektetési stratégiaval 6sszhangban hazai- és nemzetkozi dllampapirokba és vallalati
kotvényekbe fektetink. A vallalati kdtvény kitettséget fele-fele aranyban High Yield
és Investment Grade besoroldsi kotvényekbe fekteté ETF-ek teszik ki, a nemzetkozi
allampapir portfélion belul pedig jellemzéen feltérekvé orszagok allampapirjaiba fektetd
ETF-ettartunk, a magasabb elérhet6 hozampotencial miatt. A hazai allampapirkitettséget
kotvények és sajat alapok formajaban tartjuk, de a magasabb hozampotencial miatt
vallalati kdtvénykitettségetis tartunk. A globalis részvénykitettséget ETF-ek formajaban
vesszik fel. Decemberben a hazai- és globalis kotvény eszkdzosztalyok, valamint a
részvénykitettség tekintetében kisebb alulsilyt tartottunk.



MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH USA Részvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap céljs, hogy az észak-amerikai, azon belil is az Egyesult Allamokban mikédé
véllalatok részvényeinek teljesitményébdl részesitse befektetdit. Ezért az Alsp a
befektet6i piacon széles kdrben elterjedt Standard & Poor 500, gyakran roviditve
S&P500, a részvénypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai vallalat
részvényeit feldlel6 indexet koveti le. Az indexben szerepl6 részvényekkel kereskednek
a NYSE-n, és a Nasdaq részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit
elsésorban, az S&P500 részvényindexet lekdvetd tézsdei szdrmaztatott Ugyletekbe,
esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, Gn. exchange traded fundokba (ETF) és
certifikadtokba, valamint kisebb ardnyban allampapirokba kivanja befektetni.

Kinek ajanljuk?
A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb
kockazatot is felvallalo befektet6knek elényds befektetési forma, akik szeretnének
egyszer(enéskoltség-hatékony médonavilaglegfejlettebbéslegnagyobbgazdasaganak,
azEgyesUltAllamok 500 legnagyobb vallalatat magaba témorité részvenyindex hozamabal
egyetlen befektetési alapon keresztil részesedni. A befektetés alapkezel6 altal javasolt
legrovidebb befektetésiidétartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 334% 812% 2284% 1039% 1362%  1023% 2284% 3202% -1704% 2483% 1295%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciadt az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

2011-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, amit a Budapesti Gazdasagi
Foiskola - Pénzligyi és Szamviteli Karan Vallalati pénzigyek
szakirdnyon mesterdiplomaval bévitett. Palyafutdsdt 2011-ben a CIB
Banknal kezdte, majd az OTP Bank Vagyonkezelési és Befektetési
Szolgaltatasi Igazgatdésagan dolgozott. 2014-ben csatlakozott a
MKB-Pannénia Alapkezel6 csapatadhoz mint portfélié menedzser, ahol
feladata unit-linked vagyonkezelés és zartkor( abszoldt hozama alap
menedzselése volt. 2020 decemberétdl az MKB-Pannadnia Alapkezeld
els6 ESG alapjanak portfoliokezel6je, jelenleg az Alapkezel6
részvényportfolié menedzsere.

Lestak Richard
portfélimenedzser

Deviza kitettség

R ® HurF 92,89%
veo ® cuR 0,04%
UsD 7.63%

egyéb
Tobbi deviza 0,00%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000712351
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2013/07/16
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 12 804 526 700
Arfolyam 3,060563

Az Alapra jellemz6 mutatok

119,08%
-35,04%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NN N T

Az Alap szorasa 8,23% 10,28% 16,60%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,61 1,57 010

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

. © Pénzeszkéztk 2 402 588 367 HUF
- @ seteitotesi alap, ETF 9449736 592 HUF

Részviny ‘

Pénzeszkdrik
Bafekiatési alap. ETF

Részvény 1406 604 539 HUF

Derivativ Ogyletek  -425 904 805 HUF

Derivativ Gzyletok I .

. Egyéb  -28497 993 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ISHARES S&PS00 CSPX LN
VANGUARD S&P500 VUSD LN

Alapkezel6i kommentar

Decemberben kissé alulsGlyoztam a részvénypiacot, ami a hoénap sordn véguil
leértékel6dott. Az alapanyag-, ipar- és az energia szektor voltak a leggyengébbek
a honapban, mig a telekommunikacié kiemelked6en teljesitett, kdszonhetéen az
Alphabetnek. Ez utébbi részvényben a felllsdlyt tovabbra is tartom, mig az ipart- és a
fogyasztasi szektort kissé alulsGlyozom. Emellett a k6zmiszektorral szemben az energia
szektort szintén feltlsGlyozom.



MBH USA Részvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2024. December 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Globalis Biztositéi Részvény Alap

Havi portfélijelentés — 2024. December 31.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyammozgadsanak tendencidit kihasznalva, az
Alap kockazati profiljahoz igazodé kockazatvallalasi szint mellett, a legmagasabb hozamot
biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkézeit els6sorban
részvényekbe és kozvetett részvénypiaci kitettséget nydjté eszkdzékbe (dontéen ETF-
ekbe), valamint kisebb aranyban allampapirokba és egyéb kamatoz6 instrumentumokba
kivanja befektetni. Az Alap vagyonanak befektetése soran a biztositoiiparag részvényeire
fokuszal, azaz dontéen olyan vallalatokban vallal részvénypiaci kitettséget, melyek Uzleti
tevékenysége részben vagy jelent6s mértékben a biztositasi szektorhoz kapcsolodik. Az
Alap célja a tékenovekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsésorban a fejlett
orszagokban, illetve a k6zép-eurdpai térségben aktiv tarsasagokra fokuszal.

Kinek ajanljuk?

Az Alap mikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektettk részére
kerulnek kibocsatasra. Fébb befektetdi profil: Az atlagosnal nagyobb kockazatot is
felvallalo Ggyfeleink, akik hosszGtavon kilféldi értékpapirokba, elsésorban az eurdpai
tézsdékre bevezetett részvényekbe kivannak fektetni, magas hozam elérésének céljabol.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama IM%  1259% 2991% 987% 1095% 873% 2991% 381% -164% 2041% 529%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciadt az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

2011-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, amit a Budapesti Gazdasagi
Foiskola - Pénzligyi és Szamviteli Karan Vallalati pénzigyek
szakirdnyon mesterdiplomaval bévitett. Palyafutdsdt 2011-ben a CIB
Banknal kezdte, majd az OTP Bank Vagyonkezelési és Befektetési
Szolgaltatasi Igazgatdésagan dolgozott. 2014-ben csatlakozott a
MKB-Pannénia Alapkezel6 csapatadhoz mint portfélié menedzser, ahol
feladata unit-linked vagyonkezelés és zartkor( abszoldt hozama alap
menedzselése volt. 2020 decemberétdl az MKB-Pannadnia Alapkezeld
els6 ESG alapjanak portfoliokezel6je, jelenleg az Alapkezel6
részvényportfolié menedzsere.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség
HUF .

« [ ® Hur 10,08%
vep ® EuR 52,26%
e [l usD 30,84%

P T i e Tobbi deviza 7.34%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000702931
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2015/10/08
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 15696178395
Arfolyam 1,425880

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,13%
-4415%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 8,21% 10,76% 15,99%

Az Alap Sharpe mutatdja 116 215 0,08

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 6sszetétel
Pénzeszkazdk
© Pénzeszkéztk 177 624 791 HUF

Bobeklotesi alap, ETF
@ Befektetssialap, ETF 371262657 HUF

Részvény Reszvény 1024 923 587 HUF

Egyéb -4 193 140 HUF

Egyith

10%-ot meghaladé eszkdzdk

SPDR S&P INSURANCE ETF
SXIPEXGY

Alapkezel6i kommentar

December végén 90% korili szinten alakult a portfoli6é részvénykitettsége. A honapban
az USA biztositasi szektora lemarad6 volt, mig kiemelkedGen teljesitettek az osztrak és
lengyel befektetéseink. Jelenleg a portf6li6 nagysagrendileg 45%-ban nyugat-eurdpai,
30%-ban amerikai és 15%-ban kelet-eurdpai biztositotarsasagok részvényeibél épul fel.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




