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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2019.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatisihoz

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztért az Allianz Hungéria Biztositd Rt. kezdeményezésére 18
f6 természetes személy alapitotta 1996, 4prilis 19-én.

2019. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 174.238 fére csdkkent.

A taglétszam alakuldsat, a szolgéltatisok igénybe vételét, a tiz &éves virakozdsi idé leteltét
kovetd kifizetések alakuldsat az A/1.1., A/1.2, A2, A/3.1., A/4.1, A/42. tiblék.
tartalmazzak, Ezzel a 1étszdmmal a Pénztar az énkéntes nyugdijpénztirak kozétt vezetd
szerepet foglal el.

A nyugdijpénztir 2019. évben 1.159 munkaltatéi taggal allt munkdltatéi szerzédésben. A
munkaltatdi kételezettség vallalasok rendre teljesiiltek,

2019, évben 44 tamogat6i adomdnyoz6i szerzddés volt hatdlyban, A timogat6 kotelezettség
vallalasok rendre teljesiiltek.

A Nyugdijpénztart a Févérosi Birosdg 1996. majus. 3-4n vette nyilvantartasba 126/96. szamon.
A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996. méjus 7-én szerezte meg.

A Fovarosi Toérvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december 5.-én
emelkedett jogerdre, mely alapjan 2012. 4priis 1.-i nappal jévahagyta az Allianz Hungaria
Onkéntes és Magannyugdijpénztér dnkéntes és magan 4gazatainak szétvélasat, és egyben az
onkéntes dgazat jogutodjaként az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztirat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. sz4m hatérozatiban a
penztari dgak szétvaldsa utdn az dnkéntes dgazat tevékenységi engedélyt kapott.

2019. évben az Igazgatétanics és az Ellen6rz6 Bizottsig 3-3 fovel latta el feladatat, résziikre a
Kiildott kdzgytilés korabbi hatdrozata alapjén tisztelet dij kerill szamfejtésre melynek
nagysiga 2019. évben 16.800 ezer Ft volt.

2019. évben az Ugyvezetsk brutté jovedelme 73.336 ezer Ft, juttatisa 319 ezer Ft volt.
2019. november 1-t6] a Nyugdijpénztarnal szervezeti atalakitas tortént,

Korébban 2 Ugyvezet® Igazgatéi irdnyitss megsziint. A Pénztér irdnyitaast 1 Ugyvezetd
Igazgaté latja el.



L. A nyugdijpénztir bevételei, szolgdltatdsai

1. A nyugdijpénztir bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 5.000 Ft/ho (A tagdij a tag véllaldsa szerint kereset
ardnyos vagy fix 8sszegfi is lehet.)
b, befizetések gyakorisdga: havi
¢, egyedi tAmogatasi lehetésé- Az alapszabily
gek (tdmogathaté tagsagi korok) | Alapszabély

»9.3. A timogatd jogosult meghatérozni, hogy az
adomanyt a pénztér milyen célra és milyen médon
hasznalhatja fel, de adomény csak a pénztértagsig
egészének vagy a 9.4. pontban meghatérozott tagsagi
kérmek nyujthato.

94. Adoményban részesiilhet:

a)
b)

c)
d)

€)

g)

h)

1))
k)

1y

kore.

az ugyanazon munkéltatoval
munkaviszonyban 4116 pénztartagok kére;

az ugyanazon munkéaltatotdl nyugdijba
vonult pénztartagok kore;

az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban 4ll6 pénztartagok kére;

a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok
kore;

a nyugdijkorhatirt a tdmogatd A4ltal
meghatdrozott idGtartamon beliil elérd
pénztartagok kore;

az ugyanazon munkaltaténil ugyanazon
beosztést betoltd vagy ugyanazon munkakort

ellato pénztartagok kore;
az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban alle, a

nyugdijkorhatirt a tdmogaté 4ltal
meghatirozott idétartamon beliil elérd

pénztartagok kore;
az ugyanazon munkéltatéval
munkaviszonyban  4ll6, az adott

munkaltaténal a tamogaté 4ltal
meghatarozott iddtartami munkaviszonnyal
rendelkezd pénztartagok kore;

az ugyanazon munkaltatdval
munkaviszonyban 4ll6, az adott naptari
¢vben a timogat6 4ltal megjellt Gsszegnél
magasabb sajit tagdijbefizetést teljesits
pénztartagok kire;

az ugyanazon jogi személlyel tagsigi
viszonyban 4116 pénztartagok kore;

az ugyanazon munkéltatéval munkavégzésre
ironyulé egyéb (megbizdsi, vallalkozasi)
jogviszonyban 4116 pénztartagok kore

adott id6szakban pénztarba belépdk kére,

a thmogaté altal meghatérozott pénztirtagok




d, Felosztasi elvek (a befizetések
%-dban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
eseti befizetés esetén é&vi|miikddési tartalék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kozotti részre miikdési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 Ft|fedezeti tartalék 96,00 %
koOzotti részre miikédési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 Ft|fedezeti tartalék 98,00 %
kozotti részre miiksdési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miikédési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgiltatisok

- jaradékszolgéltatds és/vagy
- egyOsszegl kifizetés

II. Miikddés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Kényves Kalméan krt. 48-52. sz. alatti bérelt ingatlanban
folytatja. 2019 masodik félévében a Pénztér szervezete nagyobb, osszefligg® légterli ingatlanba
koltozott.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdbdGen sajat maga végzi a teljes adminisztraciét. Pénztarunk
szamara az informatikai szolgéltatast az Allianz Hungéria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezeldje az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezel$ biztositja a mindenkori
jogszabdlyokban elbirt személyi, targyi és garancidlis feltételeket a kezelt pénztérvagyon
tekintetében.

A befektetési ligyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési politika
és a Nyugdijpénztir Vagyonkezelési Szabélyzata alapjan szervezik és bonyolitjék le. 2019, elsé
negyedévében a vagyonkezeld tevékenységéért dijazasban részesill, melynek mértéke a piaci
értéken szamolt éves 4dtlagos befektetési allomany 0,72 %. (kiegyensilyozott, kockazatvallald,
névekedési porfolio) A Klasszikus, Likviditasi, Miikédési portfoliok esetében a vagyonkezeld
tevékenységért piaci értéken szdmolt éves atlagos befektetési 4llomény 0,6 % dijazésban
részesiilt. 2019, mésodik negyedévétdl a vagyonkezelési dij egységesen az Alapkezelé 4ltal



kezelt portfolick esetében 0,6 %-ra médosult. Ezen feliil a Nyugdijpénztirt terhelik a
befektetések kapesan felmeriilé egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER kéltség)

18.

A Pénztir a figgd, az életjdradék és a szolgaltatisi portfolidkat 2019. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, targyl feltételeivel a Pénztar
rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. végezte a Nyugdijpénztar
szamdra.

A Pénztar konyvvizsgaldja a Focus Audit and Advisory Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kift,
(nyilvantartdsi szam: 004233) bejegyzett konyvvizsgaléja, Juhasz Péter (kamarai tagsagi szdm:
007296).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény, az dnkéntes
kolcstnds biztosité pénztérak beszamolssi és kényvvezetési kotelezettségérol szo16 223/2000,
(XIL 19.) kormanyrendelet alapjan iizemgazdasag szemléletii kettds kényvvitelt vezet és a
naptéri év végén az eszkozeir6l és annak forrasairdl éves pénztéri beszdmolét készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint fordulénappal zér le.

Vagyoni, pénziigyi, j6vedelmi helyzet alakuldsa

A pénztar vagyoni és jévedelmi helyzete stabil. A pénztar mikédésének eredménye 2019.
¢vben 39.122 ezer Ft volt,

Tartalékok alakuldsa
adatok ezer Ft-ban
2018, 2019. Viltozas
Sajat téke 2.241.590 2.280.712 39.122
¢bbdl tartalék téke 2.160.734 2.241.080 80.346
ebb6l Miikddés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 80.346 39.122 -41.224
Fedezeti tartalék 195.835.083 | 209.550.691 13.715.608
Likviditasi céltartalék 344.245 371.641 27.396

A tartalék tke véltozasat a 2019. évi miikodés és kiegészité véllalkozasi tevékenység mérleg
szerinti eredmény atvezetése (80.346 ezer Ft) okozta.

A 2019. évi milkddés és kiegészitd véllalkozési tevékenység mérleg szerinti eredménye szintén

két elembdl All:
- nem fizetd tagok hozam levonésabol eredé miikodési céli bevételként torténd jovairasa

(258.611 ezer Ft),



- @ pénztar miikddési tevékenységének eredmeénye (-219.489 ezer Ft).

A 2019. évi mikodés és kiegészits vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye

pozitiv eredménnyel zart.

A mikodési célii bevételek egyenlege (befektetést tevékenység bevétele és a kiegészits
villalkozasi tevékenység bevételei nelkiil) az el6z6 évhez képest 14,5%-kal emelkedett.

A miik&déssel kapcsolatos raforditisok Osszege 19,1%-kal emelkedett.

A nyugdijpénztar kiegészitt vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészit6 vallalkozssi tevékenység eredményének alakuldsa

Megnevezés 2018. év (adatok 2019. év véltozas %-ban
ezer Ft-ban) {adatok ezer
Ft-ban)
Kiegészith vallalkozasi tevékenység bevétele 4.580 3.600 -21,39
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység raforditisa 2.333 2.322 -0,47
Kiegészit véllalkozasi tevékenység eredménye 2.247 1.278 43,12

Miikodéssel kapesolatos rdforditasok 2019, évi viltozdsa 2018. évhez képest

Réforditasok Viltozas ezer Ft- | Véltozas

ban (tirgyév- | megoszldsa %-

€l626 év) ban
Anyagjellegii raforditdsok 40.947 18,08
Személyi jellegii réforditasok 122.817 54,22
Ertékesokkenési leirds -2.691 -1,2
Miikddéssel kapesolatos egyéb raforditasok 65.426 28,9
Mikodéssel  kapcsolatos  rdforditdsok 226.499 100
osszesen

A mikédéssel kapesolatos raforditdsok valtozasa 18%

A mitikddéssel kapesolatos raforditas valtozisa aranya 29% volt.

-ban az anyagjellegli raforditasok

emelkedése, 54%-ban a személyi jellegti raforditasok valtozasabol adodott.



2019, évi tényleges milikddési tevékenység eredménye és 2019, évi terv Gsszehasonlitasa

2019. évi

terv 2019.6vi | 201964
. tervteljesité
Sorszém Megnevezés (adatoek | tény (adatok
s (adatok
ezer Ft- | ezer Ft-ban)
%-ban)
ban)
Bevételek dsszesen
01| (002+003+004+005+006+007) il I 141
002 Tagdijbevétel (egyéni) 464.658 431.375 93
003 Tagdijbevétel (munkaltat6i) 178.207 211.089 118
004 Tamogatas, adoméany 2.338 3.636 156
005 Atcsoportositas mas tartalékbél 282.718 258.611 91
006 Befekietések hozama 37.039 97.526 263
007 |Egyéb 115.124 525.456 456
008 Kiadésok dsszesen (009+013) 855.977 1488.571 174
009 Befektetési kiadasok (010+011+012) 15.335 77.724 507
010 ebbdl: vagyonkezelés kiltsége 14.816 14.000 94
011 ebbdl: letétkezelés kéltsége 247 618 250
012 ebbdl: egyéb befektetési raforditis 272 63.106 23201
Mikadési céla kifizetések, raforditisok
013 | (014+...4019)+024+025+026 i T .
014 | Anyagkdltség 10.000 9.740 97
Adminisztracids és nyilvantartési
015 feladatokat ellaté szervezeteknek 0 0
fizetett dija
016 Tagszervezéssel kapcsolatos kiltség 20.944 34.774 116
017 | Marketing 20.000 1.280 6
018 Konyvvizsgalat dija 2.400 3.850 160
Szemeélyi jeltegli raforditas
019 (020+021+022+023) 476.146 617.907 130
Pénztari alkalmazottaknak elszémolt
munkabér és a munkavégzésre iranyulé
020 egyéb jogviszonyban Alloknal 330.022 400.015 121
elszdmolt Gsszegek
TisztségviselSknek elszdmolt
021 tiszteletdsj 16.800 16.800 100
022 Személyi jellegll egyéb kifizetések 61.694 114.959 186
023 | Szemelyi jellegli egyéb kifizetések 67.630 86.133 127
kozterhei
024 |Feliigyeleti dij 50.120 53.655 107
025 Ertékcsokkenési leiras 18.000 15.671 87
026 | Egyéb miikédési kiltség, raforditas 234.032 673.970 288
027 Miikédési tevékenység eredménye 224.107 39.122 17

(001-008)




Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018. évi z4r6 2019. évi zars 2019, évi terv

Egyéni szdmla 195.439.923 209.137.529 200.302.527

Szolgéltatési szdmla 395.160 413.162 410.513
[jedezeti tartalék 195.835.083 209.550.691 200.713.040

mutatnak. A szolgéltatasi szamiak zaro értéke a tervhez képest 2.649 ezer Ft-tal névekedett.
Az egyéni szémlék zirg dllomdnya 4,4%-kal haladta meg a tervezett szintet.
A szolgéltatasi szamlsk forduls napi zér6 dlloméanya a tervhez képest 0,6%-kal emelkedett.

Egyéni befizetésekhez kapcsoléds bevételek:
= 3.899.300 ezer Ft Tagok egyéni szamlain JjOvairt egyéni befizetés (egységes tagdij)
- 5.076.228 ezer Ft Tagok egyéni szamlsira jutd egyéb bevétel, ebbsl
* 1.513.080 ezer Ft NAV-t4] Tagi rendelkezés alapjén jévairss
3.528.999 ezer Ft eseti befizetés fedezeti része
3.859 ezer Ft (MNYP-b61 Tag rendelkezése alapjan érkezett pénz)
30.290 ezer Ft (N yeremeny és egyéb)

Réforditasként keriilt elszdmolasra a hozam visszairas 261.759 ezer Ft Osszegben, mely a
likviditasi és miikadési tartalékban bevételként jelent meg.



2019. évi tényleges fedezeti tartalék a 2019. évi terv dsszehasonlitisiban

2019. évi terv | 2019. évi tény 2019, évi
Sorsziam Megnevezés (adatok ezer (adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)
Bevételek dsszesen
001 (002+...+008) 21.775.686 40.494.061 186
002 Tagdfjbevétel (egyéni) 10.572.188 10.975.528 104
Tagdifbevétel
003 (toumkaltatsi) 3.781.455 3.923.575 104
004 Tamogatas, adomany 67.765 104.018 153
op5 | Més pénztarbol hozott 547.459 476.272 87
fedezet
Atcsoportositis més
006 16kbé] 100 7 7
007 Befektetések hozama 5.251.725 19.387.421 398
008 Egyéb bevétel 1.554.994 5.627.240 362
Kiadasok osszesen
009 (010+011+015...+018) 18.411.201 26.778.453 256
010 Szolgéltafési kiadasok 6.653.943 0.874.048 148
¢l Befektetési kiad4sok 14.84.930 2.653.978 179
g17 | obEL vagyonkezelés 1.408.078 1.261.602 90
kéltsége
p13 | ehbol letétkezelés 42.180 51.943 123
koltsége
ebbdl egyéb
014 befektetési rafordités 34.672 1.340.433 3866
o15 | Mis pénztirba elvitt 484,447 456,272 94
fedezet
Vérakozasi id6 letelte
016 uténi kifizetések 6.389.178 4.672.800 73
Kilépés miatti
017 Kifizetések 226.4565 2.676.939 118
018 Egyéb terheld tételek 1.137.238 6.444.417 567
Fedezeti tartalék
019 viltozésa (001-009) 3.364.385 13.715.608 3764

10



2019. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2019. évi terv Ssszehasonlitisdban

2019. évi terv 2019. évi tény 2019, évi
Sorszim Megnevezés (adatok ezer Ft- | (adatok ezer Fi- tervieljesités
ban) ban) (adatok %-ban)

ooz | Tegdifbevétel 11.049 9.857 89
(egyéni)
Tagdijbevétel

003 (munkaltatoi) 3.964 4,139 104
Tamogatas,

004 ry— 70 0 né
Atcsoportositas més

005 tartalékbol 2.852 0 né
(Beolvadas)

pgs | Defekietések 5.253 13.714 261
hozama

007 Egyéb 0 9.182 né
Kiadisok Gisszesen

008 (009-+013+014+015) 2.676 9.496 355
Befeldetési kiadasok

009 (010+011+012) 2.176 9.489 436
ebbdl:

010 vagyonkezelés 2.101 2107 100
koltsége
ebbdl letétkezelés

011 Koltsége 36 134 372
ebbdl egyéb

012 befektetési 39 7.248 18.585
raforditas
Atcsoporbosiuis

013 | fodegeti tartalékba e 7 7
Atcsoportositis .

014 | fikdési tartalékba 400 0 né

or5  |Likviditasi tartalék 20.512 27396 134
valtozas

Egyéni befizetésb&] képzett likviditasi tartalék 6.226 ezer Ft tagdijjellegii bevétel, 483 ezer Ft
eseti befizetésekbol képzett bevétel, 3.148 ezer Ft nem fizeté hozam levonasbol képzett bevétel
(Osszesen: 9.857 ezer Ft)

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakuldsat tartalékonként az A/S. sz. t4blazat
mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulését az A/6. sz. tiblazat mutatja.

A Pénztar mérlegféosszege 218.314 667ezer Ft, mely 13.532.320 ezer Ft-tal emelkedett.

A sajat toke 39.122 ezer Ft-tal, a céltartalékok Alloménya 13.564.795 ezer Ft-tal emelkedett, a
kotelezettségek 18.544 ezer Fi-tal, a passziv idébeli elhatsroldsok 53.053 ezer Ft-tal csékkent
2019 évben az el6z6 évhez képest.
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1.) Eszkézok

Az eszkdzok f6bb csoportok szerinti dllomanyat, a 2019. évhez képest tortént valtozasit az
All., az sszetételének alakuldsat pedig az A/8. sz. tiblizatokban mutatjuk be. Az eszkézok
dlloménya 204.782.347 ezer Ft-r61 218.314.667 ezer Ftra véltozott, ami 6,6%-o0s
névekedésnek felel meg.

1.1.  Immateriilis javak
A szellemi termékek kzott az aldbbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 6nkéntes nyugdijpénztari modul
- Oracle Database Standard Edition
- OCR modul
- AIR modul
- Linux, Windows rendszerek
- Internetes Pénztirtagi SzdmlainformA4ciés rendszer
WEB-en a tagok t4jékoztatisa céljabol a portfoliok megjelenésének grafikus megjelentés
- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarts (2015. évi beszerzés) rendszer
- OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékesskkends 33 %-0s lefrasi kulccsal keriilt elszamoldsra.
Terven feliili értékesckkenés nem keriilt elszémolésra.

1.2.  Gépek, berendezések, felszerelések

Az immateridlis javak, targyi eszkdzok nettd és bruttd értékének, valamint az elszamolt
értekesdkkenés alakuldsat a 2. sz.; a 3. sz, fiiggelékek tartalmazzak.

1.3. Tartés befektetési céld ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok

A Pénztér tulajdondban 2019. évben Cserkeszsls belteriileten talélhat6 beépitetlen 3 telek volt,
A kiegészitd melléklet részét képezi az Ingatlan értékels beszamoléia,

2020. évben a 3 telek eladdsra keriilt a tulajdoni jog fenntartdsa mellett a teljes vételar
kiegyenlitéséig.

1.4. Részesedések, tizletrészek sajat alapitdsd gazdasdgi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadassval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Elss Agrar
Pénztarszolgaltaté Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett,

Az Uzletrész konyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2019.12.3 1-1g 7.514 ezer Ft értékelési kiilonbozet keriilt elszdmol4sra,
Az el6bbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 201 9.12.31-én 12.285 ezer Ft,
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1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzok kozott az A/7. téblaban a befektetések, illetve a befektetések
ertekelési killonbdzete Gsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkdzok, illetve a
forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok alloményst, illetve azok értékelési kitlonbdzetét.
fgy is szemléltetve a befektetések jelentOségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak Gsszetétele és nagysagrendje megfelel az dnkéntes
befektetési el6irdsairél szolo 281/2001. (XII. 26.), korményrendeletben foglaltaknak., A
Nyugdijpénztir a befektetési korményrendeletben foglaltaknak megfelelen naponta a
befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezeld altal éridkpapironként megdllapitott piaci értékbdl le kell vonni a kamatozo
értékpapirok esetében a kdnyv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilonbodzetet. Az
értékelési kiilonbozetet jogcimenként kell kimutatni, Ggy, mint idéaranyos kamathél, jaré
osztalékbol, deviza drfolyamvaltozasbol, egyéb piaci értékitéletbdl adods értekkiilonbszet.

Eszkdzbk 6 csoport szerinti alakuldsa

adatok ezer Ft-ban
Eszkoz csoport 2018. évi zard 2019. évi zar6
A) Befektetett eszk6zok 158.447.837 188.827.805
B) Forgoeszk6zok 46.306.768 29.486781
C) Aktiv idébeli elhataroldsok 27.742 81
Eszk6zok Osszesen 204.782.347 218.314.667
Befektetett eszkdz0k aranya:
2018. 2018.
158.447.837/204.782.347=77,37% 188.827.805/218.314.667=86,49%

A befektetett eszkozok ardnya 2019. évben 2018. évhez viszonyitva 9,12 szazalékponttal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kényv szerinti értéke 2019. évben 19.141.520 ezer Ft-tal
emelkedett.

A befektetett pénzigyi eszkozok értékelési killonbdzete 11.244.284 ezer Fi-tal emelkedett
2018. évhez viszonyitva 2019. évben.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepld Egyéb tartésan adott kolcsén (lakdscéli
kolcsonodk) értéke 2018. évhez képest 10.652 ezer Ft-tal csékkent.

2019. december 31-i zéré allomény 28.775 ezer Ft.

Forgbeszk6zok aranya.:

2018. 2019.
46.306.768/204.782.347=22,61% 29.486.781/218.314.667=13,5%

Forgoeszkdzok ardnya 2019. évben az eléz6 évhez képest 9,11 szazalékponttal csdkkent.
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A forgbeszkozok kdnyv szerinti értéke 2019, évben 16.715.171 ezer Ft-tal csokkent.
A forgbeszkozok értékelési kiilonbbzete 104.516 ezer Fi-tal csdkkent 2018, évhez viszonyitva
2019. évben.

A nyugdijpénztiri befektetések néveértékét, beszerzési értékét, az elszamolt értékelési
kiilénbozetet a 4/1. sz, fiiggelék tartalmazza,

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszldsat a 4.2. sz. fiiggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.3. sz. fiiggelék, mig az elszdmolé egységek alakuldsit a 4.4, sz. fliggelék
tartalmazza.

A nyugdijpénztiri befektetésekkel kapcsolatosan  elszdmolt pénziigyi bevételeket és
raforditdsokat tartalékonként az 5. sz. fuggelék tartalmazza. 2019. évben az egyéni és
szolgaltatdsi szamlakon jévéirt realizalt és nem realizalt hozam 16.733.443 ezer Ft (egyéni
szamlan jovairt realizalt, nem realizalt hozam 16.725.755 ezer Ft, szolgiltatdsi szamlakon
Joviirt realizalt és nem realizalt hozam 7.687 ezer Ft), a likvidit4si célu realizlt &s nem realizlt
hozam 10.260 ezer Ft, a mitkédési cél befektetés eredménye 19.802 ezer Ft volt (6. sz.
fiiggelék).

Az éves hozamrata meghatérozasat a 7. sz. fiiggelék tartalmazza,

A munkavallaloknak folyésitott lak4s kolcsén 1 éven beliil esedékes részét a Pénztar az egyéb
kdvetelések koz6tt mutatja ki. Ennek Gsszege 7.251 ezer Ft.

A Pénztir a mérlegfordulé napjdig le nem zart hataridés &s opcids ligyletekettel nem

rendelkezett.

A Pénztar 2019. évben értékpapir kélcsonbe adésabs] szérmazé kdveteléssel nem rendelkezett.
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Befektetés osszetételének alakuldsa

Ssz . s
Piaci érték
2019.12.31.-i piaci |megoszlasa %-
Befektetés megnevezése ¢rt€k (ezer Ft-ban) | ban
1. | Bankszamlék és készpénz Hsszesen 2.804.123 1,32
2. |Magyar 4llampapir 143.465.235 67,50
Ertékpapir, melyben foglalt ktelezettség
3. |teljesitéséért a magyar 4llam készfizet6 kezességet 11.998.108
vallal 5,65
4 Magyarorszagon bejegyzett gazdilkods szervezet 345.040
__| &ltal nyilvénosan forgalomba hozott kitvény ’ 0,16
5 Kiilf51d6n bejegyzett gazdalkodd szervezet 4ltal 657.448
~ | nyilvanosan forgalomba hozott kitvény ) 0,31
6 Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal 401.827
" | nyilvanosanforgalomba hozott kitvény ’ 0.10
A Budapesti Ertékt6zsdére vagy més elismert
7. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon 8.881.688
nyilvénos forgalomba hozott részvény 4,18
Tézsdére vagy mis elismert értékpapirpiacra
8. | bevezetett, kiilfldon kibocsétott, nyilvanosan 8.589.200
forgalomba hozott részvény 4,04
9 MagyarorszAgon bejegyzett ingatlan befektetési 90.099
" | alap befektetési jegye : 0.04
10 Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési 10.921.237
" | jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot e 5,14
11. | Egyéb kollektiv befektetési értékdpapir 16.547.593
7,79
Magyarorszigon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
12. | altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 7.805.018
jelzaloglevél 3,67
13 | Ingatian 8.700 0
14. | Tagi kélcson 89.946 0,04
15. | Munkéltat6i kdleson 36.026 0,02
16. | Kdvetelés értékpapir tigyletekb6l 444 0
17. | Kételezettségek értékpapir tigyletekbol -112.110 -0,05
18. | Uzletrész 12,285 0,01
Osszesen 212.542.807 100

15



Az alabbiakban a 2019, évben hatilyos Befektetési Politika talalhat6
1) 2019.01.01-2019.11.30.

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek Osszefoglald tablazata

2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmj
kivonata)

3. sz. Melléklet: Téjékoztat6 a vélaszthato portféliok f3bb jellemzsirs]

2) 2019.12.01-2019.12.31.

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek Osszefoglalé t4blazata

2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

3. sz. Melléklet: Tajékoztato a vélaszthaté portfélidk £5bb jellemzsirsl
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztir
BEFEKTETES! POLITIKA

2019. év janudr h6 1. napj4tél 2019. november 30,

L. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
¢s pénztéri érdekek, kapesolddésa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztér Alapszabélyiban meghatirozott elveket és a
hatékony és kdltségtakarékos gazddlkoddsi modszereket figyelembe véve szabdlyozza az
alabbiakat:

a) a Pénztér befektetéseinek 4ltalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszablyokat,

¢) a vagyonkezelSk és a letétkezeldk megvalasztasénak, értékelésének, dijazssanak
szabdlyait,

d} a pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

¢) a befektetési politika értckelésének, modositdsanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és lejarati

szerkezete, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfolidk Gsszetételeit,

hozammutatéit, ezekté! vald lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsol6dé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdélkodésa soran elért bevételeit - kiilonGsképpen a befektetett eszkozok
hozamat - kizérélag a szolgaltatdsok fedezetének biztositaséra, a szolgaltatisok szinten
tartésara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdiikodas kéltségeinek fedezésére fordithatja,
abbol tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formdjdban nem
fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartssakor meg kell jei6lni, hogy a befektetés forrdsa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizéarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett
eszkdz szdrmazott.

A Pénztér a kockézatok mérséklésére és az egyoldalu kockézati fiigg6ség megel6zése
érdekében befektetéseit kiteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
szerint.

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockézat mellett elérhets legnagyobb vagyongyarapodss
érdekében fekteti be.

Altalanos elvaris, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat
tekintve dsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (realhozam szémitds sordn a KSH &ital
kézzétett éves inflacids adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések sordn — az egyes portfoldk Jellegzetességeire is tekintette! - az alibbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritdsok biztonséga,

b) folyamatos likviditss,
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c) tdrekvés a portfolickra jellemzé id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak Osszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejarati (éven beliili) és hosszi tavii (éven tdli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar
folyamatos fizetbképességét.

A pénztari vagyon kizér6lag a tagsg érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatérozott eszkzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.,

1.3. A befektetési politikéban érvényre juté érdekek

A pénztértagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsig (kockézatvéllalasi hajlam) irdnti érdekeire.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditas meg6rzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonssg
melletti maximélis hozam elérése.

1.4, A befektetési politika kapcsolédésa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamold kiegészitd mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Vélaszthaté Portfoliés Rendszer Szabalyzatinak
mellékietét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezeldi szerz6dés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portfélidk varhaté Gsszetétele, sem a korsbban elért hozamok a jovére vonatkozéan
nem adnak garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tivi teljesitményeik alapjan megitéini, melyre elss
sorban az atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar dltal elért szizalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem feltétleniil esik
egybe a tagok egyéni szamljin megjelend hozammal, ez utébbit erGteljesen befolyasolhatjak
az egyes egyeni szamlikon megjelend jelent6sebb dsszegii ki-, vagy befizetések, valamint
azok idépontja (azaz az egyéni szamla idészakonkénti atlagegyenlege).

IL. A befektetési politika meghatdrozisa, értékelésének és modositdsanak feitételei

2.1. Az Igazgat6tanics legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozésa, fenntartisa, vagy médositssa targyéban.

2.2. Az Igazgatétanics a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikéara
vonatkozo — el6terjesztését az igazgatStandcsi {ilésen megtérgyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzé szervezet
képvisel6i szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befekietésekért felelds vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliok referencia indexekté] torténd
eltérések okaira, mind piaci versenytérsak portfolié elemzéseire.

Ezen tl tartalmaznia kell egy a piaci elemz&s alapjan elkészitett az elkdvetkezs 1 éven beiiil
varhat6 f6bb értékpapirpiaci varakozésokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliékra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia
indexekre, befektetési limitekre.
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2.4. Az IgazgatGtanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak megfelel$s
irdnyelveket és az eldzs negyedéves befektetési eredmények beszamol6it. A befektetési

kapcsol6do részletes tajékoztatdssal,

Az Igazgattandcs dontését abban az esetben is szitkséges rgziteni — illetve a soron
kévetkezé kozgyiilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagy4sarsl
szilletett hatérozat.

II1. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljdrashan az alibbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelss vezetd,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezel(k),
d) letétkezel®.

3.1. A befektetésekért feleléss vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelss vezetd késziti el
a befektetési politikat, a befektetések irdnyelveit, valamint &rtékeli az elmalt idészak
teljesitményét, kiilsnos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezels altal
megkotott iizletei arfolyamainak megvizsgalasara.

A pénztér befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait az IgazgatGtanics vélasztia ki, akikke]
munkavégzésre iranyul6 szerzédést kat, A kivalasztas sorin elsédleges érdek a szakmaj
felkészitltség,

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a peénztar Igazgatétanicsa szamoltatja be.

A pénztar a 4. pontban kériilirtaknak megfeleloen befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva
maga vegezi el a pénztér sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelés vezets a pénztir kezelésében 1éve peénztéri vagyon értékének
alakulisarél negyedévente beszamolot készit,

A vagyonkezelési tevékenységet iranyft6 alkalmazott a penztir érdekében jar ¢l, a pénztirakra
vonatkozé gazdalkoddsi, szamviteli, biztositdsmatematikai &s befektetési eldirasok sZerint,

A pénztir a vagyonkezelési tevékenységet irinyité alkalmazott utjdn gondoskodik arrol, hogy
a vagyonkezelési elbirasok ellenfrzéséhez szlikséges inform4ciok a F eliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztir vezetd tisztségviselbje, a befektetésekért felelés vezetbje, a befektetési

dontéshozatalban, végrehajtésban részt vevs alkalmazottia nem Ichet kézvetleniil a
portfélickezeléshez kapesol6do teriileten tevékenyked6 alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység irdnyitisara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetien el6életn,
nem &l jogi, 4llamigazgatasi, kozgazdasigi, pénziigyi vagy konyvvizsgal6i végzettséghez
kotdtt munkaksrnek megfeleld foglalkozastd] eltiltss hatélya alatt, akivel szemben nem 4ll fenn
az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjsban meghatérozott kizird ok, valamint
rendelkezik értékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakiranyt felséfoki vegzettséggel és legalabb
3 év pénztéri vagyonkezelési, portfolickezelési gyakorlattal,

3.2. Belsé ellenér
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A pénztar f64lldsu belsd ellenbr(6ke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsé ellendrzési
szabélyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve szerint
rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a
befektetési limitek betartdsét, tovabba a vagyonkezeldi déntések optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellendrzése sorn tett megallapitisairdl ellenérzési jelentésben illetve
ellendrzési jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztér Ellendrzd Biztossagahoz,
valamint — amennyiben az el6z6ekto! elkiil6niilt személyrdl, szervezetrdl van szé — az
ellendrzési feladatot elrendeldhdz is.

3.3. Az Igazgatdtandcs

A pénztér Igazgatétanicsa meghoz minden hatérozatot, dontést, szitkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érint6 kérdéskarskben.

Az intézkedések korében az Igazgatotandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
ligymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezels(k)

A Pénztér a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kérillirtaknak megfelelGen kivalasztott kiilsé
vagyonkezel&(kk)vel, végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak
figyelembe vételével megkotott vagyonkezelsi szerzédés alapjan, valamint donthet egyes
befektetési instrumentumok, portfolidk sajat vagyonkezelésben tartdsarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelét nyilvanos pély4zat Gtjan hosszi tavra valasztja ki. A
kivélasztés sordn elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazésuk mértéke a
beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak 4ltalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel tizletszeriien foglatkozé és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezels) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatdsdval nem bizhaté meg;
a) az adminisztracids és nyilvantartési, illetve a biztositdsmatematikai feladatok
elvégzésével megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen csdd- vagy felszamolési eljarés van folyamatban,
illetve az tizletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben csbdeljarast folytattak le, tovabba
¢) olyan szervezet, amellyel befolydssal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviseldje vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztir vezetd tisztségviseldje, vagy
ezek kozeli hozzéatartozdja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kdtendé szerzdés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerzodésnek a kdvetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre tadott vagyon meghatéirozasat,
b} a pénztér 4ltal kezelésre 4tadott vagyonnak a vagyonkezel$ vagyonstél, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilénitett kezelésének szabélyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elirdsok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezel® olyan nyilvéntartsokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszimolési kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a
pénztér nyilatkozata alapjén més szolgéltat6k, és a Feliigyelet részére a jogszabdlyok
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szerinti forméban biztositja azok jogszabalyokban elirt nyilvantartasi és beszamol4si
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztérra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerzédés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
sziikséges engedéllyel, illet6leg a Feliigyelet 4ltal jovéhagyott, a tevékenységre
vonatkoz6 iizletszabdlyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzddés tartalma nem sértheti a peénztar gazdalkodasanak
nyilvéntartdsaval, biztositis-matematikai és befektetési feladatainak ellatdsaval
kapcsolatos jogszabalyi elirdsokat, vagy a pénztér vagyonkezelési és eszkdzértékelési
szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel$ feladatai,

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a saj4t nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai &s befektetési eldirasok
szerint.

3.4.4.2, A vagyonkezeld az Igazgatotandcs 4ltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkéjat, mely soran térekednie
kell a meghatdrozott referencia index hozam mutaték portfolionként tSrténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel§ a kezelésében 16v8 pénztari vagyon értékének alakulasars]
negyedévente beszamolot készit,

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa sordn a befektetési vezetd altal
eloterjesztett stratégidhoz kapesoloddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel$ back office tevékenysége soran az elszamolé egységes
rendszerhez kapcsoldddéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelbvel és a Pénztarral,
melynek sorén felmeriils feladatait egy haromoldalt eljérasi rend alapjén kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel koteles a jogszabalyi hatéridének megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértéséré], mind pedig annak korrigalasarsl
haladéktalanul téjé¢koztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztir befektetésekért felelds
vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értékelését a pénztar Igazgatotanicsa kozvetlentil végzi.
A vagyonkezel$ €rtékelése soran az Igazgatétandcs vizsgalja a befektetési politikanak
megvalositasét, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-
portfolié hozamanak Gsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezelb megbizasa esetén is a pénztér gondoskodik arr6l, hogy a
vagyonkezelési eldirdsok ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztira 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivalasztott, a befektetés
véllalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az Altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi
szolgaltatas nytjtisdra jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeli feladatokat,
letétkezel6i szerz6dés alapjan.
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3.5.1. A pénztir a letétkezel6t nyilvanos palyazat Utjén hosszi tédvra vélasztja ki, A
kivélasztas sordn els6dleges érdek a biztonsig és megbizhatésag. Dijazésanak mértéke a
beérkezett, elfogadott palydzat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altaldnos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
c) A pénztér €s a letétkezeld kozoit sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé
kdzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasigi kapcsolat nem lehet, amely
Osszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.
d) A pénztir 4ltal a befektetések irdnyitasara alkalmazott személy &s a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezeldjénél
tisztségviseld, vezetd 4llasn alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy,
aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitdsokat adhat.
€) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel
foglalkozé személy nem lehet a pénztér letétkezel6jénél tisztségviseld, vezetd 4llasi
alkalmazott vagy olyan beosztésban dolgoz6 személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé
szervezeti egységet irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitisokat adhat.

3.5.3. Letétkezelével kotends szerz6dés szabalyai

A pénztar a letétkezelbvel megk6tott szerzodést 3 napon beliil bejelenti a Feltigyelet felé, a
Feliigyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozstt a jogszabdlyi limitek
ellenérzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint szilkség esetben
jelentés tételére a Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2, A pénztari letétkezeld a Pénztdr megbizésa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizésénak ellatasdhoz szilkséges mértékben ellenérzi a
peénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a
pénztér, illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa
sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi elbirdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési el6irasok megsértését észleli, azt legkésébb a kivetkezd
munkanapon kdteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, &s a pénztari szolgéltatét
(szolgaltatékat) értesiteni. A Pénztér kbteles minden befektetési tevékenységét olyan
modon végezni, hogy a Pénztar tulajdonéban 1év6 és a vagyonkezelést végzd szervezet
vagy szervezetek rendelkezésére bocsétott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapesolddéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek
soran felmeriilé feladatait egy haromoldalii eljirasi rend alapjan kell végeznie.
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3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értékelését a pénztar Igazgatétandcsa kdzvetleniil végzi, A
letétkezelé értékelése sordn az Igazgatétanics a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabilyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lcjérati szerkezet,
valamint a pénztar meglévs, illetve a varhat6 kételezettségei alakuldsa alapjén meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum ardnyok) és a megcéizott
hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szémitani.

A penztér az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a
vélaszthat6 portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlihoz kapcsolods 4 portfolié kéziil
valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
¢/b) kiegyensilyozott portfolio;
¢/c) névekedési portfolid;
c/d) kockazatvalialo portfolio;
d) fedezeti szolgaltatssi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fiiggd.
A potf6lick dsszetétele és referencia indexei a 1.szdmu Mellékletben, mig a portfolick f6bb
jellemz&it (részvény célardnyait, optimalis id6tavjat, kock4zatait, stb.) bemutaté tajékoztaté a
3. szam Mellékletben talalhaté.
4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési ardnyoktol a pénztar
vagyonkezelSje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé

megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt
helyre kell allitani a limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitési médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfolick
hozamszémitési periédus alatt publikélt referencia hozamok adott idszaki sz4zalékos
valtozasanak silyozott szamtani 4tlaga.

Az éves referencia hozam megallapitisa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozé
referencia hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolick teljesitménye jelentdsen kisebb (lisd lejjebb) az adott
portfoliéra vonatkozo referenciahozamnil, akkor a pénztir befektetésekért felelds vezetbje
eléterjesztést nydjt be az Igazgatétanicsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelent6s, ha
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- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatési és fiiggd portolidk esetében meghaladja az
50 bazispontot,

- kiegyenstilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfoli esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentés eltérés oka a stratégiai portfoli6 SsszetételtGl valb eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetSie haladéktalanul értesiti az Igazgat6tandcsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet el6allitisa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié Ssszetételen a pénztér 4ltal a meghatérozott célidészakban kévetni kivént
lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentickben
meghatarozott portfoli6 6sszetételts] jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb
eléirdsainak €s a jogszabélyi korlatok betartasaval, de az ettd] valo eltérésbol szarmazo
kockazat — a referenciaindex szamit4si modjan keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében
jelentkezik

A vélaszthat6 portfoliék mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé eldirdsoknak.

A portfoli6 dsszetétel a Befektetési politika kovetkez mddositasig érvényes, a legk6zelebbi
jogszabalyilag kételezé felilvizsgdlat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztéri portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozaséban a Tpt.-
nek az értékpapir-kolesdnzésre vonatkozé szabalyainak betartasgval értékpapir-kdlcsonzési
lgylet kothetd az alabbiak betartisa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélesonzési iigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kolesdnzési tigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 30%-at.
b) A pénztéri befektetési portfolickban csak magyar értékpapirok kolcsénadasa
lehetséges.
¢} A pénztari befektetési portfolibkban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsdnzési tigyletek garancialis szabdlyai
a) Az ligylethez kapcsolédéan megfelels 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékkent nytitott értékpapir piaci értékén szamolva a kélesdnbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar &llampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferdlja.

5.2. Egy kibocsato 4ltal kibocsétott értékpapirokra vonatkozé korl&tozasok
a) A pénztér - az dllampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsétott értékpapirok tiz szdzalékot meghaladé mértékil részét.
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b) A pénztar befektetései kozitt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilénboz6 értékpapirjainak egyiittes részardnya nem haladhatja meg az &sszes
peénztari eszkoz 10 szdzalékat.

¢) A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg
az Osszes portfolio eszkbzértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB,
Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabdlyok

a) A Pénztér kizvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki
annak lehetdségét, hogy beolvadésok révén a portfolidba ilyen eszk6zok
keriiljenek.

b) A Pénztér a hozza keriilé ingatlanokat sajét vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja 4t a Vagyonkezel6(k) részére, egytittal a Pénztar — a
pénztartagi érdekek szem el6tt tartisa mellett — torekszik a hozzé kézvetett tton
keriil$ ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Meliéklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tiblazata

2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

3. sz. Meliékiet: Tajekoztaté a valaszthat portfolick fobb jellemzdirs]

VII. Hatélyba iéptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
IgazgatGtanacsénak 2018. szeptember 20-i iilésén, érvényes 2018. cktéber 1-t5].
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1. sz melléklet Referenciahozamok és limitek dsszefoglalé tablazata

1, Likviditdsi és mitkddési portfoliék Hsszetétele

inimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapfrok és a referencia
indextik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
_alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
lekotott betét, és folyészdmlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szimitdsa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok és bankszamlék 5sszességének duratione min 0 max 3,5év.
2. Fiiggd portfoliék dsszetétele
Minimum| Cé& | Maximu
m
lekdtitt betét, és folydszamlapénz 0% 100% | 100%
Referencia hozam szamitdsa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesftd értékpapirok
€s bankszamlék sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szdmlik portfolick
3.1. A Kklasszikus portfoli6 dsszetétele
1Mini1num Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar Alampapirok illetve értekpapirok
amikért a magyar dllam készfizeté kezességet vallal és a referencia 70% 859 100%
indexitk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény o ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkods szervezet (hitelintézet is) éltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia 0% 0% 15%
indexiik alapjdn ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kdlcsén 0% 1% 5%
lekdtott betét, és folydszdmlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szémitésa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamldk dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezheto ki.
3.2. A kiegyensilyozott portfolio dsszetétele
Minimum| Cé | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesfté magyar allampapirck illetve értekpapirok
amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia 579 76% g70
indextik alapjan ebbe fektetd kollektfv befektetési értékpapirok (kétvény o o %
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkod6 szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény &s a 0% 1% 10%

referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
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Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba

hozott kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzdloglevél 0% 6% | 20%
EGT, OECD vonatkozéséban kiilféldi Allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet villal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, ’ ¢ ¢
hitelintézet 4ltal nyilvinosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 29 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ ¢
tulajdonviszonyt megtestesité kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 14% 229
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 0 ?
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcsén 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szdmitdsa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitO értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 4 év.
3.3. A névekedési portfolié 6sszetétele
Minimum! Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizetd kezességet véllal és a referencia 30% 47% 62%
indexiik alapjén ebbe fektet kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény ° o
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — dital nyilvénosan forgalomba hozott kitvény és a 0% 19 10%
referencia indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési o :
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
jlflig;i;]);?é; bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4ltal kibocsatott 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasdban kiilféldi dllampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet véllal, kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, ’ o
hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ° 0 :
tulajdonviszonyt megtestesit kiilféldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd o . .
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 2% | 35% | 45%
| Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lek6tdtt betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szémitisa: MAX index 43 %, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd éri¢kpapirok Ssszességének és bankszémlak duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockdzatvillalé portfoli6 6sszetétele

Minimum{ Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizets kezességet vallal és a referencia 0% 10% 250
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény ¢ ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 0% 10%
referencia indexiik alapjén ebbe fekteté kollektiv befektetési ? o 0
ertékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
%\;I;g;;irg(;;); bejegyzett jelzdloghitel-intézet 4ltal kibocsatott 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkoziséban kiilfoldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kitelezetiség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet véllal, kiilfoldon bejegyzett gazdilkodé szervezet, ¢ o
hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
tulaJdOfmszonyt I}lc?g’tes’tesno’ magys'ar er’tékpaplrok, ¢s az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesit kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 589
. e : P 0 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
| Tagi kdleson 0% 0% 5%
lekotdtt betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitisa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év,
4. A fedezeti szolgiltatasi portfoli6
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié osszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit’S magyar sllampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
lek6tdtt betét, és folydszdmlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szdmitésa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesit

cri¢kpapirok €s bankszamlék dsszességének duratione min 0 max 2 év,

28




4.2, Az életjiradék portfolié dsszetétele

inimum| Cé& | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapj4n ebbe fektetd kollektiv befektetds; értékpapirok (k6tvény | 85% 100% | 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)1
lek6tott betét, és foly6szamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szdmitdsa; ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesité
¢rtékpapirok és bankszamlsk Osszességének duratione min 0 max $ év.
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2. szamu melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2019 év januar hénap 1. napjatél

Az Allianz Hungiria Nyugdijpénztir a befektetések sorén — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslé 4tlaghozam elérésére.

A pénztdr alapvetd érdeke a likviditis megérzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsig
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztiri tartalékokhoz tartozé kockazatvallalsi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztir meglévé, illetve a vérhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatérozott
befektetési stratégiai eszkozallokicidé (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott
hozamok mutat6i (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési arényait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel részére kezelésre atadott befektetési portfolidkat
alkalmazza:

Allianz AlaplkezelG Zrt. részére dtadott portfolick:

a) likviditési portfolio,
b) miikdési portfolis.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli;
c/b} kiegyenstilyozott portfolid;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockdzatvéllalé portfolio;

1. Likviditasi és mitkodési portfoliék sszetétele
inimum} Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyaxr allampapirok és a referencia
indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likvidit4si alap)
lek6tott betét, €s folydszadmlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szdmitdsa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt
megtestesfté értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 3,5¢v,
3. Fedezeti egyéni szamisk portfolick
3.1. A Kklasszikus portfoli6 dsszetétele
Minimum| C& | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok illetve értékpapirok 70% 85% 100%

amikért a magyar éllam készfizetd kezességet vallal és a referencia
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indextik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (k6tvény
alap, pénzpiaci alap, likvidit4si alap)

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet (hitelintézet is) ltal

nyilvénosan forgalomba hozott kétvény, jelziloglevél és a referencia 0% 0% 15%
indexiik alapj4n ebbe fektet kollektfy befektetési értékpapirok
lekétott betét, és folydszémlapénz* 0% 15% 30%

Referencia hozam sz4mitdsa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt

megtestesito értékpapirok és bankszamlik Osszességének duratione min 0 max 2 év.

*Bankonként max. 20% helyezhets ki,

3.2. A kiegyensuilyozott portfolié dsszetétele

inimum)  Cél | Maximu |
m

hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok illetve é&rtékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizets kezességet villal &s a referencia 579 76% 879
indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értekpapirok (kitvény ’ ¢ ?
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkod6 szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0 ° .
értékpapirok
Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kistvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott o
jelzdloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkoz4saban kiilfoldi Allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfsldi allam készfizets 0% 0% 10%
kezességet villal, kiilfoldon bejegyzett gazdilkods szervezet, ¢ o 0
hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar ¢rtékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 29 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részyény) ’ ? )
tulajdonviszonyt megtestesits kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 149 229
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ’ 0 °
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamn befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15% |

Referencia hozam szamitésa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,
MXEF Index 3%, SPX Index 3%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok és bankszdmlak 0Osszességének duratione

3.3. A nivekedési portfolid osszetétele

min 2 max 3év.

inimum| Cél | Maximu

m
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok iiletve értékpapirok
amikért a magyar llam készfizets kezességet vallal &s a referencia 329 47% 629
indexilk alapjdn ebbe fektets kollektiv befektetési ertékpapirok (kotvény ’ ’ %
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet 0% 1% 10%
kivételével — &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a ¢ ¢ 0
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referencia indextik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési
értckpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
_li\;[]ig;l(igl)é?; bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4ltal kibocsatott 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi llampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kiilfsldi dllam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet véllal, kiiHoldén bejegyzett gazdilkodé szervezet, ? ? ’
hitelintézet 4ltal nyilvénosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ ¢ o
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 259 350 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ° ¢ ¢
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszadmlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitisa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index14%, SX5SE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockiazatvallalé portfolio Gsszetétele
Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit6 magyar sllampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 0% 10% 25%
indexiik alapjan ebbe fekteté koliektiv befektetési értékpapirok (kdtvény ¢ e ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 0% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési ’ ° o
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
1.\/Iag’yar0.-031 bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 15%
jelzaloglevél
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt katelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet vallal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, o o
hitelintézet 4ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ? ¢ o
tulajdonviszonyt megtestesitd kiiftldi értékpapirok, és az ebbe fektets 58% 73% 889,
kollektiv befektetési értékpapirck (részvény) ° 0
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lek6tott betét, €s folydszdmlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitésa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok €s bankszamldk dsszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajit kezelésii portfolii:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfoli6;
d/b) életjaradék portfolio;
d) fiiggd portfolio

2. Fiiggé portfoli6 Gsszetétele

inimum| Cél |Maximu
m
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 100% | 100%
Referencia hozam szamitdsa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok és bankszdmlak Gsszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgiltatisi portfolié
4.1. A banktechnikai jiradék portfolié 6sszetétele
Minimum| Cé | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapfrok és a referencia
indexiik alapjén ebbe fektett kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szdmitdsa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok és bankszamlék dsszességének duratione min 0 max 2 év.
4.2. Az életjaradék portfolié dsszetétele
Minimum| Cél |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjin ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény | 85% 100% | 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1, fl
lekotott betét, és folydszimlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szdmitasa: ZMAX10%: MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd
¢értékpapirok és bankszamlak Ssszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfolidkban az aldbbi szabilyok érvényesiilnek, melyek kozil a
Vagyonkezelore a részére kezelésre atadott portfolibkra vonatkozé szabélyok az irdnyadéak:

Amennyiben az el6z0 pontokban meghatirozott befektetési arényoktsl a pénztar
vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal val6
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt
helyre kell allitani a limiteknek megfelel® portfoliot
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C. A pénztéri referenciaindex szdmitisi modja
A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelék altal kezelt részportfolidk hozamszamitasi

periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott
id8szaki szézalékos valtozasanak stilyozott szimtani atlaga,

Az éves referencia hozam az Gnkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfolick teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portfoliéra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztir befektetésekért felelés vezetbje
el6terjesztést nyjt be az Igazgatotandcsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mitkodési, szolgaltat4si és fiiggd portoliok esetében meghaladja az
50 bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bézispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételts] vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgat6tandcsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megceélzott helyzet eldallitasa
¢rdekében 3 munkanapon belill intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 dsszetétel

A pénztér altal a meghatirozott célidészakban kévetni kivant Iehetséges portfoliészerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié dsszetételtsl jelen dokumentum,
vonatkozd szabélyzatok egyéb eléirssainak és a jogszabélyi korlatok betartdsival, de az ett5l
valé eltérésbdl szarmazé kockézat — a referenciaindex szimitdsi moédjan keresztiil — a
vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik.

A portfolio osszetétel a befektetési politika kovetkezd médositasig, de legkdzelebb a 2018-ban
jogszabélyilag kotelezd felillvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozd szabélyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd ¢rtékpapirok vonatkozasdban a Tpt.-
nek az értékpapir-kolcsdnzésre vonatkozé szabalyainak betartdséval értékpapir-kdlesonzési
iigylet kothetd az aldbbiak betartésa szerint.

1. Az értekpapir kdlcsonzési figyletek ltalanos szabélyai.

a) Az értékpapir kolesonzési ligyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri
eszk6zok 30%-4t.

b) A pénztéri befektetési portfolidkban csak magyar ertckpapirok kélcsonadésa Iehetséges.

¢) A pénztari befektetési portfolickban értékpapirok kélesonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlesonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értekpapir kdlesonzési figyletek garanciélis szabélyai

a) Az ligylethez kapcsolddéan megfelels 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az 6vadékként
nyujtott értékpapir piaci értékén szémolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének
minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni,

¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiildnitett szamldjara transzferélja.
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G. Egy kibocséto ltal kibocsétott értékpapirokra vonatkozé korlstozasok

A pénztér - az 4llampapirok és a nyilt végfi befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté 4ltal kibocsatott értékpapirok
tiz szdzalékot meghaladé mértékii részét,

A pénztir befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsité kiilonbszs
értékpapirjainak egyfittes részardnya nem haladhatja meg az Osszes pénztari eszkdz 10
szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az &sszeg
portfoli6 eszkdzértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen
Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.
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3. szami melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portféliok f6bb jellemzbirdl

| Portfolié | Keckizatvillal : Novekedési |
| megnevezrése G partfalié j portfolis. |
nagyon magas nagyobb
kockéazat kockazatot
| et mellett hosszi tivon a
g __;P;Mf]'}.é#; kiemelkeds ragyobb
Ll hozam hozain
reményében
Porflib
optimélis meghaladja a .1
befekterés: 25 évet 123ty
igbtavia
| minimem 68%.

etések ardnya maximum | 0 arény 45%
100
'(féként deviza, +{f8ként deviza,
Portfalio \irfolyam és | drfolyameés |
E&eﬁs'ﬁézaﬁa rorszag ff‘to-fszég ?
| koekézat) I kockézat)
nagyon hosszd  hosszhGtivon
tévon gondoikedd
gondoikodd pénztartagckna
pénztartagokna k
k ha a nyugdijba
— TN ka a nyugdfjba  vonulésig
Kinek gjanljuk? vonulésig tébb mint 15 év
tobb mint 25 év.  van hétra
van hétra

ott partf
mérsékelt
kockézati szint
mellett
megfeleld
mérickd
nozamok
€rhetdk el

3-15 év

énybefekt | odl ardny 90% | TUMMmUm 25% 4 minimum 10%

| o8l avany 16%
| 'maxmmum 65% - meximan 309

k&zéptévon
gondsikedé
pénztirtagokna
k

haa
nyugdijkorhatdr
eléréséig, vagy
a nyugdijba
vonulésig
hétraiévs id6 5
€s 15 év kozétt
van

0z

nagyon
alacsony
kockézat
mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebh
hozamok

8 évndl
kevesebb

0%

nagyon
alacsony
{f6ként
Hividitdsi és
orszég
kockézat)

rividtdvon
gondolikcds
pénztirtagokna
k

haa
nyugdijkorhatér
eléréséig, vagy
a nyugdijba
vonulésig
kevesebb mint
5 év van hétra

A Nyugdijpénztér tagjai sltal vilasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb

kockézati tényezok befolyasolhatjak:

+ Devizadrfolyam kockézat: a kiilfoldi ert€kpapirok hazai devizéban kifejezett aiiad értéke az

egyes értékpapirok arfolyamainak kockézatén kiviil a két deviza arfolyaman

viszonyitott valtozasait is m:gé,ban hordozza.
. Arfolyamkockézat: azaz az adott
értékenek valtozésaibol eredd kocka

1tfolié osztilyban talilhat6 befekt

egymashoz

etett eszk6zok piaci
at: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt

megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hiteiviszonyt megtestesitd értékpapirok
esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol

eredd kockdzata, mig

a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is szdmolni kell,
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- Hitelkock4zat: az egyes befektetési eszk6zok, igy kiiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt
mgﬁtestesitc’i énékpa;l)(i‘rok, részvények és tdzsdén kiviili forialomban szerepld szarmaztaiott
€52K0z0k esetében a kiboesitok esetleges csddje a portfolickban szereplé ezen eszkozék
piaci értékének osszeomlasshoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a

ortfolibk értékének csokkendsét eredményezheti,

ikviditdsi kockézat: bizonyos ért€kpapirok, befektetési eszkozok likviditsa alatta marad a
kivénatosnak, azaz viszonylag nehéz rgjuk vevit/eladot taldlni, Ennek kovetkezménye, ho gy
a portfoliékban 1év6 egyes értékpaiirok crtékesitése, illetve adott esetben bizonyos
értékpaiirok beszerzése nehézségekbe titkozhet, )

» Orszag kockézat: az €gyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hltelviszonyt megtestesits
ertékpapirjainak értéke jelentSsen fiigghet az adott orsz4g gazdasagi teljesitményéts],
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztér
BEFEKTETESI POLITIKA
2019. év december ho 1. napjatéi

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban Srvényre juttatando pénztértagi
¢s pénztéri érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket és a
hatékony és koltségtakarékos gazdalkoddsi modszereket figyelembe véve szabilyozza az
aldbbiakat;

a) a Pénztar befektetéseinek 4ltaldnos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabélyokat,

c) a vagyonkezelSk és a letétkezel6k megvalasztasanak, értekelésének, dijazasdnak

szabélyait,

d) a pénztér befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,

€) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalasi képességet és lejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfolidk Gsszetételeit,

hozammutatéit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovébba egyéb kapcsoléds eljarasi szabalyokat,

A pénztir a gazdalkodésa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkdzdk hozamat
- kizérolag a szolgaltatasok fedezetének biztositésara, a szolgaltatasok szinten tartdséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdilkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat
képez. A Pénztir vagyona sem osztalék, sem részesedés forméjaban nem fizethet ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jelsini, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz
szirmazott,

A Pénztar a kockédzatok mérséklésére és az egyoldalti kockazati fliggbség megelbzése
érdekében befektetéseit kiteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejératok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar minimalis kock4zat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti
be vagyonat.

Altaldnos elvérés, hogy a fedezeti portfolick esetében a felhalmozasi idészak teljes hosszat
tekintve Osszességében a Pénztar redlhozamot étjen (redlhozam szamitds sordn a KSH altal
kozzétett éves inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az aldbbiakra kell
fontosségi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritdsok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) térekvés a portfoliokra jellemz6 idétivon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditisanak Osszhangban kell lennie a Pénztsr rovid
lejérati (éven beliili) és hosszli tavii (éven tili} kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztir
folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizérlag a tagsig érdekében és csak a hatélyos jogszabslyokban
meghatérozott eszkozokbe fektethetd be. A Pénztir csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jut6 érdekek

A pénztirtagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztirtagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvéllalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditis megbrzése, valamint az elérhetd, az adott portfolio
kockazati szintje melietti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszdmold kiegészité mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjén készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezel6i szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztiri hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacio), hogy sem a befektetési politika jelenlegi
keretei, sem esetleges késébbi médositasai, sem pedig a kordbban elért hozamok a jévére
vonatkozoan nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szdzalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem feltétleniil esik
egybe a tagok egyéni szaml4jan megjelené hozammal, ez utébbit erételjesen befolyésolhatjak
az egyes egyeni szamlakon megjelend jelentSsebb Ssszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok
idépontja (azaz az egyéni szamla id6szakonkénti atlagegyenlege).

1I. A befektetési politika meghatérozasa, értékelésének és médositdsanak feltételei

2.1. Az Igazgatétandcs legaldbb évente koteles déntést hozni a befektetési politika
meghatirozisa, fenntartdsa, vagy modositisa targydban, melyr6l a soron kovetkezd
kézgytilésen altaldnos tajékoztatist nytit.

2.2. Az Igazgat6tandcs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikéra
vonatkozo — el6terjesztést az igazgatotandesi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetésekért felel6s vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd
szervezet képvisel6i szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd negyedéves elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil mind az egyes portfolick referencia indexekts] torténd
eltcrések okaira, mind piaci versenytirsak portfolié elemzéseire. Ezen til tartalmaznia kell a
varhat6 fobb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapj an). Tovabb4, a fentiek alapjan
az egyes portfoli6kra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre,

2.4. Az Igazgatotandcs negyedévente elfogadja az eléz5 negyedéves befektetdsi eredmények
beszamoléit.

39



Az IgazgatGtanics dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrél a soron
kovetkezd kézgylilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagy4sérol
sziiletett hatarozat.

III. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenbrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezets,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezel6
d} letétkezeld,
¢) belsb ellendr.

3.1. A befektetésekért felelbs vezetdje, alkalmazottai

A Pénztér befektetésekért felel6s vezetst alkalmaz. A befektetésekért felels vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmult idészak
teljesitményét, kiilonss figyelmet szentel a piaci &rfolyamok és a vagyonkezel$ 4ltal megkdttt
tigyletek 4rfolyamainak megvizsgalasira,

A Pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az ligyvezetd igazgaté valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuléd szerzédést kit A kivalasztis soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziiltség,

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a Pénztir tigyvezets igazgatdja ellenéizi,
szamoltatja be s szitkség esetén errdl beszamol az Igazgatotanacsnak,

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelden, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva
maga végezi el a pénztar sajit vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését,

A befektetésekert felelés vezeté a Pénztir kezelésében 1év0 pénztari vagyon ¢értékének
alakuldsdrél negyedévente beszamolét készit,

A vagyonkezelési tevekenységet irényité alkalmazott a Pénztar ¢érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet irdnyit6 alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy
a vagyonkezelési eléirasok ellenérzéséhez szilkséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztir vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelds vezetbje, a befektetési

dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a
portfolidkezeléshez kapcsolods teriileten teveékenykedé alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység Irdnyitésdra olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen eloéletti,
nem all jogi, dllamigazgat4si, kozgazdasagi, pénziigyi vagy kényvvizsgalsi végzettséghez
kotott munkakornek megfelels foglalkozastol eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem 4]l fenn
az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjiban meghatérozott kizar6 ok, valamint
rendelkezik értékpapir-forgalmazo6i vizsgéval, szakirdnyn felséfokd vegzetiséggel és legalsbb
3 ¢v pénztéri vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal,
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3.2, Bels6 ellenér

A pénztar foalldst belsé cllenér(dke)t alkalmaz. A belsé ellendér a belsé  ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellendri munkaterve szerint
rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvalésuldsat, a jogszabalyi feltételek és a
befektetési limitek betartésat, tovabba a vagyonkezel6i ddntések optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairé]l ellenérzési jelentésben illetve
ellendrzési jegyzékonyvben szdmol be, melyet eljuttat a Pénztsr Ellen6rzd Bizotts4gahoz, az
Ugyvezet Igazgatohoz valamint — amennyiben az el6z6ektdl elkiiloniile személyrol,
szervezetr6l van sz6 - az ellen6rzési feladatot elrendeléhoz is.

A belsé ellendrzés eljarasa sordn kiilsnds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a
befektetésekért felelds vezets (vagyonkezeldi tevekenység iranyitoja) Altal megk6tott tigyletek
arfolyamainak megvizsgaldséra.

3.3. Az Igazgatotandcs

A pénztar Igazgatétanicsa meghoz minden hatérozatot, dontest, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kdrilirt befektetéseket érints kérdéskérskben.,

Az intézkedések korében az lgazgatotandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel$

A Pénztar a 34.1. és 342 pontban  kériilirtaknak  megfeleléen kivalasztott kitlsg
vagyonkezelével végezteti el a vagyonkezelési feladatokat; a 3.4.3, pontban foglaltak
figyelembe vételével megkotétt vagyonkezeldi szerzédds alapjn, valamint dénthet egyes
befektetési instrumentumok, portfolidk sajit vagyonkezelésben tartasarol.

34.1. A Pénztir a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat utjdn hosszi tivra valasztja ki. A
kivélasztas sordn elsédleges érdek a biztonsig és megbizhatésag. Dijazdsénak mérteke a
beérkezett, elfogadott palydzat eredménye alapj4n alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel$ alkalmazasanak ltaldnos feltételei

34.2.1. A vagyonkezel6 csak olyan befektetési véllalkozés, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezels lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Unié més tagillamdban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdfjalapok
kezelésére engedéllyel és tevékenységét az egydb jogszabélyban foglaltaknak megfelel6en
hatéron 4tnyti6 szolgéltatss keretében vagy magyarorszagi fibktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellataséval nem bizhat6 meg az a gazdasigi tirsasag:
a) amely ellen cs6d- vagy felszdmolasi eljards van folyamatban, illetve az {izletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben csOdeljarést folytattak le, tovabbs
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezets tisztségviseldje
vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli hozzitartozéja a pénztar
alkalmazottja vagy vezet6 tisztségviselbje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja

szerinti kdzeli hozzétartozéia.
3.4.3. Vagyonkezeldvel kétends szerzOdés szabélyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerzddésnek a kovetkez6ket kell tartalmaznia
a) a kezelésre 4tadott vagyon meghatéirozasst,
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b) a pénztér 4ltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatol, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontd] elkiildnitett kezelésének szabdlyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elirdsok betartdsanak biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel olyan nyilvantartsokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszdmolési ktelezettségéhez szlikséges adatokat hitelt
érdemlben tartalmazzak,

¢) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a
penztér nyilatkozata alapjén més szolgltaték, és a Feliigyelet részére a Jogszabalyok
szerinti formiban biztositja jogszabédlyokban elbirt nyilvantartisi és beszdmolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztirra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel&i szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
szitkséges engedéllyel, illetdleg a Feltigyelet 4ltal jovahagyott, a tevékenységre
vonatkoz6 iizletszabélyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont eldzé bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzddés tartalma nem sértheti a pénztér gazdalkodsénak
nyilvéntartdséval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak  ellatasival
kapcsolatos jogszabalyi el6irasokat, vagy a pénztér vagyonkezelési és eszkdzértékelési
szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.44.1. A vagyonkezel6 a sajét nevében, a pénztir érdekében jér el, a pénztirakra
vonatkoz6 gazdélkodasi, szamviteli, biztosftdsmatematikai és befektetési eléirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezeld az Igazgatétandes altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési irdnyelvek alapjan végzi munkajat, mely sordn térekednie
kell a meghatérozott referencia index hozam mutaték portfoliénként térténé elérésére.

3.44.3. A vagyonkezel6 a kezelésében 1év6 pénztiri vagyon értékének alakuldsirsl
negyedévente beszamolét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel® a befektetési politika kialakitdsa sordn a befektetési vezetd altal
elbterjesztett stratégidhoz kapcsolddoan véleményezést készit,

34.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége sordn az elszimold egységes
rendszerhez kapcsoléd6an napi egyeztetéseket végez a letétkezelével és a Pénztarral,
melynek sorén felmeriil$ feladatait egy hiromoldalu eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridének megfelelden megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak korrigalasar6l haladéktalanul
tdjé¢koztatja a Letétkezelot, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetbjét,
3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztér Igazgatdtanbcsa kdzvetleniil végzi, A
vagyonkezel6 értékelése sordn az Igazgatdtanics vizsgdlia a befektetési politika
megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-portfolié
hozaménak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a Pénztsr gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
el6irasok ellenérzéséhez sziikséges informéaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.
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3.5. Letétkezeld

A pénztar a 35.1. és 3.52. pontokban koriilirtaknak megfelelen kivalasztott, a
hitelintézetekrd] €s a pénziigyi vallalkozdsokrdl sz6l6 1996. évi CXIL. torvény (Hpt.) 3.§ (1)
bekezdésének i) pontja szerinti ,,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgéltatas
nyujtaséra jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeli feladatokat, letétkezelSi szerzBdés
alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezel St nyilvanos palyazat Gtjan hosszh tavra valasztja ki. A kivalasztas
sordn elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatosdg. Dijazdsdnak mértéke a beérkezett,
elfogadott paly4zat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasénak 4ltalanos feltételei:
a) A Pénztir csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkod6 szervezetet,
c) A pénztir és a letétkezel kozott sem kodzvetlen, sem 10 szizalékot meghaladé
kozvetett fulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasigi kapcsolat nem lehet, amely
Osszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatdséval,
d) A pénztér altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a penztir letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgoz6 személy, aki
a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.
¢) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést irdnyitd és a vagyonkezeléssel
foglalkoz6 személy nem lehet a pénztér letétkezeljénél tisztségviseld, vezetd 4llasu
alkalmazott vagy olyan beosztisban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkoz6
szervezeti egységet irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitisokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kétendd szerzédés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tdrtént véltozast a szerzédés megkotését kisvetd 6t napon
beliil 2 Feltigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.54.1. A letétkezels feladatai kiterjednek tdbbek kozétt a jogszabalyi limitek
ellen6rzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben
jelentés tételére a Feliigyelet és a Pénztér Igazgatotanacsa felé is.

3.542. A pénztari letétkezeld a Pénztir megbizisa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizdsdnak elldtisahoz sziikséges mértékben ellendrzi a
pénztari szolgéltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.54.3. A letétkezeld a Pénztir nevében eljirva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelden koteles végezni. Kételes felhivni a
pénztér, illet6leg a vagyonkezelé figyelmét arra, ha a befektetési megbizis végrehajtasa
sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztéari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi eldirdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letctkezel6 a befektetési elirdsok megsértését észleli, azt legkésdbb a kovetkezd
munkanapon kételes a Feliigyeletnek és a Pénztamak jelenteni, és a pénztéri szolgaltatot
(szolgdltatokat) értesiteni. A Pénztir koteles minden befektetési tevékenységét olyan
médon végezni, hogy a Pénztar tulajdonsban 1évé és a vagyonkezelést veégzd szervezet
vagy szervezetek rendelkezésére bocsétott eszk6zok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokdban maradjanak.
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3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége sorén az elszimolé egységes rendszerhez
kapcsol6déan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a Pénztérral, melynek sorén
felmertil$ feladatait egy hdromoldal eljérasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezeldjének értékelését a pénztir Igazgatotandcsa kozvetlentil végzi. A
letétkezelé értékelése soran az Igazgatotandcs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatds
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és lgjarati szerkezet,
vaiamint a pénztir meglévé, illetve a varhaté kotelezettségei alakulsa alapjan meghatérozott
befektetési stratégiai eszkozallokdcié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott
hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szAmitani.

A pénztir az alibbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek kéziil a pénztartagok a
véalaszthat6 portfoliés rendszerben a fedezeti egyeni szamldhoz kapcsolédo 4 portfolié koziil
valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miik5dési,
c) fedezeti egyéni szamlék,
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyensiilyozott portfoli6;
¢/c) ndvekedési portfolid;
¢/d) kockézatvallalé portfolié;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fliggd.
A potfoliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szamn Mellékletben, mig a portfolidk fébb
jellemz6it (részvény célardnyait, optimélis id6taviat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztat a
3. szamu Mellékletben talalhato.
4.2. Amennyiben az eléz6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezelSje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfelelé portfoli6 aranyokkal vals

megfelelés érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell
allitani a limiteknek megfelel6 portfoliét

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitdsi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki szézalékos valtozdsanak stlyozott
szamtani itlaga.

Az ¢ves referencia hozam megillapitésa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmrl2 a Pénztdrmak az évet alkotd 12 hénapra vonatkoz6
referencia hozamok szorzata.
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4.4, Eltérés a referenciahozamid]

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentsen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portfoliéra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztér befektetésekért felelss vezetbje
eldterjesztést nytjt be az Igazgatitandcsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- Klasszikus, likviditasi, mikadési, szolgéltatasi &s fiiggd portolick esetében meghaladja az
50 bazispontot,
- kiegyensiilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockézatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bézispontot.

Amennyiben a jelentés eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtd] vals eltérés, a pénztir
befektetésekért felelbs vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzé szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elsdilitdsa
erdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portf6lio Osszetételen a pénztar altal a meghatérozott célidészakban kdvetni kfvant
lehetséges  portfolidszerkezeteket tekintjitk. A vagyonkezels eltérhet a fentiekben
meghatirozott portfolié Ssszetételtsl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb
elirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartisival, de az ett6l vald eltéréshl szarmazo
kockézat — a referenciaindex szamitési modjan keresztiil ~ a vagyonkezeld ért€kelésében
Jjelentkezik

A vilaszthat6 portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre &s az azok
kezelésére vonatkozé eldirasoknak.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkoz6é szabalyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztsr tulajdondt képez6 értékpapirok vonatkozésiban a Tpt.-
nek az értékpapir-kélesonzésre vonatkozéd szabéalyainak betartisgval értékpapir-kélcsdnzési
ligylet kothetd az aldbbiak betartésa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek Altalinos szabalyai.
a} Az értékpapir kolcsénzési igyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkozok 30%-4t.
b) A pénztéri befektetési portfolidkban csak magyar értékpapirok kolcsonadésa
lehetséges.
¢) A pénztéri befektetési portfolidkban értékpapirok kolcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélesonzési figyletek garancilis szabalyai
a) Az tigylethez kapcsolédéan megfeleld dvadékot kell kikotni oly mdédon, hogy az
6vadékkeént nytjtott értékpapir piaci értékén szdmolva a kolcsonbe adott értékpapir

piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantilja.
b) Ertékpapir-kdlesonzési tigylet esetében Gvadékként csak magyar &llampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Az évadékként felajénlott ertékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamléjara
transzferélja.

5.2. Egy kibocsété altal kibocsatott ertékpapirokra vonatkozo korlatozasok
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a) A pénztdr - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsito altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértéki részét,

b) A pénztar befektetései kozott - az 4llampapirok kivételével - ugyanazen kibocsatd
kiilonbdz6 értékpapirjainak egyiittes részardnya nem haladhatja meg az 6sszes
pénztari eszk0z 10 szazalékat.

¢) A bankbetétek esetében az egy bankra esd penztari kitettség nem haladhatja meg az
Osszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CiB Bank, MKB, Raiffeisen
Bank, Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok

a) A Pénztir kézvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zirja ki
annak lehet6ségét, hogy beolvadisok révén a portfoliéba ilyen eszk6zok keriiljenek.

b) A Pénztérnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztéari stratégiaja az, hogy a Pénztar a
hozz4 keriil6 ingatlanokat sajit vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja 4t a Vagyonkezel6(k) részére, egyuttal a Pénztir — a pénztértagi érdekek szem
el6tt tartisa mellett — torekszik a hozzd kozvetett wton keriild ingatlanok
mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek j egyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tiblazata

2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

3. sz. Melléklet: Tajékoztatd a vélaszthaté portféliok fobb jellemzbirsl

VII. Hatilyba 1éptets rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadésra keriilt az Allianz Hungédria Nyugdijpénztar
Igazgatotandcsanak 2019 november 27-i iilésén, érvényes 2019, december 1-t51.
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1. sz melléklet Referenciahozamok é&s limitek Osszefoglalé tdblazata

1. Likviditasi és miikadési porifoliok dsszetétele
Minimum|Cél aximu
m
hitelviszonyt megtestesit magyar dllampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értekpapirok (kotvény alap, | 70% 85% 100%
enzpiaci alap, likviditdsi alap)
lekotitt betét, és foly6szdmlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 40%, ZMAX index 60%.

megtestesitd értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0

2. Fiiggé portfolié dsszetétele

A hitelviszonyt
max 3,5év.

Minimum

¢l

lekot6tt betét, és folyészamlapénz

0%

100%

Referencia hozam sz4mitasa: BUBOR index 100%,
¢s bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 &v,
3, Fedezeti egyéni szdmlak portfélick

3.1. A Kklasszikus portfolié dsszetétele

A hitelviszonyt megtestesitd érté

kpapirok

J MiMmum Cél Ll:;iaxhnu
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizets kezességet vallal és a referencia 70% 859 100%
indextik alapjdn ebbe fekteté kollektiv befektetési ¢értékpapirok (kdtvény ° ’ °
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkods szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény, jelzdloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési ¢rt€kpapirok
Tagi kblcson 0% 1% 5%
lekotott betét, és foly6szémlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szimitdsa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. A kiegyensiilyozott portfolié 6sszetétele
}Mim’mum él Maximu
m
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirek illetve értekpapirok
amikért a magyar dllam készfizets kezességet vallal és a referencia 579 76% 879
indextik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény ’ ¢ ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditisi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia | 0% 1% 10%
indextik alapjan ebbe fektet5 kollektiv befektetési értékpapirok
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Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba

hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%

befektetési értékpapirok

I.\/Iag'yaro.-o'n bejegyzett  jelzaloghitel-intézet 4ltal  kibocsatott 0% 6% 20%
elzaloglevél

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglalt kotelezetiség teljesitéséért kiilfoidi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%

vallal, kiilfoldon bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet 4ltal ? ¢

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 2% ey

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ’

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfsldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 14% 22%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolit hozam befektetési alapok 0% 0% 10%

Tagi kolcson 0% 0% 5%

lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szémitdsa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,

MXEF Index 3%, SPX Index 5%, SXSE Index 3%, BUX index 2%.

megtestesitd értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 4 év.

3.3. A novekedési portf6lié 6sszetétele

A hitelviszonyt

inimum| Cél P\/Iaximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar illampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizeté kezességet véllal és a referencia 329 479 62%
indexiik alapjén ebbe fektett kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény ¢ ° o
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia | 0% 1% 10%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvénosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett  jelzdloghitel-intézet 4ltal  kibocsatott 0% 6% 20%
jelzdloglevél ° °
EGT, OECD vonatkozéséban kiilféldi 4lampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfsldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfoldon bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet altal | ©*° ¢ 0
nyilvinosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ ¢ ?
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fekietd 250

] o , . o o B5% 45%
koliektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolat hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekdtoit betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok Ssszességének és bankszdmlak duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele

Minimum| Cél  Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizetd kezességet vdllal és a referencia 0% 10% | 25%
indexitk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | ¢ ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkoddé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia | 0% 0% 10%
indexiik alapjan ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba
hozott kotvény és a referencia indextik alapjén ebbe fektetd koliektiv | 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett  jelzaloghitel-intézet altal  kibocsatott
jelzéloglevél 0% % | 15%
EGT, OECD vonatkozaséban kiilféldi Allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfoldén bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet éltal ? ¢ ¢
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% | 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ’ ? 0
tulajdonszonyt m§gte§te51t6' kulf‘o}dl c}'tékpaplrok, és az ebbe fektetd 589% 39 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcsén 0% 0% 5%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitdsa; ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%,
és bankszamlik 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgiltatasi portf6lio

4.1. A banktechnikai jaradék portf6lié dsszetétele

MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Minimum|Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar Allampapfrok ¢és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, | 70% 85% 100%
pénzpiaci alap, likviditési alap)
1ekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és bankszamldk dsszességének duratione min 0 max 5 év.
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4.2. Az életjaradék portfolié dsszetéteie

Minimum(Cél  Maximum

hitelviszonyt megtestesité magyar 4llampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, | 85% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)l

100%

lekotott betét, és folyészdmlapénz 0% 0%

15%

Referencia hozam szimitdsa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits
értekpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

2. szamt melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hunggria Onkéntes Nyugdijpénztér
2018 év oktéber hénap 1. napjét6]

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztir a befektetések sordn — az egyes portfolick
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossdgi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritdsok biztonsiga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tdvon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megérzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonség
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockézatvallaldsi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztdr meglévd, illetve a varhato kitelezettségei alakulisa alapjan meghatdrozott
befektetési stratégiai eszkozallokdcié (minimum és maximum arinyok) és a megcélzott
hozamok mutat6i (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre étadott befektetési portfélickat
alkalmazza;

Allianz Alapkezel6 Zrt. részére dtadott portfélick:
a) likviditasi portfélio,
b) miikddési portfolia.
c) fedezeti egyéni szamldk,
c/a) klasszikus portf6lio;
¢/b) kiegyensilyozott portflio;
¢/c) ndvekedési portf6lio;
c/d) kockazatvéllalé portfolio;

1. Likviditdsi és miikodési portféliok dsszetétele

Maximu

Minimum{Cel
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, | 70% 85%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

100%

lekdtott betét, és folybszdmlapénz 0% 15%

30%
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Referencia hozam szamitisa: MAX index 40%, ZMAX index 60%.

megtestesits értékpapirok és bankszamlak Gsszességének duratione min 0 max 3,56v.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfélick
3.1. A Klasszikus portfolié dsszetétele

A hitelviszonyt

Minimum

él

hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizets kezességet villal és a referencia
indexiik alapjdn ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

70%

85%

Magyarorszigon bejegyzett gazdilkodé szervezet (hitelintézet is) 4ltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény, jelzdloglevél és a referencia
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

0%

15%

lekGtott betét, és folyészamlapénz*

0%

15%

30%

Referencia hozam szamitisa: MAX index 20%, ZMAX index 80%.

megtestesitd értékpapirok és bankszamlsk Osszességének duratione min 0 max 2 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet$ ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portf6lié 5sszetétele

A hitelviszonyt

F\/Iinimum

él

aximu

hitelviszonyt megtestesit magyar dllampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizets kezességet véllal és a referencia
indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

57%

76%

87%

Magyarorszidgon bejegyzett gazdilkod6 szervezet — a hitelintézet
kivételével - 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia
indexitk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

1%

10%

Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok

0%

1%

10%

Magyaro.-on  bejegyzett jelzdloghitel-intézet  4ltal kibocsétott

jelzdloglevél

0%

6%

20%

EGT, OECD vonatkozaséban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet
véllal, kiilfoldon bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet &ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

0%

0%

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0%

2%

8%

tulajdonviszonyt megtestesité kiilfidi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

14%

22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok

0%

0%

10%

Abszoliit hozamt befektetési alapok

0%

0%

10%

lekdtdtt betét, és folydszamlapénz

0%

0%

15%

Referencia hozam szémitisa: MAX index 54%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5%,
megtestesitd értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 2

max 3év.

ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,

SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
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3.3. A névekedési portféli6 8sszetétele

alap, pénzpiaci alap, likviditsi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkods Szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4lta] nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencig

indexiik alapjn ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet  4ital kibocsatott
jelzdloglevé]
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfldi 4lampapir, crtékpapir, amelyben
foglalt kételezettség teljesitéseért kulfsldi dllam készfizets kezességet
véllal, kiilf6ldn bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet 4lta]
nyilvénosan forgalomba hozott Kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar ¢rtékpapirok, és az ebbe fekteto
kollektiv befektetési értékpa irok (részvén
tulajdonviszonyt megtestesitd kiiloldi crtékpapirok, és az ebbe fekteto
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetés] alapok
Abszolit hozamn befektetési alapok
lek6tott betét, és folyészénﬂapénz 0%
Referencia hozam szamitdsa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megiestesitd értékpapirok és bankszimlak Osszességének duratione min max 6 év,

{3._4. A kockdzatvillals portfolié Gsszetétele

alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdiikods Szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia | 0%
indexiik alapjsn ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok

hozott kétvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektets kollektiv 0%
befektetési ¢rtékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet  4lta] kibocsatott
jelziloglevél

EGT, OECD vonatkozisaban kiilféldi 4lampapir, ertékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesftéséert kiilf5ldi allam készfizet kezességet
vallal, kiilfGldén bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet 4ltal
nyilvénosan forgalomba hozott kitvény

0%

0%




tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, €s az ebbe fektetd
kollektiv befektetési ¢rtékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési crtékpapirok (részvény)

10% 17% 30%

58% 73% 88%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok , 0% 0% 10%
Abszoltt hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotdtt betét, és foly6szémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szémitdsa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max | év,

Az Allianz Nyungdfjpénztar sajit kezelési portfélisi:
d) fedezeti szolgaltatasi szamidk
d/a) banktechnikai jaradék portfélié;
d/b) életjaradék portfolio;
d) fiiged portfolié

2, Fiiggd portfolio dsszetétele

P\ﬁnimmn Cél E\:aximu

lekétott betét, és foly6szamiapénz 0% 100% 100% |
Referencia hozam szamitdsa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesits €rtékpapfrok
és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgiltatasi portfélio
4.1. A banktechnikai jaradék portfélié osszetétele

FMinimum ¢l aximuy

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, | 70% 85% 100%

€nzpiaci alap, likviditdsi alap)
lekotdtt betét, és folyészémlapénz 0% 15% _ [30% |
Referencia hozam szamitisa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és banksz4mlak Osszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjiradék portfolic osszetétele

P\ﬁnimum él Eaximu
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektets kollektiv befektetés; értékpapirok (kdtvény alap, | 85% 100% | 100%
énzpiaci alap, likviditsi alap) d1, f1
lekotott betét, és folyészdmlapénz 0% 0% 15% |
Referencia hozam szimitésa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztiri portfolibkban az alibb; szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a
Vagyonkezeldre a részére kezelésre stadott portfolidkra vonatkozé szabélyok az irAnyadéak:
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Amennyiben az elézé pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztir
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portf6lié ardnyokkal vald
megfelelés érdekében a lehets leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell
allitani a limiteknek megfelels portflit

C. A pénztéri referenciaindex szdmitési médja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezel8k 4ltal kezelt részportfoliék hozamszamitasi
periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott
idBszaki szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani 4tlaga.

Az éves referencia hozam az 6nkéntes pénztiri befektetési korményrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata,

D. Eltérés a referenciahozamt6l

Amennyiben az egyes portfli6k teljesitménye jelentdsen kisebb (l4sd lejjebb) az adott
portf6liéra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztr befektetésekért felelds vezetsje
elbterjesztést nyujt be az Igazgat6tanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditdsi, mikodési, szolgaltatsi és fliggd portolidk esetében meghaladja az
50 bézispontot,

- kiegyensilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portf6lio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatvallal6 portfolid esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portf6li6 dsszetételts] val6 eltérés, a pénztar
befektetésekeért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétandcsot, amely utasfthatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elallitdsa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portf6li6é Osszetétel

A pénztér Altal a meghatéarozott célid6szakban kévetni kivant lehetséges portfolibszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatérozott portflié dsszetételtol jelen dokumentum,
vonatkozé szabélyzatok egyéb elbirdsainak és a jogszabélyi korlatok betartasival, de az ettd]
val eltérésb6l szirmazd kockézat — a referenciaindex szamitsi modjan keresztiil — a
vagyonkezeld értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztéri portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozisaban a Tpt.-
nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozéd szabélyainak betartdsaval értékpapir-kélcsnzési
tigylet kthetd az alabbiak betartssa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsdnzési figyletek ltalanos szabdlyai.

a} Az értékpapir kdlcsonzési figyletek Ssszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 30%-4t.

b) A pénztari befektetési portfoliékban csak magyar értékpapirok kolcstnadasa lehetséges.

¢) A pénztéari befektetési portflickban értékpapirok kdlcsnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsénzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg,

2 Az értékpapir kolcsonzési igyletek garancidlis szabdlyai

a) Az iigylethez kapcsol6d6an megfeleld évadékot kell kikétni oly médon, hogy az dvadékkeént
nydjtott értékpapir piaci értékén szémolva a kolesénbe adott értékpapir piaci értékének
minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
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b) Ertékpapir-kdlesonzési ligylet esetében Ovadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
¢) Az évadékkeént felajanlott ertékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamldjara transzferilja.

G. Egy kibocsato ltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztér - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési Jjegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocs4té 4ltal kibocsétott értékpapirok
tiz szazalékot meghalad6 mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsits kiilénbézé
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az Osszes pénztdri eszkdz 10
szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esé penztdri kitettség nem haladhatja meg az §sszes
portféli6 eszkozértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kévetkezé bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen
Bank, Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank,
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3. szam1 meliéklet:

Téjékoztaté a valaszthatd portfolick fobb jellemzsirsl

Poreféiic
! megnevezése

! Portfdli6
- jeltemzéi

- optimilis
P

| Résavénybefokt
Letések arfnya

. Pertfblic
- kockizata

Kinek ajanijuk?

A Nyugdijpénztér tagjai Altal val
kockézati tényez6k befolyasolhatj

- Devizaarfolyam kockdzat: a kiilfold; értékp

| Kockdzatvillal
6 porefdlis

nagyon magas
kockizat meliett
kiemeikeds
hozam

meghaladja g 25

évet

minimum 68%
cél ardny 20%
maximum :00%

nsgyon  magas
(féxént deviza,
érfolyam és
012258 kockdzat)

nagyen hosszh
tévon
gondelkods
penztirtegoknek
ha 2 nyagdfiba
vonuldsig

t6bb mint 25 év
van hétrs

,I Niveltodési
i! pwtﬁ:ﬁm

nagyobb
kockézat

hosszti tdvon 2
nagyobb

hozam
reményvébern

15-25 év

minimum 25%
o8l ardny 45%
maximum §5%

magas
{f8ként deviza,
érfolyam s
orszag kockazat)
hosszhtdvon
gendolkodd
penztdriagoknek
ka & nyugéfiba
vonulésig

t6bo mint 15 év
vat hdwra

apirok hazai devizéban kifejezett piaci értéke az

mérsékelt
kockézati
mellett
megfeleld
mértékit
hozamck
érhet8k e}

5-158 é&v

minimum 10%
cél arday 16%
meximum 30%

mérséxelt
(fBksént trfolyam
és Itkviditdsi
kockézar)

kézéptévon
goncoikods
penztériagoknak
ha &
nyugdiikorhatér
eléréséig, vegy o
nyugdiiba
vonuldsig
hétralévd id6 5
€s 15 év kozdtt

szint

nagyon alacsony
kockdzat meliett
alacsonyabb, de
egyenletesehb
hozamck

0%

nagyon alacsony
{f8ként

likviditasi s
orszdg kockézat)

Ovidtévon
gondaolkods
penztdrtagoknak
ha a
nyugdifkorhatér
eléréséig, vagy a
nyugdijba
vonuldsig
kevesebb mint 5
év van hétra

asztott portf6lié osztilyok teljesitményét az algbbi f5bb
ak:

egyes értc¢kpapirok drfolyamainak kock4zatin kiviil a két deviza arfolyaménak egyméshoz
viszonyitott valtozasait is magaban hordozza,
Arfolyamkockdzat: azaz az adott
értékének valtozasaibél ereds kock
értékpapiroknal fennall, azonban

futamidé végéig megtartott papiroknak ninc
mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd p

portf6lié osztdlyban talalhaté befektetett eszk6zék piaci

azat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesito

a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében a

s a piaci értékitélet valtozasabol ereds kockézata,
apiroknal ezzel is szamolni kel].

- Hitelkockézat: az egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok, részvények és

t6zsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott
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eszk6z5k esetében a kibocsatok esetleges csédje a portfolidkban szereplé ezen eszkdzok piaci
ertckének dsszeomlésahoz, illetve akir teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfélick
crtékének csokkenését eredményezheti.

+ Likviditasi kockézat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vev6t/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy
a portfolibkban 1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos
éri¢kpapirok beszerzése nehézségekbe iitkszhet.

« Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak értéke jelentSsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.
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Allianz Alapkezeld Zrt.1087 Budapest Konyves Kalman krt. 48-52.

2020.01.13.

Benchmark hozamok és teljesitmények

Portfolick teljesitménye 2018.12.31-161 2019.12.31-ig
Portf6likezelSi
brtts hozam

Portfblibkezelt Gllomdny

Allranz Onk_ Kiossz,
Allianz &k, Kiegyen
Allionz Onk Névek.
Allianz Onk. Kockéz,
Allianz Onle. Likvid
Allionz Onk, Maksd.

A portf6lickezeldi brutté hozam a portfoliokezel teljesitményét hivatott mérmni, mely nem feltétlenil] egyezik meg a

2,00%
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20181231
2018.1231
20181231
20181231
20181231
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jogszabélyban elBirt brutté és netté hozemmal metodikai kiilénbség miatt.

Fébb indexek teljesfiménye 2019 YTD (HUF és sajdt deviza)
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58



Makrogazdasagi 6sszefoglal6

USA Gazdasagi adatok

Az USA harmadik negyedéves évesitett gazdasdgi ndvekedése az eléz6 negyedév hasonl6 értéke utin ismét
2,1% lett, ami a kereskedelmi haboris fesziiltségeket és a tdbbi nagy gazdasig hasonl adatat figyelembe véve
meg mindig s2ép €rték. A kiskereskedelem is inkabb bévitlést mutat, a november példaul 0,2% kériili
novekedést hozott. Az ipari termelési adatok gyengébbek, de példiul a legutdbbi (novemberi) érték 1,1% havi
bvlilést mutatott az eldz6 hénapok enyhe csékkenése utan.

A munkanélkiiliségi rita mar 2018-ban 4% kbriili szinten mozgott, 2019-ben pedig tovabbi javulast
figyelhettiink meg, a szeptemberi érték 3,5%, amihez hasonlé adatért az 1960-as &vek vegéig kell visszanyilni.
Egy pici emelkedés utdn a november ismét 3,5% lett. A participdcids (foglalkoztatdsi) rita az el6z6 idészak
jelents romlésa utdn 2014-t6] lényegében stagnal6, utdbbi egy-két évben taldn inkibb enyhén javuld tendenciat
mutat. A mezdgazdasigon kiviili foglalkoztatds novemberben kozel 270 ezer £8s bévillést mutatott, ami
jelentbsen meghaladta a varakozisokat. Tehat a munkaerdpiac tovabbra is erds, s6t még mindig enyhén eréstds.
Az 6rabérek novekedési iteme a feszes munkaerSpiac ellenére tovabbra sem sz4lit el, kicsivel 3% felett stagnalt
2019-ben.

Az inflaci6 2018 elsd felében latott gyorsuldsa 2018 vége felé megfordult és bar 2019-ben inkabb enyhe
emelkedést lathatunk bele az adatokba, inflaciés nyomésro] azéta sem beszélhetiink, az inflaci6 a Fed célja
koriil, s6t ink4bb alatta alakult, A novemberi sremelkedési iitem &vi 2,1% volt. A Fed 4ltal még ink4bb
figyelemmel kisért magindex (PCE core) az év folyamén egy sziik, 1,6-1,8%-o0s sdvban oldalazott.
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USA inflacid

USA — monetdris politika

Az elmilt évek fokozatos és folyamatos szigoritisa utdn az év elsd felében egyre nyilvinvalébba valt, hogy a
kereskedelmi fesziiltségek és a lassulé globalis gazdasag hatéséra lazitas johet. A jiliusi 25bp-os kamatvigas
volt az ¢lsd a sorban, melyet szeptemberben és okt6berben egy-egy njabb hasonl6 lépés kovetett, ezzel 1,5-
1,75% lett a megcélzott rvid kamatszint,

A decemberi kdzlemény és a saji6tajékoztaté alapjan a dontéshozék monetéris politikat megfeleldnek ftélik, a
gazdasgi eldrejelzések koztil csak a munkanélkiiliség becslésénél litni érzékelhets csokkendst. A hossza tavii
munkanélkilliségi becslés az egy évvel ezelbtti 4,4%-161 4,1%-ra cstkkent. A gazdasigi nvekedésre 1,9%-ot, az
infléciéra 2%-ot 1athatunk az anyagban,

A Fed kamatpélyéra vonatkozéan szintén lejjebb tolodtak a varakozdsok egy &v alatt, ami a hossz
iddhorizontnal csak negyed sz4zalék kortili csokkenés a medidnban, de 2020-ra és 2021-re nagysagrendileg egy
szézalékpont.

A Fed 2017 6szén hatdrozott meg egy ttemtervet a mérleg fokozatos leépitésére, negyedévenként névekvs
intenzitdssal. A havi csdkkenés 2018 oktobert6l érte el legnagyobb értékét: dsszesen 50 millidrd doll4rt (30
millidrd allampapir és 20 millidrd jelzdlogkotvény). A 2018. év végi tbzsdei esés, roml6 gazdasagi kil4tasok s
az alacsony inflaci6s nyomés hatéséra 2019 mérciusban bej elentették, hogy méjustél az allampapir
snemvasarlas™ 30-r6l 15 millidrd dollarra cstkken, mig oktébert6] mér nem lesz mérlegsziikités (csak atrendezés
a két eszkdztfpuson beliil, az 4llampapirok javara). A jiliusi tilésen a kamatvagas mellett dontés sziiletett arrél is,
hogy a mérlegleépités két honappal hamarabb, angusztus végével befejezddik.

Oktober elején a Fed dontott arrol, hogy rendszeresen USA kincstarjegyet vasérol, az ehhez kapcsol6dé
lejaratokat pedig Gjra befekiteti. Ezzel a Fed mérleg ismét ndvekedésnek indult, ugyanakkor ez mindségében nem
azonos a kordbbi mennyiségi lazitasokkal (QE), mert a mostani lépés a bankkdzi likviditds fenntartaséra, a rovid
piaci kamatlébak célsdvban tartiséra szolgal, nem pedig a hosszii hozamok befolydsolésara.
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USA belpolitika

ellen, hiszen ennek keresztitlvitelének es€lye, potenciglis politikai hozadéka minimélis lett. A Mueller riport
azért még honapokig beszéd térgya volt, a demokrata politikusok prébaljak tovabb vinni a Donald Trump 4ital
csak ,boszorkanyilldozésnek” nevezett vizsgalatokat.

Az ellenzék azéta vj téméaval igyekszik aladsni Trump tAmogatottsagst: egy juliusi USA-ukran elngki
telefonbeszélgetés miatt kezdtek meg végiil az eljarast. A vadak elsédlegesen arrél szolnak, hogy az USA elnoke
egy Ukrajnénak jaré tdmogatst tartott vissza azért, hogy az ukrén elndk a demokrata elnokijeldlt és kordbb;
aleintk (Joe Biden) fignak ukrén lgyét kivizsgalja. A demokrata 16bbségli Képviseldhaz decemberben meg is

amennyiben ,,mellékesen” terhels tantvallomisok hangzanak el Biden fiara.

Februdr elején megkezdadik az elbvélasztasi folyamat, majd julius kdzepén, a demokratik kongresszusén da] el,
ki lesz Trump ellenfele, A republikdnusok esetében nincs is kérdés, mivel a masik két elntkjelslt el6tt Donald
Trump magasan vezet, mig & demokratéknél Joe Biden a legesélyesebb, de Bernie Sanders &s Elizabeth Warren

Donald Trump tobbek kiszt a republikdnusok egysége, a J6 allapotban 1éva USA gazdasig, magasan 4116
részvényérfolyamok miatt egyéltalan nem tekinthetd esélytelennek, de az kétségtelen, hogy az emiki
munkdjénak thmogatottsiga a kdzvéleménykutats intézetek szerint nem il magas, a Gallup decemberben 45 %-
08 clfogadottsigot mért, mig az amerikai elndkék az 1938-2019 id8szakban 4tlagosan 53%-ot értek el.

Presulent Donald Trump's Approval Ratings, January-December
01
Doy mppis or S23ppez ol the vy Do) Towny s handing m=job &, i 3tidom,

M % apcinve M b tiseporors

GALE P

Donald Trump ¢lfogadottsaga
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Europa szempontjébol sem volt egyszerii az év: az Airbus tamogatésa miatt az USA a WTO j6vahagyssit
kévetben véd6vamokat vezetett be, nem csak repiliéssel kapesolatos termékekre. A hazénkat is ¢rzékenyen érintd
autévamok tekintetében nem volt jelentésebb hir, de egyeldre nem élegezhetiink fel.
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Az USA kiilkereskedelmi egyenlege

USA dllampapirpiac

A kereskedelmi hdboris félelmek, valamint a Fed fokozatos elmozduldsa a szigoritastdl a lazitis felé a
kitvénypiaci hozamok csékkenésének irdnydba hatottak. A 10 &ves USA allamkStvény hozama a harmadik
negyedévben mér 1,5% al4 is benézett, ami a 2018 masodik felében latott csiicshoz képest mar 150 bézispontot
meghaladé hozamesést jelentett. Az év végéig egy enyhe emelkedést lattunk, de fgy is egy jelentés, 100
bézispontot kiszelité volt az éves lefelé mozdulds a 10 éves lejératon,

A Fed vérakozasokat még jobban tilkréizé 2 éves hozam szintén nagysagrendileg 100 bazispontot menetelt, az
utolsé negyedévben Iényegében csak oldalazott mér, & 1,6% koriili szinten zdrta az évet. A gazdasagi recesszio
jo elorejelzbjének tekintett inverz hozamgorbe tartdsan nem alakult ki, az év utolsé hénapjaiban kissé nétt is a
gbrbe meredeksége.
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Eurézénds Gazdasdgi adatok

Az USA gazdasiga nem szAguld, azonban a negyedéves GDP adatok nem utalnak kazeli recesszidra, a
munkaerSpiaci adatok rekordszinteken, a fogyasztis is béviil, inkdbb csak az iparon érz6dik egyfajta
megtorpanas. Az eur6z6néra tekintve kozel sem ilyen kedvez8 a kép, bar kevésbé tlinik rossznak a tendencia
mint amit fél-egy éve gondolhattunk. A GDP béviilése mar egy j6 par negyedéve kicsivel évi 1% feletti, a zéna
motorjanak tartott Németorszig gyengélkedik, de a masodik negyedéves -0,1% utin a harmadikra 0,1%-0s
negyedévre vonatkoz6 béviilést regisztraltak, év/év alapon pedig ut6bbira 1%-ot, Az eur6zéna ipari termelése az
oktéberi adat szerint is csékkent (-2,2% egy év alatt), a kiskereskedelem béviilése ugyanakkor jobb képet mutat,
novemberben 2,2%-kal haladia meg az egy évvel kordbbi volument,

Az eur6zénis munkanélkiiliségi rata lassii mérséklodése az elsé negyedév utan inkabb stagnéidsba valtott
(november: 7,5%). Németorszagban 5,0% koril ingadozik ez a mutats, mig Olaszorsz4gban 2012 elgje utdn csak
idén méjusra csdkkent 10% al4, novemberben 9,7%-on 4llt.

Az inflacidt nézve 2018-ban ugyan t8bbszér is kézoltek valamivel 2% feletti érteket, aztin egy jelentds
cskkenésnek lehettiink tanti: 2019 oktéberre 0,7%-ra olvadt az dremelkedés, ami mar az EKB kicsivel 2% alatii

celjatél jelentbsen eltavolodott. A decemberi el6zetes adat ugyanakkor mar 1,3%. A maginfldcié is mintha
emelkedne kissé, a decemberi becslés szintén évi 1,3% leit.
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Tehit az eur6zona gazdasagi novekedése még pozitiv ugyan, de tovéabbra is inkdbb gyengének nevezhets, A
negativ kockazatok év végén cskkentek kissé, ugyanakkor nem nyugodhatnak meg még a gazdasagpolitikusok.
Mindezek alapjén az EKB-t6] tovébbra is laza monetaris politikét varhatunk, viszont tovabbi lazftds egyelére
nem tiinik indokoltnak.
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Eurézona inflicid

EKB — monetdris politika

2019-ben a mérciusi kamatdontd 1llés hozott el6szor jelentdsebb valtozdsokat. Az EKB érzékelve a gyengébb
gazdasigi ndvekedésre utalé adatokat és a visszacsorgd inflicidt, igy csfkkentette a GDP-re és az aremelkedésre
vonatkoz6 eldrejelzéseit, kitolta az elsd kamatemelés idipontjéra vonatkozé irAnymutatast, bejelentették a
bankok részére a hosszi tava refinanszirozési hitellehetdség wjrainditdsat (TLTRO 3).

Janiusban is a lazitds fele tolodott a hangvétel: az alacsony kamatokra vonatkozé irdnymutatés 2020 kézepéig
keriilt kitolasra.

Az EKB 09.12-én végiil jelentds lazitési ,.csomagot” jelentett be. Az alapkamat ugyan nem valtozott, a betéti
kamatlébat ugyanakkor 10bp-tal, -0,5%-ra csdkkentették. Bizonyos banki tartalékok az intézkedés
mellékhatisainak csokkentése végett mentesiilhetnek a negativ kamatokt6l. E mellett a TLTRO III kamats is
kedvezGbb lehet az aktivan hitelez6 bankok szdméra,

A kamatok jov6beli alakulaséra vonatkozo elérejelzés (forward guidance) is jelent6sen 4talakult szeptemberben,
konkrét détumot nem tartalmaz mér: addig lesznek a jelenlegi vagy alacsonyabb szinteken az EKB kamatszintek,
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amig az infléci6s kildtasok nem kozelitenek jelentdsen az EKB inflaciés céljahoz, €s ezt az inflaciés mutaték
alakulésa is igazolja.

Ezen feliil novembert6l az eszkdzvasarlasi program is jraindult, havi 20 milli4rd eur6 értékben, a lejaré
alloméany folyamatos tijra befektetése mellett.

A negyedik negyedévben nem volt érdemi véltozas az eur6zéna monetaris politikéjiban. A GDP-el6rejelzést
kicsit lefelé, inflaciést felfelé hiztik. A decemberi sajtotajékoztatét mér az (j EKB elndk Christine Lagarde
tartotta, Az eddigi megnyilatkozasok alapjin Lagarde alatt is tdmogat6é marad a monetéris politika,
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Eurézonas dllampapirpiac

A gazdasag lassulésa, a mérsékl8d6 inflaci6, a Fed kamatvégdsai és persze az EKB lazits mind er8sitették az
eurgpai dllampapirpiacot az els hirom negyedévében. A német dllampapfrok esetében a 10 éves lejarat 2016
utdn 2019 mérciusban ismét negativba fordult. Az esés itt nem &llt meg, augusztus végén -0,7% koritli értékeket
lattunk. Ev végéig azonban a hozamok ismét emelkedick, a 10 éves hozam -0,2 kériil zart. Az emelkedés okai
kdziil emlithetjiik, hogy az EKB szeptemberben meglépett csomagja utdn ijabb lazitas révid tavon nem vérhatd,
a német €s az eurozénds gazdaségi adatok nem romlottak tovébb, illetve az év legvégén az USA is
békitlékenyebb hangot iit6tt meg a kereskedelmi habort terén.

A perifériaként emlegetett olasz, portugél és spanyol kétvénypiacokon jelentésebb lokalis félelmek nem voltak
tapasztalhatok, az olasz koltségvetéssel kapcsolatos aggodalmak is enyhiiliek, igy ezen orszdgok piacain is
Jelentbs er6s6dést lathattunk az év nagyobb részén. Ev végén itt is volt hozamemelkedés, de a némethez képest a
spread nem tdgult lényegesen.
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Egyéb piacok, kockdzatok

Japénban a harmadik negyedévben 0,4%-0s negyedéves gazdasigi nsvekedést regisztraltak, 2018 negyedik
negyedévétdl nagysagrendileg hasonlé értékeket Mttunk. A novemberi adat szerint a kiskereskedelmi forgalom
€vi 2,1%-kal csdkkent, de ebben oktoberi egyszeri negativ hatdsok is kozrejatszottak. Az ipar Japanban is
szenved, a novemberi elSzetes érték évi 8,1%-os sziikiilést mutatott. A 2018-ban még 1% koriil ingadozd
dremelkedési {item fokozatosan ismét lassult: 2019 szeptemberre mér csak évi 0,2%-ot mutattak ki, de a
novemberi adat 0,5% lett. A kép azért sem olyan bortis, mert a friss élelmiszer és energiadrak nélkiil szamolt
magindex az év folyamén stabil volt, végiil kis emelkedést is mutatott, novemberre 0,8% lett. A monetaris
politika 2019-ben lényegesen nem véltozott. A hangvétel a tbbi nagy jegybank lazitaséval parhuzamosan
valamelyest lazdbb irinyba mozdult, de Kuroda jegybankelndk egy ut6bbi azon nyilatkozata &rdekes volt, hogy a
negativ kamatlibak alkalmazésinak is vannak hatérai, tehat nem lehet korlétlanul kamatot végni a pénziigyi
kozvetitSrendszerre gyakorolt negativ hatés nélkiil. A piaci hozamszint a globalis kotvénypiaci erésodési
hullimban a 10 éves lejératra augusztusig kézel -0,3%-ig esett, év végéig viszont ismét 0% kozelébe ért, ahol
nagyjabol az évet is kezdte.

A kinai hat6sdgok a globélis lassuldsi félelmekre valaszul t6bb monetsris és fiskalis lazité intézkedést hoznak,
ami tamogathatja a jovobeli gazdasdgi novekedést. A 2019 harmadik negyedéves GDP adat 6% lett, az éves
kiskereskedelmi adat 8%-0s ndvekedést, az ipari termelés 6,2%-os béviilést mutatott novemberben. Az utolsd
havi adatokat leszamitva a statisztikdk enyhe lassulésrél arulkodnak.

A toirik inflacid a 2018 okt6beri évi 25% koritli csticsrél 2019 szeptemberre 10% ala mérséklédott,
decemberben 11,8%-on allt. Annak ellenére, hogy az Wij jegybankelnék az egyhetes repd ratit 2019 jiliustél a
24%-os szintrd] t6bb lépésben 12%-ra csdkkentette, a deviza Gsszességében stabilnak mondhatd maradt, csak
enyhén gyengiilt a dollrral és az euréval szemben. A gazdaségi novekedés is harom negyedév negativ szama
utan 2019 harmadik negyedévére mér pluszban 4llt, évi 0,9%-ot mutatott. A 10 éves kitvényhozamok év végére
10% kozelébe ereszkedtek a kordbbi 15-20%-o0s szintekrsl.

Az olaj &ra inkdbb az év elsb felében mutatott jelent6sebb mozgésokat, a harmadik negyedévtdl stagnalasrol
beszélhetiink. Ennek oka, hogy az érat felfelé hajts tényez6k (példéul az irani szankcitk, Szafidi Ardbia egyik
Jelentds olajfeldolgoz6 lizemét ért drontdmadas) és a lefelé haté erbk (USA névekvé energiaexportja,
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kereskedelmi habortis félelmek) nagyjabol kiolthatték egymast. 2019 végén a globélis lassulsi félelmek
csokkenésével lathattunk egy enyhe dremelkedést, de emelkeds trendr8l még nem beszélhetiink.
160
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Olajér (WTI, doildr/hord6)

Hazai Gazdaségi adatok

A magyar gazdasig 2019 harmadik negyedéves GDP adata évi 5%-os redlndvekedés mutatott, nagyjabél az
elemzéi varakozasokkal Osszhangban (2018-ban &s 2019 elss két negyedévében is hasonléan kimagasls, 5%
koriili éves névekedést lattunk). Eléremutatéan sem rosszak a kildtasok, a kiskereskedelemben novemberben
7,3%-0s bovillést regisziréltak az el6z6 év azonos id8szakahoz képest. Az ipari termelési adat ugyanerre a
hénapra 5,7%-os éves nivekedés lett.

A munkaerépiac tovabbj lassi Javulasat figyelhetjiik meg 2019-ben. Az novemberi munkanélkiiliségi rita 3,5%.
os érteke hajszétnyival alacsonyabb az el6z5 év decemberi szdmang] (3,6%), e mellett a szeptember-november
id8szakban a foglalkoztatottak atlagos szima 4 milli6 517 ezer £ volt, ami 23 ezer favel haladja meg az el6z¢ év
azonos id8szakat. A 15-64 évesek foglatkoztatasi ratdja is tovabb névekedett amyalatnyival, 70,2% lett a friss
adat (egy évvel kordbban 69,7% volt). A bémbvekedés a feszes munkaerpiacon tovdbbra is 10% kértili (jorészt
feletti) éves szinten alakyl: oktéberre 11,6%-ot kiszélt a KSH.

Az infléci6 az év elsé harom negyedévében ink4bb a toleranciasgy felsd értékéhez kozelitett, a szeptember; adat
ugyan 2,8% lett, de az inflacids alapfolyamatokat Jelz6 mutaték akkor sem mutattak az sremelkedés tartés
mérséklddésének irdnyédba, a maginflicié 3,9% lett, az MNB dltal kiemelten figyelt adésziirt maginflicié pedig
3,4%. Novemberre az inflaci mar ismét 3% £51é gyorsuit (3.4%), a maginflaci¢ is 4%, az ad6sziirt maginflicié
3,6% lett.

Magyar resl GDP névekedése
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Hazai monetiris politika
Mearciusban sziiletett dntés a betéti kamatlab Jelképesnek tekinthets, 10 bézispontos emelésérdl. Az év hétraléve
részében a kamatkondiciék nem valtoztak, A kiszoritandé likviditas marciusban és jliniusban is csdkkentésre

irdnyads nstrumentum dlilomany (bal tengely, mrd Ft) ]
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Hazai monetaris kondicidk (alapkamat, FX swap dllomény)
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Magyar infliciés folyamatok

Az infléci6 szempontjabé! tovabbra is kettdsséget figyelhetiink meg: a belsd folyamatok inkabb emelik, a kiils6k
csokkentik a hazai pénzromlas iitemét. Ennek egyenstlya a jelenlegi jegybanki kommunikéciénak az egyik
Iényeges pontja. Ezek hatdsanak nagysaga és idébeli szinkronja nagyban befolydsolja, hogy az MNB lazitja vagy
szigoritja a monetéris kondiciékat. A Monetéris Tanics dontéshozoi szerint a globalis lassuldsi felelmek
mérsekl6dnek. Ez az alacsony importalt inflaciét emelheti, mikézben a hazai folyamatok tovibbra is az
aremelkedés iitemének fokozoddsa iranydba hatnak,

Azt lathatjuk az alébbi dbrén is, hogy a legtiibb termékesoportnal trendszerfien nd az sremelkedés titeme, kivéve
a meglehetésen nagy stllyal szerepld iparcikkeknél. Tekintstnk &t néhény pénzromlést befolyasold kilisg &s
bels6 tényezéit:

Belsé hatdsok alakuldsa:

Mér hérom éve 10% kériili vagy afeletti brutt6 bérndvekedést ltunk, A kérdés, hogy ez hogyan hat az inflaciés
varakozésokra. Az Infléciés jelentésben 1évé &bra ebben folyamatos enyhe emelkedést mutat.

A csaladvédelmi akciétery (CSOK, babavérs hitel) is noveli az elkslthets J6vedelmet,

Kérdés, hogy a megndvekedett bér, Juttatisok mekkora hinyada lesz fogyasztisi cikkekre kiltve. A lakossagi
kdtvények segithetnek magasan tartani a megtakaritasi rétat, ezaltal mérsékelni az inflacids nyomast,

A tervekben cstkkend allamhdaztartasi hidny szerepel, Ha ez megvalésul, ennek lehet dezinflaciés hatdsa,

Kiils6 tényez6k:

A kereskedelmi konfliktusok egyeldre nem oldédtak meg, de most taldn mérséklddnek. A lassuldsi félelmek
oldédasaval emelkedhet a globalis inflacié.

Az olajir eddig az inflicié mérséklédése felé hatott, de a szintek is emelkedhetnek most, illetve a 2018-as magas
arak is kiestek a bazisb6l.

Az EURHUF érfolyam egy hosszabb tivii emelkedé trendben van, amely az importalt termékek &rat néveli,
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Hazai inflacié és felbontasa termékcsoportokra

Hazai Allampapirr]piac

Az éllamhéztartis pénzforgalmi egyenlege az el626 évben nem alakuit til j6i, mivel a korményzat jelentss
Osszegeket fizetett ki EU-paly4zatok megeldlegezésére, mig az EU ezen tsszegek csak t6redékét utalta az cv
legnagyobb részében. 2019 sokkal kiegyenstilyozottabb volt ebbél a szempontbél, az EU-s kifizetések egyenlege
is kedvez3bb, e mellett az adébevételek is magasabbak a vartnil. Ez utébbit tamogatja gazdasig dinamikys
bévillése, valamint a gazdasag fehéredése, tobbek kiszt az online szamlézasnak kdszonhetben. Az AFA bevétel
példaul 500 millisrdot meghaladéan béviilt 2019-ben, az szja névekedése 200 millidrd felett alakulhatott. Ez a
tendencia lehet6séget biztositott a kordbban beigért jiliusi Jarulékesokkentésre, illetve a kiaddsi oldal emelésére
i8 (t6bbek kozt babavars hitel, egészségiigynek juttatott forrésok). Az adéestkkentési illetve kiaddsnovels
intézkedések ugyanakkor mértékletesek voltak &s ereddjik nem hozta az allamhdztartssi hidny megugrését, ami
a finanszirozAsi igényt is kord4ban tartotta,

Az éllamkdStvény-aukcidk jellemzéen J6 kereslet mellett zajlottak az egész évben. Az AKK év elején altalsban
noveli a kibocsétési aktivitast, 2019-ben azonban a kedvezd kéltségvetési folyamatok miatt ez nem volt
észrevehet, év vége felé haladva pedig tovabbi volumencsokkenést figyelhettiink meg. Kiilondsen a
kincstirjegyek esetében volt ez latvanyos: év elején 25-30 millidrd, mig az év utolsé mésodik felében mér csak
t3bbnyire 15 millidrd forint volt a meghirdetett 5sszeg aukciénként. A 3 hénapos DKJ hozama igy ismét 0% alg
esett, de az év utolsé aukcidjan az éves DKJ is -0,02% étlaghozammal ment e].

A hosszabb lejaratokon is csékkent a felajanlds, év elején még 65-70 millidrd volit a jellemz5 a fix
kétvényaukci6s napokon, az &v utolsé két aukcidjén aukciénként 35 millidrdra apadt. E mellett latszik, hogy az
AKK a lejératok hosszitdséra tdrekszik, korabban kéthavonta voltak jellemzfen a 15 éves kotvényaukciok, mig
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augusztusban példaul hiromszor lett felkindlva ez a papir, és az év hétralevd részén is lényegesen gyakoribba
valtak a 15 éves kibocsatasok.

A hozamok a negyedik negyedévben jellemzden emelkedtek kissé. A hazaj allampapirhozamok ugyanakkor az
év folyamén 100-150bp-ot ereszkedtek.

2019-ben — dsszhangban az AKK kibocsatasi tervével — nem volt devizakétvény-kibocsatas.

-1000
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2000 L.

.

Allamhéztartési hidny (pénzforgalmi, kumul4lt, mrd forint)

Allampapir—ﬂnanszfrozési tervek 2020-ra

Az egyik korményzati cél az llamadosség/GDP mutaté tovabbi cstkkentése. Az MNB szimitisai szerint 2022-
re elérhetjiik a masstrichti 60%-os kritériumot, ami részben a dinamikusan ndvekvé gazdasdgnak, részben a
szigonibb koltségvetési politikinak kdszonhetd. Ez csokkenti a netté finanszirozasi igényt 2019-hez képest, tehat
a lejaré allampapirokon feliil kevesebb kibocsétss is elegends a koltségvetési cél tartisahoz.

Ha az ad6ssag szerkezetét nézziik, tovabbra is cél a devizaardny mérséklése (2020 év végén 15% koriili lehet),

igy nem véletlen, hogy az AKK az intézményi kibocsatasok futamidejének kitolaséra torekszik. Ez mar latszott
2019 masodik felében, 2020-ra ugyanakkor mér , hivatalosan™ is gyakoribba vilnak a 10 évnél hosszabb
aukci6k. E mellett, az eddigi leghosszabb, 15 éves benchmark utin bevezetik a 20 éves lejératot is,
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Hazai Jelziloglevél- és vallalati kotvémypiac
Jelziloglevelek

Oktébert6] 20%-r61 25%-ra emelkedett az MNB éltal elvart MM ardnyszém, ami azt mutatja meg, hogy a
jelzéloghitelek mekiora hinyadat kell finanszirozzsk a bankok jelzdloglevéllel. Ez a piac névekedése felé hat. A

Az MNB 2018-ban és 2019-ben is emelte a JMM mutatot 5-5 szazalékponttal, és a mostani 25% ardny még
viszonylag alacsonynak tiinik a makroprudencialis célokat is figyelembe véve, igy nem lenne meglepb egy Gjabb
bejelentés 2020-ban. Ez azt eredményezné, hogy az amiigy is névekvs hiteldlloményt a bankok még arfnyiban is
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nagyobb jelzéloglevé]-élloménnya] kell finanszirozzak, ami a piac méretét novelné, és egyes
kétvénykibocsatéssal ritkén megjelend szerepi8ket is magasabb aktivitasra Osztbndzne, igy tovébb emelné a
2017-t61 ismét emelkeds pélyéra ailt jelzéloglevél—élloményt

Véllalati kétvények

Az MNB véllalati kétvényprogramja (NKP) 2019 nyarén indult e] 300 milliard forintos keretdsszegben. Ennek
keretében hasonléan a korabbj Jjelzaloglevél-vésarlasi programhoz az MNB a kibocs4tiskor a mennyiség felét, a
mésodpiaccal egyiitt pedig a teljes allomany 70%-at veheti meg, de legfeljebb cégesoportonként 20 millizrd
forintot. Az NKP felélesztheti a Jelenleg még meglehetssen fejletlen magyar véllalati kétvénypiacot, mert mind 3
kibocsatok mind a potencilis befektetdk figyelmét felhivja erre a finansziroz4s; formara.

Az NKP magyar, 3-10 éves futamidejt, legalabb 1 milliard nevértékd kibocsatasokra vonatkozik. A kibocs4té és
a kibocsatas is legaldbb B+ szinten mindsitett kell legyen, A kétvények a BET-re bevezetésre keriilnek,
minimilis mennyiségekre arjegyzési kitelezetiség is van.

A program a jelentds érdekl6dés miatt decemberben kibévitésre keriilt. Ennek sorén az MNB az 4ltaia
vasdrolhato 4llomény felsd hatérst 450 millidrd forintra emelte.

2019-ben 14 véllalat bocsitott ki a program hatdlya alatt, b6 280 milliard forint névértékben.
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Nemzetkézi részvénypiacok
A 2018-as gyengélkedést kdvetben 2019-et a részvénypiacok néhany kivételtsl eltekintve
jelentds pluszban tudtdk zérni. Bér a gazdasagi ciklus végének kozeledte és az ezzel jaré
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Nemzetkézi részvénypiacok - USA

A feldolgozéipar gyengiilése az USA-ban is érezhet6 volt, 4m mivel ez viszonylag kis stlyt (kb. 11%) képvisel a
GDP-n (2019Q3 2,1% év/év) beliil, igy hatésa kevésbé Jelent8s. Mas perspektivabsl nézve a tengerentilon a
GDP mintegy 70%-4t a belsé fogyasztas adja, fgy egyébként is sokkal ellendllébb a kitlss sokkokkal szemben,

szintre dllitva az irAnyadé ritat. Jelenleg a piaci szereplok még I4tnak esélyt egy tovabbi kamatcstkkentésre
2020-ban, 2 déntéshozék viszont ennél sokkal rigor6zusabbak. Persze az elndkvélasztasi év sok mindent
felulirhat, f5ként hogy Trump tovébbra is sziviigyének fogja tekinteni a t6zsde alakuldsat &s mindent meg fog
tenni az drak megtdmasztdsa érdekében, Mindezt annak ellenére, hogy vélhetben egyre t6bb idejét fopjak lekotni
a fokoz6ds bel- és kiilpolitikai csatdrozasok. Elég csak az ellenzéki elndkjelslt Joe Biden lejratasat célzs ukrin

polgirmester Michael Bloomberg is feltiint a porondon demokrata szinekben.
A legszélesebb korben kévetett amerikaj részvényindex az S&P 500 (+28,9%) a fejlett piaci indexek kéziil

eredményvirakozasok sokkal mérsékeltebb titemben névekedtek, igy az Gjbél boviild likvidités és a kockazatok
kidrazédésa a P/E alapt ért¢keltséget historikusan is meglehetésen magas tartomanyba hajtotta.
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Nemzetkozi részvénypiacok - Eurépa

szektor strukturalis probléméival is sijtott Németorszag helyzete, Epphogy sikeriilt elkeriilni a tankSnyvi
definici6 szerinti recesszi6t, mintdn Q3-ban 0,1%-kal tudott novekedni a gazdasig negyedéves alapon a Q2-ben
latott 0,2%-0s visszaesés utan. Ez a gyenge olasz teljesitménnyel karsltve az eur6zona aggregslt 8Zamait is lefelé
hiizta. Pozitivum viszont, hogy a feldolgozbipari BMI silllyedését kdvetben — igaz alacsony 50 alatti szinten — de
a stabilizélod4s jelei l4tszanak,

Az eurdpai részvényindexek teljesitménye (DAX +25,5%, Stoxx 50 +24,8%) mindezek ellenére nem sokkal
maradt el a tengerentfiliakéto]. Ebben kizrejatszott, hogy a FED mellett az EKB sem volt rest forditanj monetéris
politikdjanak irdnyultségén. A betéti kamat 10 bazispontos (-0,5%-ra) t6rténd vagdsa mellett, az eszkdzvisarlds
havi 20 Mrd eurds keretsszegti jrainditdsa, a bankok magasabb hitelkihelyezését alacsonyabb forréskﬁltséggel
Jjutalmazé TLTRO I1I és a hegativ kamatok eredményromboldsat tompitandé kétszint( kamatrendszer bevezetése
egyardnt segithetett ebben. A lekdszong Mario Draghi véleménye szerint ezzel a monetdris politika jatéktere
nagyjabél ki is fulladt, sziikség esetén a fiskalis dontéshozéknak kell 4tvenn; a stafétit. Utdda, Christine Lagarde
sem viltoztatott ezen az allasponton és fenntartja az élénkits politikat, Erdekesség, hogy javére a Jjegybanki
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Nemzetkozi részvénypiacok - feltérakyg

A globalis fejlettekts] némileg elmarads mértékd, de jelentds pluszban tudték zérni az évet a globdlis feltsrekve
piacok. Az év végéhez kozeledve ezekre is 4t tudott ragadni az 4ltalanos kedvezs hangulat, amit a FED
enyhitések kdvetkeztében szeptember végéts) gyengiilé dolldrkurzys is segitett. A legnagyobb stllyal szerepls,
fiskélis és monetiris €lénkitésekkel egyarant operild kinaj piac is ki tudott 1énj a részieges megallapodas hirére,
A piac értékitélete szerint azonban tovabbra sem kérdéses melyik £é] 41l nyerésre, elég a kereskedelmi haborii
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Orosz RTS index és a Brent olaj érénak alakylasa

gyengélkedése hizédott meg.

Tovibbra is szembesitls a PGNiIG hanyatlsa. A céget a tavalyi enyhe té] mellett, a névekvd LNG import és a
nodvekedés lassuldsa miatti keresletcsokkenés hatdsira zuhané eurdpai gazérak egyarint stijtottdk, Utébbi
probléma év végére az olajszektor (PKN, MOL) szerepl8ing] is megjelent, amit a finomité; &s vegyipari drrések
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Hazai részvénypiac
A globilis és régios feltdrekvé piacokhoz hasonléan a BUX index is magdra taldlt nyér végétsl, igy a teljes évet
17,7%-o0s pluszban zérta. Kézben g P/E alapu értékeltség is visszarendez8dstt, A nyér végi meglehet&sen

igy is elmarad az elmalt 5 &v 10,8-as dtlagétol, mikszben a globalis fejlett és fejlods piacokon a hosszabb
atlagokhoz képest is jelentés prémiumokkal kereskednek.

Az OTP rakétija segitett hajtani az emelkedést, kereskedtek vele az j historikus csticsnak szamité 16.000 forint
kézeleben is. A gyenge forint arfolyam, az akvizicitk és az organikus névekedés hitelilloményra gyakorolt
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Sajat vagyonkezelés

A Nyugdijpénztar sajat vagyonkezelésében 4116 befektetési szamlék a Pénztar szolgéltatisainak
kifizetéséhez szitkséges likviditast biztositjék. Az 4tlagos egyenlegek a portféliok méretéhez
képest nem jelentdsek. Enneck kévetkeztében a vagyonelemek folyészamlsn keriilnek
elhelyezésre és befektetésre nem keriilnek. A tagi be- & kifizetések kovetkeztdben azok
egyenlege méretéhez képest jelentdsen valtozhat.

A Pénztar két portfoliot kezel sajét vagyonkezelésben, melynek 2019. évi beszamoldja alsbb
taldlhaté;

2019 . éves
Befektetési vezetsi beszamolé az
Allianz Nyugdijpénztar

Igazgatotanacsa réeszére

Eaksa Tsolla / Bapyae Soald Vikior befe feténl vieraltiikl

BEUARposl 2020 aflls 05

Allianz @
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Hazai makrofolyamatok .

Allianz @

[Gacdasag adaiok, Monetarns politikl

* AMN & GDP agal 4 s reivakedis muplot, mety Xedvarinek marghaig,

* A mikar Bsliseg) rée lavable Y55t oseke st matalal: 20 15-bar, 3.6% it gz gwg wrabzg adal A5
34 évasek Togletaoziatys: figdye is Bvwiat novekece] A BEioveketds a faszt Ionakae-dp acar ovdabrs is
Divem 0% értdkal mraatoh A teTtArmyTasal ERETSRYEEODEn B moTimeleT ge g Eemartt bdrmoimgm

© A2 eWinio ez & ekd feliber Pl B ar év Wgél 4 0%-gn fapae be A lolvemeokat 1ecatye 8z irfidca
VERIREn Tedsat @ borencaser Rl 264 Tng barlziachi B vibar,
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Hazai makrofolyamatok i,
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1.6. Kivetelések
A kovetelések dllomanyanak alakuldst a 8. sz. fiiggel¢k tartalmazza.

A kovetelések Alloménya 223.927 ezer Ft-tal, 3,76
melynek zar6 értéke 5.735.286 ezer Ft volt.

Yo-kal csdkkent az el6zé évhez képest,

A tagdijkovetelések dlloménya 228.848 ezer Ft-tal, 3,9 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest,
igy a zaré értéke 5.637.028 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar é4ltal folyésitott tagi kélesén dlloménya 7.608 ezer Ft-tal, 9,2 %-kal
ndvekedett, igy a zar6 értéke 89.946 ezer Ft.

Kdvetelés aranya:
2018.
5.939.213/204.782.347=2,90%

2019.
5.735.286/218.314.667=2,63%

A Pénztar kovetelés allomanya az el6z6 &vhez képest cstkkent.

1.7 Pénzeszkozok

Pénzeszk6z0k alakulds, megoszldsa 2018-2019. évben

2019.évi zaré6

2018. évi zaré | 2018.évi zar6 2019, évi zar6 megoszlas %-
Megnevezés {(eFt-ban) megoszlas %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztir 359 0,00 304 0,01
Pénztéri
elszamolési
betétszdmla 132.436 1,62 59.150 2,11
Elkiil6nitett
betétszamla 2.719.846 33,29 1.490.633 53,16
Révid lejarata
bankbetét 5.060.000 61,92 0 0
Devizaszamla 258.060 3,16 1.267.198 45,19
Pénzeszk6zok
értékelési
kiilénbGzete 979 0,01 -13.162 -0,47
Pénzeszkoz6k
Osszesen 8.171.680 100,00 2.804.123 100,00

1.8 Aktiv idébeli elhatarolisok
Az aktiv idSbeli elhatirolasok alloménya a 27.661 ezer Ft-tal csbkkent, melynek zaré

allomanya 81 ezer Ft volt. Az aktiv idSbeli elhataroldsok alakulisat a 9. sz. fiiggelék
tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes Osszeg a milkodési koltségek elhatarolasa volt,
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2.) Forrisok

A forrdsok & csoportonkénti valtozasat, dsszetételének alakuldsat az A/9, és az A/10, sz
tibldzatok tartalmazzik.

A forrasok dllomanya 204.782.347 ezer Ft-r6] 218.3 14.667 ezer Ft-ra valtozott.

2.1. Tartalék alakulisa

adatok ezer Ft-ban

2018. 2019. Viltozas
Sajat toke 2.241.590 2.280.712 39.122
ebbdl tartalék téke 2.160.734 2.241.080 80.346
ebbdl Mikodés és
kiegészit$ vallalkozési
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 80.346 39.122 -41.224
Fedezeti tartalék 195.835.083|  209.550.691 13.715.608
Likviditési céltartalék 344.245 371.641 27.396 |

A tartalék t6ke véltozasa a 2019. évi miikddés és kiegészité véllalkoz4si tevékenység mérleg
szerinti eredmény 4tvezetése (80.346 ezer Ft) okozta.

A 2019. évi miikddés és kiegészit6 vallalkozssi tevékenység mérleg szerinti eredménye szintén
két elembdl 4ll:
- nem fizet6 tagok hozam levonasabé! ereds mitkédési céld bevételként torténd jovairdsa
(258.611 ezer Ft),
- & pénztdr miikddési tevékenységének eredmeénye (-219.489 ezer Ft).

2.2 Sajat téke véltozas alakulds
(adatok ezer Fi-ban)

2018. év 2019, év

Azonositatlan befizetés miikédési része 0 0
Beolvadé pénztérak sajat t6ke 19.184 0
Kozgyiilés hatérozat alapjan tartalék
atcsoportositas (likviditési tartalékbol) 0 0
Targy évi miikodési és kiegészitd vallalkozési
tevékenység mérleg szerinti eredménye 80.346 39.122
ebb61 nem fizetd tagoktél hozam levonss 116.055 258.611
ebbdl mikodési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye -35.709 -219.489

99.529 39.122
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Téke elltottsag:
Toke ellatottsag=Sajat téke/Forrdsok dsszesen

2018. 2019.
2.241.590/204.782.347=1,09% 2.280.712/218.314.667=1,045%

A téke ellatottsagi mutaté 0,045 szdzalékponttal csékkent 2019. évben az el6z6 évhez képest.

Tartalék t6ke/sajét téke arinya

2018. 2019.
2.160.734/2.241.590=96,39% 2.241.080/2.280.712=98,26%

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti eredmény/sajat toke aranya

2018. 2019.
80.346/2.241.590=3,58% 39.122/2.280.712=1,72%

2.2, Céltartalékok
A tenyleges céltartalékok alakuldsat és valtozasat a 10/]. sz, fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztir fedezeti és likviditasi céltartalékok alakuldsét a penziigyi terv titkrében a 10/2.
sz. tdblazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 13.564.795 ezer Ft-tal, 6,71%-kal nétt az el6z6 évhez képest, igy a
zar6 dllomdnya 215.617.209 ezer Ft.

A celtartalékon beliil a fedezeti céltartalék 13.715.608 ezer Ft-tal, 7 %-kal nétt, a fedezeti
tartalék zaré dlloménya 209.550.691 ezer Ft. Az egyeni szdmlik zar6 allomanya 209 137 529
ezer Ft. Az egyéni szamldk alloménya 13 697 606 ezer Ft-tal 7 %-kal novekedett €l6z6 évhez
képest. A szolgéltatasi szamlak alloménya 18 002 ezer Fit-tal, 4,6 %-kal névekedett, a z4ro
dlloméany 413 162 ezer Ft.

A likviditdsi céltartalék alloménya 27.396 ezer Ft-tal, 7,96 %-kal névekedett, igy a zard
dllomény 371.641 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 228.847 ezer Ft-tal, 4 %-kal csokkent az eldzs évhez
képest, igy a zér6 dlloméany 5.637.029 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamdara képzett céltartalékabol az atcsoportositas az

egyeni szimldkra, likviditasi és miikodési tartalékba a fliggd tételek beazonositésa utan tértént,
2019. évben az igy képzédott hozam 0 vagy minimalis negativ volt.
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Fedezeti tartalék alakulisa

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018. évi zaré 2019. évi zar6 2019. évi terv

Egyéni szdmla 195.439.923 209.137.529 200.302.527
Szolgéltatdsi szdmla 395.160 413.162 410.513
Fedezeti tartalék 195.835.083 209.550.691 200.713.040

2019. évben az egyéni szamldk zir6 értéke a tervhez képest 8.835.002 ezer Ft novekedést
mutatnak. A szolgltatsi szamlak zar6 értéke a tervhez képest 2.649 ezer Ft-tal névekedett.
Az egyéni szamlak zard alloménya 4,4%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatdsi szamlak fordulé napi zar6 alloménya a tervhez képest 0,6%-kal emelkedett.
2.3. Kitelezettségek

A kételezettségek alloménya 18.544 ezer Fi-tal 7,881%-kal cstkkent az el6z8 évhez képest, igy
a 2ar6 allomany 216.738 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejaraty kotelezettségek részletezését a 11. sz. figgelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar csak rovid lejérati kételezettséggel rendelkezik,

Kotelezettség aranya:
2018. 2019.
235.282/204.782.347=0,11% 216.738/218.314.667=0,10%

Az azonositatlan fliggé tételek zard értéke 34.648 ezer Ft, melyb6l a munkéltatéhoz rendelhets
fligg befizetések Gsszege 34.425 ezer Ft, a munkéltatéhoz nem rendelhetd fiiggd befizetések
202 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet$ fliggd befizetések 21 ezer Ft.

A munkaltatéhoz rendelhetd fliggd tételek ndvekedését, csékkenését az A/11.1. sz. téblazat, a
munkaltatéhoz rendelhetd fiiggd befizetések korositott list4jat az A/11.2. sz. téblazat, mig a
munkaltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések cstkkendsét jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat
tartalmazza,

2.4. Passziv idébeli elhatdroldsok

A passziv idébeli elhatéroldsok részletezését a 12. sz. fliggelék tartalmazza,

A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolésok értéke 53.053. ezer Fi-tal azaz 20,96%-kal
csdkkent az €16z6 évhez képest, igy a zaré alloménya 200.008 ezer Ft. Ebbél kiemelkedd tétel
a vagyon- ¢s letétkezelési dij elhatarolt dsszege, mely 112.110 ezer Ft.

A Pénztar miikddési tartalék eredménykimutatasat 2 13. sz. fiiggelék tartalmazza.

A Pénztér a nyugdijszolgéitatédsok folyésitasakor és a tagoknak torténd kifizetések esetében
eljarasi dfjat és az utalds kdltségét vonja le.
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Virakozasi idds kifizetések esetében 64.805 ezer Ft, més peénztirba 4tlép6 tagok esetében 2,299
ezer Ft, nyugdij szolgéltatas esetében 41.236 ezer Ft, elbunyt tagok kedvezményezettjeinek
teljesitett kifizetés esetén 3.018 ezer Ft keriilt levondsra.

A kéltségnemek Gsszesen 1.408.525 ezer Ft,
A kéltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fuggelék, mig az igénybevett- és egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fiiggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagoldsat a 16. sz.
fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a Nyugdijpénztar éves beszdmolojat alairé személyek neve

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzék a korabbi Feliigyeleti szerv 4ltal kozzétett elSirasoknak
megfelelden a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszdma 47 £5. Az allom4nyba tartozé peénztiri alkalmazottak
részére kifizetett brutté bérkéltsége 373.821 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkéltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza,

A mérleg fordulénapja és elkészitésének id6pontja kozott nem jutott tudomésunkra olyan
esemény, mely a mérleggel lezart lizleti évhez kapcsolédo kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, kartéritést vagy birosagi koltséget generslna.

A mérleg fordulénapjat kbvetd jelentSs esemény:

Magyarorszagon a koronovirus jéarvany kévetkeztében elére nem vért és nem modellezhet6
rendkiviili események kévetkeztek be, és kovetkezhetnek be a kozeljovében. A nem viart
események a magyar gazdasig valamennyi szerepliét is érinthetik. A Pénztar vezetOsége
ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztér folytassa tevekenységét, az ehhez sziikséges
esetleges intézkedéscket biztositani fogja, ezért az éves beszamolé a vallalkozas folytatdsanak
feltételezésével késziilt.

2020. évben eltelt id6szakban a tényleges bevételek a tervezett szinten vannak.
A bevételek megoszldsa az alébbiak szerint alakult 25% a munkaltatéi és 75 % az egyéni tagdij.

Az tgyfelek és a munkavallalék biztonsiga érdekében a személyes ligyfélszolgalat 2020,
mércius 16. napjan hatérozatlan id6tartamra bezart. Err6l a Magyar Nemzeti Bankot, mint
feliigyeleti szervet t4jékoztatta a Pénztar.

A Pénztar figyelemmel a veszélyhelyzetb6! adédé kommunikécios nehézségekre igyekszik a
pénztartagok megfelel kiszolgalasahoz Gj lehetéségeket igénybe venni. A jarvany megkéveteli
a személyes talalkozdsok minél kisebb teriiletre t6rténé sziikitését, melyhez alkalmazkodva a
Pénztir bevezette az AVDH rendszer alkalmazasit a pénzari szolgiltatisok és
dokumentumkezelés teriiletén is. Az , Azonositisra visszavezetett dokumentum-hitelesités™
(AVDH) szolgéltatdssal a pénztértagok biztonsagosan tudjak intézni énkéntes peénztari ligyeiket
is. A szolgiltatis igénybevételéhez Ugyfélkapu regisztricié szikséges és az ligyfélkapus
szolgaltatassal hitelesitett dokumentumokat email-ben bekiildve a Pénztér végrehajtja az abban

91



kért szolgaltatédsokat és mas iigyintézési tevékenységeket a szabalyzatok 4ltal biztositott keretek
kézi. Az online elérhetd dokumentumok kitslthetévé tétele folyamatos.

A veszélyhelyzetre vonatkozé tajékoztatasok a Pénztar honlapijén érhetek el, igy Pénzmosassal
kapcsolatos tdjékoztatds, az online iigyintézési tdjekoztatds, szolgaltatassal kapcsolatos
tdjekoztatisok valamint a hozamveszteséggel kapcsolatos részletesebb tijékoztatis. A
munkiltaték iranyédba kiilon e-mail elkiildése torténik, az aktualis pénztari helyzetre vonatkozé
altalnos tajékoztatissal.

A jogalkoté szandékkal és a feliigyeleti szerv értelmezésével Osszhangban, tovabba az iigyfelek
élethelyzetét konnyitendd a pénztari tagi kélesondkre is alkalmazza a Kormaény 4ltal kihirdetett
fizetési moratériumot. A nehéz helyzetbe keriilt tigyfelek anyagi lehetdségeit konnyiti az
cliarasi koltség O Ft-ban torténd meghatdrozdsa és az AVDH szolgaltatassal alairt
kdlcsonszerzédések befogadasa.

A Pénztér a belépési nyilatkozatok postai Gton t6rténd megkiildése mellett lehetévé tette az
AVDH szolgéltatdssal torténd alairasat és megkilldését.
Budapest, 2020. majus 28.

Téth Balazs
Igazgatétanics Elndke
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Oniéntes nyugdijpénztan fedezeti és likviditasi coltartaldk alakulisa

2018. 12, . kiegészitd mellékiet

a pénziigyi terv tiikrében 10/2. sz. fiiggeléke
2018.12.31,
o Ft %
Sorszém  |Fedezeti tartalék 2019. 12. 31. terv (2019, 12. 31. Tény Eitérés %-os vélt
001 | Nyité dllomany 197 348 655 185 835 083 -1513572 -0,77%
Targyidészakban az egyéni
szamlakon jévairt, tagok dltal fizetett 10 572 188
003|tagdijbevétel 10 975 528 403 340 3,82%
Targyidoszakban a fedezeti tartalékon 3781 455
004|j6valrt, munkaltatéi tagdij-hozzsjsrulas 3923 575 142 120 3,76%
005| Tdmogatas, adomany 67 765 104 018 36 253 53,50%
008] Mas pénztarbél hozott fedezst 547 458 476 272 -71187 -13,00%
007 [Atcsoportositas mas tartalékbol 100 7 -93 -93,00%
008)Befektstések hozama 5251725 19 387 421 14 135 696 269,16%
U08]Egyvéb bevételek 1554 994 5 627 240 4072246 —261,55%]
Kiadasok 6sszesen
010(011+014+018+019+022+023+024) 18 411 301 26778453 8 367 152 45,45%
011|Szolgéltatssi kiaddsok (012+013) 6 653 943 0874 047 3220104 48,39%
012|Eqyéisszeqli szolpaltatasok kifizetése € 580 815 9784 290 3203 484 48,68%
013|Jdradékszolgaltatisok kifizetése 73128 89 748 16 620 22,73%
014|Befektetési kiadasok {015+016+017) 1484 930 2 653 978 1169 048 78,73%
015|ebbsl: vagyonkezelés kdltzége 1 408 078 1261 602 -146 476 -10,40%
016|ebbb| Ietétkezelds kéltsége 42 180 51943 9763 23,15%
017]ebbdl: eqyéb befektetési raforditas 34 672 1340 433 1305 761 3766,04%
018/Méas pénztarba elvitt fedezet 484 447 456 272 -28 175 -5,82%
019|Vérakozési jdb letelte utani kifizetések 6386 178 4672 800 -1713 378 -26,83%
020| THkekifizetés 785 520 1208 325 422 805 53,82%
021|Hozamkifizetés 5 600 658 3 464 475 -2 136 183 -38,14%
022{Kilépés miatti kifizetések 2 264 565 2 676 930 412 374 18,21%
023|Egvéb terheld tételek 1137 238 6 444 417 5307 179 466,67%
Tagdij nem fizetés miatt kizdrt tag 0
024 |részére kifizetés 0 0 né
025|Z24ar6 allomany 200 713 040 209 550 691 8 837 651 4,40%
Likviditdsi tartalék 2(119. 12. 31. torv [2019. 12. 31, Tény Eltérés %-o08 valt
026|Nyité llomany 341 569 344 245 2676 0,78%)
oo7|Bevételek bsszesen (028+...+033) 23188 36 892 13704 58,10%
Targyidoszakban a likviditasi
tartalékon jovairt, tagok Altal fizetett 11 049
028 Mtagdijbevétel 9 857 -1192 -10,79%
Targyidfszakban a likviditasi
tartalékon jévairt, munkaltatéi tagdij- 3964
029 hozzéjarulas 4139 175 4,41%
030|Tamogatas, adomény 70 0 -70 -100,00%
031]Atcsoportositds mas tartalékbol 2 852 0 -2 852 -100,00%
032 Befektetések hozama 5253 13714 8461 161,07%
033|Egyéb 0 9182 9182 né
034 |Kiaddsok Ssszesen 2676 9 496 6 820 254,86%
035 Befektetés! kiadasok (036+037+038) 2176 9 480 7313 336,08%
036 |ebb6l: vagyonkezelés kbitsége 2101 2107 6 0,29%
037 |ebbdl.letétkezelés kiltsége 36 134 98 272,22%
038 ebbdl: egyéb &s befektetési raforditas ag 7248 7209 18484,629%
039|Atcsoportositas fedezeti tartalékba 100 7 -93 -83,00%
040 ] Atcsoportositas miksdési tartalékba 400 0 -400 -100,00%
0411Z4r6 allomany 362 081 371 641 9 560 2,64%
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Onkéntes nyugdijpénztér 2019. 12. 31. kiegészitd meilsklet
cash-flow kimutatas 16. sz, filggeléke
2018.12, 31,

e Ft
Megnevezés 2018. 12. 31, 2019, 12, 31.

MUkodés és kiegészit vallalkozasi tevékenység adozott eredménye (+/-) 80 346 39 122
Immaterialis javak netté ériékében bekavetkezetl dllormanyvliozés (+/-) 8078 5 569
Immateridlis javakra adott elflegek alloma véllozésa (+/-) 0 0
Targyl eszkézbk (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek 184 267
kivételével) netté értékében bekévetkezett dllomanyvaltozas (+-)
Beruhazasok, beruhazasra, felijilasra adott elblegek Alloman valiozasa (+/) 0 0
?;?o:;f?+ﬁnzuw eszkdzok (hossz( lejdratlt bankbetstek kivéteiével) Allomany 15 899 118 -30 385 804
Készlelek (készletekre adott elblegek kivételével) ériékében bekévetkezett 0 0
allomanyvalozas (+/-)
Készletekre adott elSlegek allomanyvaltozasa (+1- [4] 0
Tarlaléktbke &llomény véliozasa (+/-) 19 183 [1]
Kévetelésallomany valiozésa (+/-) -089 377 223 927
Forgbeszkdzbk kdzdit kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa {+-} -20 974 748 11 228 503
Mokodést céttartalék allomanyvaliozasa, céltartalékok egymas kozoti 41 811 50 638
atcsoportositisa miatt {+/-)
Meg nem fizetett tagdfjak tartalék dliomanyanak véltozdsa (+/-) 1012 866 -228 847
Hossz0 lelérati kételezetisdgek allomany valtozasa {+-) 0 0
Tagokkal szembeni kitelezettségek Aflomany vallozasa +/-} -4 048 -3 014
Szallitd! kételezettséy dllomany vaitozasa (/) 776 -6 284
Hitelfelvétel, kapott kélcsondk (+) Q 0
Hitel, kBlesén visszafizetés (-) 0 jgl
Azonosftatlan fliggé befizetés allomany valtozasa +-) -12 038 -5 437
Egyéb rivid lejératii kitelezetiség allomany valtoziza +-) 27 864 -3 809
Hoss21i lefarali bankbetétek elhelyezése (- 0 0|
Hossz( lejératd bankbetétek megsziintetése +) 0 0
Aktlv id&beli elhatiroldsok allomany valtozasa +-) -26 512 27 661
Passziv idébeli ethatiroldsok allomany valiozasa () 37 479 -53 053
Fedezeti céltartalékképzés (+) 13 951 727, 31474 805
Fedezeti céltartalékba Alcsoportositas lkviditas] calantalakbs] {+) -45 71
Fedezeti céltartalékba stcsoporiositas tartaicktbkabal +} 0 0
Mas pénztarld| atlépo pénztartagok athozott tagi kévetelése (+) 7 495 730 476 272
Likviditasi céltarialékba dtcsoportositas fedezeti taralekb! +) 0 0]
Mas pénztarba &tiéps pénztdrtagok Stvilt lagi kavetelése {} 380 305 453 973
Tagoknak, kedvezményezetieknek visszatérités fedezet céltartalékbdl (-) 5 861 985 7506 945
Fedezeli céltartalék felhasznalds szolgaltatasn ra {-) 6 529 139 9 826 091
Eqgysb fedezeti céltarialék dllomanyvaliozas (+/-) -355 327, -448 467,
Likviditdsi céltartalékképzés (+) 14 284 27 403
Likviditési céltartalékba dicsoporiositas fedezetl callanalekbal {+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atesoportositas tartalékiSkebs) (+) [i) 0,
Likviditasi céftartalékbé| dtcsoportositas fedezetl tartalékba (-} 45 Fi
Likviditasi céltartalék Atcsoportositas tartalékiBkebe (- -117] 0
E 54 534 0

3426 947 -5 367 557]
Készpénz gllomany véitozdsa {forint- és valutapénztér) 314, -55
Szémlapénz (pénztén elszémolasi szAmla, éven beldll lejérati forint és deviza
betétszamisk, egyéb elkilénitett betétszamtak) Allomény véltozssa 3426 635 -5.367 502
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[ Allanz Hungéds
The smart approach — LY

Allienz Hungfrin Onkéntes Nyugdijpénztar
Kozgylilése Tirgy: Beszémoldjelentés 2019,
1087 Budapest VIIL.. Konyves Kélmén krt. 48-52.

Tisztel; Kiildattkzgytiiés!

A 281/2001. (X11.26.} Korm. rendelet 20/C.§ (3) bekezdése alapjén az Estop Zat., {1024
Budapest. L8v8héz u, 39.) - mint sz Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztir 2019, &vra]

Pénztir tulajdondban lévs ingatlanr6l, annak értékérdl, haszmositésdrsl, valamint az

ingatianbefektetésen elért hozam alakuldagrél,

Az Allianz Hungéria (Onkéntes Nyugdfipénztér tulajdondban 2010 januér elsején hérom

ingatlan volt:

Az 5463 Cserkesz515 telepiilésen tal4that6 a 3 db beépitetlen belterlileti telek {brsz: 364/11-

/13) A telkek piaci meghi€lése nem véltozott, Piaci éntéltile 2018. december 31-én 10 200 000

Ftvolt Ssszesen. 2019, december 3 I-én & becsiilt piaci értékiy csOkkent, a piaci Ssszehesonlfts

adatok alapjén a megallapithats érték 8 700 000 Ft,

Az értdkelt cserkesz8167 lakételicek a telepiilds kiti- és belterfiletének hatérén helyezkednek ei,

2019 évben a kinglat erds8datt, t8bb elads ingetlan jelent meg a hirdetési portalokon.

A nyér kBzepén tariott helyszini szemlén jelentbs kindlat bovitdst tapaszisitunk g

kereskedelmi és nagyobb csalsdi bézak piacén. A kereslet nem kdvette a kinglat bvitlésés, A

teleptilésfejlédése lassabb Iett, jelents 4j beruhdzés nem tirtént,

A helyszini szemle sorén g teleptiiés centrunmdbean, az atvezetd fBit mellett dvek 6ta

értckesitésre vird ingatianck helyzete véltozatlan, Az elmiilt egy évben sem tortént olvan

ingstlanpiaci véltozds, vagy az ingatlan &llapotéban olyan véliozds, amvi & becsiilt értéle szinten-

tarfasst, vagy emelkedését indokolta volna,

Az ingaflanok egyiities piaci forgalmi értéke 2019.12.31-én 8 700 00O Ft, az ingatlan

éutékesﬁéseeténaminiméﬁsandfogatheladésiér6960000FLavomtkozé

korményrendelet elbfrdsai szerint. A beestilt értékek brutts értckek, amely az esetlegesen
AFA-t tertalmazza.

A teritlet bérbeadfsa esetén a minimélis bérleti dfj & 7 Ft/m2/hé 12 hénappal szorozva, vagy 14
Fi/m2/hé a vegetacits idfszakban, hat hénapot figyelembe véve,
Budapest, 2020. mércius 20.

Tisztelettel:




Biztosftasmatematikai mérieg 2019
fonkéntes nyugdiipénztarak vonatkozaséban/

Pénztar neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Pénztéar kéd: 240
VonatkozAsi ldSszak: 2019, v

A beszamolé a 281/2001. médosfiott Korményrendelet alapjan a meginduit
pénziar szolgsltatdsok szZlikséges és tényleges fedezetének méregét hivatott
megvonni,

szolgaltatasi szamla, a szolgsitatas Osszeget a pénztér a szolgélitatss gyakorisagéat
és hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikal kamatlah mellett Allapitja
meg. A szolgaltatdsok 8sszege minden naptén év elején ismételten megallapitasra
keriil.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésebbl adoddan a s8zolgaltatdsok
Gsszege évente megemelkedik. Az emelés mériéke fiigy az elért nettd hozam
meértéketd! és a jovSbeli szolgaltatastol (hatralévé futamidéts).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jérad(fzkra jogosultaknak (105 18) a mérieg

szamidk a Pénztar befekietett pénztari eszkbzeinek piaci értékébs| kiinduiva a
mériegkészités idépontjara meghatérozott tényleges fedezeti ertékével, melynek
Osszege 359.713 eFt.

Eletjéradékok, azaz hatérozatian tartamra 8z6l6, a szolgaMtatasra jogosult &letben
l6tetdl fiiggben kifizetésre kerlls jaradékok. A ditartalék szamitas leirdsst az 1 sz,
melléklet tartalmazza. 2016.01.01-16] a Pénztsr 0j életjdradék igényt nem fogad be.

A meglévé szerz6déseknél az indexalisokat a Pénztar aktusriusa 4ltal kidoigozott
indexalasi Irdnyeivek alapjan kell végrehajtan! - 2. szdmi melléklet. A 2014.06.01
elbtt kiajanlott jaradékok esetében a Pénztar redlérték kévetd modozatot kingit fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pénztar minden évben az elézé évi atlagos
inflacié mértékével emeli, az indexszorzs nem lehet egynél kisebb. A 2014.08.01 és
utdna indult jaradékok esetén az indexdlds az alért nettd hozam é&s a technikaj
kamatlab kildnbségével ardnyosan térténik, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t6l a Pénztar Gj sletjaradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, es Indexalasi szamitasok alapjan
megallapitom, hogy az életjradékra jogosultaknak a mérieg forduldnapjéra vetitett —



A Pénztar indexélssi s tartalékoldsi irdnyelveinek figyelembe wvetelével az
indexalés mértéke az adott évi atlagos inflacid értékéve| egyezik meg a 2014.08.01
elétt indftott jAradékszolgaltatasok esetében. A 2014.06.01 napté! indftott
jaradékszoigdltatasok esetében az indexdlss az elért nefté hozam aranyéban
torténik.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezétien alakulasa eisosorban abbd|
szarmazik, hogy a Pénztar a jaradékok tartalékanak szamitasa sordn &ttért a 2010-
€s magyar halandéségi tablardl, az 1994-es német, jaradéklartalék szamitishoz
készitett haland6ségi tabldra (DAV 1904 R), mely a kordbbiakhoz képest
alacsonyabb halandésagi értékeket feltételez, Igy nagyobb tartalék képzése valt
szlkségessé. Ezzel a Pénztér a halandésagb6! ereds kockazatokat szeretné iddben
kezelni és megfeleld tartalekot képezni. Ezeken tilmenben a kedvezbtlen
tényleges/szlikséges fedezetardny a demogréfiai deficitbdl is ered (0 elhalélozss). Az
elmiiit években életjdradékos elhalslozas nem tértént.

Tovébbi tartaiékkorrekcid volt a 2014.06.01 elétti jéradékok esetében a technikaj
kamat 0%-ra cstkkentése. Erre azért voit szlkseég, mert ezen jéradékok esetében a

emelésére forditédik. {Hossz(i tévon feltételozhetjlik, hogy a tartalékokon elért
dtlagos hozam az &tlagos inflacié értekét fogja kozeliteni.)

Az adatok titkrében a biztosftasmatematikaj mérleg egyezbségét a Pénztdr a két
kockdzatkézGsség esetén 3,4%-0s, illetve 0,0%-os laradékindexalis és
27.925.101.- Ft likviditasi tartalékban tsrténé elkiilénités mellett valositia meg.

Budapest, 2020. januar

W

Kecskés Gibor
aktudrius



Biztositésmatematikai meérleg 2019
Allianz Hungéria Nyugdlipénztar /6nkéntes pénztéari ag/

1. sz, melléklet

Dijtartalék

X : a jradékos beiépést kora,

by : az x éves kort elértk szdma az 1994-es német, jiradéktartalék szémitashoz készitett halanddsagi tibla
(DAV 1934 R) alapiéin,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 elfitt indult Jaradékoknal, technikai kamat mértéke=15% a
2014.06.01 utén indult jSradékokné|

v :diszkonttényezﬁ,v:U(H-k)

n: a jiredéibiztositds tartama (Elethosszig tartd jéradék esetén n=110),

i :a jaradékbiztositishé| eltelt Svek szdma,

1: évente elfre fizetends éves jiradékbsszeg,

t : garanciaidg, ahol t &rtéke

& @ jéradék évenkénti indexe, ahol s =1,

& :ajradék folybsitassval kapcsolatos kiltségek, &=0,00

Vi indetie; 82 indexalissal néivelt jaradék foly6sitasshoz szlkséges dijtartalék
| a jéredékra véltés 6ta eltelt évek széma,
A jaradék dijtartaléka:

Ve =(1+6)-J-[Hz_j(s-v)'+HEIE%M]; ha j<t

i=0 i=t=J 4]
#-l-j Ag.rY
Ve = A+8)-T - ZM; hajzt

=0 Xt}

Indexalés (2014.06.01 elétt indult Jéradékok)

A Pénztér infliciokbvetS Indexalast alkalmaz, mely sordn minden év Januérjiban a KSH &ltal kbzzétett
el6z8 &vi tlagos inflacibval megegyez8 mérték{ - de nem kisebb, mint nufla - emelést hajt vigre,

Indexéids (2014.06.01 utéin induit Jiradékok)

A Pénztar abban az esethen hajt végre Indexdlist, ha

= @ kockizatkziissbg adott évi nyité dijtartaléka meghaladja a kockézatkBzsség tagjai részére a
megelfz6 évben folybsitott jsradékok tovibbi folydsitasahoz sziikséges fedezetet, s

= azé&letjdradékos portfolis megel5z5 évi netts hozama nagyobb, mint a technikei kamatiab {1,5%)

A kockizat kijzsség tagjaira sszesitve az egyes jiradékosok dfjtartalékalt
V. paser @ bitzis &vi Jiradek tovibb foly6sitésihoz sziliséges dijtartelék (s=1)
Vot a dijeartalék tirgy évi nyitd egyenlege

h: az életjéradékos portfolib bazis évi nettd hozama

ha TVo>7 Vy.ua, aldoor s=MIN(SVo/TV, sacs! Max(h-ic0)+1)
ha YVoSTV, i, aldkor s=1




Biztositdésmatematikaj mérfeg 2019
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes peénztari ag/

2. sz, meliéklet

Eletisradék indexaiss] irdnvelvek

Eiézmények: )
Az Allianz Nyugdfjpénztar Onkéntes agazata mér 2002 6ta szolgéltat életjaradékot

pénztartagjai részére. Az azita eltelt tizenhdrom év alatt az életiaradékok
indexélésénak mériéke jelentSsen ingadozott, volt id6szak amikor tartalék pétiast
kellett végrehajtani és volt amikor 10% feletti indexéldsra nylit lehetéség. Fenti
indexaldsban bekovetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalasts
kezdve gy médositia, hogy minden indexaléskor az el6zd év atlagos inflaci6javal
emeli a jaradékokat azzal, hogy az ei626 évben indulé jaradékoknal idbarénycs
Indexalést hajt végre.

Irdnyelv célia:
A fentebb mér emlftett véltoztatss célia az volt, hogy a jaradékszolgéltatasbhan

részestlb tag kiszamithatobb indexaldsban részeslljbn. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradékszolgéltatas ajanlatadésansl f88l6rlék kGvets™ modozatot ajaniott a
Pénztér, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leirés:
Az indexalds alapvets folyamatainak régzitése ideértve a tagi kommunikacié fébb

lépéseinek leirdsat, az indexdlds mértékének a meghatédrozasat, az esetleges
atsoroldsok megéllaplitisat a jaradékszamia és a tartalékszamia kozott, sth,

Indexalssi irényelvek:
* Az index4last naptari évre vonatkozéan kell elvégezni,

» A kockazati kéztisség létrehozésa, fenntartisa sordn - a kis létszamy

igénylésekre tekintettel - a kalénbszé evekben belépd, kuldnbszé kord
pénztirtagok egy kézbsséget képeznek.
Ez alél kivételt képezhet a Pénztar azon dbntése, ha a szamitasok alapjéul
8zolgélé halandésagi tdblat le kivénja cseréini, ebben az esetben a
Pénztar U kockézat kbzdsséget hoz létre s ezen irdnyelvek betartdsaval
parhuzamosan, figgetientl makddteti a két (t6bb) kockazat kdzbsséget. A
Pénztér 2014.08.01-gyel Gj kockazatiktzdsséget hozott Iétre.

* Az el6z6 pont értelmében a Tartalékszémla egyenlege (E1) a jaradék
kbzésségbe belépb uj tagokat is meglileti.

Negativ indexalds nem Ishetséges.

j Jaradékszolgéitatast igényls pénzidrtagok esetében az els§ indexslas
soran a jaradékszolgéltatss kezd® idépontjénak figyelembe vételével tort
indexalés (lg) kerill alkalmazasra.

* Azindexdlast 6 tizedes jegyre kerekitve kel elvégezni.



Biziositdsmatematikaj mérleg 2012

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztéari agf

3. sz. mellékiet
Eletidradékok fedezeti szUkségletének és indexdlasanak szémitdsa

Fedezet sziikséglet
(2020.01.01)
Név _Tagi azonoskté G F/N

i 603207374 3626 621 Ft
o 600842843 2679 653 Ft
= 600038038 4767 567 Ft
o 603542002 10182 232 Ft
i 600041123 5093 933 Ft
= 603730995 22 844 617 Ft
o 603878198 13 076 636 Ft
s 602905457 2108 776 F¢
b 602959504 10671 503 Ft
b 600375687 1257 898 Ft
e 603012899 2037 175 Ft
o 600418693 1197 947 Fi
o 602892895 16 117 032 Ft
i 605182039 10 058 908 Ft
i 602026891 810 972 Fi¢
b 600380273 3623 703 Ft
-~ Leoasowes 16892 138 F
o 602976367 4 095 680 Fit
s 603210253 4 349 104 Ft
s 605073717 12 209 227 Ft
s 604700526 13 405 800 Ft
S 600448195 1354623 Ft
bl 603709288 3375175 Ft
e 600516017 14 548 895 Ft
o 602941940 7 486 468 Ft
Egyéb kﬁi:elazetlség 0 Ft
Osszesen: 172 669 284 Ft
Kockazat1 50 625 013 Ft
Kockézat2 2 824 080 Ft
Kockézatkézisségek zare egyenlege 53 449 093 Ft
Fedezet hiany 119 220 191 Ft
Kdnyvelt 2019-r5) 81 295 090 Fi
Kényvelends (201 9.12.31) 27 825 101 Ft

B ———



ldbszak: 2019.01.01-2018.12.31,

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztir

730EA
Fedezeti céltartalék
Na Egen 5 ezer forint
ElGz6 év Tér Méd
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3

007 [730EA1 [l Egyéni szamigkon

002 [730EA101 [Nyité dllomany 187 180 745/ 195 430 923
Targyévben egyéni szamlakeon jovairt

003 |730EA102 szolgéiltatasi céli bevételek (+) 21178 258| 20630 361
Mas pénztarbol &tléps tagok Altal thozott

004 |TBOEA103 | aqi kivetelés egyéni szamidkon (+) 7483771 476272

005 |730EA104 Eg)yém szamlakat megilletd hozambevételek 11899658 8297 266
Egyéni szémlakat megillets értékelési

006 |730EA105 kiilénbézet (+/-) -10 549 588; 11 078 762

007  |730EA106 |Likviditasi tartalékokbd| atcsoportosftas (+) -45 7

008 730EA107 |Tartaléktéke dtcsoportositas (+/-) Q 0
Szolgéltatisok fedezetére atcsoportositas

009 |730EA108 szolgaltatési tartalékba () 6621796 9884417

010  |730EA100 |T290knak, kedvezményezetteknek 5861985 7506 945
visszatérités (-)

011 730EA110 Mas Pénztérba atlépd tag kévetelésének 380 305 453 973
atadésa (-)
Egyéni szamlakat terheld szolgakatasi c&lq

012 |730EAT11 &b raforditasok (-) 4738763 5888999
Egyeéni szdmlakat terheld befektetésekkel

013 |730EA112 kapcsolatos réforditasok (-) 3837747 2650272

014 _|730EA113 |Egyéb valtozés (+/-) -322 280 =400 456

015 |730EA114 |Egyéni szémlak zaréallomanya 195 439 923 200 137 529

016 730EA2  |II. Szolgaltatasi tartalékon

017 __|730EA201 [Nyité sllomany 333682 395 160
Egyéni szamldrol targyévben

018 |T80BAZ02 | s oportositott szolgaltatasok fedezete (+) | ©621796] 9884417
Mas pénztdrbol atiéps tagok altal thozott

019 |730EA203 tagi kévetelés (+) 1959 0
Szolgaitatasi tartalékon jévairt egyéb

020 |730EA204 bevételek (+) 0 o
Szolgéltatasi tartalékot megilletd értékelési

021 730EA205 kiilsnbézet (+/-) -7 774 1392
Szolgaltatasi tatalékot megilletd

022 |730EA208 hozambevételek (+) 8098 10 001

023  |730EA207 |Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0

024 730EA208 | Tartaléktékébé| dtcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott

025 |730EA209 pénztén szolgdltatasok ) 6520139 0826091
Tagoknak, kedvezményezetteknek

026 |730EA210 visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba &tlépé tag szolgahatasi

027 |TSOEA21N |4 jezetének dtadisa (- . B
Szoigaltatasok folydsitasaval kapcsolatos

028 |730EA212 kiadasok (-) 28 927 47 957
Szolgaltatasi szaml4t terheld egyeb

029 |730EA213 kiadasok (-) 0 o
Szolgéltatasi szamlékat terheld

930 _|TRORA2M4 | oteictetéssel kapesolatos raforditisok () i ik

031 _[730EA215 [Fgyéb valtozas (+-) -4 120 -54

% (

Kitdltésért felelds: Gyurcséné Tomke Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28,
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730EA
Fedezeti céltartalék
Na, Is_dgrend: ezer forint
El5z8 év Targyév _[Maod
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z
L_032 |730EA216 Szolgdltatasi tartalék zar6 dllomanya 395 160 413 162

Kitshésert feleids: Gyurcsoné Tomko Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28.
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Téth Baldzs
lgazgatétanscs Elndke
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730EB
Likviditisi tartalékok

Sorszém

Sorkéd

Megnevezés

NMMM: ezer
—_

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

forint

El6z§ év TérgEv

1

3

Méd

C

19.}0

Z

001

730EB1

I. Likviditasi portfolié értekelési
killdnbézetére

002

730EB101

Nyitd dllomany

4843

1251

003

730EB102

Targyévben likviditdst portfolic értékelési
kllbnbdzetére képzett céltartalék (+)

-3 592

7178

730EB103

Likviditasi portfoli6 értékelési Kiildnbozet
tartalékaba atcsoportositis egyéni
szamlard! {+)

005

730EB104

Likviditasi portfolio értékelési kilénbszet
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékbél {(+)

006

730EB105

Likviditasi portfolic értékelési kiilonbazet
tartalékéba dtcsoportositas miiksdési
céltartalékbo! (+)

007

730EB106

Likviditasi portfolié értékelési kiildnbdzet
tartalékanak egyéb bevételei (+)

008

730EB107

Likviditasi portfoli6 értékelési kiilbnbdzet
tartalékabol dtcsoportositds egyéni
szamidra (-)

009

730EB108

Likviditdsi portfolio értékelési kiilnbézet
tartalékabol tcsoportositas szolgdltatasi
tartalékba (-)

o10

730EB109

Likviditasi portfolié értékelési klilbnbézet
tartalékabo! atcsoportositas miikédési céira
)

o011

730EB110

Likviditasi portfoli6 értékelési killénbdzet
tartalékdnak felhasznalasa egyéb célra (-)

o012

730EB111

Likviditasi portfolié értékelési kilénbozet
tartalékénak zaré dlloménya

1251

8 429

013

730EB2

Il. Azonositatalan befizetések befektetési
hozaméra

14

730EB201

Nyité allomény

015

730EB202

Targyévben az azonositatlan befizetések
befektetési hozamara képzett céltartalek (+)

016

730EB203

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockazati tartalékaba
atcsoportositds egyéni szamlardl (+)

017

730EB204

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockézati tartalékaba
atesoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)

018

730EB205

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockazati tartalékaba
dtcsoportositas mikédési céltartalékbal (+)

019

730EB206

Azonositatalan befizetések befektetési
hozama kockézati tartalékanak gysb
bevételei (+)

020

730EB207

Azoncsitatalan befizetések befektetési
hozaménak kockézati tartalékabél

tesoportositas egyéni szamlara (-)

Kitdltésért felelds: Gyuresané Tomko Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28.
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Téth Balazs
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730EB
Likviditasi tartalékok
Nagysigrend: ezer forint
El§z6 év TérgEv Méd
Sorszim| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z

Azonosftatalan befizetések befektetési

021 730EB208 |hozamanak kockéazati tartalékabal 0 0
atcsoportositas szolgdltatdsi tartalékba {-)
Azonositatalan befizetések befektetési

022 |730EB209 |hozamianak kockazati tartalékabsl 0 0
atcsoportositdas mikddési tartalékba (=)
Azonositatalan befizetések befektetési

023 |730EB210 |hozamanak kockazati tartalékanak 0 0
felhaszndldsa egyéb célra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

024 |730EB211 |hozam#nak kockazati tartalékanak zard 0 0
dllomanya

025 730EB3 1ll. Egvéb likviditasi célokra

026 |730EB301 [Nyitd allomany 270 421} 342 994
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett

027 730EB302 tarialék (+) 17922 20218
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

(28 |72SC000 atcsoportositas egyéni szamlard! (+) B 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

026 [ASOEBS0S afcsoportositds szolgaltatasi tartalékbol (+) : 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

030 730EB305 |4 saportositas mikodési céltartalékbol (+) d B
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék

031 730EB306 egyéb bevétele (+) 54 534 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbsl

032 |730EB307 atcsoportositas egyéni szamldra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl

033 |730EB308 |4 coportosités szolgéltatasi tartalékba (-) B o
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbod!

034 | T30EB309 | 4tceoportositas makodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék )

035 |73OEB30 |telhasznalas egyéb calokra (-) "7 0

036 |730EB311 E.gy_eb likviditasi célokra képzett tartaldk 342 004| 263 212
|zard élloményg

Kitbltésérnt felelés: Gyurcsoné Tomko Agnes
Kelt. Budapest, 2020.05.28.

18080966

Toth Baldzs
Igazgatétandcs Elndke
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730EC
Céltartalékok dllomdnya Gsszesen

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpérztar

18080966

- Naﬂs&grend: ezer forint
Nﬂ'tO élloménx Targyévi valtozdsok ]| Ziré élloménx Mod
Sorszam[ Sorkéd Megnevezés 1 2 3 4
[ d e z

001 |730ECC1 |Mikédési céltartalék 7210 50 638 57 848

002 _|730ECO11 [jovébeni kételezetiségekra 0 0 0
mikddési portfolid értékelési

003 |[730EC012 Kildnbdzetére 7210 50 638 57 848

004 [730EC02 |Fedezeti céltartalék 185 835 083 13715 608 209 550 691
egyeni szamlakon (értékelési

005 |730EC021 kilnbizettel egyitt) 195 439 923 13 697 606 209 137 529
szolgéltatasi tartalékon (&ridkelési

006 |730EC022 klilsnbézettel egyiitt) 395 160 18 002 413162

007 _|730ECO03 |Likviditasi céltartalék 344 245 27 396 371 641

008 |730EC031 |értékelési killbnbbzetre 1251 7178 8 429

009 |730EC032 [egyéb likviditdsi célokra 342 994 20 218 363 212
azonositatlan befizetések befektetési

010 |730EC033 hozamara 0 0 0

011 |730EC04 |Meg nem fizetett tagdfjak tartaléka 5 865 876 -228 847 5 637 D29

012 |730EC041 |miikddési célt 389 492 -16 381 373 111

013 |730EC042 |fedezeti célii 5470 518 -212 237 5 258 281

014 |730EC043 likviditasi és kockazati célG 5 866 -229 5 637

015 730EC05 |Osszesen: 202 052 414 13 564 795 215 617 209

Kitoitésert felelds: Gyurcséné Tomké Agnes Toth Balézs

Keilt: Budapest, 2020.05.28.

Igazgatdtandcs Elnéke
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730F
A taglétkzdm alakulisa
F§ Méd
Sorszdm{ Sorkéd Megnevezés 1 2
a z
001 |730F1__|idBszak elején 181 900
002 _|730F2 |ldBszak alatti valtozas -7 662
003 |730F21_[Uj belép8 3275
004 _ |730F22 |Atlép8 mas pénztarbol 255
005 1730F221 |EbbsI: Onsegélyezd pénztarbol atlépd 0
008 [730F23 |Allépd mas pénztarba 424
007 730F24 Szolgéltatésban részesiilt 4 526
008 _ |730F25 |Elhaldlozott 446
009 |730F26 |Kilépett 5 609
010 |730F27 [Tagdlj nem fizetés miath megszinés 0
011 |730F28 |Egyéb megszinés 187
012 |730F3 |ld&szak végén 174 238
013 |730F31 |Ebbsl: jaradékot igénybe vevd 130
014 |730F32 |730F3 sorbol: farfi 97 619
015 |730F33 |né 76 619

Kltitésért feleids: Gyurcsdné Tomko Agnes

Kelt: Budapest, 2020.05.28,

18080966

Toth Balézs
lgazgatétandes Elndke



