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1. BEVEZETES

A Dunastyr Nyngdijpénztar befektetési politikajat érintd jogszabélyok:

e Az Onkéntes Kélcsonds Biztosité Pénztdrakr6l” szélé 1993. évi XCVI. tbrvény és
modositasai,

e Az Onkéntes Kdlcsonds Biztosité Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl”
sz616 281/2001. (XIL, 26.) korméanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Dunastyr Nyugdijpénztar [gazgatotanacsanak elndke
felelos. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa fogadia el.

Az Igazgatotanacs legalabb évente dont a befektetési politika fenntartdsa vagy mddositasa
kérdésében, dontésérdl legkésébb a pénztar kozgyllésének soron koévetkezd {ilésén ad

tajékoztatast.
2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizardlag a pénztdri tagsag érdekében fektetheté be. A Pénztar
gazdalkodasa soran elért bevételeit kizardlag a szolgaltatisok fedezetének biztositasara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés forméjaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditas és az
eredményesség elveinek harmonikus megvalosulasat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritisa mellett. A biztonsag érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikacidés elbirdsa, a fliggdségek korlatozdsa biztositja. A likviditast a kiilonbdzd
lejarati  befektetések id6beli harmonizacidja, a jOvedelmezdséget a Pénztar

vagyongyarapitasi determinacidja biztositja.

A Pénztir a kockazatok mérséklése és az egyoldalu fliggdség megelozése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkézcsoportok szerint megosztja, A Pénztar
minden megosztasnal figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztisa nem
veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetOképességét és a pénztiri szolgiltatasok

teljesitését.
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A pénztan befektetéseknek dsszhangban kell lennilik a Pénztar rovid lejarata (éven beliili)
¢s hosszil tava (éven thli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztir folyamatos

fizet6képességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés tamogatja.

A befektetéseket — a fedezeti iigyletek kivételével — gy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fiiggjon mas befektetések hozamatél. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkdzcsoportokon beliil is — befektetési formanként,
illetéleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befcktetési
lizletmenetében akar a befektetési formak, akar a befektetési kozvetitdk tekintetében

egyoldalt kockazati fliggdség alakuljon ki.
3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikdjat , Az Onkéntes kolcsénds
nyugdijpénztarak befektetési €s gazdalkoddsi szabélyair6l” szolé 281/2001. (XII. 26.)
kormanyrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Dunastyr Nyugdijpénztar a befektetett eszkozeit (portfolidjat) ugy csoportositja, hogy a
fedezeti, mikodési és likviditasi tartalékok eszkézei befektetésének eredményei
elkiilénitetten megallapithatok legyenek. A Pénztar a befektetések korméanyrendeletben
meghatarozott szabalyozidsi mértékeit a vonatkozé kormanyrendeletnek megfelelén a
befektetett eszk6zok konyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett
peénztari eszkdzok allomanya csak a tAmogaté adomanya vagy az induld vagyon dsszetétele
miatt térhet el az eldirt aranyoktol. Az eltérésrdl a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és
likviditasi jelentés benyujtasaval egyidejiileg értesiteni kell.)

A Pénztir tartalékait kizardlag jelen befektetési politikdban meghatdrozott befektetési
formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési forméakban tarthatja.

A Pénztar hatdlyos alapszabalya alapjan nem nyujt jaradékszolgaltatist, ezért a fedezeti
tartalékon beliil kiilon szolgaltatasi portfoliot sem lizemeltet.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészité vallalkozasbdl szarmazo
lizletrészre, a pénztdr mikddtetésére és szolgiltatdsainak nyiljtdsira hasznalt targyi
eszkOzokre, valamint az ilyen targyi eszkozok létrchozasat, beszerzését szolgald

beruhazasckra.

Befektetési politika 5



Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolioban

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kdtvények):

magyar allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd
kezességet vallal

kiilfoldi Allampapir

értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kGtvény

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

kiilf61dén bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény
magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény
kiilfoldi dnkormdanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

Részvények:

a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az ltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert éri€kpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6zd 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi ktelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

kiilfo1d6n kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kitelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6zé 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
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e kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

¢ egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

* Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

* kiilfcldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatoit jelzdloglevél

Hataridés iigyletek

Opcids iigyletek

Repé (forditott repd) iigyletek

Swap iigyletek

Egyéb tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkiztipusok a Miikddési és Likviditasi Portfoliokban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények):

magyar allampapir

o ¢értekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

¢ Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

* Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

* magyarorszagi helyi 6nkormanyzat ltal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

¢ Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
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* egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

e Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
Hatdridds iligyletek

Opcids iigyletek

Rep6 (forditott repd) iigyletek

Swap ligyletek

3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Dunastyr Nyugdijpénztar portfolidjanak befektetése soran a nyugdijpénztarak mikddési

rendszerébdl és jovobeni céljaibol adéddan, a hosszh tavi befektetési szempontokat kell

szem el6tt tartani, a biztonsagi tényezdok figyelembe vétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv

realkamat elérése.
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkizcsoport

Min.%

Max.%

Ceél

Referencia index

a) hizipénztir: forint- és valutapénztar;

0

0

b) pénzforgalmi szimla és befektetési
szamla;

0

10

0

) lekotott betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszamldn lekdtott
pénzisszeg;

15

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kiétvények):

59

89

74

d1) magyar allampapir,

39

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezetiség
teljesitéséért a magyar dllam készfizets
kezességet vallal,

10

d3) kiilfdldi allampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért  kiillfoldi  4dllam  készfizetd
kezességet vallal,

5

d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

10

d6) kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény,

15

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

15

d8) kiilféldén bejegyzett hitelintézet Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

15

d®) magyarorszdgi helyi onkormdnyzat dltal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,

10

d10) kiilféldi dnkorményzat Altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény;

10

54% RMAX Index
+ 46% MAX Index

) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvinosan  forgalomba
hozott részvény,

25

1G

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsdtott, nyilvdnosan
Jorgalomba  hozott  részvény, melynek
kibocsdtoja kételezetiséget vallalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, bdarmely
idzsdére  vagy elismert  értékpapirpiacra
tirténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
tirvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olvan
részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befektetési
szolgditato nyilvdnos moédon visszavonhatatian
vételi kitelezettséget jelemtd drfolvamot tesz
kozzé,

BUX Index

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfdldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

15

Célpiac szerinti
részvényindex

ed)  kitlfoldon  kibocsdtott,  nyilvdnosan
Jorgalomba  hozott  részvény, melynek
kibocsdtdja  kitelezettséget vdllalt az dltala

]

10

Célpiac szerinti
részvényindex
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adott értekpapir fél éven belilli, bdarmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torveényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megeldzé 30 napon
belill folyamatosan legalabb két befekietési
szolgdltato nyilvanos modon visszavonhatatlan
vételi kitelezettséget jelentd drfolyamot tesz
kbzze;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 1 31 16
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetdsi alap
befektetési jegve, ideértve az 0 20 5 Célni .
| ingatlanbefektetési alapot is, plac szerinti
£2) kilf5ldon bejegyzett befektetési alap SRGcx
befektetési jegye, ideértve az 0 26 11
| ingatlanbefektetési alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
| g) jelzdloglevél: 0 15 0
gl) Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog- 0 15 0 54% RMAX Index
hitelintézet altal kibocsétott jelzdloglevél, + 46% MAX Index
g2) killféldon bejegyzett jelzdlog-hiteliniézet 0 15 0
dltal kibocsatott jelzdloglevél,
i) hataridds iigyletek; 0 15 0
i) opciés iigyletek; 0 10 0
k) repé (forditott repé) iigyletek; 0 10 0
I) swap iigyletek; 0 10 0
m) tagi kilcson; 0 0 0
n) értékpapir-kolcstnzési iigyletbdl 0 0 0
szarmazo kivetelések;
0) kockazati tGkealapjezy; 0 0 0
p) egyéb, tdzsdén vagy mis szabilyozott
. . L. . 0 5 0
piacon jegyzett értékpapir,

*A limittablazatban részletezett befektetési kategoéridk nem minden esetben sorolhatok
hozzd egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategdridkban
megvalosult poziciok teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index
kompozitjanak teljesitményével keriil 6sszevetésre.

A Vagyonkezeld a deviza illetve részvény kitettség kockazatinak cstkkentése érdekében
kdthet hataridds deviza, hataridds részvény, hataridés index iigyleteket fedezeti vagy
arbitrazs c€lbol, melynek mértcke nem haladhatja meg az elézetes kockézati kitettség

merteket.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditisi Portfoliokban

Eszkozcsoport Min.% Max.% Cél Referencia index

a) hdzipénztar; forint- és valutapénztir; 0 0 0
b) pénzforgalmi szdmla ¢és befektetési 0 10 5 RMAX Index
szAmla;
c) lekdtdtt betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszamlin lekotott 0 15 0 RMAX Index
pénzisszeg;
d} hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kdtvények): &0 100 95
d1) magyar allampapir, 80 100 95
d2}) értélpapir, amelyben foglalt kitelezertség
teljesitéséért a magyar dllam  készfizetl 0 10 0
kezességet vallal,
d5) Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd IEMASSIREX
szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal 0 10 0
nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet 0 15 0
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszdgi helyi énkormdnyzat dltal 0 5 0
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 15 0

_ingatlanbefektetési alapot is,
13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir, 0 10 0

| g) jelziloglevél: 0 135 0
gl) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog- 0 15 0 RMAX Index
hitelintézet Altal kibocsétott jelziloglevél,
k) repd (forditott repé) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0

A Vagyonkezel$ a deviza illetve részvény kitettség kockazatanak csdkkentése érdekében

kothet hatdridds deviza, hataridés részvény, hatiridés index iigyleteket fedezeti vagy

arbitrdzs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az eldzetes kockazati Xitettség

mértéket.

Limitek tullépésével kapcsolatos szabilyok

Eljaras jogszabalyi limit atlépése esetén

Amennyiben a Vagyonkezeld ligyletkétése kovetkeztében a jogszabélyban rogzitett limit

atlépésére keriil sor, akkor a letétkezel¢ utasitisit kovetben a Vagyonkezel$ koteles

azonnal, az iigylettel ellentétes iranya iigylet kotni (legalabb a befektetési korlatot
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meghaladd, de legfeljebb az eredeti iigyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztar dltal

emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget kiilon kimutatni és megfeleléen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci 4rfolyamok mozgasa kovetkeztében keriil sor jogszabalyban rdgzitett
limit megsértésére, akkor a Ietétkezeld utasitasat kovetden a Vagyonkezeldé 30 naptari

napon belill kételes az aranyokat a meghatirozott korlatokon beliilre vinni.

Eljaras a befektetési politikdban meghatarozott limit atlépése esetén

Amennyiben a Vagyonkezeld tgyletkdtése kovetkeztében a jelen Vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit sériil, a Vagyonkezeld kételes a letétkezeld utasitasat
kdvetden azonnal, tigyelettel ellentétes irdnyu iigyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot
meghaladd, de legfeljebb az eredeti tigyletben szerepld mennyiségre), és a Pénztar altal

emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget klillon kimutatni és megfeleléen kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci arfolyamok mozgasa kdvetkeztében keriil sor a jelen Vagyonkezelési
Irdnyelvekben rdgzitett limit megsértésére, akkor a letétkezeld utasitasat koveten a
Vagyonkezeld 30 naptari napon beliil koteles az aranyokat a meghatarozott korlatokon

beliilre vinni.

A befektetési iranyelvek valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési keretszabalyok igy a jelen Vagyonkezelési Irdnyelvek megvaltoztatasakor a
Pénztar a Vagyonkezeldvel egyeztetve a - véltozds mértékének fliggvényében - allapitja
meg, hogy mely id6pontig kell attérni az 0j befektetési ardnyokra.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolio jellemzo Ssszetételét tiikrz6 tékepiaci index vagy t6bb

tékepiaci index kombinAci6ja, melynek adott idészak alatti véltozésa dsszehasonlithat6 a
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kezelt portfolié adott idoszak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénzaramlést

figyelembe vevl vagyonkezeldi hozamrataval,

Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfolioban

Index megnevezése Index tipusa Sily

RMAX Index hazai rovidlejarat 40%
allampapirokat tartalmazo
kotvényindex

MAX Index hazai hosszilejarat 34%
allampapirokat tartalmazo
kGtvényindex

MSCI All Country World Markets Index globalis részvénypiaci index 7%

MSCI Emerging Markets Index {ejl6do piaci részvény index 4%

CETOP Index régios részvenyindex 5%

BUX Index hazai részvényindex 10%

Referenciaindex-kompozit a Miikddési €s Likviditisi Portfoliokban

Index megnevezése Index tipusa Saly

RMAX Index hazai rovidlejarata | 100%
allampapirokat tartalmazé
kotvényindex

Az index ért€kek hozamdnak szamitisa a targyidOszakot megel6zd idészak utolsod
kereskedési napjin mért z4r$ indexérték és a targyiddszak utolsé kereskedési napjin mért
zar6 indexérték killonbségének a targyidbszakot megel6zé iddszak utolsé kereskedési
napjan mért zaré indexeértck szazalékaban kifejezett érték szamitasa Gtjan térténik.

A referenciaindex szdmolasa sordn a kiilfoldi devizéban jegyzett indexek értéke a hénap

utolsé munkanapjan érvényes MNB k&zéparfolyamon kerlil atszdmitasra forintra.
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A referenciaindex szamitasa havonta térténik. Az éves referenciaindex szamitdsa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszdmitasra a kdvetkezd modon:
Re’ves = (1 + ijmér) * (1 + 'Rﬁzbrucir) *"' * (1 + Rdecember) _1

Amennyiben a referenciaindex hé kdzben valtozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszamitasra a kdvetkezd modon:

R =(L+R ) *(1+R,) -1

ho _kozben _ vidltozott régi

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az IgazgatOtanacs a letétkezeldi, vagyonkezeldi beszdmoldk alapjan évente értékeli a
befektetési politika megvaldsuldsat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzddésekben moédositas vélik szikségessé a
moédositas elbkészitésével az IgazgatOtanacs megbizza a Pénztar Igazgatotanicsanak

elnokét.

Az Igazgatotanics a Pénztar legkésobb az éves beszdmoldjat targyalo iilésén attekinti a
Pénztar érvényben 1évd befektetési politikajat és hatdroz a befektetési politika fenntartisa
vagy modositasa kérdésében. Az Igazgatétanacs elndke az Igazgatdtanacs e targyban hozott

hatéarozatardl a soron kévetkezd kiildottkozgylilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamolé kiegészitd mellékletében koteles beszdmolni a targyévre
vonatkoz6 befektetési politikardl, annak teljesitésérfl, illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jovobeni elképzeléseir6l.

A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztir befektetései sordn szem el6tt tartott
befektetési szempontokat, a portfolié meghatirozé stlyat jelentd befektetések és az elvart

hozam ismertetését tartalmazza.
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3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztar napi eszkozértékelésre nem kotelezett pénztar, ezért az Igazgatotanics Ggy
dontdtt, hogy ellenkezd dontéséig a korményrendelet szerinti alabbi hozamrata szamitési

modot hasznalja:

_MV:—MV:—I— LICF:

h= -
MY 14 Y N

ahol:

MV, = a pénztar eszkdzeinek bruttd piaci értéke a targynegyedév utols6 napjan (ideértve
az értekelési kiilonbozetet),

MVt_ = a pénztar eszkdzeinek piaci értéke a targynegyedévet megel6z6 negyedév utolsod
napjan (lldeértve az értékelési kiilonbozetet),

n = a pénztarba/bol a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,

CF. = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsol6do i-edik be-, illetve kifizetés
(el&jeles) nettd értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatdl a részidészak végéig hatralévd teljes napok
szama,

P = a részid6szak napjainak széma.

A képlet alkalmazédsa sordn minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell
szamolni.

A pénztar éves hozamrdtdja

R = (l41)) x (1+1) X (1+13) x (141,)-1

ahol r, r,, r, €s 1, a pénztarnak az évet alkoté négy negyedévre vonatkozo (nettd vagy
) T1 720 T 55 T4 8 PENZLEG € B2 SVt & KOL0 neey ; Y
bruttdé) negyedéves hozamritijanak értéke (attdl fliggben, hogy nettdé vagy bruttd éves
hozamratardl van szd).

A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levondsa utdn kell szamitani.
A nettd, illetve brutté hozamrata kozotti kiilénbségként az adott id6szakra vonatkozé
befektetési vagyonaranyos koltségeket lizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.

4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezel6 kivalasztasinak iranyelve, hogy a vagyonkezel6i piacon mar bizonyitott, a

pénztir hosszi tava befektetési stratégidjat figyelembe vevd, biztos tulajdonosi hattérrel
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rendelkezd vagyonkezeldi pélyazok keriiljenek kivalasztisra. A palydzaton az

Igazgatétanacs dontése alapjan kijelolt vagyonkezel6i szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezeld Kkivalasztasa a Pénztar lgazgatétanacsanak feladata. A kivalasztas
elokészitésével kapcsolatos teendék a Pénztar IgazgatStanicsa elndkének a feladata. Az IT
elndk elbterjesztése alapjan, az Igazgatotanacs hatdroz a vagyonkezeld kivalasztasardl és a
szerz6deés jovahagyasarol.

A vagyonkezelé a Pénztar nevében és érdekében jarnak el, a pénztirakra vonatkozd

gazdalkodasi, szamviteli, biztositAsmatematikai és befektetési el6irasok szerint.

A vagyonkezel$ feladatai:

o a Pénztarral kétdtt szerzodés feltételei szerint, 6nalloan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolié és a szerzOdés tartama alatt a szerz6dés szerint atadasra keriild
pénztari eszk6zok felett,

» gondoskodik a kezelésbe vett pénztdrvagyon vonatkozé jogszabdlyi elbirdsok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasardl és ujra befektetéseirol,

e a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezelére bizott portfoliora vonatkozo
vagyonkezelési irAnyelvek kereteit figyelembe véve meghatirozza a kezelésbe 4tadott
pénztarvagyon befektetéseinek Gsszetételét és lejaratat,

e szervezi és irAnyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési iigyleteit,

e vezetl a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszk6zok nyilvantartisat.

A vagyonkezel6 szolgéltatasait olyan keretek kozott 1atja el, hogy az Gsszhangban legyen a
Pénztir - a vagyonkezeldre bizott szabad pénzeszkézeit is érintd - vérhatéan jelentkezd

rovid és hosszi tavi fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezeld olyan ligyletet kot, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozd,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott korlatozasokat, akkor koteles a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan igyletet kétni, mellyel
helyreéllitja a jogszabélyban vagy befektetési politikdban meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkdzallokaciot, valamint kételes a Pénztér altal emiatt esetlegesen elszenvedett

veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar Igazgatdtanacsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkozeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felels a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok Atutalasaért. A Pénztar a
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vagyonkezelésre atadott pénzeszkOzokkel kapcesolatos tranzakciokat - a Pénztir és a
vagyonkezeld rendelkezésére nyitott -, a Pénztir pénzforgalmat bonyolité elszdmoldsi
betétszamlaté]l elkiilonitetten a Pénztdr letétkezel6jénél vezetett befektetési szamlan

bonyolitja.

A vagyonkezelo koteles a Pénztar felhivasdra és a Pénztar altal megjelslt sszegben a
befektetett vagyont cladni és az eladasbol szarmaz6 pénzeszkozt a Pénztér rendelkezésére

bocsatani.

A vagyonkezeld a befektetési lizletmenettel érintett pénztiri eszkdzdk Gsszetételérdl,
értékérd], a realizalt és varhaté hozamérdl a sajat vagyonatél és kényveiktdl jol elkiildnitett
moédon olyan nyilvantartasokat vezet, hogy azok alapjan a Pénztar maradéktalanul eleget

tudjon tenni kdnyvvezetési, valamint befektetési és likviditds jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezelé a Pénztar igényei szerinti gyakorisaggal, de legaldbb havonta részletes
jelentést ad a portfoli6 eszkozeinek Osszetételér6l és legalabb negyedévente a
jogszabalyokban eldirtak szerint id6kozi hozamkimutatist k6z3l. A havi jelentéseket a
vagyonkezeld a targyhot kbvetd honap 10. napjdig kiildi meg a Pénztarnak. A negyedéves
jelentéseket a vagyonkezeld a targynegyedévet kdvetd hénap utolsd napjaig kiildi meg a
Pénztarmak. A negyedik negyedévi beszdmold ez aldl kivétel, ennek a hatarideje a naptari

évet koveto januar 15.

A vagyonkezel6 a végrehajtott tranzakciokrol tranzakcionkénti értesitést kiild, a tranzakcid
lebonyolitasat kévetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezelonek a kezelt vagyon alapjin a vagyonkezelési piacon jellemz6
vagyonkezeldi alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezeldi szerzédésekben
meghatarozott sikerdijat is fizethet, amely a szerz6désekben meghatdrozott minimum
hozam elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezeldi dijak Gsszegérol (alap és siker), a

szamitas m6djardl a vagyonkezeld kiildn részletes elszdmolast készit.

A Pénztar gazdéilkodasanak fontos garancialis szabdlya a kotelezo letétkezelés.

A letétkezeld kivalasztisa Pénztar Igazgatétanicsanak feladata. Az igazgatotandcs hatiroz
a letétkezeld kivalasztasardl €s a szerzodés jovahagyasardl. A letétkezeld kivalasztisanak

irAnyelve, hogy a letétkezeldi piacon méar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel
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rendelkez6 bank keriiljon kivalasztisra. A palyazaton az Igazgatétandcs dontése alapjan

kijeltlt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyondra.

A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egyiittesen végzi:

vagyonkezeldnként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a Pénztar javara, ideértve a
Pénztar sajat befektetési tevékenységét is,

vagyonkezelonként értékpapirszamlat (értékpapirszamlikat) és értékpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztir javira,

cllatja a letéti érzéssel kapesolatos teendéket,

ellaitja a pénztar tulajdonaban 1év6, nyomdai Uton eldallitott értékpapirok értékpapir-
letétkezeléset,

beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott
értekpapirokon utdn jaré hozadékot és egyéb jaranddsigokat,

elvégzi a befektetett pénztari eszk6zok piaci értékének meghatarozésat,

ellenérzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elbirasok betartasat,
elszamolja és nyilvantartja az értékpapir figyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara t6rténd utalést,

ha Pénztar Ggy dont, a Pénztar felhatalmazésa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorlasanak a Dbiztositdsa érdekében a letétkezelésben 1évo értékpapirok

vonatkozasaban.

A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre

vonatkozé megbizasnak megfeleléen kételes végezni. Abban az esetben, ha a letétkezeld a

befektetési elbirdsok megsértését észleli, azt legkésdbb a kdvetkezé munkanapon kételes

jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztarnak, illetve koteles a pénztari

szolgéltatokat értesiteni. A letétkezeld a jogszabélyba iitk6z6 megbizasokat koteles

visszautasitani.

A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamoldas alapjan

végzi.
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A Pénztar a letétkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd
letétkezeldi dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegérdl, a szamitds modjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszamolast készit.
A vagyonkezel§ a napi ligyletekrdl teljes koriien tdjékoztatja a Pénztart és a letétkezelt.

A letétkezelésben 1évé pénztari eszkdzoket folyamatosan a letétkezelénél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve az dvadékba helyezett
értékpapirokat.

A Pénztar vagyonkezel6i és letétkezeldje szoros egyiittmiikédésben latjdk el a Pénztir
vagyondval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
egyezOsége €rdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartiasit vezet szervezet munkatarsa
egyeztet a vagyonkezeld és a letétkezeld illetékes munkatarsaival. A vagyonkezeldnek és a
letétkezel6nek az egyeztetésre kijelolt személyt minden altala kért, a Pénztar befektetéseit
érintd informacié megadasival, egyeztetéssel tdmogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasat vezetd szervezet vezetdje felelGs a befektetéssel kapcesolatos nyilvantartasok

negyedév végi egyezdségének meglétéért (Pénztér, letétkezeld, vagyonkezels).

Befektetési politika 19



5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezeldvel és a letétkezelovel kitott szerzodést az Igazgatétanics minden évben, a
targyév gazdalkodéasanak lezardsakor feliilvizsgalja. A Pénztar Igazgatotanicsa dént - az
Igazgatdtanicsénak elndke elbterjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerzOdés meghosszabbitisardl vagy 0j palydzatok kiirasardl.

A vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzdésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonalu teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezeldvel koétott vagyonkezeldi szerzddés felmonddsat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezel$ éltal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtél
tobb mint 5 % ponttal marad el.

Valamely vagyonkezel$ sulyos szerzddésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondéssal
megsziintetheti a vagyonkezel6i szerzddést. Sulyos szerzGdésszegésnek mindsiil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerzodést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztdr felmondhatja, ha a Vagyonkezelé oly mddon vét sililyosan és
szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezeldi szerzOdés megsziintetése kezdeményezheto abban az esetben is, ha
» a Vagyonkezelé megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

» aPénztar befektetési politikdjat nem tartja be,

» ajogszabalyokat megsérti,

» MNB engedélyét visszavonjik,

‘,{r

a Vagyonkezeld ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek,

v

a Vagyonkezeld dnmaga ellen csodeljarast kezdeményez.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatétanicsanak 2018. november
23-1 hatarozatéval 2019. januar 01-én 1ép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartdsaért és betartatdsaért a Dunastyr
Nyugdijpénztar igazgatotanacsanak tagjai feleldsek.

A Pénztir Igazgatotanacsanak Elnoke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizdlasaért, igy a hatilyos jogszabalyoknak, a Dunastyr Nyugdijpénztar
Alapszabalyaban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési Politika szévegében

tortént valtoztatdsokat minden esetben a Pénztar Igazgatotanacsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2018. november 23.

Csizmadiand Gatai Maria
IT elndk
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
Altaldnos befektetési iranyelvek

A Vagyonkezel6 az értékpapir-adllomény Gsszetételét és a lejarati struktiarat mindenkor a
maximalis biztonsag, likviditas, és hozam elérése harmas céljanak figyelembe vételével
alakitja ki.

A Vagyonkezeld kotelezettséget vallal, hogy a portfolio lejarati struktirijat a piaci
lehetoségekhez képest megfeleléen diverzifikalt modon allitja 6ssze; a vagyon befektetése
soran a tranzakcioszdm, esetleges t(Okekivonds esetén pedig az elmaradt haszon
minimalizal4sara torekszik.

A portfolié referenciaindex-kompozitja iranymutatast ad a Vagyonkezelének a portfolid

Osszetétel kialakitisa sordn. A referenciaindex-kompozit alkalmazasidval a vagyonkezeldi

tevékenység teljesitménye dsszemérhet6vé valik a tékepiac teljesitménnyel,

A Vagyonkezel6 az egyedi értékpapir kivalasztds soran az aktuélis referenciaindex-kompozit
altal keretbe foglalt mintaportfolid optimalis leképzésére torekszik.

A Vagyonkezel6 torekszik arra, hogy a kezelt vagyonon elért hozam meghaladja az
aktudlis referenciaindex-kompozit hozamat, ennek érdekében a befektetési limitrendszerben

szamara biztositott eltérési lehetdségeket aktiv vagyonkezelési tevékenységgel hasznalja ki.

A Vagyonkezel6 a kiilfoldi részvénypiaci kitettséget, diverzifikacids és kockazatesokkentési
szempontok alapjan, befektetetési jegyekkel, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
vasarlasaval torekszik lefedni.

A Vagyonkezeld a portfolio kockazati kitettségének cstkkentése érdekében olyan kollektiv
befektetési eszkdzoket is vasarolhat, melyek esetében a befektetési politika kotvény- és
vagy részvenypiaci arfolyam-volatilitas viltozaséra fokuszal.

A Vagyonkezeld a portfolié hazai részvénykitettségét a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett

részvénytarsasagok részvényeivel képezi le.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfoliéban

Index megnevezése Index tipusa Suly
RMAX Index hazai révidlejarata 40%
allampapirokat tartalmazé
k&tvényindex
MAX Index hazai hosszulejarati 34%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MSCI All Country World Markets Index globalis részvénypiaci index %
MSCI Emerging Markets Index fejlédo piaci részvény index 4%
CETOP Index régids részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%

Referenciaindex-kompozit a Miikédési és Likviditasi Portfoliokban

Index megnevezése Index tipusa Suly
RMAX Index hazai révidlejarati 100%
allampapirokat tartalmazo
kotvényindex

Befektetésre engedélyezett eszkdztipusok a Fedezeti Portfoliéban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kitvények):

e magyar allampapir

= értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

e Lkiilféldi allampapir

» értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Befektetési politika 23



kiilf6idon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

kiilf61don bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
magyarorszagi helyi 6nkorményzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
kiilf61di 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
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Részvények:

* aBudapesti Ertéktézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

e Magyarorszagon kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kitelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fé1 éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nings torvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6zd 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvinos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

¢ tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfsldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

» kiilf6ldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsat6ja kotelezettséget vallalt az altala adott ért€kpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torveényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvinos médon visszavonhatatlan vételi ktelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befcktetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

o kiilf5ldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

o e¢gyéb kollektiv befektetési eértékpapir

Jelziloglevél;

¢ Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

¢ kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzaloglevél

Hatdridos iigyletek

Opcids ligyletek

Repé (forditott repd) iigyletek

Swap iigyletek

Egyéb tézsdén vagy mis szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir
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Befektetésre engedélyezett eszkdztipusok a Miikédési és Likviditasi Portfolickban

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények):

magyar allampapir

értckpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

magyarorszagi helyi nkorméanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is
egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzdloglevél:

|

Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsétott jelzaloglevél

Hataridés ligyletek

Opcids ligyletek

Repo (forditott repo) iigyletek

Swap iigyletek
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolidban*

Eszkizcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

0

54% RMAX
Index + 46%
MAX Index

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési
szimla;

10

¢) lekitdtt betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszimlan lekotott
pénzisszeg;

15

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kitvények):

59

89

74

dl) magyar allampapir,

59

89

74

d2} értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam
készfizetd kezességet villal,

10

d3) kiilféldi dllampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt
kotclezettség teljesitéséért kiilféldi allam
készfizetd kezességet villal,

d5) Magyarorszidgon bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvinesan forgalomba hozott kiitvény,

10

dé6) kiilféldon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - Altal
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény,

15

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
iltal nyilvinosan forgalomba hozott
kitvény,

15

dB8) kiilf6ldén bejegyzett hitelintézet dltal
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény,

15

d9) magyarorszigi helyi dnkormanyzat dltal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

10

d10) kiilféldi énkormdnyzat altal
nyilvinosan forgalomba hozott kiitvény;

10

¢) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy més
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszigon nyilvinosan forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszigon kibocsatott,
nyilvinosan forgalomba hozott részvény,
melynek kiboesitoja kitelezettséget villalt
az dltala adott értékpapir fél éven beliili,
birmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a
vételt megeldzd 30 napon beliil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltat
nyilvinos médon visszavonhatatlan vételi
kitelezettséget jelentd drfolyamot tesz kizzé,

BUX Index

¢3) tézsdére vagy mis clismert

0

15

Célpiac szerinti
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értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldén részvényindex
kiboesitott, nyilvinosan forgalomba hozott
részvény,
e4) kiilféldin kibocsatott, nyilvinosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kitelezettséget villalt az dltala
adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra
térténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs 0 10 0 Célpiac szerinti
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvényindex
részvény, amelyre a vételt megel6zé 30
napon beliil folyamatosan legalibb két
befektetési szolgiltatd nyilvinoes médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
jelentd drfolyamot tesz kozzé;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 1 31 16 Célpiac szerinti
befektetési értékpapir: index
f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, ideértve az 0 20 5
ingatlanbefektetési alapot is,

12) kiilfoldén bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 26 11
ingatlanbefektetési alapot is,

13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzdloglevél: 54% RMAX

Index + 46%
MAX Index

gl) Magyarorszigon bejegyzett jelzilog-
hitelintézet iltal kibocsétott jelzdloglevél,
g2) kiilfildén bejegyzett jelzdlog-hitelintézet
altal kibocesatott jelzdloglevél;
i} hatiridds ligyletek;
j) opciés iigyletek;
k) repé (forditott repd) iigyletek;
L) swap iigyletek;
m) tagi kélesdn;
n) értékpapir-kblestnzési figyletb6l
szirmazé kivetelések;
o) kockiizati tékealapjegy;
p) egyéb, tézsdén vagy mis szabilyozott
piacon jegyzett értékpapir.
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*A limittdblazatban részletezett befcktetési kategbridk nem minden esetben sorolhatok
hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategéridkban
megvalésult pozicidk teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index
kompozitjanak teljesitményével keriil Gsszevetésre.
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Befektetési limitek a Miikddési és Likviditasi Portfoliockban

Eszkézesoport Min.% Max.% ca Re.ferencla
index
a) hazipénztar: forint- és valutapénztir; 0 0 0
b} pénziorgalmi s.zam{a €s befektetési 0 10 5 RMAX Index
szamla;
¢) lekitdtt betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszamlin lekitétt 0 15 0 RMAX Index
pénzisszeg;
d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok RMAX Index
(kotvények): 80 100 95
d1) magyar allampapfr, 80 100 95
d2) értékpapir, amelyben foglalt
kitelezettség teljesitéséért a magyar allam 0 10 0
készfizetd kezességet villal,
d5) Magyarorszigon bejegyzett gazdilkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal 0 10 0
nyilvdnesan forgalomba hozott kistvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvinosan forgalomba hozott 0 15 0
kitvény,
d9) magyarorszigi helyi nkormdinyzat altal 0 5 0
nyilvinesan forgalomba hozett kistvény,
) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir;
f1) Magyarorszigon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, ideértve az 0 15 0
ingatlanbefektetési alapot is,
13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
g) jelzaloglevél: 0 15 0 RMAX Index
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog- 0 15 0
hitelintézet Altal kibocsétott jelzdloglevél,
k) repé (forditott repé) iigyletek; 0 10 0
I) swap iigyletek; 0 10 0
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