DIOFA JOVOKEP ESG RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. MARCIUS

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen magyar, eurdpai és észak-amerikai, ESG (kornyezeti, tarsadalmi és szabalyozasi)
szempontoknak megfeleld kibocsatok részvényeit preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald
részesedést kivanja elérhetdvé tenni a BefektetésiJegy tulajdonosok szamara.

Az atlagos nettd eszkozértéke 2022. marcius 31-én 2 714 336 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos
mértéke 0,00% volt.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozértek
Alap fajtaja

Alap tipusa

ISIN kéd

Alapkezeld neve

Letétkezel6 neve

Els6dleges forgalmazo
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesftett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

2022.03.31.

1,336374 HUF

Frtékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HUO0000724539

Diofa Alapkezel Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
10% RMAX + 90% MSCI World ESG Index
Forint

2020. szeptember 11.

2 803852 072 HUF

T+3 nap

Min. 3 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2 3

Kockazati mutatdk

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

SzOras*

A

Magasabb varhaté hozam
6 7

278,73%

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2022. februar havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.
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Alap teljesitménye**

_ 2020%** 2021 *** 2022.03.31.%** Indulasto|**+*

7
i

10.77% 27 46% -5,33% 20,58%

10.33% 32,.87% 13,080 24.76%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

IVZ MSCI EUROPE ESG ETF, VANGUARD ESG US STOCK ETF, ISHARES TRUST ISHARES ESG AW, ISHARES ESG MSCI USA
LEADERS, XTRACKERS MSCI USA ESG LDRS

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kézott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haboru hataséra kindlati korlatok léphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb ndvelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a blza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszaghbdl), rdadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kézben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az elldtasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhato alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurépai
indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszénhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatésait be
tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eurd arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dolldr er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhet6, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd Ulésen mar kizardlag az
inflacio letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacio alapjan az év hatralévd 6sszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Gzenetek, hogy az elsé
egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, rédadéasul a jegybanki mérleg leépitése mar méajustdl kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo elbrejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavd,
egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkivil
nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kdvetkezd lépésekrdl, nem pedig egy elbre
meghatdrozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkez& egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetaris politika nem meglepd
annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
mez8gazdasagi termékek esetében a haborl kdzben latott cstcsokhoz képest konszolidalddtak, de igy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurddvezetben mar lassulasrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikaja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurddvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rol 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezarasok bazishatdsa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februarban 2,2%-kal csokkent januarhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratu &llampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios elérejelzés elsésorban a habord okozta kéltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi
koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus el6tt is honaprél hénapra az elemz6i varakozésokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A jegybank
tovabbra is elkételezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejévé adatok alapjan a januari épftéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal korédbbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-rol 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az drnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szintl reélgazdasagi adatok mar lassulasrol arulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
hénapos DK] hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé éllampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

**%% 2020.09.11-2022.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok

Az Alap célja, hogy a hazai kdtvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez képest magasabb  2026/D MAK, 2027/A MAK

tékenovekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési allomany tulnyomd tobbségét

a Magyar Allam ltal kibocsatott fix kamatozéast allampapirok alkotjak. Az Alap osszetételét ezen felil az egy éven  [[aVACIOREES U EIVEEREINEIOR {olg-Cl EVE IR Gr4e [Eln=]1e]

beldli kis arfolyam ingadozassal rendelkezé instrumentumok, devizaban kibocsatott allampapirok, magyar allami 0%
garancia mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 0%

kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok és devizas eszkozok is diverzifikaljak. Az Alap szarmazékos ‘_w‘m:

Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Hazai ?;EZO
Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 2. napjatol Magyar Posta Takarék HosszU Kotvény Befektetési Alapra \ 0°
maodosult.) 150%
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ISIN kod HU0000702857

Alapkezel8 neve NNER G al Az Alap portfolidjanak Osszetétele

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. searmaztatott Ugyletek -0.24%

Referenciaindex 100% MAX Betét és betétjellegli eszkdzok 1 1.71%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B 392%

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2000. januar 6. Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott

s t 4 A7 AT A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok N — .0 1%
Osszesitett nettd eszkozérték 984 702 606 HUF

2l 20% 0%  20%  40% 60%  80% 100%
Elszamolasi nap T+1 nap b 6 6 6 6 6 6

Ajanlott minimum befektetési id6tav 2 év Piaci jelentés

P . . Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kozétt. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexport6r orszag, ezért a habord hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb

KOC ka Zat| p rOﬂ | nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt joI mutatja, hogy a buza, kukorica, féldgéz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az

oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raadasul egyre tdbb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz

, 7 vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

AlaCSO ﬂya b b kOCka zat I\/Iagasa bb kOCka zat Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tébb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi ldncokat, késleltetheti

< > annak helyreéllasat, ami szintén negativ az inflacié varhatd alakuldsa szempontjabdl.

, , s s Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai fesziltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurdpai

AlaCSO ﬂya b b Va rh ato hoza m Magasa bb Va rhato hoza m indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csokkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem véltozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak koszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatasait be

tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat

csokkennek, egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd Ulésen mar kizérélag

az inflacio letorésére fokuszalt és 25 bézisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikécié alapjan az év hatralévé Osszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az

KOC ka’ Zatl m utat(’) k els6 egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, raadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezd&dhet, a vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozd elérejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven
a hosszu tavu, egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rdl 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran

2 o ‘. Z T Z haboru rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejove informéaciok fényében tud csak dénteni a kévetkezd 1épésekrél, nem
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 103,99% el oy iBre A orots P e tin / eaybant oy / : g P

Az EKB is egyre inkdbb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazésok szerint a kovetkezé egy évben akdr négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribbé valé monetaris politika nem meglepé
SZé ra’S* 5 63% annak fényében, hogy a bejévé inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyoméasrol arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurddvezeti inflacié
/ 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz &ra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizdlédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
mez&gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben latott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.
% . , , ) , , , , A bejévé adatok az eurddvezetben mar lassuldsrol rulkodnak. A német ZEW gazdaségi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikaja
Az Alap induldsa ota, heti adatokbol Szamolva, evesitve negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csdkkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi

A Al t | B ’t 4 * % lezarasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendeléséllomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
Z Alap teljesitme nye munkanélkilliségi réta 3,8%-r6l 3,6%-ra csokkent.

S Sl Sl - B P el 2t A Kk K Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kézelsége miatt széls6séges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott

201 7 201 8 201 9 2020 2021 2022033 ,I 'lg | nd u |aStO vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejaratu dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100

bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosdt a habord kitorése utan.
0 _ o) 0 o) _ o) _ 0) 0) Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacid 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig

Ala p 6'57 A) 1 '09 A) 4'95 A) 1 '23 A) /I 1 '1 3 /0 7'38 /0 4'55 /O a gazdasagi novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios elérejelzés elsésorban a hdboru okozta kéltségsokknak koszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a

valasztasi koltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprdl hénapra az elemz6i varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A
Bench ma rk 6.41% -0.9509% 7 74% 141% -11.36% -7.24% 6 549 jegybank tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazdsok alapjan hat honappal késébb 8% koril alakulhat az alapkamat.
! ! ! ! ! ! ! A bejové adatok alapjan a januéri épitGipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal korabbi 29% helyett. A munkanélkiiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

emelkedett, mig a termeldi &rindexek 22,4%-kal. A februéari ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csékkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az &rnyomés egyre erésebb, a

*% 4ci 4 Aci oA 4 4 4 4 g MNeAAAST LA 4 i A 4 munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint(i redlgazdasagi adatok mar lassuldsrol arulkodnak.
Forgalmaza5|, Szam|avezete5| koltsegek es kamatado Ievonasa e|0tt|’ az a|ap mUkOdeS| koltsegelvel csokkentett netto hozamOk' Mdrciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter &rfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
***Nommé | is hoza mok, adott na pta ri évre. hénapos DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

**%%2000.01.06 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.
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Az Alap bemutatasa

Az Alapkezel® egy mersékelt részvényaranyu, konzervativan kezelt, kiegyensulyozott vegyes alapon keresztul kivan a
befektetOknek egy kdzép- és hosszu tava befektetési lehet8séget kinalni. Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési politika
nyUjtotta korlatok kozott az Alap forrasainak atlagosan 10 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot
pedig alapvetéen forintban denominalt fix és valtozd kamatozasu allampapirokba, jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi
tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit® értékpapirokba és kollektiv befektetési
értékpapirokba fektesse.

A Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alapot azon Befektet8knek ajanljuk, akik a bankbetéteknél és a rovid lejaratd
allampapiroknal magasabb hozamot szeretnének kozép- és hosszu tavon elérni, melynek reményében magasabb kockazatot is
hajlanddak vallalni. Az atlagos nettd eszkdzértéke 2022. marcius 31-én 10 734 918 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege

/4

1 323 ezer Ftvolt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,01% volt.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2022.03.31.
1,227064 HUF
Alap fajtaja Vegyes befektetési alap
Alap tipusa
ISIN kod

Alapkezel6 neve

Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
HU0000716071

Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel§ neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

90% RMAX index + 5% S&P500 index +
5% Euro Stoxx 50 index

Magyar forint
2016. februar 15.

10359 131 751 HUF
T+2 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befekteteési id6tav 1 év

Kockazati profil
~Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

“Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam ]

Kockazati mutatok
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség
*Az Alap indulasa 0ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Az Alap teljesitménye**

| 2017+ | 2018%x | 20190+ | 20200+ | 2021%** | 2022.03.31-ig"** | InduldstélFrr
5,44% 0,01% 3,40%

.
N
I
N
Ul
o
~

140,53%
2,32%

0.75% -0,26% 3.47% 1.48% 2520 ~1.04% 2 19%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%%2016.02.15 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

MPTI Befektetési jegy | sorozat, Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy, 2022/B MAK

7 7 7 V74

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Az Alap portfdlidjanak dsszetétele
Szarmaztatott Ugyletek -0.31% 1
Jelzéloglevelek B 097%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 6%
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt... I 30 56,0
Részvények, ETF-ek e |5 00%
Betét és betétjellegli eszkdzok 4 04%
Kollektfv befektetési értékpapirok e 3 3 3904

-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

*Allampapirok, 4llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatédott a haboru az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportdr orszag, ezért a haboru hatasara kinalati korlatok léphetnek fel tébb nyersanyag esetében
is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6I mutatja, hogy a blza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az oroszokon (megtilthatja a szén importjat
Oroszorszagbdl), réadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben
torténjen afizetés.

Kozben Kinaban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosi Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti annak helyreallasat,
ami szintén negativ az inflacié varhatd alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csékkent. Az eurdpai indexek kozll a
DAX arfolyama 0,3%-kal csdkkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonheté, hogy ennyi id6 alatt mar a habord hatdsait be tudta arazni a piac (bar a
bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobbané inflacié miatt a redlkamat csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a
részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcio véget ért.

Az eurd arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dolldr er6s6dé trendje tovébbra is él. Ez elsésorban annak kdszonhetd, hogy a Fed a legutdbbi kamatdontd tlésen mar kizardlag az inflacid letorésére
fékuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévd dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az els¢ egy-két Ulésen 25 bazispont helyett
akér 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustdl kezdddhet, a véartnal nagyobb titemben. Frissitett elérejelzésében a
jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozé elérejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavy, egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozé 2022-es
elérejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kinangsulyozta, hogy az orosz-ukran habord rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflacids folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan koveti
az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak dénteni a kovetkezd [épésekrél, nem pedig egy elére meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkadbb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkezd egy évben akdr négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigortibba valé monetéris politika nem meglepd annak fényében, hogy
a bejové inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrdl drulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurddvezeti inflacié 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult
két hétben a foldgdz ara 100-120 EUR/Mwh kérnyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a mez8gazdasagi termékek esetében a habord kdzben latott
cslicsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejévé adatok az eurddvezetben mar lassulasrol arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikaja negativba fordult. A
munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csékkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rdl 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi lezarasok bazishatdsa
miatt). A tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csdkkent januarhoz képest. A janudri adatok tanulsaga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra
csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerilés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig erés6dott vissza), mig a dollar-
forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaraty dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100 bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a
haboru kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacio 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a gazdasagi
novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios el6rejelzés elsésorban a haboru okozta kéltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a vélasztasi koltségvetés is érdemben
hozzajarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hénapra az elemz6i varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A jegybank tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok
emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januari épitéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal emelkedett, mig a
termel&i drindexek 22,4%-kal. A februari ipari termelés 8,9%-r6l 4,5%-ra csdkkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az arnyomas egyre erésebb, a munkapiaci rendkivill feszes, azonban a havi
szint( redlgazdasagi adatok mar lassulasrol arulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen beltl az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3 hénapos DK hozama 77
bazisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves dllamkotvény hozama 66 bazisponttal kerlt feljebb.

Az Alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobal.
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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavl tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosito ingatlanok, amelyek kivalé miszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedéslek és a vasarlas id6pontjaban hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok ertékének jovébeni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet.

Fébb adatok 2022.03.31.
Egy jegyre juto nettd eszkozéerték 1.326266 HUF

Alap fajtaja Kozvetlen ingatlanokba fektetd alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000713482
Sorozat A

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex (benchmark) Nincs
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

2014. marcius 17.
198 021 688 173 HUF

222 613 024 282 HUF

Folyamatos forgalmazas kezdete
Sorozat netto eszkdzérték
Osszesftett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap T nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav 2 év

Kockazati profil

‘Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam

A’
n

sorozat kockazati mutatoi

Hitel arany 0,00%

Legnagyobb visszaesés* -0,20%

*Napi adatokbdl szamolt. A mutatdé a forgalmazas kezdete Ota eltelt id6szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet meghizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

,A’ sorozat teljesitménye**

INduldstol****=*

3,56%

Alap

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**** Nominalis hozam év elejétdl.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzb6k az Alapban
D221228 (dllampapir)

,A’ sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Deviza

Ingatlan befektetési alap befektetési jegy
Ipari ingatlan

Iroda ingatlan

Allampapir, 4llamilag gar. hitelintézeti kov.
Kiskereskedelmi ingatlan 21%

Pénzpiaci eszkdzok 22%

0%

5%

10% 15% 20% 25%

**x*x*x%2(014.03.17-2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap mdultbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetdi informaciobol megismerhet8k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a kiemelt befektetsi informaciobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavu t8kendvekedest biztositson mersekelt kockazati szint mellett. Az
Alap befektetési célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, amelyek kivald mUszaki allapotban vannak, jo
foldrajzi elhelyezkedéslek és a vasarlas idépontjaban hosszu tavu bérleti szerz8désekkel rendelkeznek. A stabil bevétel
mellett fontos szempont a kivalasztott ingatlanok értékének jov8beni novekedési potencialja. Az Alapnak nincs sem
iparagi, sem foldrajzi kiemelt fokusza. Az Alap az ingatlanok mellett biztonsagos pénzpiaci eszkdzokbe fektet.

FObb adatok 2022.03.31.

Egy jegyre juto nettd eszkozerték
Alap fajtdja

Alap tipusa

ISIN kod

Sorozat

Alapkezel6 neve

Letétkezel® neve

Elsédleges forgalmazo
Referenciaindex (benchmark)
Befektetési jegy devizaneme
Folyamatos forgalmazas kezdete
Sorozat netto eszkozeérték
Osszesftett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat

1.365214HUF
Kozvetlen ingatlanokba fektetd alap
Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
HUO0000714464

|H
n

Diofa Alapkezeld Zrt.

Erste Bank Hungary Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Nincs

Magyar forint

2015. januar 13.

24 591 336 109 HUF

222 613 024 282 HUF

Veétel: T nap, Eladas: T+180 nap

2 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2

" sorozat kockazati mutatoi

Hitel arany

Magasabb varhatd hozam

6 7/

0,00%

Legnagyobb visszaesés™*

-0,19%

*Napi adatokbdl szamolt. A mutatd a forgalmazas kezdete Ota eltelt id&szakra vonatkozik, és abbdl nem lehet megbizhatd

kovetkeztetéseket levonni.

,I" sorozat teljesitménye**

2017%*%* [ 2018*** [ 2019*** | 2020%** | 2021*** [ 2022.03.31-ig**** Indulastol***#**
3,53% 3,08% 4,86% 6,39% 5,46% 1,76% 4,41%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elétti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**%% Nominalis hozam év elejétdl.

**%%%2015.01.13-2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Alap

10%-nal nagyobb aranyd eszk6z6k az Alapban
D221228 (allampapir)

" sorozat teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

35%
/ 330/2
_rr

30%
28%
25%
23%
20%
18%
15%
13%
10%
8%
5%
3%
0%

Alap portfolidjanak dsszetétele
Deviza h 3%

N
I 12
I 7%

Ingatlan befektetési alap befektetési jegy
lpari ingatlan

Iroda ingatlan

Allampapir, &llamilag gar. hitelintézeti ktv. 18%
Kiskereskedelmi ingatlan 21%
Pénzpiaci eszkdzok 22%
D:}'h 5:% ’ICII% ’IEI:% 2[:1% 25;%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltsegek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a kiemelt befektetéi informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a lehetseges kockazatairol
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6jabdl és kezelési szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetmeénybdl, valamint a kiemelt befektetdi informaciobal.
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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok
Az Alapkezel8 az Alap eszkdzeit elsésorban hazal pénz-, kitvény- és részvénypiaci eszkdzokben kivanja tartani, de a  2022/A MAK, 2022/B MAK, 2027/B MAK

tOkepiaci helyzet fuggvenyében, illetve diverzifikacios céllal kualfoldi pénz-, kotveny-, részvenypiaci eszkozoket és a " liesitménvének alakul3
forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszkdzokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is vasarolhat. A fenti »A' SOrozat teljesitmenyenek alakulasa

eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezel§ elsGsorban kdzvetlen modon tervezi megvalositani, de indokolt 16%

esetben és korlatozott mértékben lehetéség van kollektiv befektetési értékpapirokon keresztul torténd 14%
befektetésekre is. Az Alap a tékepiaci kornyezettdl fuggetlentl korlatozott tdke- és hozamkockazat felvallalasa ,_M 12%

10%
r 5%
6%
4%

mellett kozép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékl tékendvekmény elérésére torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.03.31.

,A' sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozerték 1,117377 HUF 2%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap O;f/o

/A" sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégU, hatarozatlan idejd e% ?)075 e% 2, 2, e% e% 2, e@o eQ)O 2, 2, eov’e

A" sorozat ISIN kédja HU0000715107 'Ocs?,o 0 28 % . '07_0) o 2 '0@,6 '4?0? '%97 G . '0@0; D 2 '0909 @ %
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel® neve Erste Bank Hungary Zrt.
Els6dleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX Index +1% Szarmaztatott Ugyletek  -0.47% \

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. Betét és betétjellegli eszkdzok - 10.82%

,A" sorozat netto eszkozértéke”

Az Alap netto eszkozértéke

,A" Sorozat elszamolasi napja
Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat

11173 765HUF
211 250 500HUF

Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap

1 év

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2 4 5 6 7
Kockazati mutatdk

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 109,64%

Magasabb varhaté hozam

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

A" sorozat teljesitménye**
2017%%* | 2018%** | 2019%** | 2020%** | 2021%** | 2022.0331-igh** | Indulastol***

Alap 3,59% -1,02% 1,08% 4,38% -0,17% 0,13% 1,61%

Benchmark 2,20% 2,31% 1,23% 1,41% 0,40% -0,170% 1,23%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2022.03.31. id8szakra évesitett adat.

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kdzétt. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haborl hatdsara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockézatokat. Ezt j6I mutatja, hogy a buza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tll. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), réadasul egyre tobb nyugati cég 6nkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben térténjen a fizetés.

Kozben Kinaban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 millids lakost Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhato alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurdépai
indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem véltozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak készénhet, hogy ennyi idé alatt mér a haboru hatasait be tudta
arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat csékkennek,
egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszonhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd Ulésen mar kizérélag az
inflacio letérésére fokuszalt és 25 béazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé 6sszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé egy-
két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustél kezdédhet, a vartnal
nagyobb Utemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozo el6rejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavu, egyensulyi
névekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozé 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rol 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kinangsulyozta, hogy az orosz-ukran habord rendkiviil nagy
bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan koveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kovetkezé [épésekrél, nem pedig egy elére
meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkez® egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetéris politika nem meglepd annak
fényében, hogy a bejové inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszégban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurédvezeti inflacié 7,5%-ra
emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a féldgaz dra 100-120 EUR/Mwh kérnyékén stabilizélédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a mez6égazdasagi
termékek esetében a haboru kézben latott csicsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurddvezetben mar lassulasrél drulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztéi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikéja negativba
fordult. A munkanélkiliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az indulé lakasépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezarasok bazishatdsa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csokkent januarhoz képest. A janudri adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkiliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszédghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt széls6séges kockazatkertlés volt megfigyelhetd. Az euré-forint drfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott vissza),
mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejaratd dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100 bazisponttal
kiszélesftette a kamatfolyosét a haboru kitorése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves &tlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi névekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids elérejelzés elsésorban a hdborl okozta koltségsokknak koszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a vélasztasi
koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas felépuléséhez, hiszen mar a konfliktus el6tt is hénaprél hénapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Utemben emelkedett az inflacié. A jegybank
tovédbbra is elkotelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazdsok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a janudri épit&ipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal korabbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel6i drindexek 22,4%-kal. A februéri ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejové adatok alapjan az latszik, hogy az &rnyomas egyre erésebb, a munkapiaci
rendkivil feszes, azonban a havi szint(i redlgazdasagi adatok mar lassuldsrél arulkodnak.

Mdrciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter &rfolyama 0,8%-kal nétt. A 3 hénapos
DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerdlt feljebb.

Az A" sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
torekszik.

Alap f6bb adatai 2022.03.31.

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,094431 HUF
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115
Alapkezelé neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsddleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex RMAX Index +19%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.
,A"Sorozat netto eszkozeértéke 10 944 305 HUF
Az Alap netto eszkdzértéke 2 088 087 074 HUF
,A" Sorozat elszamolasi napja Veétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam

N
N
I
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o
~

Kockazati mutatdk
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 157,34%

*Az Alap indulasa 0Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve
,A" Sorozat teljesitménye**

| 2017+ [ 2018*+ | 2019%* | 20200+ | 2021%% | 2022.0331-ig*** | IndulstolFr*
839% | -648% | 3,44% 9,14% 13,03% 6,67% 1,36%

2 20% 231% 1.23% 141% 0.40% -0,10% 123%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2015.08.10 - 2022.03.31. id6szakra évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k
2022/A MAK, 2022/B MAK, 2027/B MAK

A" Sorozat teljesitményének alakulasa
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Alap portfélidjanak dsszetétele

Szarmaztatott Ugyletek  -3.99% l

Betét és betétjellegli eszkdzok - 7.00%
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - /:90%
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - 17.23%
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haborl hatasara kinalati korlatok léphetnek fel tébb
nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockdzatokat. Ezt j6I mutatja, hogy a buza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raadasul egyre tdbb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié véarhaté alakulédsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az
eurdpai indexek kozil a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem véltozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak készénhetd, hogy ennyi idé alatt mar a haborud
hatdsait be tudta arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények realeszkodzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hiaba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a
redlkamat csokkennek, egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6sddé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak koszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdéntd dlésen mar kizarélag
az inflacié letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé ¢sszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uizenetek, hogy az
elsé egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kdzelébe emelkedhet az alapkamat, raadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezdddhet, a vartnal nagyobb tUtemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozé elérejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig
béven a hosszy tavd, egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflaciora vonatkozo 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rol 4,3%-ra néveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-
ukran haboru rendkivil nagy bizonytalansdgot vihet az inflacids folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan koveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak dénteni a kévetkezd
|épésekrdl, nem pedig egy elére meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkdbb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kvetkez6 egy évben akér négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigorlibba valé monetéris politika nem meglepé
annak fényében, hogy a bejévé inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz &ra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
mez8&gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben latott csicsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

Abejové adatok az eurddvezetben mar lassulasrél drulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikéja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az indulé lakésépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rdl 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezarasok bazishatdsa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendeléséallomanya februdrban 2,2%-kal csékkent janudrhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek.
A munkanélkuliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonldan - a konfliktus kézelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelheté. Az eurd-forint &rfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig erésodott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
bézisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a hdboru kitorése utén.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacio 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig
a gazdasdagi novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios el6rejelzés elsésorban a hdborl okozta koltségsokknak koszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a
valasztasi koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas felépiléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprél hénapra az elemz6i varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A
jegybank tovabbra is elkételezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazésok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januari épit&ipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal korabbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel6i drindexek 22,4%-kal. A februéri ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejové adatok alapjan az latszik, hogy az drnyomés egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szintl redlgazdasagi adatok mar lassulasrol arulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen bell az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter &rfolyama 0,8%-kal n6tt. A 3
hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany

nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)

kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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” 10%-nal nagyobb aranyd eszk6z6k
Alap bemutatasa - =) y

ACCORDE Elsd Roman Részvényalap | sorozat

Az Alapkezel$ egy alapvetben kdzép-eurdpai régios részvenyeket preferald befektetési stratégiat folytato értékpapir- . o 4 s sy 2
portfolid teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alap teIJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétol

Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban a kozep-europai régio értéktdzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, 21%
kisebb reszben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, 14%

amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormanya és kilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok /ﬂ 7%

bocsatottak ki. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag tdzsdéin kereskedett ETF-ek is. Wi 0%
'W A WMWM 7%

M _14%

» : -21%

Alap fébb adatai 2022.03.31. 28%

-35%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,021959 HUF _42fyz
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000719125 Ty ” s
” y ) Alap portfélidjanak dsszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. ollektiy befektetés! értékpapirok B c51%
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex - Betét és betétjellegll eszkdzok - ERES
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Részvények, ETF-ek T
Osszesitett nettd eszkozérték 1013169 909 HUF
Flszamolasi nap T+3 nap 20% 0% 20%  40%  60%  80%  100%

Ajénlott minimum befektetési id6tav ERXE Piaci jelentés

7 . . Marciusban is tovabb folytatédott a habord az oroszok és az ukranok kdzott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haboru hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb
KO Ckazatl p rOﬂ | nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflacids kockdzatokat. Ezt jol mutatja, hogy a blza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszaghdl), réadasul egyre tobb nyugati cég dnkorldtozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
4 Z pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.
A|aC50nya b b kOCkazat Magasa b b kOCkazat Kézben Kindban az omikron varidns egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az elldtasi lancokat, késleltetheti
< » annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhaté alakuldsa szempontjabdl.

»

D , , , , Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csékkent. Az eurépai

AlaCSO nya b b Va rh ato hoza m Magasa bb Va rh ato hoza m indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi id¢ alatt mar a haborud hatésait be

tudta drazni a piac (bar a bizonytalansdg magas), illetve a részvények redleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobbané inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.
Az eurd é&rfolyama a dolldrral szemben nem véltozott érdemben, azonban a dolldr er6s6dé trendje tovébbra is él. Ez elsésorban annak kdszonhetd, hogy a Fed a legutdbbi kamatdonté Ulésen mér kizérélag az
inflacio letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé
egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadéasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustél kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo elbrejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavd,
egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rol 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkivil
KOCkézati m utaté k nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan koveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kovetkezd Iépésekrél, nem pedig egy el6re
meghatérozott palya mentén.
Az EKB is egyre inkdbb a szigorftas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetdris politika nem meglepé
/I OO OOO/ annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél drulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
/ 0 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz dra 100-120 EUR/Mwh kdrnyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
mezégazdasagi termékek esetében a hdboru kdzben latott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.
SZO’ réS* /I 9 /I 2% A bejové adatok az eurédvezetben mar lassuldsrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja
/ negativba fordult. A munkanélkiliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurdévezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi

* . . . . , . , , lezérasok bézishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésélloménya februdrban 2,2%-kal csékkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakésarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. munkanélkiliségi rata 3,8%-r6l 3,6%ra csokkent.

Netto dsszesitett kockazati kitettség

Magyarorszagon - Lengyelorszdghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6sodott
i , , vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratu &llampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100
Al a tel esltm e n e** bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosot a habord kitérése utan.
p J y Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacid 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids elérejelzés elsésorban a haborl okozta kéltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi

*kk *k* *k* *k* *k* iokx** 4 LlkKhk*x koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A jegybank
201 7 201 8 201 9 2020 202/] 20220331 lg |nd u |aStO| tovabbra is elkételezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januari épitSipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-r6l 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az d&rnyomas egyre erésebb, a
A|a p —1 ,09% —9,05% 5,43% -7,58% 24,1 O% —5,51 % 0,63% munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint( redlgazdaségi adatok mar lassulasrol drulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3

hénapos DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bézisponttal kerdlt feljebb.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*h*% 2017.11.02 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszkozok, eszkdzcsoportok sulyat a
befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a
lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel§ kockazatkezelésre. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos nettd eszkdzértéke 2022. marcius 31-én 234 649 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos meértéeke 0,00% volt.

Alap fébb adatai 2022.03.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,47403400 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000707997

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% RMAX

Magyar forint

2009. julius 09.

227 548 816 HUF

T+2 nap

1-3 év

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott befekteteési id6tav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb vérhaté hozam Magasabb vérhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

Széras*
* Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szdmolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

T [ [ [z [ | noae

142,80%
4,31%

Indulastol****
3,10%
-0,35%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkdodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%% 2009.07.09 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele

oyobb aranyl eszkdzok
2022/A MAK, 2022/B MAK

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Szarmaztatott Ugyletek | 1.72%

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

I +4.87%

Kollektiv befektetési értékpapirok

B 2s1%

Betét és betétjellegli eszkozok

I /3.60%
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Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haboru hatésara kindlati korlatok
léphetnek fel tobb nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6I mutatja, hogy a buza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vilag
fokozta a szankciés nyomast az oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), rédadasul egyre tobb nyugati cég dnkorldtozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét,
kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kozben Kindban az omikron varidns egyre jobban terjed, ami miatt tébb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén al& helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi
ldncokat, késleltetheti annak helyredllasat, ami szintén negativ az infldcié varhaté alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei &rfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 &rfolyama 0,55%-kal
csokkent. Az eurdpai indexek kozll a DAX arfolyama 0,3%-kal csokkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszénhetd, hogy ennyi
id6 alatt mar a haboru hatésait be tudta drazni a piac (bér a bizonytalansag magas), illetve a részvények reéleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba
szigoritanak, a berobband infldcié miatt a redlkamat csdkkennek, egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a
részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dolldrral szemben nem véltozott érdemben, azonban a dollar er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszonhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdonté tlésen
mar kizarolag az inflacid letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévd 6sszes Ulésén kamatemelés j6het és egyre erésebbek
azok az Uzenetek, hogy az elsé egy-két Ulésen 25 béazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, raadasul a
jegybanki mérleg leépitése mar majustdl kezdédhet, a vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozd eldrejelzését 4%-rél 2,8%-ra
csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavy, egyensulyi novekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rél 4,3%-ra
noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkiviil nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti
az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kovetkezd 1épésekrdl, nem pedig egy elére meghatérozott pélya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribbé valé monetaris politika
nem meglep6 annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél drulkodnak. Olaszorszégban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra,
mig az eurdovezeti inflacid 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgéz &ra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kérnyékén
horgonyzott le, mig a hatéridds jegyzések a mezégazdasagi termékek esetében a haboru kdzben ltott csicsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurddvezetben mar lassuldsrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztéi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év
dinamikdja negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurdovezeti bérdinamika 2,2%-rol 1,5%-
ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra
gyorsult (a tavalyi lezarasok bazishatdsa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februarban 2,2%-kal csokkent januarhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak
év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-
ig er6sodott vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratd allampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is
kamatot emelt és 100 bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosoét a haboru kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott
alakulhat, mig a gazdasagi novekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids elérejelzés elsésorban a haboru okozta kdltségsokknak kdszdnhetd, ugyanakkor a 14%
feletti bérdinamika és a valasztasi kéltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas felépuléséhez, hiszen mar a konfliktus el6tt is hdnaprél hénapra az elemz8i varakozasokat
meghaladd Gtemben emelkedett az inflacié. A jegybank tovabbra is elkdtelezettnek tdnik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az
alapkamat.

A bejové adatok alapjén a januéri épitSipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon
14,2%-kal emelkedett, mig a termel6i drindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-rél 4,5%-ra csdkkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az arnyomas
egyre erésebb, a munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint(i redlgazdaséagi adatok mdar lassulasrol drulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal
nétt. A 3 hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bazisponttal kerdlt feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP ,
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. MARCIUS

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytato
értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok
szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam
elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto

eszkdzértéke 2022. marcius 31-en 1 490 525 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos mértéke 0,00% volt

Alap f6bb adatai 2022.03.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,848356 HUF

Alap fajtdja Részvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd

ISIN kéd HUO000716089

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10%
RMAX index

Forint

2016.01.13.

1496 397 381 HUF
T+3 nap

3-5 év

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesftett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

‘Alacsonyabb varhaté hozam

1 2 3 4 6 7
Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

* Az Alap
Alap teljesitménye**
2017+ | 2018%*

induldsa ota, heti adatokbdl szdmolva, évesitve.

2019%** | 2020%** 2027 %**

2022.03.31-

ig**k*

Induldstol****

9.80% -8.81% 2119% | 1575% 2425% 5,61% 10.58%
5.16% _4,79% 29,40% 9.82% 2751% 5,50% 11.79%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre.
**%%2016.01.13 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Magasabb varhato hozam '

db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C
capitalizing), iShares D] EUROSTOXX50, Vanguard S&P 500 ETF

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Marciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukranok kozétt. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportdr orszag, ezért a haboru hatéséra kindlati korlatok Iéphetnek fel tébb
nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockézatokat. Ezt j6I mutatja, hogy a buza, kukorica, féldgéz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vilg fokozta a szankciés nyomést az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), rdadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

K6zben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyreéllasat, ami szintén negativ az inflacié vérhatd alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurépai
indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatasait be
tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur¢ arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dolldr er6s6d6 trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutdbbi kamatdontd ulésen mar kizérélag az
inflacio letdrésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévd dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé
egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadéasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustél kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo elbrejelzését 4%-rol 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavd,
egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rél 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkivill
nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kovetkezd |épésekrél, nem pedig egy elbre
meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci arazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigortbba valé monetaris politika nem meglepé
annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurédvezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kérnyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kdrnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
mez6gazdasagi termékek esetében a hdboru kozben latott csicsokhoz képest konszolidalddtak, de fgy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurddvezetben mar lassulasrol arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikdja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 20271 negyedik negyedévében az eurddévezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezérasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csdkkent janudrhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkiliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig er6s6dott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi névekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios elérejelzés elsésorban a haborl okozta kéltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi
koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is honaprél hénapra az elemzéi varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacid. A jegybank
tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejévé adatok alapjan a januari épftéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-rol 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévs adatok alapjan az latszik, hogy az drnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint( redlgazdaségi adatok mar lassulasrol rulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK

ALAPIA , :
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. MARCIUS

Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet8k szamara hosszu tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallaldsa mellett. Az Alap
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik
addicionalis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolut hozamd,
szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az dllampapirhozamokat
hosszU tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkoz¢ szarmaztatott Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az
Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozértéke 2022. marcius 31-én 1 735 693 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00%
volt

Alap f6bb adatai 2022.03.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,04679700 HUF

Alap fajtéja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000724547

Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% RMAX

Forint

2020. aprilis 06.

1477 861 464 HUF

T+4 nap

Min. 3 év

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil

Magasabb kockazat

Alacsonyabb kockazat

Alacsonyabb varhato hozam

Kockazati mutatok

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

SzOr4s*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2022. marcius havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

2020*** 2021 *** 2022.03.31-ig***
3,54% 0,03% -3,58%
2,55% -0,60% -0,35%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**F*%2020.04.06-2022.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

INduldstol****
2,33%
-0,35%

Alap

Benchmark

Magasabb varhato hozam

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Columbus Globélis Ertékalapu Alap, MPTI Befektetési jegy A
sorozat, Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Betét és betétjellegl eszkozok _ 55%
Kollektiv befektetési értékpapirok _ 45.01%
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Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukrédnok kézott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a hdboru hatéséra kindlati korlatok léphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a buza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), réadasul egyre tobb nyugati cég dnkorldtozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tébb nagyvérost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi ldncokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhatd alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai fesziltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csékkent. Az eurépai
indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a hadbord hatésait be
tudta drazni a piac (bar a bizonytalansdg magas), illetve a részvények redleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobbandé inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eurd &rfolyama a dolldrral szemben nem véltozott érdemben, azonban a dolldr er6s6dé trendje tovébbra is él. Ez elsésorban annak kdszonhetd, hogy a Fed a legutdbbi kamatdonté Ulésen mér kizérélag az
inflacio letdrésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé
egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadéasul a jegybanki mérleg leépitése mar méajustél kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo el6rejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavd,
egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rol 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkivill
nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kovetkezd lépésekrél, nem pedig egy el6re
meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkdbb a szigorftas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetdris politika nem meglepé
annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb infléciés nyomésrél drulkodnak. Olaszorszdgban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a féldgaz dra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
mezégazdasagi termékek esetében a hdboru kdzben latott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurddvezetben mdr lassuldsrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikéja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurddévezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezérasok bézishatadsa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésalloménya februdrban 2,2%-kal csékkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkiliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszdghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott
vissza), mig a doll&r-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratu &llampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi novekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids elérejelzés elsésorban a haborl okozta kéltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi
koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacid. A jegybank
tovabbra is elkotelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januari épitSipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-rol 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az &rnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint( redlgazdaségi adatok mar lassulasrol rulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
hénapos DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bézisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.
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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon felllteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes hozamot
biztositson a befektetdk részéere. Az Alap segitségével az Alapkezeld egy magyar részvenyeket preferald befektetési
stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményebdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a befektetesi jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a magyar részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét

10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok
OTP, MOL Torzsrészvény, Richter

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

40%
meghaladd hozam elérését tdzi ki celul a részvenyportfolidval egyltt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. M .
Az Alap betét és betétjellegll eszkozokbe, a Magyar Allam vagy a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt ’
megtestesitd értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet. Az Alap szamara engedélyezett a 20%
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok 1 10%

megvaldsitasa érdekében is lehetdség van.

N 0%

Alap fébb adatai 2022.03.31. A 10%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,069886 HUF -20%
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Alap portfélidjanak 6sszetétele

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% BUX index

Forint

2017. december 21.

327 125 874 HUF

T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év

Kockazati profil

Referenciaindex Betét és betétjellegli eszkdzok ‘ 0.27%
Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete

Osszesitett nettd eszkozérték

Részvények, ETF-ek 99.73%
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Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukrdnok kézott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haboru hatéséra kindlati korlatok léphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a blza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszaghdl), rdadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kézben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az elldtasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhato alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurépai
indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatésait be tudta
arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat csokkennek,
egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eurd arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dolldr er6s6dé trendje tovébbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd tlésen mar kizarélag az
inflacio letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévd dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé egy-
két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, raadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustdl kezdédhet, a vartnal
nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo eldrejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavy, egyensulyi
novekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozé 2022-es el6rejelzését pedig 2,6%-rdl 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran habord rendkivil nagy
bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kdveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kdvetkezd 1épésekrdl, nem pedig egy elére
meghatdrozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkezé egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetaris politika nem meglepd annak
fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyoméasrél drulkodnak. Olaszorszégban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurdovezeti inflacié 7,5%-ra
emelkedett marciusban. Az eimult két hétben a féldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kdrnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a mezégazdasagi
termékek esetében a haborl kozben latott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurddvezetben mar lassulasrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja negativba
fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rdl 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezdrasok bazishatdsa miatt). A tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

1 2 3 4 s T -
Kockazati mutatok

Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 100.00%

* Az Alap induldsa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve.
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Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er8sédott vissza),
mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejératl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100 bazisponttal
kiszélesitette a kamatfolyosét a habord kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi novekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids elérejelzés elsésorban a haborl okozta koltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi
kéltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomas felépliléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hdnaprél hénapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Gtemben emelkedett az inflacié. A jegybank
tovabbra is elkételezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januéri épftéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal korabbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-rol 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az d&rnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint(i redlgazdasagi adatok mar lassulasrél &rulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csékkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3 hénapos
DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves &llamkotvény hozama 66 bazisponttal kertlt feljebb.

048% | -419% 17.06% 8350 19.07% -12.90% 1.62%
061% | -0,61% 17.74% -8,76% 20,63% -11.82% 317%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre
*HFE2017.12.21 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja: a Befektetdk szamara hosszu tavli t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllalasa ~ MPT! Befektetési jegy A sorozat

mellett. Az Alap befektetési céljait elsésorban ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval A|ap teljesitménye 3 folyamatos forgalmazés kezdetétd|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési

jegyeibe, a fennmarado legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és betétjellegli eszkdzokbe, illetve a Magyar

Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormdanya, belfdldi és kulfdldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal 15.89%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott /____F,./"‘V' B
ugyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kizardlag fedezeti célbdl kothet. 11.89%

/r.. 9.89%

” : ﬂ 7.89%
Alap fébb adatai 2022.03.31. P 5.89%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,153755 USD / 3.89%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap / 1.89%

17.89%

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd -0.11%
, < < < < < < < < < < < < <
ISIN kdd HU0000720792 % % o %o © ) <, ) @, @, @, @, @,
Alapkezeld neve Diofa Alapkezel§ Zrt. “ Z 7 @ © 2> & & 5 oy 5 % 3
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Y- % z
i - | Alap portfolidjanak dsszetétele

Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek B s00%
Befektetési jegy devizaneme Dollar
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2018. augusztus 1. Betét és betétjellegli eszk6z6k o7
Osszesitett nettd eszkdzérték 8933919 USD

L Kollektiv befektetési értékpapirok [ KRl
Elszamolasi nap T+2 nap pep ’
Ajél’ﬂott minimum befektetési id6tav min. 1 év 220% 0% 20% 40% 60% 30% 100%
Kockazati proﬂl P|aC|Je|enteS

Z 2 Mérciusban is tovabb folytatédott a habord ké krdnok kozott. Mivel Ukrajna és O 4g is font 6 4g, ezért a hdborl hatdsara kinalati korlatok Iéphetnek fel tobb

Alacsonyabb kockazat Magasabhb KOCKAZAt [0 5 ecetébenis, ami tovbd novelhet: a iniscics kockizatoket, 2t 61 mutatis, nogy & bliva, Kukor cor 5102 s olaj o 4rcemi emelkecésen van Ll A nyugati viig fokorta a szankeis nyomst a2
< $ oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz

, , , , vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben térténjen a fizetés.
A|aCSO nya b b Va [’h ato hoza m Magasa bb Va I’h ato hoza m Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhato alakuldsa szempontjabdl.
Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai fesziltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az
eurdpai indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszénhetd, hogy ennyi id6 alatt mar a haboru
hatésait be tudta arazni a piac (bar a bizonytalansadg magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a
realkamat csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.
Az eur¢ arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6s6d6 trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutdbbi kamatdontd Ulésen mar kizérdlag
/7 . rd 4 iz [P z Ll 4 P . . 2 s Lz Z 4 P Z P .
KOCkazatI m utato k az \”ﬂﬂaCIO /Iet_prlesere fokggzalt és 25 baZISp?ﬂttaﬂ gme\te az a\apkar{na.to‘t'.' A jegybanki Kommumkago glapjan az év ha{tra\evo dsszes Ulésén kamatemvle\esljohet'es egyre'erqsebbelﬁalzqk az L{zengﬁek, hogy az
els¢ egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kdzelébe emelkedhet az alapkamat, rdadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezd8dhet, a vartnal nagyobb Utemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozo elérejelzését 4%-rdl 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven
Z o ‘ 4 P Z a hosszu tavy, egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozé 2022-es el6rejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran
N etto OSSZ@SK@tt kOCka Zatl kltettseg 1 82,70% haboru rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflacios folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejovd informaciok fényében tud csak dénteni a kdvetkezd [épésekrdl, nem

pedig egy el6re meghatarozott palya mentén.
SZé ré S* O 86% Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci arazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetaris politika nem meglepé
/ annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kérnyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
* ; 4 4 : 4 4 4 . mez6gazdasagi termékek esetében a hdboru kozben latott csicsokhoz képest konszoliddlddtak, de fgy is nagyon magasak.
Az A|a p mdU |asa Ota’ hetl adatOkbO| SZa mO|Va, evesitve A bejové adatok az eurddvezetben mar lassuldsrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédévezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezérasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkiliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Alap teljesitmenye**
p J y Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig er6sodott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
*k % ** % *** _iog**&* A Al **** bézisponttal kiszélesitette a kamatfolyosoét a hdboru kitorése utén.
- 201 8 ZOII 9 2020 2021 2022033 /I lg | nd u |aStO| Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacid 7,5%-9,8% kozétt alakulhat, mig
a gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios elérejelzés elsésorban a haboru okozta kéltségsokknak koszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a
0) 0 0 0 0 valasztasi koltségvetés is érdemben hozzéjérult az inflaciés nyomas felépuléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Utemben emelkedett az inflacié. A
Ala p 1 '24 /0 5138 /O 5’0 /O 2'51 /O 299 /O 3'98 /O jegybank tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejévé adatok alapjan a januari épftéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. ;Ti'ﬁ:&ggr mig a termelSi arindexek 22 4%kal., ‘t\ﬂferggﬁ;afzic‘gig;aféﬂaetf; 8% 1014 5% ra csoldkent év/ev alapon. Osszességeben a bejovG adatok alapian az étszik, hogy az rnyomas egyre er6sebb, 3
*** Nominalis hoza mok, adott na pté ri évre. Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belil az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
*kk* 2018.08.01 -2022.03.31. id(’)’szakra SZémI/tOtt, évesftett adat. hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszU tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy A, Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy |
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval IN liesitmé fol P | 2c kezdetéts|
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok ap teljesitmenye a folyamatos torgalmazas kezaeteto

befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT 18%
vagy az OECD tagéllam kormanya, belfoldi és kilfoldi tarsasdgok vagy egyéb jogalanyok &ltal kibocsatott 16%

hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fekteti. T s

12%

Alap f6bb adatai 20220331 /f"/ o
P P 6%
Egy jegyre jutd nettd eszkozértéek 1,151645 EUR 4%

_,__——"-_—" 2
s 0
Alap fajtdja Ertékpapir befektetési alap —_ 0%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd o o o o o o o 2 o o o o o
: « s s & 7 ® ® “ « <0 <~ <~ i
ISIN kéd HUO000714969 Qs 0, 2N Q5 O ‘Q, 7, ‘O 75 ‘0 2 ‘O 05
. 5 . o ‘% < ~0 s o % A ) 5 % % >
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. Alap portfol|0Janak Osszetétele
Els6dleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex Nincs Szarmaztatott Ugyletek . 3.34%
Befektetési jegy devizaneme EUR
o ) o Betét és betétjellegli eszkdzok - 14.15%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. Junius 10.
Osszesitett nettd eszkozérték 41 765 216 EUR Kollektfv befektetési értékpapirok _ 825004
Elszamolasi nap T+2 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év 0% 20% 40% c0% 80% 100%

. () 7’
— , Piaci jelentés
KOC ka Zatl p rOﬂ | Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kdzétt. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haboru hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb

, , nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockézatokat. Ezt jol mutatja, hogy a buza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
A|a CSO nya b b kocka Zat Magasa bb kocka Zat oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbol), raadasul egyre tdbb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
_ . vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben térténjen a fizetés.
, , - Kdzben Kinaban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tdbb nagyvarost (legutobb a 20 millids lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
Magasa bb Va rh ato h 0zZzam annak helyredlldsat, ami szintén negativ az inflacio varhato alakuldsa szempontjabdl.
Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai fesziltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei rfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csdkkent. Az eurdpai
indexek kozul a DAX &rfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak készonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a haborud hatasait be

tudta arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat
1 3 4 5 6 7 csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.
V4 . V4

<

Alacsonyabb varhatd hozam

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd Ulésen mar kizérélag az
inflacio letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az els6

egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustdl kezdédhet, a

KOCka Zatl m UtatO k vartnal nagyobb Gtemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo eldrejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavd,
egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-rol 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkivil
nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejove informaciok fényében tud csak donteni a kovetkezd 1épésekrél, nem pedig egy elére

7 P , L / meghatarozott palya mentén.
N etto osszesitett kOCka zatl kltettSeg 1 89720% Az EKB is egyre F\')nkyébb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kovetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelheté. A szigoribba valé monetaris politika nem meglep6
annak fényében, hogy a bejévé inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrol arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurédvezeti inflacié
Szérés* O 66% 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz dra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
/ mezB8gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben latott cstcsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejévé adatok az eurédvezetben mar lassuldsrol rulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztédi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikaja

* Az Alap induldsa éta, heti adatokbdl Szémo|\/al évesitve negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csdkkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurddvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
Al t | : ’t 4 *%* lezarasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomanya februarban 2,2%-kal csokkent januarhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
a p e JeS| m e nye munkanélkuliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonldan - a konfliktus kozelsége miatt szélséséges kockazatkertilés volt megfigyelnetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig erésodott
; , , 8y 8 8Y! g 8 8 8ligy y 8
20'] 7*** 201 8*** 20’] 9*** 202 O*** 2021 *h*k 202203 3'] _|g*** | nd u | astol**** vi§5;a), miga qu(ér-florint meghaladta a 360 fqrintqt. A_hqsszu I,ejératL'J allampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
azisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitorése utan.
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a habord kit t
Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves 4tlagos inflacio 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
Ala p 1 ,63% 1 ,65% 3,32% 3,86% 2,51 % 0,5/] % 2,1 0% gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids el6rejelzés elsésorban a haborl okozta kéltségsokknak készénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi

koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas felépuléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Utemben emelkedett az inflacié. A jegybank

tovabbra is elkdtelezettnek tlnik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazésok alapjan hat hénappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a janudari épit&ipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hénappal korabbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

*Forgalmazési, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. ﬁnrﬂﬁtaesigtct{ mig 3 termeld drindexek 22,4% Ei‘i'nfaffsgwugaarz'égiggﬁear?ﬁffri'agr/ﬁ’ars(i‘u?ézr/°o'|raércjﬁggigtkewev alapon. Osszessegében a bejovd adatok alapjan az latszik, hogy az drnyomas egyre erdsebb, a

*** Nominalis hozamok, adott na pta ri évre. Marciusban a régids CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belul az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csékkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter &rfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
Lz . . hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

*%+%% 2015.06.10 - 2022.03.31. id&szakra, évesitett adat. pos DK P pap P & y P !

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet8i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl es Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzetett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy kdzepesen magas részvényaranyd, aktivan kezelt, dinamikus vegyes alapon keresztul kivan a befektetéknek
egy kozép- és hosszU tavu befektetési lehetdséget kinalni. Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési politika nyujtotta korlatok
kozott az Alap forrasainak atlagosan 50 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, a fennmaradd hanyadot pedig alapvet8en
forintban denominalt fix és valtozé kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és kollektiv befektetési

db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50 ETF, SPY SPDR S&P 500,
Vanguard S&P 500 ETF

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

értékpapirokba fektesse. Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa. A szarmaztatott Ugyletek 350
alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetéség van. A befektetés targyat ezek 30%
alapjan legnagyobb aranyban részvények és allampapirok, kis mértékben pedig bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik M 2504
semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatarozott eszkozosztalyokkal M 20%
kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkozértéke 2022. marcius 31-én 4 065 648 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O,- Ft PO 15%
volt, azaz a sikerdii szazalékos mértéke 0.00% volt. 1500/%
7”7 . 0
Alap fébb adatai 2022.03.31. F“ 0%
-5%
Egy jegyre jutd netto eszkozértéek 1,2452110 HUF 10%
o " 7 - < < < < < < < < < < < < <
Alap fajtaja Ertékpapir befektetesi alap %Oo 0900 Q,OO 0900 2, Q,/O 0970 Q)’o Q,;O @;0 2, ov)eo 0990
s . 7 Ve s 77 7 . . . . . ) . ; . . . . ) . ; . .
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd o?,o \.?,/ 75 5.’,9 7.,\9 7.,7 o?,) 6.‘,& 7o 5.’,& 7.90 7.97 0.137
ISIN kod HUO0000724539

Diofa Alapkeze

Alapkezeld neve

Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazé
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Aianlott minimum befektetési idotav
Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

0 Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

10% RMAX + 25% MAX + 25% Euro Stoxx50 + 25% S&P 500+3%

Forint

2020. marcius 10.
3 805 832 786 HUF
T+3 nap

Min. 3 év

»

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatdk

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00%

SzOras*

* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2022. marcius havi jelentésben mell8zi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési iddtavot.

Alap teljesitménye**
11,174%

11,35%

2022.03.31-ig***
Alap

21,02% 7,58% -4,54%
19,67% 10,71% -6,23%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2020.03.10-2022.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Benchmark

A

Alap portfélidjanak dsszetétele

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B 1.85%
Betét és betétjellegl eszkozok M 12.27%
Kollektiv befektetési értékpapirok I 10.43%

Allampapirok I /.57%

Részvények, ETF-ek I 50.39%

0% 60% 70% 80% 90% 100%

Piaci jelentés

Marciusban is tovabb folytatodott a haboru az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportor orszag, ezért a haboru hatasara kinalati korlatok léphetnek tel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a buza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), rdadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
pedig azt akarta elérni, hogy euré helyett rubelben torténjen a fizetés.

Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosi Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az elldtasi lancokat, késleltetheti
annak helyreallasat, ami szintén negativ az inflacié varhato alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurdpai
indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csokkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszénhetd, hogy ennyi id6 alatt mar a habord hatasait be
tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények realeszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigorftanak, a berobbané inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dolldrral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6sodé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhet6, hogy a Fed a legutobbi kamatdonté Ulésen mar kizérdlag az
inflacio letdrésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé
egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, rdadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustdl kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozo elérejelzését 4%-rol 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszd tavd,
egyenslyi ndvekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkoz6 2022-es el6rejelzését pedig 2,6%-rdl 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkiviil
nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kdvetkezd lépésekrdl, nem pedig egy el6re
meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkez& egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetaris politika nem meglep6
annak fényében, hogy a bejové inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrdl drulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurédvezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
mezégazdasagi termékek esetében a haboru kézben latott cslicsokhoz képest konszolidalédtak, de fgy is nagyon magasak.

A bejové adatok az eurédvezetben mdr lassulasrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikaja
negativba fordult. A munkanélkiliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezarasok bazishatésa miatt). A tartds fogyasztési cikkek rendelésalloménya februarban 2,2%-kal csdkkent januarhoz képest. A januari adatok tanulsdga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkiliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

10% 20% 30% 40% 50%

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerdlés volt megfigyelhetd. Az euré-forint arfolyama kis id6re elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejératd dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
bazisponttal kiszélesftette a kamatfolyosét a haboru kitérése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflaciés elérejelzés elsésorban a haborl okozta koltségsokknak kdszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a vélasztasi
koltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hénapra az elemzéi varakozasokat meghaladd titemben emelkedett az inflacié. A jegybank
tovabbra is elkotelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januéri épitéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal korabbi 29% helyett. A munkanélkliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel6i arindexek 22,4%-kal. A februéri ipari termelés 8,9%-r6l 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az arnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint(i redlgazdaségi adatok mar lassulasrél arulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belul az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
hénapos DK| hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves dllamkotvény hozama 66 bazisponttal kerdilt feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.
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Az Alap bemutatasa 10%-n&l nagyobb arényd eszkdzok
Az Alap célja, hogy az éven tul rendelkezesre allo pénzeszkozok szamara rugalmas, barmikor hozzaférhetd, a  2022/A MAK, 2027/B MAK, 22/10/19 DKJ, MAEXIM 2022/4 08/31/22, MFBEU2306/1, MFB 2023/01/25
rovid lejaratu allampapirok teljesitményével versenyképes hozamu befektetési lehetdséget biztositson mérsékelt IN liesttménvének alakul3
kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit elsGsorban magyar allampapirokba, illetve allami garanciaval ap teljesitmenyenek alakulasa
ellatott értékpapirokba, emellett jelzaloglevelekbe, belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal vagy egyéb jogalanyok altal 20%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és bankbetétekbe fekteti. Az Alap célja a tdkendvekedés

elérése. (Az Alap korabbi neve FHB Forte Rovid Kotvény Befektetési Alap volt, mely 2015. julius 10. napjatdl M 15%
Takarék FHB Rovid Kotvény Befektetési Alapra modosult.) 10%
Alap fébb adata 2022.03.31, //’"/-V s

Egy jegyre jutd nettd eszkozertek 1,7002560HUF

Alap fajtaja Kotvény, értékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd

N e ERCNAE N Alap portfdlidjanak dsszetétele

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Szérmaztatott Ugyletek  -0.41% |

Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 70% RMAX + 30% MAX e es bereelegy essozok W oo

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Eayéb hitehviszonyt megtestesitd értékpapirok N oo
Folyamatos forgalmazas kezdete 2013. szeptember 18.

Osszesftett nettd eszkdzérték 904 466 299 HUF A”am@%g;;y”tarr:'eéfg;lcs'iom;'!?ktpggﬁ giétom I
Elszamolasi nap T+1 nap
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—— Piaci jelentés
Kockazati profil J

Maérciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportdr orszag, ezért a haborl hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb
7 4 nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt jol mutatja, hogy a blza, kukorica, féldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az
Al aCso ﬂya b b kOC ka zat M agasa b b kOC ka zat ogoszokzng(megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbol), raadasul egyre tt')Jbb nyugajti céggénkor\étozést vezet beéz oroszojk ellen (felfiggeszti tevékenységét, kiyvognul, e\agdja az érdekeltségeit). Kz orosz vezetés
_ pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.
- bb , h , h 7 Kozben Kindban az omikron varidns egyre jobban terjed, ami miatt tébb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén alad helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi ldncokat, késleltetheti
A A annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhaté alakuldsa szempontjabdl.

A|a €SO nya bb va rhato hoza m M agasa varnato hozam Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csékkent. Az eurépai
indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatésait be tudta
arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigorftanak, a berobbané inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur¢ érfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollér er6s6dé trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdénté tlésen mar kizarélag az
7 . P inflacio letdrésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévd dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uzenetek, hogy az els6é
KOCkazatl m utato k egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustél kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozo elbrejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu tavd,
egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran haboru rendkiviil

N etté ésszesf’[ett kockézati k|tettség ’] ’| 2[72% nmaéggthitzéorr;yztoatlfgziéy%oﬁn\ggfész inflacios folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informacidk fényében tud csak donteni a kdvetkezd lépésekrél, nem pedig egy elére

3

L, Az EKB is egyre inkdbb a szigorftas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kévetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetdris politika nem meglepé

SZO ra S* 1 ,37% annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrél drulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az euréovezeti inflacié

7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a féldgaz dra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a

) , , . . . , , mez6gazdasagi termékek esetében a hdboru kozben Itott csicsokhoz képest konszoliddlddtak, de fgy is nagyon magasak.

* Az A|a p Iﬂd u |aSa Ota, hetl adato kbO| szamolva, avesijtve A bejové adatok az eurédvezetben mar lassuldsrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztéi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja

negativba fordult. A munkanélkiliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az euréévezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

AI t | H ’t 4 ** Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az indulé lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
a p e JeSI me nye lezérasok bézishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendelésélloménya februdrban 2,2%-kal csékkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakésarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A

munkanélkiliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

**x* * i A A
. . - agyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kozelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelnetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a orintot (azéta 370-ig er6sodott
2017** 2018*** 2019%** | 2020*%** | 2021*** [ 2022.03.31-ig*** Indulastol**** sgon - Lengyelorszéghoz hasonléan - a konfliktus kizelsége miatt szélséséges kockazatker(ilés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama Kis idére elérte a 400 forintot (azota 370-ig erésodd
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejaratu dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100
g 8 ) pap Jegy! 8y
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitdrése utan.
(0) _ (0) (0) _ [0) _ (0) _ (0) 0) Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
A|a p 2’1 3 /O 0’68 /O 0’95 /O 0’26 /O 3’33 /0 0’86 /O 1 ’II 3 /0 gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflaciés el6rejelzés elsésorban a habord okozta kéltségsokknak kdszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a vélasztasi
koltségvetés is érdemben hozzajarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is honaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacid. A jegybank
Benchmark 2/06% _0,07% 2,48% 0’7'] 00 _3,83% _2,4’] 0% 1 ’39% tovabbra is elkotelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci arazasok alapjan hat honappal késbb 8% kortil alakulhat az alapkamat. _ S
A bejové adatok alapjan a januari épit&ipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy honappal korabbi 29% helyett. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

7 . 7 P P P P P P S e s e e 7 . .. / lkedett, mig a t |6i drindexek 22,4%-kal. A februéri ipari t |és 8,9%-rél 4,5%- Okkent év/év al e} Sgéb bejové adatok alapja latszik, h 3 4 6sebb,
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondasa el6tti, az alap mikadési koltségeivel csokkentett netté hozamok. Unkapiadl rendkivil feszes, azonban a havt santi reslgnzdadgl adatok mar lassuldarol arakodngk, o Benen 3 DG agaioK aiapin as R hogy Az ATYOMSS cayre erosebh @

kK CA AL 4 A Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csdkkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
Nominalis hozamr adott naptan evre. hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 béazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkétvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.
*%%% 2013.09.18 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerhet8k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairol részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajekoztatojabodl es Kezelési Szabalyzatabodl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetmenybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszk6zo6k

Az Alap célja az dllampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentds tobbletkockazat vallalasa mellett, Torony Ingatlan Befektetési Alap B, WINGHL 11/07/24 EUR

elsGsorban szarmaztatott Ugyletek és részvények kereskedésével. Az Alap torekszik a leglikvidebb szarmaztatott . s p s s
termékek kereskedésére, amiben folyamatosan vagy legaldbb a teljes eurépai-amerikai idézénaban zajlik kereskedés. A Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy a legtébb piaci helyzetre (emelkedd, esd 6%
és oldalazo piacok) kinal rugalmas megoldasokat, és lehet8séget az atlagost meghalado hozam eléréséere. Az Alap nem d 42/0
szarmaztatott eszk6zokon kivdl elsésorban olyan hitelviszonyt megtestesito értékpapirokba fektet, amelyeket a Magyar P é(f
Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. Az -2&0
atlagos netto eszkozértéke 2022. marcius 31-én 2 479 418 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a A%
sikerdij szazalékos mértéke 0,00% volt. — -6%
124 . _8%

Alap f6bb adatai 2022.03.31. -109%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,002702 HUF 907‘) 90{9 9077 90{? 9076 90;6 0, s A 90;9 90;9 N > K , 909‘)

oy - ) . R % > % G o < <% b 7y %o 5 %
Alap fajtdja Ertékpapir befektetési alap e > G % s v ‘D 7y > & % e ~
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan ideji i\ A|ap portféli(’)jénak Osszetétele
ISIN kod HUO000712062

., o, ., Allampapirok, llami garancia mellett kibocsétott hitelviszonyt
Alapkezeld neve Diofa Alapkezeld Zrt. megtestesitd értékpapirok | 037%
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. ) .
Szérmaztatott Ugyletek [ e

Elsddleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex HWM+3% Kollektiv befektetési értékpapirok Bl o038%
Befektetesi jegy devizaneme l\/lagyar forint Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok B c33%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. julius 07.
Osszesitett nettd eszkozérték 1871117 326 HUF Betet &s betétjellegd eszkozok 2299
Elszamolasi nap T+2 nap -20% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
Ajanlott minimum befektetesi iddtav 2 ev

Piaci jelentés

k Vd . f‘l |
KO C a Zatl p ro I Méarciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportér orszag, ezért a haboru hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb
, , nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockdzatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a blza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomést az
A| acso ﬂya bb kOCkazat M agasa b b kOCkazat oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszaghdl), raadasul egyre tobb nyugati cég dnkorldtozast vezet be az oroszok ellen (felfiggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
_ . vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben térténjen a fizetés.

<

., , i Kozben Kindban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
AlaCSO nyabb Va’ rhaté hozam Magasabb Va rhato hozam annak helyreallasét, ami szintén negativ az inflacié varhaté alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurdpai
indexek kozul a DAX &rfolyama 0,3%-kal csokkent, mig a francia CAC40 &rfolyama nem véltozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak készonhet6, hogy ennyi id6 alatt mar a hdboru hatésait be
tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem véltozott érdemben, azonban a dollar er8sédé trendje tovabbra is él. Ez els6sorban annak koszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdéntd Glésen mar kizarélag az
7 ' 7 inflacio letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikécié alapjan az év hatralévé Osszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé
KOCka Zatl m utatOk egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, rdadéasul a jegybanki mérleg leépitése mar méajustdl kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozé elbrejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu
L, . , L, L. L, tava, egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflaciora vonatkozé 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukréan héboru
N etto osszesi|tett kOCka zatl k|tett5eg /I 75,44% rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflacids folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kdvetkezd lépésekrél, nem pedig
egy el6re meghatdrozott palya mentén.
Az EKB is egyre inkdbb a szigorités felé hajlik, a piaci drazdsok szerint a kovetkez egy évben akdr négyszer 25 bézispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetéris politika nem meglepé
SZéréS* 4 670/ annak fényében, hogy a bejové inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomdsrél drulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurdovezeti inflacié
/ 0 7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz &ra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizélédott, a Brent hordénkénti ra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
. , , . , , , ” mez&gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben latott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.
* Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve A bejovs adatok az eurdévezetben mér lassuldsrél érulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az euréévezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikéja
\ , , negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurddvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
AZ Al a tel eSItme n e** Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacroél kedvezé adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakésépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
p J y lezarasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendeléséllomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

*k* *k* *x* *k* *k* _ A A|&xx**
. . agyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonléan - a konfliktus kozelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint drfolyama kis idére elérte a 400 forintot (az6ta 370-ig er6sodott
I R vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratd dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
lg bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosot a haboru kitérése utan.
Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacid 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
0) _ 0) _ o) 0) o) 0) 0) gazdasagi ndvekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacios el6rejelzés elsésorban a hdborl okozta koltségsokknak koszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a vélasztasi
/ / / l / / / oltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomds felépulléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hénapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Utemben emelkedett az inflacié. A jegyban
Alap 579/0 /I/|6/O 537/0 150/0 644/0 039/0 001/() koltsé és is érdemben hozzéjarult az inflacié is felépuléséhez, hi ar a konflik 16t is ho olligle lemz&i varakozésok haladd ttemb lked inflacio. A jegybank
tovabbra is elkotelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat honappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.
0, 0, 0, 0, _ 0, o) 0, A bejové adatok alapjan a januéri épftSipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
Be n Ch ma rk OIZO /0 0131 /0 0123 /O 0'41 /0 0160 /0 0161 /0 O' 61 /0 emelkedett, mig a termeldi &rindexek 22,4%-kal. A februéri ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csékkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az &rnyomés egyre erésebb, a

;. , P , , , , oL Do s o , . » , munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szint( redlgazdasagi adatok mar lassulasrél arulkodnak.
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkaodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belul az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csékkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
*k* Nomina'lis hozamok, adott naptéri é\/re‘ hénapos DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

FRFK 0121214 -2022.03.31. id&szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd
instrumentumokban torténd poziciok felvallalasaval. A portfolioba kerdl6 instrumentumok fundamentalis alapon kertlnek
kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id8zités. A WM-1 részalap a klasszikus
besorolasi portfoliok kockazati szintjet enyhén meghaladd kockazattal rendelkezik. Az alapban els8sorban pénzpiaci
eszkdzok és rovid lejaratd allamkotvenyek fognak domindlni, ezek mellett kapnak helyet korlatozott meértékben

részvények, vallalati kotvények, illetve kollektiv befektetési formak (befektetési alapok, ETF-ek).

Alap f6bb adatai

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkdzérteke

1,222717 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap

Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
HU0000713821

Diofa Alapkezeld Zrt.

Részalap tipusa
Részalap ISIN kddja
Alapkezel6 neve
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsddleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100% RMAX
Magyar forint
2014. Julius 14.
242 657 223 HUF

T+2 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete
Részalap nettd eszkdzértéke

Részalap elszamolasi napja

Ajanlott minimum befekteteési iddtav 1 év

Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

2022.03.31.

10%-nal nagyobb aranyd eszk6zok
2024/B MAK, MPTI Befektetési jegy A, MPTI Befektetési jegy |

Részalap teljesitményének alakulasa
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Részalap 6sszetétele

Betét és betétjellegl eszkdzok - 12.36%

Allampapirok, llami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok _ 57.16%
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Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kozétt. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportdr orszag, ezért a habord hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb névelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a blza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbol), raadasul egyre tdbb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben térténjen a fizetés.

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam

Kockazati mutatok
Nettd oOsszesitett kockazati kitettség 100,00%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Részalap teljesitménye**
2017%%% | 2018%* | 2019%** [ 2020 *** | 2021+

2022.03.31-

ig***

Induldstol****
*

Alap

Benchmark

2,08% 1,58% 3,36% 3,24% 1,96% 0.63% 2,63%
0,20% 0,31% 0,23% 0,41% -0,60% -0,35% 0,53%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikadési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2014.07.14 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

g Kozben Kinaban az omikron varians egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutobb a 20 millidés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi lancokat, késleltetheti
annak helyreallasat, ami szintén negativ az inflacié varhaté alakuldsa szempontjabdl.

Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszlltségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csokkent. Az eurdpai
indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a haborud hatasait be
tudta arazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen koérnyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.

Az eur6 arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollar er6sodé trendje tovabbra is él. Ez els6sorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatddntd Ulésen mar kizardlag az
inflacio letorésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az els6
egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett elérejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozd elbrejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszu
tavd, egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflaciora vonatkoz6 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra noveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukréan haboru
rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan koveti az eseményeket és a bejové informaciok fényében tud csak donteni a kdvetkezd épésekrél, nem pedig
egy el6re meghatarozott palya mentén.

Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci drazésok szerint a kovetkezé egy évben akdr négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhet. A szigoribba valé monetaris politika nem meglepd
annak fényében, hogy a bejové inflaciés adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomasrol arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurédvezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz dra 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kornyékén horgonyzott le, mig a hatéridés jegyzések a
mez&gazdasagi termékek esetében a haboru kdzben Iatott csticsokhoz képest konszolidalédtak, de igy is nagyon magasak.

A bejévé adatok az eurédvezetben mar lassulasrol arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurédvezeti fogyasztédi bizalmi index nagyot esett, a januari ipari termelés év/év dinamikaja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.

Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezé adatok érkeztek, az épftési engedélyek és az induld lakasépitések szdma is emelkedett. Az ipar év/év névekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezarasok bazishatasa miatt). A tartds fogyasztasi cikkek rendeléséllomanya februarban 2,2%-kal csokkent januarhoz képest. A januari adatok tanulsaga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkuliségi rata 3,8%-rol 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonldan - a konfliktus kozelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig erés6dott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaratu allampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitorése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki el6rejelzés szerint 2022-ben az éves 4tlagos inflacio 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi ndvekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflaciés el6rejelzés elsésorban a haborl okozta koltségsokknak koszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a valasztasi
koltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus elétt is hénaprél hénapra az elemzéi varakozasokat meghaladé Utemben emelkedett az inflacié. A jegybank
tovabbra is elkotelezettnek tlnik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazasok alapjan hat hénappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januari épitSipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal korabbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termeldi &rindexek 22,4%-kal. A februéari ipari termelés 8,9%-rdl 4,5%-ra csékkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az &rnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szintl redlgazdasagi adatok mar lassulasrol arulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
hénapos DKJ hozama 77 bazisponttal, a 3 évesé allampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.
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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok
Az Alap a hazai pénzpiaci eszkdzoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd — MPTI Befektetési jegy A sorozat, 2022/A MAK, Didfa Jov8kép ESG RV. Befektetési jegy A sorozat

instrumentumokban torténd poziciok felvallalasaval. A portfélioba kerulé instrumentumok fundamentalis
alapon kerUlnek kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id6zités. A WM- Reszalap telJeSltmenyenek alakulasa

2 részalap a kiegyensulyozott besorolasi portfoliokra jellemzd kdzepes kockazati szintet képvisel. A WM-1 §3§Z§
részalaphoz képest ebben a portfolioban nagyobb hangsulyt kapnak a hosszabb lejaratd allamkotvények, ,M_af—t 27%
valamint régios- és nemzetkdzi részvények is. e 24%

21%
""" 18%

2022.03.31. Nr""v 15%
12%

Alap f6bb adatai

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,285658 HUF 9%

, 6%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap — A ggo

0
Részalap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd 2, %, %, 2, 2, 2, %, 2, 2, 2, 2, 2 2
Részalap ISIN kédja HU0000713839 o Yo <, % g 0 % o 0 e 2, 7o <0
Alapkezel6 neve Didfa Alapkezeld Zrt. ” ~ ° ¢ g ~
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. Reszalap osszetétele
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 100% RMAX Betét és betétjellegli eszkdzok - 8.56%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint " » T
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott

Részalap folyamatos forgalmazasénak kezdete 2014. Julius 14. hitelviszonyt mestestesitd érékpapirok NN 2537%
Részalap nettd eszkdzértéke 83 216 561 HUF
Részalap elszamolési napja T+2 nap Kollektiv befekretési értékpapirok | RARAR S5 06
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év
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K rd . .
ockazati profil Piaci jelentés
Marciusban is tovabb folytatédott a haborl az oroszok és az ukranok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportdr orszag, ezért a haborl hatasara kinalati korlatok léphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb ndvelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a buza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tul. A nyugati vilag fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszagbdl), raaddsul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz vezetés
¥ pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.
4 4 2 4 Kozben Kindban az omikron varidns egyre jobban terjed, ami miatt tobb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakosd Shanghai-t) kellett karantén ala helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi ldncokat, késleltetheti

A|acsonyabb Varhato hozam Magasabb \/arhato hozam annak helyredlldsat, ami szintén negatg\'z azjinﬂa'cié va’Jrhaté alakulasa szempggritja'bék g ¢ g :
Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csékkent. Az eurépai
indexek kozul a DAX arfolyama 0,3%-kal csokkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak készénheté, hogy ennyi id6 alatt mar a habord hatasait be tudta
drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények reéleszkozok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Raadasul a jegybankok hidba szigorftanak, a berobban¢ inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.
Az eurd &rfolyama a dolldrral szemben nem véltozott érdemben, azonban a dollar erés6d6 trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdontd tlésen mar kizérdlag az

7 . 7 inflacié letdrésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévé dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre er6sebbek azok az Uzenetek, hogy az elsé
KO Ckazat| m Utato k egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustdl kezdédhet, a
vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es névekedésre vonatkozo elérejelzését 4%-rél 2,8%-ra csdkkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven a hosszd tavd,
L . , , s , egyensulyi névekedési felett van. A PCE inflaciéra vonatkozd 2022-es elérejelzését pedig 2,6%-r6l 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukréan haboru rendkiviil
N etto osszesitett kOCka Zatl kltettseg 1 O0,00% nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kéveti az eseményeket és a bejové informacidk fényében tud csak donteni a kovetkezd [épésekrdl, nem pedig egy elére

meghatdrozott palya mentén.

2 2 0 Az EKB is egyre inkabb a szigoritas felé hajlik, a piaci arazasok szerint a kovetkez egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoribba valé monetaris politika nem meglepé
SZO ras 2,1 O /O annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomésrél drulkodnak. Olaszorszégban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurdovezeti inflacid
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizlédott, a Brent hordénkénti ara 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
*A7 Alap induldsa c’)ta, heti adatokbdl sz3 molva, évesitve. mezégal,zdaség\ termék?}f esetében a héboru Ifoz,beln |4tott csucsoklhoz képest konszq\"délo/dtak, Qe gy is nagyon{_r_nagasgk, o - o o o

A bejové adatok az eurédvezetben mdr lassulasrél drulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja
negativba fordult. A munkanélkiliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurddvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
+* % Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
e lezdrasok bazishatdsa miatt). A tartds fogyasztési cikkek rendelésallomanya februarban 2,2%-kal csokkent januarhoz képest. A januéri adatok tanulsaga szerint a lakdsarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A

Részalap teljesitmény
munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.
201 7*** 201 8*** 201 9*** ZOZ O*** 2021 054505 202203 31 -ig*** |r]d u |aStO|**** Magyarorszagon - Lengyelorszaghoz hasonldan - a konfliktus kézelsége miatt széls6séges kockazatkerulés volt megfigyelhet6. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azdta 370-ig erésodott
vissza), mig a dollar-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszU lejaratl dllampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken haromszor is kamatot emelt és 100
0 _ 0 0 0 ) 0 0 bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosot a haboru kitérése utan.
A|ap 5,32 /0 1 ,08 /0 4;1 2 /0 4r53 /O 1 157 /0 0191 /0 330 /0 Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig a
gazdasagi ndvekedés a kordbbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflaciés elérejelzés elsésorban a haborl okozta koltségsokknak kdszénhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a vélasztasi
[0) o) [0) [0) _ 0) _ [0) [0) kéltségvetés is érdemben hozzdjarult az inflaciés nyomas feléplléséhez, hiszen mar a konfliktus el6tt is hénaprol hénapra az elemz6i varakozasokat meghaladé temben emelkedett az inflacié. A jegybank
BenCh ma rk 0’20 /0 0’31 /0 O’ 3 /O 0’41 /O 0’60 /0 0'35 /0 0’53 /O tovabbra is elkdtelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazésok alapjan hat hénappal késébb 8% kordl alakulhat az alapkamat.

A bej6vé adatok alapjan a januari épitSipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy honappal korabbi 29% helyett. A munkanélkiliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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**FO rgalmazési Szémlavezetési koltségek éS ka matadé Ie\/onésa ek’jtti az a|ap mukodé5| ko‘|tségeive| csO kkentett netté hozamok emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februéri ipari termelés 8,9%-r6l 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az arnyomas egyre erésebb, a
! ! ’ munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szintl reélgazdasagi adatok mér lassulasrol &rulkodnak.
***Nominalis hozamok, adott napté ri évre. Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belul az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3

hénapos DKJ hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé dllampapir hozama 121 bézisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

**%%%2014.07.14 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltsegek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetséges kockazatairdl
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6jabdl és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kdzzetett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



DIOFA WM-3 BEFEKTETESI RESZALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES
2022. MARCIUS

Az Alap bemutatasa

Az Alap a hazai pénzpiaci eszkozoket meghaladd hozam elérésére torekszik tobbletkockazattal rendelkezd
instrumentumokban torténd poziciok felvéllalasaval. A portfélioba kerulé instrumentumok fundamentalis
alapon kerUlnek kivalasztasra, vételUk és eladasuk soran pedig jelent8s szerepet kap a technikai id6zités. A WM-
3 részalap a novekedési besorolasi portfoliokra jellemzd magas kockazati szintet képvisel6 részalap, amelyben
mar nagyobb sullyal szerepelhetnek devizapiaci poziciok, aru- és nyersanyagpiaci Ugyletek, illetve egyéb
derivativ termeékek is.

Alap fébb adatai 2022.03.31

Részalap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,331898 HUF
Ertékpapir befektetési alap

Alap fajtaja
Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd
HU0000713847

Diofa Alapkezeld Zrt.

Részalap tipusa
Részalap ISIN kodja
Alapkezel6 neve
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
100% RMAX
Magyar forint
2014. Julius 14.
1665 010 649 HUF

T+2 nap

Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme

Részalap folyamatos forgalmazasanak kezdete
Részalap nettd eszkozértéke

Részalap elszamolasi napja

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év
Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatdk

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Részalap teljesitménye**
2017*%%* | 2018%** | 2019%** 2021%%* | 2022.03.31-ig*** | Indulastol****

1131% | -527% 6.45% 15,25% 7.73% -12,94% 377%
0,20% 031% 0,23% 0.41% -0,60% -0,35% 0,53%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
***Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2014.07.14 - 2022.03.31. id6szakra, évesitett adat.

10%-na

nagyobb aranyu eszkdzok
2022/B MAK, 2022/C MAK

Részalap teljesitményének alakulasa
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Részalap osszetétele

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsétott

0
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok I 2.80%

Betét és betétjellegl eszkdzok
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Piaci jelentés
Maérciusban is tovabb folytatédott a hdborl az oroszok és az ukréanok kozott. Mivel Ukrajna és Oroszorszag is fontos nyersanyagexportdr orszag, ezért a haborl hatasara kindlati korlatok Iéphetnek fel tobb
nyersanyag esetében is, ami tovabb novelheti az inflaciés kockazatokat. Ezt j6l mutatja, hogy a blza, kukorica, foldgaz és olaj is érdemi emelkedésen van tdl. A nyugati vildg fokozta a szankciés nyomast az
oroszokon (megtilthatja a szén importjat Oroszorszaghdl), réadasul egyre tobb nyugati cég dnkorlatozast vezet be az oroszok ellen (felfliggeszti tevékenységét, kivonul, eladja az érdekeltségeit). Az orosz
vezetés pedig azt akarta elérni, hogy eurd helyett rubelben torténjen a fizetés.
Kozben Kindban az omikron varidns egyre jobban terjed, ami miatt tébb nagyvarost (legutébb a 20 milliés lakost Shanghai-t) kellett karantén ald helyezni. Ez tovabb ronthatja az ellatasi ldncokat, késleltetheti
annak helyredllasat, ami szintén negativ az inflacié varhaté alakuldsa szempontjabdl.
Ennek ellenére a piacokon nem nagyon érzédtek a geopolitikai feszultségek. Az S&P 500 arfolyama 3,6%-kal, a Nikkei arfolyama 4,9%-kal emelkedett, mig a Stoxx 600 arfolyama 0,55%-kal csékkent. Az eurépai
indexek kdzul a DAX arfolyama 0,3%-kal csékkent, mig a francia CAC40 arfolyama nem valtozott érdemben. A részvénypiacok emelkedése annak kdszonhetd, hogy ennyi idé alatt mar a habord hatésait be
tudta drazni a piac (bar a bizonytalansag magas), illetve a részvények redleszkdzok, igy egy ideig védhetnek az inflacié ellen. Rdadasul a jegybankok hidba szigoritanak, a berobband inflacié miatt a redlkamat
csokkennek, egy ilyen kornyezet pedig kedvez a részvényeknek. Ugyanakkor ezen a ponton még nem lehet kijelenteni, hogy a részvénypiacokon a korrekcié véget ért.
Az eur¢ arfolyama a dollarral szemben nem valtozott érdemben, azonban a dollér er6s6d¢ trendje tovabbra is él. Ez elsésorban annak kdszénhetd, hogy a Fed a legutébbi kamatdénté tlésen mar kizarélag
az inflaciod letdrésére fokuszalt és 25 bazisponttal emelte az alapkamatot. A jegybanki kommunikacié alapjan az év hatralévd dsszes Ulésén kamatemelés johet és egyre erésebbek azok az Uzenetek, hogy az
elsé egy-két Ulésen 25 bazispont helyett akar 50 bazispontos emelés is johet. Osszességében az év végére 2% kozelébe emelkedhet az alapkamat, réadasul a jegybanki mérleg leépitése mar majustol
kezd6dhet, a vartnal nagyobb Utemben. Frissitett el6rejelzésében a jegybank a 2022-es ndvekedésre vonatkozd elbrejelzését 4%-rol 2,8%-ra csokkentette, azonban kihangsulyozta, hogy ez még mindig béven
a hosszU tavy, egyensulyi ndvekedési felett van. A PCE inflacidra vonatkozé 2022-es el6rejelzését pedig 2,6%-rdl 4,3%-ra ndveltek. Osszességében Powell elndk azt is kihangsulyozta, hogy az orosz-ukran
haboru rendkivil nagy bizonytalansagot vihet az inflaciés folyamatokba, ezért a jegybank folyamatosan kdveti az eseményeket és a bejéve informacidk fényében tud csak donteni a kdvetkezd Iépésekrdl, nem
pedig egy elére meghatdrozott palya mentén.
Az EKB is egyre inkabb a szigorftas felé hajlik, a piaci drazasok szerint a kdvetkezd egy évben akar négyszer 25 bazispontos kamatemelés is elképzelhetd. A szigoriibba valé monetaris politika nem meglep&
annak fényében, hogy a bejové inflacids adatok a vartnal érdemben nagyobb inflaciés nyomésrdl arulkodnak. Olaszorszagban 6,2%-ra, a spanyol inflacié 9,8%-ra, a német 7,3%-ra, mig az eurédvezeti inflacié
7,5%-ra emelkedett marciusban. Az elmult két hétben a foldgaz ara 100-120 EUR/Mwh kornyékén stabilizalédott, a Brent hordénkénti dra 105-110 kérnyékén horgonyzott le, mig a hataridés jegyzések a
mez6gazdasagi termékek esetében a haboru kézben latott csticsokhoz képest konszolidélédtak, de igy is nagyon magasak.
A bejové adatok az eurédvezetben mar lassulasrél arulkodnak. A német ZEW gazdasagi hangulatindex és az eurddvezeti fogyasztdi bizalmi index nagyot esett, a janudri ipari termelés év/év dinamikdja
negativba fordult. A munkanélkuliségi rata 6,8%-ra csokkent (még soha nem volt ilyen alacsony), ugyanakkor 2021 negyedik negyedévében az eurédvezeti bérdinamika 2,2%-rél 1,5%-ra lassult.
Az elmult hénapban az amerikai ingatlanpiacrél kedvezd adatok érkeztek, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is emelkedett. Az ipar év/év ndvekedése 3,6%-rél 7,5%-ra gyorsult (a tavalyi
lezdrasok bazishatésa miatt). A tartds fogyasztési cikkek rendelésallomanya februdrban 2,2%-kal csokkent janudrhoz képest. A januéri adatok tanulsdga szerint a lakasarak év/év alapon 18%-kal emelkedtek. A
munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,6%-ra csokkent.

Magyarorszagon - Lengyelorszdghoz hasonléan - a konfliktus kdzelsége miatt szélséséges kockazatkerulés volt megfigyelhetd. Az eurd-forint arfolyama kis idére elérte a 400 forintot (azéta 370-ig er6s6dott
vissza), mig a dollér-forint meghaladta a 360 forintot. A hosszu lejaraty &llampapirhozamok ismét emelkedésnek indultak. A jegybank az egyhetes betéti tendereken hdromszor is kamatot emelt és 100
bazisponttal kiszélesitette a kamatfolyosét a haboru kitdrése utan.

Osszességében az MNB 6,15%-ra emelte az egyhetes betéti kamatot, mig az alapkamat 4,4%-ra nétt. A frissitett jegybanki elérejelzés szerint 2022-ben az éves atlagos inflacié 7,5%-9,8% kozott alakulhat, mig
a gazdasagi ndvekedés a korabbi 4,5-5,5% helyett csak 2,5-4,5% lehet. A magas inflacids elérejelzés elsésorban a haboru okozta kéltségsokknak koszonhetd, ugyanakkor a 14% feletti bérdinamika és a
valasztasi koltségvetés is érdemben hozzéjarult az inflaciés nyomas felépuléséhez, hiszen méar a konfliktus el6tt is hénaprél hdnapra az elemzéi varakozasokat meghaladd Utemben emelkedett az inflacié. A
jegybank tovabbra is elkotelezettnek tlinik a kamatok emelésére, jelenleg a piaci drazésok alapjan hat hénappal késébb 8% korul alakulhat az alapkamat.

A bejové adatok alapjan a januéri épftéipari termelés év/év alapon 3,3%-kal nétt, az egy hdnappal kordbbi 29% helyett. A munkanélkliségi rata maradt 3,8%, viszont a bérdinamika év/év alapon 14,2%-kal
emelkedett, mig a termel&i arindexek 22,4%-kal. A februdri ipari termelés 8,9%-r6l 4,5%-ra csokkent év/év alapon. Osszességében a bejévé adatok alapjan az latszik, hogy az d&rnyomas egyre erésebb, a
munkapiaci rendkivil feszes, azonban a havi szintl reélgazdasagi adatok mér lassulasrél drulkodnak.

Marciusban a régiés CETOP index 4,46%-kal, a BUX 2,28%-kal emelkedett. Ezen belll az OTP 4,75%-kal, az MTelekom 3%-kal csokkent, a MOL 13,1%-kal emelkedett, a Richter arfolyama 0,8%-kal nétt. A 3
hénapos DK hozama 77 bézisponttal, a 3 évesé édllampapir hozama 121 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkotvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

A Részalap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany

nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)

kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetSk. Az Alap befektetési politikdjarol, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl

részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a

Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbal.
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