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KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS

Jegyzet

szdma dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Goodwill 15 678 678
Egyéb immaterialis javak 15 1.430 1.661
Targyi eszk6zok 16 21.591 19.528
Befektetési célu ingatlanok 16 77 89
Ertékesitési célu ingatlanok 16 - -
Egyéb befektetett pénziigyi eszkdzok 17 - -
Halasztott add kovetelés 35 105 120
Hosszu lejaratu kdvetelések 18 - -
Befektetett eszk6zok 6sszesen 23.881 22.076
Készletek 20 31 30
Vevék 21 1.882 2.058
Egyéb kovetelések 22 608 290
ElSre fizetett nyereségadok 35 12 -
Ertékpapirok 23 298 284
Pénzeszkdzok 24 1.971 1.514
Forgdeszkozok dsszesen 4.802 4.176
ESZKOZOK OSSZESEN 28.683 26.252
Jegyzett t6ke 25 360 400
Tartalékok targyévi adézott eredmény nélkil 27 15.350 15.222
Targyévi nettd eredmény 35 1.405 1.716
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 26 -4.551 -5.880
Kisebbségi részesedés 28 - -
Sajat t6ke Osszesen 12.564 11.458
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 29 8.561 8.163
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 30 2.914 3.187
Céltartalék 33 10 336
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 11.485 11.686
Szallitok 37 1.398 804
Rovid lejaratu hitelek 31 497 9
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 31 1.873 1.359
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel éven
bellli része . 267 275
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 34 599 661
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 4.634 3.108
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 28.683 26.252
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Lz 2024. 2023.
szama

mFt mFt

Ertékesités drbevétele 6 8.140 9.668
Ertékesités koltsége 7 -6.137 -6.625
Bruttd fedezet 2.003 3.043
Brutto fedezet hanyad % 25% 31%
Brutto cash-flow 4.081 4.883
Brutto cash-flow hanyad % 51% 51%
Igazgatasi és altalanos koltségek 8 -702 -688
Egyéb bevételek 11 792 320
Egyéb raforditasok 10 -250 -597
Miikodési eredmény 1.843 2.078
Miikodési eredmény hanyad % 23% 21%
EBITDA 3.921 3.930
EBITDA hanyad % 49% 41%
Pénzligyi mlveletek eredménye 12-13 -356 -241
Adozas el6tti eredmény 1.487 1.837
Nyereségadd 35 -82 -121
Targyévi netté eredmény 1.405 1.716
A Tarsasag részvényeire juto targyévi netté eredmény 1.405 1.716
Kisebbségi tulajdonosokra juté targyévi netté eredmény 28 - -
Egy torzsrészvényre juto eredmény (EPS) — Alap (Ft) 93 112
Egy torzsrészvényre juté eredmény (EPS) — Higitott (Ft) 93 112

N

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.; » +36 1 323-2383 - email: pannergy@pannergy.com

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2024.12.31.

KONSZOLIDALT EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

mFt mFt

Targyévi netté eredmény 1.405 1.716
Egyéb dtfogo jovedelmek

Id&szaki egyéb atfogd jovedelem addhatdssal egylitt - -

Targyévi teljes egyéb atfogo jovedelem 1.405 1.716

A Tarsasag részvényeseire juto teljes egyéb atfogo jovedelem 1.405 1.716

Kisebbségi (kiilsG) tulajdonos részesedése a teljes egyéb atfogo jovedelembdl - -
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KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Jegyzett Visszavasarolt Kiils6 tagok Sajat
Megnevezés . Tartalékok . |

toke sajat részvény részesedés toke

Egyenleg 2022. december 31-én 400 15.449 -5.315 - 10.534

2023. évi eredmény - 1.716 - - 1.716

Klls6 tagok részesedés valtozasa - - - - -

Konszolidacidéhoz, atalakulashoz

- 17 - - 17
kapcsolddo kilonbozet
Részvényopcids program - - - - -
Visszavasarolt sajat részvények - - -809 - -809
Sajat részvény csokkenés, értékelés - -244 244 - -
Sajat részvény bevonas - - - - -
Szamviteli Politika valtozasai - - - - -
Egyenleg 2023. december 31-én 400 16.938 -5.880 - 11.458
2024. évi eredmény - 1.405 - - 1.405
Kllsé tagok részesedés valtozasa - - - - -
Konszolidaciohoz, atalakulashoz i 1 i i 1
kapcsolddd kiilonbozet
Részvényopcids program - - - - -
Visszavasarolt sajat részvények - - -300 - -300
Sajat részvény csokkenés, értékelés - 1.171 -1.171 - -
Sajat részvény bevonas -40 -2.760 2.800 - -
Szamviteli Politika valtozasai - - - - -
Egyenleg 2024. december 31-én 360 16.755 -4.551 - 12.564
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KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
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Jegyzet
) 2024. 2023.
szama

M(ikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok mFt mFt
Adodzas el6tti eredmény 1.487 1.837
Kiigazitdsok az adozds el6tti eredmény és az lizleti tevékenység
pénzforgalma érdekében
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékcsokkenése 15,16 2.078 1.845
Halasztott add hatdsa 35 15 19
Nyereségado raforditas 35 -82 -121
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 12,13 177 -116
Targyi eszkdzok, goodwill terven felili leirasa, visszairasa, korrekcidja 10, 16 -5 6
Készletek értékvesztése és hidnya 10, 20 - -
Kovetelések értékvesztése 10, 40 - -
Céltartalék targyévi véltozasa 33 -326 192
Ingatlanok valds érték valtozas 16 - -
Targyi eszk6zok értékesitésének eredménye 11 -4 -
Kisebbségi részesedések valtozasa 28 - -
Vdltozds a miikédd téke elemekben
Készletek csdkkenése/ndvekedése 20 1 -5
Fizetett nyereségado 35 - -
Kovetelések csokkenése/novekedése 21,22 -142 1.217
Hosszu és rovid lejaratu halasztott bevétel valtozas 30, 32 -281 -252
Kotelezettségek csokkenése/nbvekedése 34,37 532 89
El6re fizetett nyereségaddk csokkenése/névekedése 35 -12 -
Miikédési tevékenységbdl szairmazé/ felhasznalt nettd pénzeszk6zék 3.438 4.711
Befektetésbdl szarmazé pénzeszkozok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban 16 - -
Meglévé befektetések novelése/ cstkkenése 16 - -
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése 1516  -3.897 -1.251
Targyi eszk6zok és immateridlis javak eladasa 15,16 8 -
HosszU lejaratu kovetelések valtozasa 18 - -
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszk6zok -3.889 -1.251
Pénziigyi tevékenység
Hitelek felvétele/visszafizetése 29 1.223 -1.916
Konszolidalasbol, egyéb tartalék valtozasbol eredé kiilonbozet 27 -1 17
Sajat részvény beszerzése 26 -300 -809
Osztalékfizetés 27 - -
Ertékpapir-allomany novekedése/csokkenése 23 -14 133
Pénziigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszk6zok 908 -2.575
Pénz és pénzegyenértékesek nettd csokkenése/ndvekedése 24 457 885
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1.514 629
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 1.971 1.514
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a tébb, mint 100 évvel
ezel6tt alapitott Pannonplast Nyrt. jogutddjaként egy olyan, évszdzados multtal rendelkez6, de a
modern kor kévetelményeinek megfeleléen hatékonyan és fenntarthatéan miikodd Tarsasag, amely
tiszta és megujuld energetikai megoldasaival a jovét épiti, lehetGséget biztositva a geotermikus energia
— mint megujuld energia — hasznositassal a fenntarthato fejl6désre, értékteremtésre.

A Tarsasag 1991. majus 31-én nyilvanos részvénytarsasaggd alakult a gazdasagi szervezetek
atalakuldsardl szélé 1989. évi XIl. torvény elGirdsai szerint. A PannErgy Nyrt. 2007-t6l uttoréként
kezdett el tevékenykedni Magyorszagon a geotermikus energia hasznositas teriletén, azt a célt tlizte
ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar geotermikus forrasok felhasznalasaval jelent6s mennyiség
hé- és akar elektromos energiat allitson el6, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi
szereplGi, tovabba a PannErgy részvényesei szdmara. A Tdrsasdg az azota eltelt idészakban tdbb
fazisban, fokozatosan novelte kapacitdsait, élen jarva a magyarorszdgi geotermikus energia
hasznositdsaban.

A geotermikus hé jelent6s mennyiségl kitermelése és hasznositdsa egy olyan niche szegmense az
energetikanak, amely magas kockazattlir6 képességet, innovativ gondolkodast és 0Osszetett
kompetenciat igényel. Tekintettel arra, hogy maga a geotermikus hé energetikai céli hasznositdsa is
innovativ megoldas, ezért a PannErgy Csoport torekszik arra, hogy a technolégia adta lehetéségekhez
mérten a legmodernebb megoldasokkal tAmogassa m(ikodését, professzionalis tudasanak fejlédését
pedig folyamatos kutatassokkal erésitse. A PannErgy az innovativ fejlesztéseinek kdszonhetéen képes
alacsonyabb eréforras raforditassal, nagy hatékonysaggal, magas szolgaltatdsi biztonsdgot nyudjtani
partnerei szamara.

A PannErgy Nyrt. lednyvallalatai 2024. december 31-i dllapot szerint Miskolcon, Gy6rben, SzentlGrincen
és Berekflirdén lizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznosité projektet.

A ledanyvallalatok felsoroldsa a 43. jegyzetben talalhato.

A PannErgy Nyrt. a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasag, Prémium kategdridba tartozé részvény
kibocsaté. 2024. december 31-i dllapot szerint a Tarsasag vonatkozdsdban a kozkézhanyad 56%, amely
ugy kerilt meghatarozdsra, hogy az 5% feletti tulajdonosok, illetve a Tarsasag tulajdonaban Iévé sajat
részvények darabszama a részvényallomanynal csokkenté tételként lett figyelembevéve.

A Tdrsasdag székhelye Magyarorszagon, a 1112 Budapest, Boldizsar u 2. cimen taldlhaté.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidacioba bevont leanyvallalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszamoloi az Eurdpai Unié altal
befogadott Nemzetkézi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS” vagy ,EU IFRS”)
Osszhangban keriiltek 6sszeallitasra. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a szamvitelrél sz616 2000. évi
C. térvény az EU IFRS-ek szerint konszolidalt beszamoléra vonatkozo elirdsaival 6sszhangban keriltek
Osszedllitasra.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok a bekeriilési érték elve alapjan késziltek, a pénzigyi
instrumentumokat, bizonyos pénzlgyi eszkdzoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatasban. A PannErgy

-
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Nyrt. a konszolidalt pénzigyi kimutatasokat magyar forintban, millié forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre kerilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en torténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamolasi elGirasok (2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l) szerint 6sszeallitott
beszamoldkat az IFRS-eknek valdé megfelelés érdekében mddositjak.

A PannErgy Nyrt., mint anyavallalat az EU IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt beszamoldja mellett
az egyedi beszamoldjat is IFRS-ek szerint allitotta 6ssze 2024. december 31-i datummal.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai a Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat tGke valtozasat mutatjak be.

A 2000. évi C. Torvény a Szamvitelrdl jogszabaly fenntarthatdsagi jelentés készitésére vonatkozdé
elGirasait a PannErgy Nyrt. a 177. § (100) elGirasaval 6sszhangban el6sz6r a 2026. évben indulé tzleti
évre vonatkozéan fogja alkalmazni, mint mikrogazdalkodénak nem mingsiil6 olyan vallalkozd,
amelynek atruhazhaté értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely allamanak szabalyozott
piacan kereskedésre befogadtak. Ettdl fiiggetleniil — az el6z6 évhez hasonléan — a Tdarsasag jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatasok kozzétételével egyidejlileg a 2024. évre vonatkozé ESG jelentését
is publikalja. Az ESG jelentésben szerepl6 informacidk és adatok publikdlasanal a Tarsasag a GRI,
Global Reporting Initiative (Globalis Jelentéskészitési Kezdeményezés) szabvanyokat (GRI 1, GRI 2,

GRI 3, illetve a megfeleld, Tarsasagra jellemz6 GRI Topic Standards-ek) hasznalja iranymutatasként.

3. ESEF BESZAMOLO KESZITESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) beszamolasi célokra Uj Eurdpai Egységes Elektronikus
Formatumot (ESEF) vezetett be a 2020. januar 1-t6l kezd6d6 pénzligyi évre az Eurdpai Unid altal
szabalyozott t6zsdén jegyzett tarsasagok szamara, igy a PannErgy Nyrt-re vonatkozdan is. A konszolidalt
jelentés j, hivatalos elkészitési formatuma ettdl kezdve az XHTML, amely lehetévé teszi az ,,inline”
XBRL (iXBRL) hasznalatat, melyben az IFRS szabalyai szerint konszolidalt adatokat rogziteni kell.

v’

A PannErgy a vonatkozé szabalyozdassal 6sszhangban, az el6z6 évhez hasonléan a 2024. évi hivatalos

konszolidalt pénziigyi kimutatasait is az elGirt helyeken iXBRL-eket tartalmazé XHTML formatumban
késziti el és juttatja el a szabalyozo hatdsagoknak az elGirasoknak megfelel6 ZIP formatumban.

Az 2024. évi hivatalos, ESEF beszamold készitése soran a Tarsasag a vonatkozd jogszabalyokkal
0sszhangban az aldbbiak szerint jart el:

- A Tarsasag az ESEF 2022-es taxonomiat hasznalta a 2024. évi hivatalos, iXBRL-eket
tartalmazé XHTML formatumu konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitésénél;

- Akonszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete, jegyzetei teljeskorlien lefedésre,
megjeldlésre kertltek az ESEF szabalyozas szerinti block tagekkel;

- Az ESMA dltal kibocsatott ESEF szabalyozasban szerepelnek olyan tag-ek, amelyek tobbszoros
jelentéstartalommal birnak. A Tarsasag az ilyen jellegli tag-eket minden olyan esetben
alkalmazza az egyszeres jelentéstartalmu taggel egyidejlileg, amennyiben tartalmilag
relevansak lehetnek;

- ATarsasag a beszamold tartalmdnak taggelése soran toérekszik arra, hogy ne hozzon Iétre nem
relevans extension tageket, ezek helyett a tartalmilag egyez6, a szabdalyozdsban szerepl6

.
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- Amennyiben sziikséges extension tag alkalmazasa, akkor arra csak alapos mérlegelést és
vizsgalatot kdvet6en kerll sor és minden esetben a kiterjesztéshez tartalmilag legkozelebb
allé mandatory tag keriil ,,horgonyzasra”, rogzitésre;

- ATarsasag kiemelten figyel arra, hogy ne hasznaljon szamviteli politikdra vonatkozé taggeket
a leird/szamszaki kozzétételekre és forditva;

- Ataggelések alkalmazasandl a Tarsasag ellendrzi, hogy az elsédleges pénzligyi kimutatdsokra
és az egyes megjegyzésekre alkalmazott numerikus tagek helyi értékének nagysagrendje
megegyezik-e az adott tételre alkalmazott kerekitéssel;

- ATarsasag a jegyzetekre vonatkozd kotelezé taggelési elemek koziil nem szerepeltet
informacidkat az aldbbiakra vonatkozdan, mivel ezek nem relevans a Tarsasag mikodése
szempontjabdl: IFRS-t6l eltérd elszamolasok, pénzintézetekre jellemz6 eszkozok, pénzintézeti
elszamolasok, nem folytatando tevékenységek, specialis kdltségek, biztositdkra vonatkozo
informacidk, banyaszatra vonatkozo informaciok, specialis vevai, Ugyfélszerzési konstrukcidk,
szarmaztatott értékpapirok, bioldgiai eszkdzok;

- ATarsasag az ESEF formatumu beszamold elkészitése kapcsan kiépitette ellenbrzési
folyamatait, beépitette az éves riportalasi folyamataba. Ehhez kapcsoldddan a taggeléshez
kapcsolodd megfeleltetési informacidkrdl (judgementekrdl) emberi szem szdmdra olvashato
Osszesit6 késziil, a konszolidalt pénziigyi kimutatasok jovahagydi szamara;

- A pénzlgyi kimutatds taggelését nem kuils6 szolgaltatd latja el, a Tarsasag szamviteli csapata
végzi az ESEF altal mindsitett, ESEF Certified Software listan szereplé Regnology (korabban
InVoke) program/szoftver segitségével, a szamviteli vezetd iranyitasaval;

- az ESEF beszamolo készitése kapcsan tanacsadoként a RamaSoft Adatszolgéltaté és
Informatikai Zrt. nyujt szolgaltatasokat (ESEF szoftverhez kapcsolédo helpdesk szolgdltatasok)
a Tarsasagnak;

- ATarsasag konyvvizsgaldja ellenérzi az ESEF beszamold taggelési megfelelGsségét, szakmai
megfelel6sségi és teljeskorlség vizsgalati szempontbdl. A Tarsasag biztositja a konyvvizsgdld
részére azokat a listakat, kimutatasokat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a kényvvizsgald
meg tudjon gy&zGdni a taggelés teljeskorliségérél, megfelelGségérdl (minden taggelt adatot,
szamot ellendrizni tudjon), a hibas taggelés kockazatardl. Az adatszolgaltatason tul biztositja
az altala alkalmazott ESEF szoftverhez valé lekérdezési jogu hozzaférést, a tovabbi
ellenérzések elvégzéséhez;

- A Tarsasag a jogszabalyokkal dsszhangban egyedi beszamoléjat nem késziti el ESEF

77

formatumban, az (EU) 2019/815 bizottsagi rendelet elGirasai alapjan.

4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az aldbbiakban keriilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamviteli
elveket valamennyi bemutatott lzleti évre vonatkozdéan kovetkezetesen alkalmazta, a korabbi Uzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént mddositasok, eltérések kiilon jelzésre keriilnek.

A pénziigyi kimutatdsok a vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziiltek.

-
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4.2. A konszoliddlds alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok magdaban foglaljak a PannErgy Csoport dsszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatanak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditasait. A tagvallalatok kozotti ligyletek és
elszamolasi egyenlegek a konszolidacid révén kiszlrédnek.

A PannErgy Nyrt. valamennyi lednyvallalatdban 100%-os tulajdonrésszel rendelkezik. Ez alapjan a
konszolidaciét végz6 PannErgy Nyrt., mint anyavallalaton kivil csak lednyvallalatok vannak, nincs
kisebbségi részesedés nyilvantartva, illetve nincs nem tulajdoni viszony alapjan keletkezett befolyas
mas tarsasagban.

Ez alapjan a konszolidalt lednyvallalatok nettd eszkozeiben kisebbségi (kilsG) részesedések sajat
tékéjén beliili elkilonitett megjelenitésre nem keril sor, tovabba a leanyvallalatban 1évé kisebbségi
részesedések kapcsan a kisebbségi részesedéshez kapcsolhatd veszteségek elszamolasara sem kerdl
sor.

4.3. Az IFRS standardok 2024. janudr 1-jétél érvényes modosulo szabadlyainak,
illetve uj standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba 1épd8, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott Uj és

modositott standardok és értelmezések:

IAS 1 pénziigyi kimutatdsok bemutatdsa modositdsa (mindegyik 2024. janudr 1-tdl hatdlyos):

- Kotelezettségek besoroldsa rovid- és hosszu lejdrati kategéridkba (2020. januar 23-an
kibocsatva)

- Kotelezettségek besoroldsa révid- és hosszu lejaratu kategéridba — Hatdlyba lépés napjanak
eltolasa (2020. junius 15-én kibocsatva) és

- Hosszu lejaratu kotelezettségek kovenansokkal (2022. oktéber 31-én kibocsatva)

IFRS 16 Lizingek modositdsa (2022. szeptember 22-én kibocsdatva és 2024. janudr 1-t6l hatdlyos):
- lizing kotelezettség az eladott és visszalizingelt esetekben

A Csoport tgy véli, hogy jelen standardoknak az elfogaddsa és a meglévé standardok mdédositasa
nem lesz jelentds hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

Az |ASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és mddositott standardok és

értelmezések:

IFRS 1 A Nemzetkéozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok elsé alkalmazdsa (kibocsatva: 2024. julius 18.,
hatalyos: 2026. januar 1-én);

IFRS 10 Konszolidadlt pénziigyi kimutatasok (kibocsatva: 2024. julius 18., hatalyos: 2026. januar 1-én).

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

Az EU dltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kilonboznek jelent6sen a Nemzetkozi Szamviteli Standard
Testllet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi Gj standardokat, a meglévé standardok
modositdsait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a pénziigyi kimutatasok
kozzétételének napjaval:

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard mddositdsai — A rovid és hosszu lejaratu
kotelezettségek besoroldsa — A hatdlybalépés datumanak elhalasztasa (hatdlyba lép 2023. januar 1-
jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamolasi idGszakokban);

-
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IFRS 18 Bemutatads és kozzététel a pénziigyi kimutatasokban (kibocsatva: 2024.aprilis 9-én, hatalyos:
2027. januar 1-én);

IFRS 19 Lednyvadllalatok nyilvdnos elszamoltathatdsdg nélkiil kzzétételek (kibocsatva: 2024.mdjus 9-
én, hatalyos: 2027. januar 1-én);

IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok mddositdsai (kibocsatva: 2024. majus 30., hatalyos: 2026. januar 1-
én);

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kézzétételek (kibocsatva: 2024. julius 18., hatdlyos: 2026. januar 1-
én);

IAS 7 Cash flow-k kimutatdsa (kibocsatva: 2024. julius 18., hatalyos: 2026. januar 1-én);

IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok maddositasai (kibocsatva: 2024. december 30., hatalyos: 2026. januar
1-én);

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: koézzétételek (kibocsatva: 2024. december 18., hatalyos: 2026.
januar 1-én).

Ezek a mddositasok, uj standardok és értelmezések implementdcidja nem befolydsolna szamottevéen
a Tarsasag/Csoport egyedi/konszolidalt pénziigyi kimutatasait.

Jelent8sebb szamviteli politikak kiemelése:

Az IAS 1, Pénziigyi kimutatasok prezentdldsa” standard el8irdsaival 6sszhangban a Tarsasag mikodése
szempontjabél nem lényeges szamviteli politikdkat nem sziikséges kdzzétenni. Ha a Tarsasag mégis
kozzétesz ilyet, akkor egyértelm(ien utalni kell arra, hogy ez a szamviteli politika nem lényeges.

Lényeges szamviteli politikdnak a Tarsasdg azokat tekinti, amelyek a targyid6szakban jelent6s hatdssal
voltak tranzakcidkra, 6sszegszer(iségik materidlis, illetve vezetSi dontéseket befolyasolt.

Nem lényeges szamviteli politikdnak a Tarsasag azokat tekinti, amelyek a targyid6szakban nem
materidlis 6sszegekhez, tranzakcidkhoz kapcsolddnak, vagy standardizalt politikdk, a Tarsasagra
jellemz6 kevés sajatossaggal.

A fentiekkel 6sszhangban Tarsasag a lényeges szamviteli politikaknal a fejezet cimében feltiinteti a
,Lényeges politika” megjegyzést.

44. Funkciondlis pénznem, prezentdldsi pénznem (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag funkciondlis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges miikodési kornyezet pénzneme.
Ez 6sszhangban van az IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai standard funkcionalis
pénznemre vonatkozé elGirasaval, amely szerint a funkcionalis pénznem az a pénznem, amely annak az
elsédleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a gazddlkodd mdkodik, és amely eltérhet a
prezentalas pénznemétdl.

A Tarsasag nem folytat gazdasdagi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
magyar forinttdl eltéré funkcionalis pénznem hasznalata, ez alapjan prezentdlasi pénzneme is a
magyar forint. A Tarsasag bevételeinek és raforditasainak egy része a funkcionalis pénznemtdl eltérd
devizaban (elsGsorban eurd, néhany esetben amerikai dollar) merdl fel, azonban ezek aranya a magyar
forintban folytatott tranzakcidkhoz képest jelentésen alacsonyabb, igy ilyen szempontbol sem indokolt
a magyar forinttdl eltéré funkciondlis pénznem hasznalata. Ennek megfelel6en az atvaltasi arfolyamok

-
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4.5. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek (LENYEGES
POLITIKA)

A devizamd(veletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszamitasra magyar forintra. Az ilyen tranzakciok rendezésébdl szarmazg, illetve a devizaban
nyilvantartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adddd
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban keriilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziligyi tevékenység bevétele” vagy
,Pénziigyi tevékenység raforditdsa” soraban keriilnek bemutatasra.

A Térsasag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az idGszak végén.

4.6. Valés értékelés (LENYEGES POLITIKA)

Valds értékelést a ,Held to collect” jellegli pénziigyi eszk6zok esetében alkalmaz a Tarsasag. A valds
érték megallapitdsahoz az alabbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabdlyozott piacon jegyzett arfolyam,

- level 2: szamitott arfolyam lényegében szabdlyozott piacon elérheté input adatok alapjan,

- level 3: szamitott arfolyam jelentds szabalyozott piacon nem elérheté input adatok
felhasznalasaval.

A Térsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban csak ,level 1” jellegli értékpapirt szerepeltet.

A Tarsasag a valds érték valtozasat az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkozok
esetében a pénziigyi raforditasok/bevételek kdzo6tt, az értékesithetd (AFS) pénziigyi eszk6z6k esetében
az egyéb atfogo jovedelemben mutatja ki.

4.7. Immateridlis javak (LENYEGES POLITIKA)

A pénziigyi beszamolas koncepcionalis keretelvei szerinti eszkdz fogalom, illetve az IAS 38, Immateridlis
javak” standard alapjan a Tdrsasdg immateridlis eszk6zként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenbrzése alatt allé er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatdan
jov6beni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabba a bekerilési értékilk megbizhatéan mérhet6,
azonosithatd forrasbél szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkiilonithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létezd, nem monetaris eszkdzok.

Az immaterialis javakat a goodwill kivételével a konszolidalt pénziigyi kimutatdsban bekeriilési értéken
tartja nyilvan a PannErgy Csoport, mivel ezeknek az eszkdzoknek a specialis jellege miatt az aktiv piac
nem értelmezhetd. Ez a bekerllési érték keril csokkentésre a halmozott, hasznos élettartamnak
megfelel6en elszamolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagnal az immaterialis javak k6zott a miikodéshez haszndlt szoftverek, valamint a geotermikus
tevékenységhez kapcsolddé vagyoni értéki jogok, know-how-k talalhatdk.

A szoftverek alapvetéen kiils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat. A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és
Uzembe helyezéshez kapcsolddd koltségek alapjan szamitott bekerilési értéken keriilnek aktivalasra. A
bekerilési érték 3-5 éves becsiilt hasznos élettartam alatt kerdl leirdsra, a szoftver jellegének
megfelelGen.

-
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A védjegyek, licencek, vasarolt vagy sajat el6allitdsi know-how-k hatarozott hasznos élettartammal
rendelkeznek és halmozott amortizacidval csdkkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatdsra. A
védjegyek és licencek bekeriilési értéke linearis mddszerrel keriil amortizalasra 15-25 éves becsiilt
hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tarsasdg kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekdvetkezett valtozdsok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasag.
Ennek az elkerilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a
forduldnapig elszamolt amortizacié és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacié
kozotti kilénbozet az eredményben vagy tékében keril elszdmolasra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel6z6 értékcsdkkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekeriilési értékkel
rendelkez6 immateridlis eszk6z beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasdg nem
tekinti materialisnak, ezen 0©sszeghatdr alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartdst vezet réluk a Tarsasag.

4.8. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése (IAS 36) (LENYEGES POLITIKA)

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas immaterialis eszkdzokre a
Tarsasag nem szamol el amortizaciot, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja.

Azok az eszkdzok, amelyekre a Tdrsasdg amortizaciét szamolt el, szintén felllvizsgalatra kerilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események, megvaltozott korilmények,
kiils6 vagy bels6 informacioforrasok azt jelzik, hogy egy eszkdz értékvesztett, azaz annak kényv szerinti
értéke meghaladja annak megtéruls értékét.

Ilyen kiils6 informdacidforrasként a Tarsasag a kdvetkez6ket definidlja:

megfigyelhet6 jelzések vannak arra vonatkozdan, hogy az id6szak folyamadn az eszkoz értéke
jelentésen nagyobb mértékben lecsdkken, mint ami az id6 muldsdnak okdn és a
rendeltetésszerl hasznalat mellett varhatd lett volna;

- agazdalkodo egységre nézve kedvezbtlen hatasu jelentds valtozasok kdvetkeztek be az
id&szak folyaman vagy fognak bekovetkezni a kdzeljovében a gazdalkodo egység
m(ikodésének technoldgiai, piaci, kdzgazdasagi vagy jogi kornyezetében, vagy azon a piacon,
amelyre az eszkozt szantak;

- apiaci kamatlabak vagy mas piaci befektetési hozamratak az idészak folyaman novekedtek, és
a novekedések valdszinlleg kihatdssal lesznek az eszkdz hasznalati értékének kiszamitasahoz
hasznalt diszkontratara, és l[ényegesen csdkkenteni fogjak az eszk6z megtéril6 értékét;

- agazddlkodo egység nettd eszkdzeinek kdnyv szerinti értéke magasabb, mint a piaci
kapitalizacidja.

Bels6 informacidforrasok:

- bizonyiték van arra, hogy egy eszkoz elavult vagy fizikai kdrosodast szenvedett;
- agazdalkodd egységre nézve kedvezbtlen hatadsu jelent8s valtozasok kdvetkeztek be az
id6szak folyaman, vagy fognak bekdvetkezni a kbzeljov6ben az eszkéz hasznalatanak vagy
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varhato hasznalatanak mértékében vagy maédjaban. E valtozasok magukban foglaljak az
eszkOz hasznalaton kiviil helyezését, olyan terveket, amelyek annak a tevékenységnek a
megszlintetésére vagy atszervezésére iranyulnak, amelynek kérében az eszkdéz m(ikoédik, vagy
arra, hogy az eszkozt a kordbban vart id6pont elGtt elidegenitik; tovabba az eszk6z hasznos
élettartamanak a korabbi hatarozatlanrél hatarozott id6tartamra torténd valtoztatasat;

- belsé jelentések arra utalé bizonyitékot szolgdltatnak, hogy az eszk6z gazdasagi teljesitménye
a vartnal gyengébb, vagy a vartnal gyengébb lesz.

Ha ezeknek a jelzéseknek barmelyike fenndll, a Tarsasag ilyen jelleg(i jeleket tapasztal, el kell készitenie
a megtérild érték formalis becslését (impairment test), az értékvesztés fellilvizsgalatara kerdl sor.

Amennyiben a realizalhaté érték a konyv szerinti érték ala kerdl, a bekeriilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizdlhatd érték az eszkoz
hasznalati értéke és piaci értéke kozil a magasabb. A piaci érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek
kozotti tranzakcid sordn az eszkozért megkaphatd, mig a haszndlati érték az eszkdz folyamatos
hasznalatbdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazd cash flow-k nettd
jelenértéke. A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolddd egyedileg nem, csak
geotermikus rendszer szintén értelmezhet6 eszkozeinek az IAS 36 standard fogalmi meghatdrozdasa
kozott szerepl6 aktiv piaca nincsen, igy piaci érték hidnydban a realizalhatd érték ezeknél az eszk6zoknél
az eszk6zok folyamatos haszndlatbdl eredd, a pénztermeld egységnél keletkezé jovébeni cash flow-k
netto jelenértéke.

A realizalhatd érték meghatarozasa — mivel az eszk6zonként egyedileg nem lehetséges - pénztermeld
egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden forduldnapon megvizsgalja, hogy a korabban
elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban elszamolt értékvesztés visszairasara akkor
van lehet6ség, ha az utolso értékvesztés megallapitasa soran figyelembe vett kérilményekben valtozas
kovetkezett be. Az értékvesztés visszairdsi lehet&ségre korlatok vonatkoznak. Egyrészt az eszkdz konyv
csokkentett konyv szerinti értékét, ez utdbbindl az értékvesztés elszdmolas hatdsdt nem
figyelembevéve.

A megtéril6é érték formalis becslésénél (impairment test) a Tarsasag a 4.14.11. Effektiv kamatldb
fejezetben részletesen meghatdrozott diszkontratat, effektiv kamatldbat alkalmazza.

A PannErgy a fenti elvek mentén allapitja meg az eszkozok esetleges értékvesztését (értékvesztési
tesztelését). A targyidGszakban nem kerllt azonositasra olyan kérilmény, ami arra utalna, hogy az
értékvesztések elszamoldsa ne lenne megfelel6. A korabbi idészakokban elszdmolt értékvesztések
kapcsan nem kerilt azonositasra olyan koridlmény, ami arra utalna, hogy a korabbi id&szakokban
elszamolt értékvesztések elszamoldsa ne lenne megfeleld, vagy azok a tervek, amik megalapoztak az
értékvesztési teszteléseket ne lennének megfelelek.

4.9. Kutatds-Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitasu immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgdlata sordn a Tarsasag az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasara irdnyuld projekten bellil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt megkilonboztetni
a fejlesztési szakasztél, a projekthez kapcsolddd raforditast Ggy kezeli, mintha az kizardlag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatdsbdl (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszabdl) szarmazo
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immaterialis eszk6zt nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmeriild raforditast a Tarsasag annak
felmertlésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy bels6 projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immateridlis eszkdzt a Tarsasag a
befektetett eszkdzok kdzott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkezéket:

- azimmaterialis eszkoz el6éllitasanak olyan mdszaki kivitelezhetGségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- az egység szandékat az immaterialis eszkoz befejezésére, és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immaterialis eszkdz felhasznaldsdra vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkdz jvébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immateridlis eszk6zb6l szarmazé
terméknek, vagy maganak az immateridlis eszkdz piacdnak a létezését, vagy amennyiben az
belséleg keriil felhasznalasra, az immaterialis eszk6z hasznossagat;

- megfelel6 miszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhet&ségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immateridlis eszkdz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz fejlesztése soran az eszkbznek tulajdonithatd
raforditds megbizhatd mérésére.

4.10. Ingatlanok, gépek és berendezések (LENYEGES POLITIKA)

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasban ingatlanként a geotermikus hétermeléshez és
héértékesitéshez kapcsolddd épllet jellegli targyi eszk6zok (hékozpontok, héfogyasztd csatlakozasi
termel6- és visszasajtold termalkutak szerepelnek. Ezen tulmenden a Tarsasag a fétevékenységhez nem
kapcsolddod, befektetési célu eszkozként nyilvantartott ipari/kereskedelmi ingatlanokkal is rendelkezik.

A Tdarsasag a targyi eszkdozok mindsitése kapcsan élesen elklloniti az értékesitésre szant, tartott

//////

kategdridknak nem megfeleld, IAS 16 standard ala tartozé ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

4.10.1 Befektetési célu ingatlanok (LENYEGES POLITIKA)

Az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épliletek
(épuletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési céll ingatlanként kezel és tart nyilvan minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadds céljabdl vagy értéknodvekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok el6allitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznaldsra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasdg tulajdondban all6 befektetési célu ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu ingatlan,
ahol a bekerilési érték részei a bekeriilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithatd, ahhoz kapcsolédd
raforditas.

A Tarsasag a befektetési célu ingatlanokat az IAS 16 standard szerinti bekeriilési érték modell alapjan
értékeli, ez alapjan az IAS 16 standard eldirdsai szerint keril sor a Tarsasag hasznos élettartamdanak
megfelel6 értékcsokkentés elszdmoldsdra és az értékvesztésre utald jelek esetén az értékvesztés
elszamolasara. A bekerilési érték modell valasztasatdl flggetlenil is szlikséges valds értékének
kozzététele.

-
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A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint Osszedllitott pénziigyi kimutatdsban kilén soron
szerepelnek. Az ilyen jellegl ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges hasznalatbdl kivondskor a
befektetési célu ingatlan kivezetésre keril az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi kimutatasbdl, azzal
osszhangban, hogy mar nem varhatdak jov6beni hasznok. A kivezetéskor a kdnyv szerinti érték és az
értékesités nettd arbevételének kilonbozetét nettd elszamolassal vagy bevételként az értékesités
arbevétele, vagy raforditasként az értékesités koltsége eredménykimutatds soron kell megjeleniteni.

4.10.2 Ertékesitésre tartott befektetett eszk6z6k

A Tdrsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkozt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkdz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtérilni, nem pedig folyamatos hasznalata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard el6irdsaival 6sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthet, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinliségének nagynak
kell lennie. A Tdarsasag az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkozként torténd nyilvantartds alapfeltételének tekinti:

- haaTarsasag legf6bb szerve, vezetGsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtaldlasara vonatkozo terv;

- haaTarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kbvetben aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkoz értékével 6sszhangban [év6 aron, a minél révidebb idétavon és minél
kedvez6bb feltételekkel torténd értékesités céljabol;

- hanemvaldszin(, hogy az értékesitési terven jelentds valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavonasara valdszintleg nem kerl sor;

- haaz értékesités a tervek alapjan a mindsités id6pontjat kbvets egy éven beliil varhaté.
Bizonyos esetekben eléfordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb id&szakra kerdil
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellenGrzési korén kiviil es6 események vagy
korilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendd bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodd egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszk6zzé mindsit egy eszkodzt, az atmindsités pillanatdval ledllitja az eszkdz értékcsdkkenését, a
mingsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkozoket a tdbbi eszkdztdl
elkll6nitetten mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi kimutatasaiban. Az atmingsitéshez,
kés6bbi értékelésekhez kapcsolddd, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszdmolt halmozott
bevételek vagy raforditasok osszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.10.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo tdrgyi eszkdzok
(LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard elGirasaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkozt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszk6zok kategdridba. Ezek olyan tartds (tobb, mint egy Uzleti peridduson at
hasznalt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellenérzése alatt allo eréforrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatdéan jovébeni gazdasagi haszonra
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tesz szert, a bekeriilési értékiik megbizhatéan mérhets, és amelyeket a termelés vagy szolgaltatas
nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekerilési értéken
kerllnek kimutatasra. A targyi eszk6zok bekeriilési értéke az elGallitas, bekeriilés madjatdl fugg. Egyedi
beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekeriilési érték, tizleti kombinacid soran torténd akvizicid
esetén a valds érték, sajat elGallitasu eszkdznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt raforditasok.

Az eredeti bekerilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolédd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utan a kés6bbi koltségek csak akkor keriilnek az eszkdz kényv szerinti
értékét noveld vagy kilon eszkozként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszin(ileg részesil a tételbdl
szarmazo jovGbeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhets. Az eszkozok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keril. A targyi eszkdz lizembe helyezése
utan felmerilt koltségeket, mint példaul a javitdsi és karbantartdsi koltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmeriltek.

A bekertlési érték modell segitségével értékelt targyi eszk6zoknél a bekerilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitdsra kerll az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekerilési érték értékcsokkenése torténik a hasznos élettartam alatt,
amely a tdrgyévi IFRS-ek szerint dsszedllitott eredménykimutatasban keril kimutatasra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 6sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamanak a
végén, a varhatd elidegenitési kdltségek levonasa utan varhatodan realizal.

Minden targyi eszkoz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti fellilvizsgalata, sziikség esetén Ujrabecslése szlikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszk6z a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is haszndlja a Tarsasag. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a forduldnapig
elszamolt értékcsokkenés és az Ujrakalkulalt hasznos élettartamnak megfelel§ értékcsokkenés kozotti
kiilonbozet az eredményben vagy t6kében keriil elszamoldsra, annak fliggvényében, hogy az
Ujrabecslés hatasa targyid&szakot vagy azt megel6z6 értékcsdkkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekerulési értékkel
rendelkez6 targyi eszkdz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatdr alatti beszerzéseket a Tarsasag nem tekinti
materidlisnak, ezen Osszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen beszerzések
értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset management
szempontokat figyelembevéve kilon nyilvantartast vezet réluk a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését lineadris mddszerrel szamitja ki, melynek sordn az eszk6zok bekerilési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az aldbbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok 20-50év
Termel6 gépek, berendezések 3-25év
Egyéb berendezések 2-8év
Jarmiivek 5év
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Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirasra kerill a megtéril6 értékre, ha a konyv szerinti értéke
meghaladja a becsilt megtérils értékét.

A pénzligyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonu targyi eszkbzokkel azonos
maodon a varhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az esetben, ha
észszer( bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidg végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével keril megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keril elszdmolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndalatra még nem alkalmas targyi eszk6zokre a Tarsasag
nem szamol el amortizaciot, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja. Azok a targyi
eszkozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén felllvizsgdlatra keriilnek
értékvesztés szempontjabdél minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos, hogy bekdvetkezik.

Amennyiben a megtéril6 érték a konyv szerinti érték alad kerl, a beker(lési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozdsaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtérilé érték az eszkoz
haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kozotti tranzakcid
soran az eszkdzért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos haszndlatabdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazd
cash flow-k nettd jelenértéke. A megtérilé érték meghatdrozasa eszkozonként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermel6 egységenként torténik.

A Tarsasag a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas forduldnapjan megvizsgalja, hogy a korabban
elszdmolt értékvesztés okai fennallnak-e még. Az értékvesztés visszairasara csak akkor van lehetGség,
ha az utolsé értékvesztés megallapitasa soran figyelembe vett korilményekben valtozas kdvetkezett
be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehet&ség, hogy az eszkdz konyv szerinti értéke
nem haladhatja meg annak megtériil6 értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkoz
értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszdmolasara nem kerdl sor.

4.10.4 Beruhdzdsok, geotermikus projektek (LENYEGES POLITIKA)

A beszamoléban a targyi eszk6zok értéke tartalmazza a beruhdazasok értékét is, ezek a folyamatban 1évé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli targyi eszk6z beruhazasok aktudlis bekerilési értékei, az
értékcsokkenés elszdmolasa a beruhazas Gzembehelyezését kdvetben torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa sordn tipikusan egy el6készits, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kovetGen egy termel6 kat, egy a kitermelt geotermikus fluidum foldrétegbe torténd
visszajuttatdsat szolgdld visszasajtold kut, egy hdcserél6t és az egész rendszerre vonatkozd
irdnyitastechnikat tartalmazé h6koézpont, a fogyasztdi csatlakozasi, hGatadasi pontok, valamint a
komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit 6sszekot6 tavvezeték rendszer keril kialakitasra.

Az IAS 11 Beruhdzdsi szerz6dések standard elbirdsait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb
beszamolasi id6szakot érinté projekteknél, a szerz6déses Utemezések ugy kerlilnek megallapitasra,
hogy az 6sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmerilésével és a szamlazas Gtemezésével.
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4.10.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tarsasag a geotermikus projektek esetében nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens
szamvitelre vonatkozd elemeit, vagyonkezeléshez kapcsolddd ingatlanok felljitasa esetében azonban
el6fordulhat ilyen konstrukcid. A standard el6irdsai szerint a jelent6s érték(i eszkdzoknél, ha f6bb
Osszetevéi, gazdasagi jellemzdi nagyon eltérék, akkor a f6 komponensek kiilén keriilnek nyilvantartasba
vételre, kiilon amortizacids id6tartamokkal.

A Tdrsasdg a geotermia specialis jellemzG6i miatt az egyes targyi eszkozeit egységnek tekinti, a targyi
eszkoz OsszetevGinek gazdasagi jellemzGit, élettartamat muszaki szempontok mentén azonosnak itéli

III

meg. A ,major overhaul”, jelentfs atvizsgalas koltségei sem kerlilnek kilon komponensként
meghatdrozasra és elkiilonitetten szamuviteli izembehelyezésre, mivel a geotermidra jellemzd, hasznos
élettartamot befolydsolé mdlszaki tényez6k (példaul geodéziai viszonyok, vizmin&ség hosszu tavu
hatdsai) miatt az (zembehelyezéskor ezek a koltségek nem egyértelm(ien becslilhet6k. A Tarsasag
ezeket az el6re nem becsiilhetd, jovében felmerild jelentds atvizsgalasi, kapacitasnoveld koltségeket

raaktivalas jelleggel, elkllonitve tartja nyilvan.

4.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard altal a befektetések értékelésére
vonatkozdéan meghatdrozott mddszerek kozil a bekerilési érték moddszert alkalmazza valamennyi
részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatarozott idGszakonként torténé értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard elGirdsai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasok, éves beszamold Osszeallitasakor a részesedések értékvesztésének vizsgdlatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatdrozni a
részesedés megtérild értékét. A megtérild érték a hasznalati érték (jellemzéen a Tarsasag jovGre
vonatkozo, részletes pénzigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow mddszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatdrozhaté piaci
benchmark informaciok alapjan) kozil a magasabb érték. Amennyiben a megtériilé érték alacsonyabb,
mint az eszkoz bekeriilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi eredménykimutatas egyéb
raforditasok sordban keril bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
Osszeallitott pénzigyi kimutatasok forduldnapjan a kdnyv szerinti érték a varhatéan megtérils értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utald jelként definialja, ha birtokdba keriil olyan informacid,
amely a lednyvdllalat pénziligyi nehézségeirdl, bevételszerzé képességének bazisdul szolgald vevdi
szerz6dések megsz(inésérdl, a lednyvallalat szdmara elénytelen atalakitdsardl, a kiilsé finanszirozasi
struktdra a lednyvallalat szdmara el6nytelen atalakitasardl, egyéb cs6éd veszélyrdl szél.

A csoport nem mutat ki befektetéseket, mert a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy csoport pénziigyi
kimutatasai, amelyekben az anyavallalat és leanyvallalatai eszkozeit, kotelezettségeit, sajat tGkéjét,
bevételeit, raforditdsait és cash flow-it Ugy prezentaljdk, mintha azok egyetlen gazdasagi egység
pénziigyi kimutatdsai lennének.
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4.12. Goodwill (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immateridlis eszk6zoket, amelyek valamilyen eszk6z
vasarlashoz kapcsoldodnak, oly mddon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszkozbdl szarmazo jovébeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd vdarakozdsai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatok, azaz nem kothet6ek egyértelmien, kdzvetlenil a meglévd, eszkoz vasarlassal érintett
targyi eszk6zok, immaterialis eszkdzok kozil egyre sem.

A goodwill bekerilési értéke az az 6sszeg, amennyivel az Uzleti kombindciéért fizetett Gsszeg
meghaladja az azonosithatd eszkozok, kotelezettségek és fliggs kotelezettségek valds értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarlora juto részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell aldvetni, amely sordn a Tarsasag megvizsgalja a
goodwill értékének megtériilését, a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill biztositotta
kombinaciokbdl eredd szinergidkbdl részesedé pénztermeld egységeinek jovSbeni diszkontalt
pénzaramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsolddd eszkozokon fellli része és a goodwill értéke
keril 6sszehasonlitasra.

A PannErgy a fenti elvek mentén allapitja meg a goodwill esetleges értékvesztését (értékvesztési
tesztelését). A targyidGszakban nem kerilt azonositasra olyan koriilmény, ami arra utalna, hogy az
értékvesztések elszdmoldsa ne lenne megfelel6. A Tarsasdg visszamérte a korabbi id&szakokban
elszamolt értékvesztéseket, nem azonositott olyan korlGlményt, ami arra utalna, hogy a korabbi
id6szakokban elszdmolt értékvesztések elszdmolasa ne lenne megfelels, vagy azok a tervek, amik
megalapoztak az értékvesztési teszteléseket ne lennének megfelelGek.

4.13. Készletek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek donté tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsolddo aru, illetve befejezetlen termelés és félkész termék, valamint a geotermikus
projektek Gzemeltetési szakaszaban felhasznalni tervezett fenntartasi anyag jelleg(i készlet. A készletek
bekerilési értéken, vagy nettd realizalhato értéken keriilnek bemutatasra, a ketté koziil az alacsonyabb
értéken.

A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba keriléséhez sziikségesek. A
bekerilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerz6jénél annak érdekében
merdltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddd terheket, a vissza nem igényelhet6 addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetlenll az adott készlet beszerzéséhez kothets. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A nettd realizalhatd érték alatt a varhato —
normal Gzleti koriilmények kozotti — eladasi drat definiadlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerilS befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizdlhatd értéket minden fordulénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatarozni. Ha a készlet nettd realizalhaté értékében
olyan véltozas 4ll be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairdsa sziikséges, az
a Tarsasagnal megvaldsithatd, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirdst és
visszairast is az egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairdsat) abban az
id6szakban kell elszamolni, amelyben azt megallapitottak.
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A Tarsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 Készletek standard elGirasai altal felsorolt értékelési
madszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.14. Pénziigyi instrumentumok (LENYEGES POLITIKA)

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard a pénziigyi eszk6zok és pénzlgyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39 standard pénziigyi
instrumentumok besoroldsdra és értékelésére vonatkozé részeit valtotta fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszkozok valds értéken értékelt és amortizalt bekerilési értéken értékelt kategéridkba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategdridkba besorolni.

Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsonok, kapott kdlcsondk, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részesedések mds Tarsasagban,
vevik, szallitdk, hataridds lgyletek és swap lgyletek.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az dsszetett pénzligyi instrumentumokat) az alapul szolgald
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forrds- vagy tSkeelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénzligyi instrumentum valds értéke
az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a kotelezettség dtruhdzasakor
kifizetne a Tarsasag normal piaci szerepl6i viszonyokat, normal Uzletmenetben létrejott ligyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valds érték meghatdrozasa térténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnyaban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitdsa soran az instrumentum jellemz&inek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe venni.

4.14.1 Kezdeti megjelenités valds értéken (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénzigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az ligyletkdtés id6pontjdban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkdz megvasarldsara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakciés koltségeket is, amelyek kozvetlenil a pénzigyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatdsdahoz kapcsolddnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az eredménykimutatasban
kerilnek elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok besoroldasat a pénzlgyi eszkozok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz&i és az IFRS 9 standard pénziigyi instrumentum kategdridkra vonatkozé
definicidi hatdrozzak meg. A pénziigyi eszkd6zok besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor
hatdrozza meg. A kés6bbi megjelenités szempontjabdl a pénziigyi instrumentumokat a kdvetkezé
fejezetekben részletezett kategdridkba lehet sorolni.

4.14.2 Kévetelések (LENYEGES POLITIKA)

A PannErgy Csoport az értékvesztés elszamoldsdra az IFRS 9 standard konform, varhatd hitelezési
veszteségeken alapuld modelljét alkalmazza.
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A vevGkovetelések a vevSktSl a szokdsos (zletmenet soran eladott arukért vagy nydjtott
szolgdltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatdan egy éven belll befolynak,
akkor a forgdeszkozok kozé keriilnek besoroladsra, egyéb esetben a befektetetett eszkdzok kozott
kertlnek bemutatdsra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevGkovetelései szinte kizardlag belfoldi vallalkozdsokkal allnak fenn, hosszd tavu
szerz6déses kapcsolat alapjan. A 2024-es (zleti évre vonatkozd mindsitésnél megallapitasra keriilt,
hogy a Tarsasag vevéi kdveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra, mivel
a vevel partnerek a fizetési hatarid6t figyelembe véve, minden esetben hatdridében, fizetési késedelem
nélkul utalnak. Ettél figgetlenll, a Tarsasag a ,varhatod hitelezési veszteség” modell alapjan hatarozza
meg a targyid&szakban a varhaté értékvesztést, azaz a jovGbe tekinté informacidkat is figyelembe vevd
multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz, kilon vevd tipusonként, a vevé
partnerrel meglévé kapcsolat jellege (szerz6dés hossza, szerz6dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag

altal valasztott értékvesztés mobdszertan a Staging moddszertan, amely soran egyértelmien
meghatarozasra kerllnek a stage mingsitések (1-3) portfolié értékvesztési szempontok
figyelembevételével, a minGsités mogotti egzakt indokok. Ezen tulmenden a Tdrsasdg mérete, kis
szamu vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mingsités szabalyrendszerének alkalmazasat.

Az értékvesztési matrix PD (nemfizetés valdszinlisége) X LGD (nemfizetés esetén kar nagysaga) alapu,
és tekintettel arra, hogy az utébbi 6t évben az LGD (nemfizetés esetén kar nagysaga) nulla volt, igy az
értékvesztési matrix szorzata is nulla.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolnd a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. Ugyanakkor a Tarsasag alkalmazza a portfolié értékvesztési modult, amely soran kiilon
kategdridban kezeli a geotermikus projekteket Uzemelteté tarsasagokkal hosszd tavu (zleti
kapcsolatban 1év6 tavhészolgaltatd tarsasdgok (MIHO Miskolci Hészolgéltatd Kft.,, GYOR-SZOL Zrt.,
Szentl6rinci Kézlizemi Nonprofit Kft.), tovabba kiemelt stratégiai tizleti partner (Audi Hungaria Zrt.) felé
fennalld kovetelések mingsitését, illetve az ezen portfolidn feliili kovetelések minGsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralas intézményét, ha eléfordulna ilyen, akkor valés
értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.

4.14.3 Adott kélcsénék

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kolcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont vdllalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintl cash-flow tervezéstdl fligg, a Tarsasdg ezekre az adott
kolcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandd pénziigyi eszkbzoket amortizalt
bekerilési értéken értékeli a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban. A Tdrsasdg elvégezte és
dokumentilta az 4n. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidacids
korbe nem bevont félnek nyujtott kélcsondkre, figyelembe véve a hitelek valtozé kamatozasat. A
tesztek soran a kélcsonok amortizalt bekertlési értéke megfelel§ volt.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott kélcsénoket, hiteleket a varhato
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjedd kategdriakba sorolja, és ennek megfelel6en keril
megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasdg az értékvesztés vizsgalat sordn nem veszi figyelembe egyedi
mindsitésként az egyes kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott
kolcsonoknél a kitettségek kilon kezelésének értékelésre gyakorolt hatdsa nem relevans. A teljeskori
dokumentdldsi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacios kdrbe bevont tdrsasdgra is elvégzésre
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keriltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg miatt a tovabbi vizsgalat és hataselemzés
nélkul is 1-es kategoria keril meghatarozasra, azaz értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcios koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekerilési értékének és effektiv kamatldbanak szamitasakor figyelembe kell 6ket venni),
amennyiben valdszinisithetd, hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra keril. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatdroldsra keril. Ezzel szemben, amennyiben nem valészin(,
hogy a hitel adott része lehivasra kerdl, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kerdl
elszamolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra kertilnek, melyek kozvetlenil olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy elGallitasahoz kapcsolédnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhatd vagy
értékesithetS legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkdz bekerdlési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel&en haszndlhaté vagy értékesitheté nem lesz. A minGsitett
eszk6zhoz kapcsoldddan még fel nem haszndlt egyedi hitelek atmeneti befektetésébdl szarmazo
bevétel levondsra keril az aktivalhatd hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl. Minden egyéb hitelfelvételi
koltség a felmerilés id6szakdban az eredményben kerlil megjelenitésre.

4.14.4 Fedezeti- és szdrmazékos iigyletek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard altal a fedezeti ligyletekre és szdrmazékos Ugyletekre
vonatkozo szabalyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegl ligyleteket, kiilon dokumentdlva és
adminisztralva. A PannErgy Csoport az IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatasok
Osszeadllitasa soran alkalmazza a fedezeti szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kdotnek
olyan hataridés deviza ligyleteket, amelyek fedezeti jelleglinek mingsithet6k, mivel direkt kapcsolat van
a hataridds lgylet és a tarsasagok jov6beni deviza vasarlasa kozott. Ezeket az eseti jelleg( ligyleteket a
Tarsasag a jelentds értékl, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkozbeszerzésre
vonatkozd szerz6désben szereplé konkrét fizetési hatarid6re, mint hataridére vonatkozdéan. A
cégcsoport az ilyen tgyletekre az IFRS 9 fedezeti elszdmolasat alkalmazza, azaz december 31-én, a
beszamolo forduldnapjan a nyitott hataridds ligylet varhatd nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek
megfelel6en meghatarozasra keril és a pénzigyi instrumentumokkal (eszkozokkel) szemben egyéb
pénzugyi bevételként/veszteségként elszamolasra keril. Az lgylet kovetkezd évi zarasakor ennek a
fordulénapi értéknek a figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december 31-
én elszamolt eredmény kiilénbozetének konyvelése.

A hataridGs deviza ligyleteken kiviil a Tarsasag hosszu tavra rogzitett, beruhazasi hiteleihez kapcsolodo
kamat swap Ugyletekkel rendelkezik, itt a beszamold forduldnapjan nyitott ligyletekre vonatkozdan
szintén elszdmoldsra keriul az adott kamatperiddus végén rogzitett varhatd veszteség Osszege, a
pénzintézeti igazolds alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti lgylet és fedezett lgylet kozotti
gazdasagi kapcsolat egyértelmd, fedezeti ardanyként az eddigi, a kockazatkezelés soran hasznalt
aranyszam alkalmazandé, az eddigiekhez hasonléan tovabbra is valds értéken szerepelteti majd ezeket
az Ggyleteket.

A fentieken tul elmondhatd, hogy devizakockazat fedezésére a Tarsasag természetes fedezés (natural
hedge) stratégiat céloz meg, azaz torekszik arra, hogy a devizaban (jellemzéen eurdban) felmeriilt
bevételei szinte teljes egészében fedezzék az adott idGszakban devizaban felmerilé szallitoi
kotelezettségeit, devizas beruhdzasi hiteleihez kapcsolddé addssagszolgdlatat.
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4.14.5 Pénzeszkozék (LENYEGES POLITIKA)

Mivel a pénzeszk6zok megfelelnek az amortizalt bekeriilési értéken valé megjelenités kritériumainak,
ezért a ,varhatd hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az értékvesztés
elszamolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmingsit(, azaz kockazatmentes pénzintézetnél
tartja pénzeszkozeit.

4.14.6 ,Held to collect” pénziigyi eszkézék (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag ,Held to collect” pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a t6zsdén és t6zsdén nem jegyzett
tdrsasdgban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli a
pénzigyi kimutatasokban. A t6zsdén nem jegyzett tarsasagban fenndlld részesedések értékelésénél a
valos érték meghatarozasahoz fliggetlen szakért6t von be a Tdrsasdg. A Tarsasag a valds érték
valtozdsabol ered6 kilonbozeteket az eredménykimutatdsban jeleniti meg.

4.14.7 Hitelek (LENYEGES POLITIKA)

A Térsasag csak finanszirozd pénzintézet altal folydsitott beruhazasi célu hitelekkel, illetve forgdeszkoz
hitelekkel rendelkezik. A hitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kertilnek besoroldsra, ha
torlesztésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek
bemutatasra. A hitelek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az
effektiv kamatlab mdédszerével meghatdrozott amortizalt bekeriilési értéken kertilnek értékelésre.

4.14.8 Halasztott bevételek (LENYEGES POLITIKA)

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo dllami tamogatdsokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenlé részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend6vé vald allami tamogatdst a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni. Ez
alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kilon soron szereplé hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat utjdn elnyert vissza nem téritend6
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek révid lejaratu, éven
beliil felmerulé része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilén soron megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tdmogatasokhoz kapcsolédé fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatas visszairdsok
Utemét, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos élettartam
alatt a tdmogatott eszk6zok targyidGszakot érint6 értékcsokkenése és a tdmogatas intenzitasa alapjan
kerGl meghatarozasra a halasztott bevétel targyidGszaki, a konszolidalt eredménykimutatasban az
egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.14.9 Szdllitéi kételezettségek (LENYEGES POLITIKA)

A szallitéi kotelezettségek a szokasos Uzletmenet sordn a szallitoktdl kapott drukért és szolgaltatasokért
fizetend6 Osszegeket foglaljdk magukban. A szallitdi kotelezettségek a révid lejaratu kotelezettségek
kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven bellill esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozott kerlilnek bemutatdsra. A hosszu lejaratu szallitdi kotelezettségek kezdetben
valds értéken keriilnek megjelenitésre, a késSbbiekben pedig az effektiv kamatldb maddszerével
meghatarozott amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre.
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4.14.10 Egyéb pénziigyi kételezettségek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszeadllitott pénziigyi kimutatasokban. A
valos érték valtozasat csak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegli pénziigyi instrumentumoknal a Tarsasag alkalmazza az 4.14.11.
jegyzetben részletezett effektiv kamatldbbal torténd értékmeghatarozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénzigyi instrumentumokhoz kapcsoldodd kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamoldasra a pénzigyi
miveletek réaforditdsa soron. Az Osszetett pénziigyi instrumentumok esetében el8szor azok
kotelezettség része keril értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

4.14.11 Effektiv kamatldb meghatdrozdsa (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasdg a targyid6szakban — a bazisid6szakhoz hasonléan — effektiv kamatlabként 4,5%-ot
hatdrozott meg, a jovébeli, varhaté cash-flow-k jelenérték szamitdsanal, diszkontaldsanal ez keriilt
alkalmazasra.

Ennek az effektiv kamatlab definidldsnak az alapjat a kovetkezék jelentik:

A PannErgy Csoport esetében az Osszes eszkdz hasznalatban van, ezek az eszkézok megfeleld
karbantartas mellett minimalis raforditassal nagyon hosszu ideig hasznalhatdak és a kiépitett rendszer
mikodtetése jelentGsen koltséghatékonyabb mas ismert héenergia el6allitashoz képest, amellett, hogy
kornyezetbarat, megujulé energia. Ezért az egyetlen racionalis dontés a Tarsasag részérdl az eszkdzok
tovabbmiikodtetése. A hatdsagi héar meghatdrozasra vonatkozé jogszabaly (50/2011 (1X.30.) NFM
rendelet 5.§) szerint a hatdsagi hGarak meghatdrozasa ugy torténik, hogy a tdvhétermeldi tarsasagok
addzas el6tti eredménye nem haladhatja meg a bruttd eszkozérték 4,5%-at. Azaz a jovedelmez8ség
hosszu tavon jogszabalyi oldalrdl felllrél korlatozott, ezért alapvetGen nem tud olyan valtozas torténni
a kiils6 koralményekben, ami bevételi, jovedelmez&ségi oldalrdl az effektiv kamatlabakat befolyasolna.
Ezek figyelembevételével az egyetlen valtozé, ami relevans a PannErgy Csoportnadl az effektiv kamatlab
meghatarozasnal az, hogy a piaci kamatlabak vagy mas piaci befektetési hozamratdk az id&szak
folyaman novekedtek-e, és ezek a novekedések valdszinlileg kihatdssal lesznek-e az eszkdz hasznalati
értékének kiszdmitasahoz hasznalt diszkontratara.

A diszkontratanak olyan addzas el6tti diszkontratanak kell lennie, amely a piac aktudlis értékelését
tlkrozi a pénz id6értékére vonatkozdan, az eszkdzspecifikus kockdzatokra vonatkozdan, amelyekre
vonatkozdan a jov6ébeni cashflow-becsléseket nem médositottak.

A diszkontrata becslése elvégzésének kiindulépontjaként a Tdarsasdg az aldbbi ratdkat veheti
figyelembe:

- agazddlkodo egység sulyozott atlagos tékekoltsége, amelynek meghatdrozasa olyan
eljarasokkal lehetséges, mint példaul a t6keeszkozok arazasi modellje

- agazddlkodo egység jarulékos hitelfelvételi kamatlabai; tovabba

- egyéb piaci hitelfelvételi kamatlabak.

A diszkontrata fliggetlen a Tarsasag tGkeszerkezetétdl és az eszkdz beszerzésének a gazdalkodd egység
altali finanszirozasi maédjatél, mert az eszkdz altal varhatéan generdlt jov6beni cash flow-k nem
fliggenek attdl, hogy milyen mdédon finanszirozta a gazddlkodd egység az eszkdz beszerzését.

-
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Mivel a fent emlitett, hatdsagi h6arak meghatarozasara vonatkozé jogszabaly (50/2011 (1X.30.) NFM
rendelet 5.8) elGirdsai alapjan a Tarsasag projekttarsasagainal, mint tdvhGtermelGi tarsasagoknal a
hatdsagi h6arként meghatarozott értékesitési arak gy vannak meghatdrozva, hogy az addzas eldtti
eredmény 4,5%-at tartésan nem haladhatjdk meg, ezért a PannErgy Csoport atlagos addzas el6tti
t6kekoltsége 4,5%-nak tekinthetd.

Ezt a 4,5% addzds el6tti t6kekoltséget a targyidészakban a Tdarsasag szamara potencidlisan
rendelkezésre all6 Uj, hosszu tavu fix finanszirozasi lehet6ségek is aldtdmasztjdk, a gyakorlatnak
megfelel6 75%-25% forint-eurd arannyal kalkulalva a jov6beni bevételek finanszirozdsara vonatkozdan.

A PannErgy a targyidGszakban a fenti elvek és jogszabadlyi hattér mentén megallapitott 4,5% effektiv
kamatlabat allapitja meg diszkontrataként, mint a legjobb becslése a vonatkozd diszkontratanak. Ezt
haszndlja toébbek kozott az eszkdzok értékvesztés vizsgalatanal az IFRS 16 Lizing standard szerinti
haszndlati jog eszk6zok megjelenitési érték és kapcsolddé lizing kotelezettség meghatdrozasanal, illetve
minden egyéb relevans helyen.

Az effektiv kamatladb valtozasa a Tarsasag lizingelt eszkdzeinél az eredeti bekeriilési érték valtozasat
eredményezte, ez az IFRS 16 Lizing standard szerint értékelt és targyi eszk6zok kozott bemutatott
eszkdzoknél és kapcsolddo lizing kotelezettségeknél jelentett valtozast, az érintett jegyzetekben a
valtozds hatdsa részletesen bemutatasra keril. Mas helyen nem okozott valtozadst a mddositas.

A Tdarsasagnal nincs olyan eszkdz, amely esetében az érték pénziigyi helyzet kimutatasban torténd
bemutatadsakor diszkontdlasra van sziikség. A hosszu hitelek esetében az effektiv kamatldb megegyezik
a szerz6dés szerinti kamatldbbal, ezért nem sziikséges a diszkontalas. A tdmogatashoz kapcsolddo,
hosszu lejaratd halasztott bevételeket azért nem sziikséges diszkontalni, mert ezekhez minden esetben
mar megtortént pénziigyi rendezés kapcsolodik és csak a tdmogatassal érintett eszkdzok hasznos
élettartamara vald szétterités miatt szerepelnek kotelezettségként elGirva.

4.14.12 Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzigyi eszkozok és kotelezettségek akkor keriilnek kotelez6en nettdsitasra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsban netté Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett 6sszegek nettd
elszdmolasa jogilag megengedett és a Tarsasdg az Osszegeket nettd mddon kivanja rendezni, vagy
egyidejlleg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.15. Pénz és pénzeszk6z egyenértékesek (LENYEGES POLITIKA)

A Térsasdg IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatasaban és cash-flow
kimutatasaban a pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a Tarsasag forint és valuta pénztaraiban
fordulénapon taldlhatd pénzeszkoz dllomdanyt, a Tarsasag altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus
szamlakon taldlhaté szabadon felhaszndlhaté bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal
pénzintézeteknél elkilonitett szamldakon vezetett, korlatozottan felhaszndlhaté bankszamla
egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan taldlhato egyenlegeket, valamint a latra sz6l6
bankbetéteket jelentik.

Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasban és cash-flow kimutatdsban a
pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhaté negativ egyenlegek, azaz folydszamlahitelek a
rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg, ha kapcsolddik
hozzajuk folydszamla hitelszerz6dés. Ennek hidnyaban, a szerz6déses tartalommal 6sszhangban a

pénzeszkozok kdzott keriilnek bemutatasra.
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4.16. Sajdt téke, jegyzett téke (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag IFRS-ek szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatdasanak sajat tékéje az eszkdzok és
kotelezettségek kiilonbozete.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett tGke a létesité okiratban meghatdrozott jegyzett t6ke, amennyiben az
t6keinstrumentumnak mindsil. A Téarsasag cégjogi formaja nyilvdnos részvénytarsasag, a Budapesti
Ertékt&zsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett tékeként tartja nyilvan. Az
Uj torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenil hozzarendelhet6 jarulékos koltségek a sajat tékét
csokkentd tételként jelennek meg.

A tGketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adézott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javara vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsoroldsi médositasok kivételével - nem
tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget csokkenteni kell a fizetett pdtbefizetés IFRS-ek szerint
eszkdzként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddo, az IAS 12
Nyereségadok standard alapjan szamitott halasztott adéval csdkkentett 6sszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard szerinti atfogd jovedelem
kimutatasban szerepl6 egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is
tartalmazd 6sszege.

Az addzott eredmény az IAS 1 standard szerinti egyéb atfogd jovedelemkimutatas eredmény
szakaszaban vagy a kulondlld eredménykimutatasban szereplS, a folytatddd és a megsziint
tevékenységekre bemutatott addzds utani nettd eredmény egylittes 6sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsoldédd, az IAS 12 Nyereségaddk standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

4.17. Visszavdsdrolt sajdt részvény (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén vasarolhat az aktudlis kozgydlési
felhatalmazassal Gsszhangban és az IFRS-ek szerint Osszeallitott pénzlgyi kimutatasokban, éves
beszamoldban sajat tékét csokkentd tételként, elkilonitetten mutatja be.

Sajat részvény visszavasdarldsndl a pénzmozgassal, a pénzeszk6zok csokkenésével egyidejlileg a
visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék soron — a sajat t6ke csokkentd hatdst tiikrozé ellentétes
el6jel miatt — novekedés torténik.

Sajat részvény bevonasnal, t6keleszallitdsnal a bevont részvények névértékének megfeleld Gsszeg a
jegyzett t6két csokkenti, a névérték feletti, a névérték és a bevonds napjan érvényes tézsdei zard
arfolyam kozotti érték a tartalékokat csokkenti. Ezzel parhuzamosan a visszavasarolt sajat részvények
miatti tartalék soron — a sajat t6ke csokkentd hatdst tlikrozé ellentétes elGjel miatt — csdkkenés
torténik.

-
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A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre térténd forduldnapi
értékelésének hatdsa is kozvetleniil a sajat t6kében, a Tartalékok k6z6tt eredménytartalék soron, illetve
a visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék soron keriil elszamoldsra. A részvény darfolyam
novekedés miatti felértelés esetén az eredménytartalék soron novekedés, a visszavasarolt sajat
részvények miatti tartalék soron — a mar emlitett sajat t6ke csokkentd hatast tiikrozé ellentétes elbjel
miatt — novekedés torténik. A részvény arfolyam csokkenés okozta leértékelés esetén ellentétes a
hatas.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tarsasdag eredményében, a sajat részvények barmilyen valtozasa (vasarlasa,
értékesitése, kibocsatdsa vagy torlése vagy forduldnapi atértékelése) esetén.

4.18. Az egy részvényre juto nyereség (LENYEGES POLITIKA)

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott idGszakra vonatkozd eredményt
és az adott idGszak zard, az iddszak utolsd napjan a Tarsasag tulajdonat képezd visszavasarolt sajat
részvénnyel csokkentett részvény darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal minden higitd tényez6t figyelembe vesz. A
Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek szamat jelenti, kib6vitve a
warrantokkal (a Tarsasag altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és atvaltoztathato
kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tulmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatdrozasanal a
targyidGszakban aktualis részvényopcios programban szerepld részvények darabszamat is figyelembe
veszi, mint sajat részvényt csokkent6 tétel, abban az esetben, ha részvényopcidés programban
meghatdrozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamold készitésének idépontjaban teljesiil, és az
adott sajat részvények még nem keriltek lehivasra.

A higitott egy részvényre juté nyereség a fent emlitett korrekcidknak koszonhetéen figyelembe veszi a
részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizalhatd felhiguldasat, ezdltal csokkenti az egy
részvényre jutod részvényesi vagyon mértékét.

4.19. Tényleges és halasztott nyereségado (LENYEGES POLITIKA)

Az IAS 12 Halasztott add standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott adékbdl
allnak. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl6 nyereségadd raforditas a tényleges adofizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditds 6sszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint
Osszeadllitott konszolidalt pénziigyi kimutatasaban az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke a
magyarorszagi jogszabalyok alapjdn meghatdrozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigdlasra keril a halasztott adé raforditas 6sszegével.

A tényleges ado, az adott id6szakra vonatkozd addkoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhatd) nyereségadd 6sszege. A jovedelemaddk k6zé minden olyan hazai
és kiilfoldi add beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyiddszakra és kordbbi
id6szakokra vonatkozdéan a Tarsasag a tényleges addkotelezettségeket (addkoveteléseket) az
addhatésag felé varhatdan fizetendd (vagy az addhatdsagtol varhatdan visszatériild) mértékben
értékeli, azon adodkulcsok és addjogszabalyok felhasznalasaval, amelyeket a beszamolasi id6szak végéig
jogszabadlyba foglaltak.

-
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A tényleges add (kotelezettség/eszk6z) a fizetendS/levonhaté add Gsszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetendé/levonhatd addosszegek kiilonbozhetnek a tényleges addk kozott kimutatott
Osszegektdl. Ezek a moddositasok a becsilt fizetendd/levonhatd adddsszegek valtozasait tikrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositds hibabdl fakad, ezek a tényleges add valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett valtozasként kezelend6k. Ezek a mddositdsok az
adoraforditasok/bevételek kozott kertlnek kimutatdsra, abban az idGszakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en térténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes lgylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozd addjogszabalyok szerint helyi iparlizési add és innovacios jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelent&s hatdssal van a Tarsasdg eredményére.

A Tdrsasag az IAS 12 standard addkoteles nyereség definicidjdnak értelmezése alapjan a helyi ipar(zési
ado és innovacids jarulék adénemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségadoként kezeli, hanem
mikodési raforditasként, az egyéb raforditasok kozott kimutatva. A PannErgy esetében az iparlzési add
és innovacios jarulék addalapjanak meghatdrozdsakor kevés az arbevételt csokkentd tétel, emiatt ezek
az adodk inkabb arbevétel tipusu adok, tehat nem vonatkozik rajuk az IAS 12 standard, a bemutatdsuk
mikodési raforditas.

A Tarsasag fenti dontése 6sszhangban van azzal, hogy a Tdrsasdg nem alanya a GloBe, globalis
minimumadonak, mivel a kotelezé alanyisagra elGirt 750 millid eurd csoportszint(i konszolidalt
arbevételt nem éri el a konszolidalt arbevétele, fliggetlenil attél, hogy a globalis minimumaddra
vonatkozd magyar és EU jogszabaly a helyi ipar(izési addkat és innovdcids jarulékokat is lefedett
adoként nevesiti, azaz globalis minimumadd szamitasnal figyelembe vehet6 tételként veszi szamitasba.
A Tdrsasag a kovetkezd idGszakban is, a globalis jovedelemaddra vonatkozo szabalyozas fejl6désével, a
részletszabalyok megjelenésével parhuzamosan megvizsgalja az ipar(izési addk és innovacids jarulékok
nyereségaddként vald kezelésére, minGsitésére vonatkozéd témakort, tovadbba sziikség szerint
lefolytatja a szamviteli politika esetleges megalapozott megvaltoztatasdahoz indokolt hatdsagi
egyeztetéseket.

A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard elGirdsaival 6sszhangban a jov6beni id6szakok
vonatkozdsaban fizetend6/megtérild nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtérilése biztositott és
felmertlésiik multbeli tgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszk6zh6z add szempontjabdl hozzarendelt Osszeg, amely az eszkéz megtérilésekor levonhato.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkételesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.

Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez add szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabdl a késGbbiekben levont barmilyen
Osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a jovébeni nem
adokoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az atmeneti kiilonbozet a szamviteli konyv szerinti
érték és az addalap kilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd 6sszeg a megtérilést, rendezést
kovetéen. Amennyiben addkoteles az dtmeneti kilonbozet halasztott addkotelezettségrdl, mig
levonhato dtmeneti kiilonbozet esetén halasztott adékovetelésrdl beszéliink.

A halasztott addkovetelés forrdsai a levonhatd atmeneti kiilonbozetek, a fel nem haszndlt negativ
addalapok és fel nem hasznalt addjévairasok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovGbeni addkoteles nyereség és az addkoteles atmeneti kiilénbozetek.

-
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Halasztott addkotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott adokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jév6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhaté atmeneti
kiilonbozetek felhasznalhatdk. A halasztott add megjelenitése ugyanott toérténik, ahol a mogottes
Ugyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott addkotelezettség egymassal szembeni beszamitasa kotelezd,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges adokovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adohatdsagra vonatkozd nyereségaddkrél van szé.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adotorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznaldsaval
torténik, amikor az id6beli kilonbség miatti eltérések varhatdéan visszafordulnak. A halasztott add
kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasdg daltal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fenndllé adévonzatat. Halasztott add kovetelés
csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban, ha valdszinUsithet6, hogy a
Tarsasag jovGbeni tevékenysége soran addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a
halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok fordulénapjan a Tarsasag szamba veszi a meg nem térllt halasztott
adod kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek megtérilését jov6beni nyereségeire vonatkozo
diszkontalt cash-flow szamitassal ellenérzi.

A halasztott addék szamitdsanal a Tarsasag az IAS 12 standard elbirdsaival 6sszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.

4.20. Céltartalék képzés (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan (itemezés(, vagy dsszegl kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

- akapcsolédo kotelem multbeli eseménybdl ered;

- apénzigyi helyzet kimutatds forduldnapjan fennall;

- jogivagy vélelmezett kotelem;

- varhatdan gazdasagi hasznossaggal bird javak kidaramlasaval jar a rendezése és;
- akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhet6.

A Tdrsasag fliggl kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek |étezését csak
egy vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellendrzése alatt allo, bizonytalan jovébeli esemény
bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszin(, hogy a kételem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesitd
eréforrasok kidramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem 6sszege nem mérhetd megfeleld
megbizhatdsaggal.

A pénzigyi helyzet kimutatds forduldnapjan térténd fennallas és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jovGbeni mikodés

érdekében merilnek fel.
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Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kételmet a Tarsasdg szamdra, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi, hogy
a kotelem egy szerz6désbdél, jogszabdlybdl vagy egyéb jogi mlveletbdl szarmazik. Vélelmezett kdtelem
esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvanossagra hozott politikdk vagy egy megfelel6en részletezett targyidGszaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felelGsségeket vallalni fog és ily mdédon olyan jogos
varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét.

Annak elddntésére, hogy a céltartalék potencialis alapjat képezé esemény, kdtelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesit6 er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekdvetkezés valdszinlségét
vizsgalja. Valdszinlinek a Tarsasdg azt az eseményt tekinti, ahol a bekovetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valdszin(, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggl kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggé
kotelezettségként teszi kdzé a jegyzetekben, de a pénzigyi helyzet kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolddd Gsszes kotelem rendezéséhez sziilkséges 6sszegben mutatja
ki, ez az 0sszeg a szlikséges Osszes raforditas forduldnapi informacidk alapjan megallapitott legjobb
becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel kapcsolatban
felmerilhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelentésen befolydsolja a kapcsolddd koételem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez szilkséges kiadasok jelenértékének
Osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelent6 diszkontfeloldassal a céltartalék értéke évrdl
évre né a diszkonthatassal, a novekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként keril
elszamolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtérul. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtérilést, ha |ényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtérilésként kapott
O0sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést elkllonitett eszkozként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatdsban a megtérilés
Osszegével nettdsitva is kimutathato.

ATarsasagot a jelenleg mar m(ikodé, lizemelS geotermikus projektjei kapcsan nem terheli rekultivacios,
kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban céltartalék képzésére nem kerdl sor.

4.21. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

A Térsasagnal a targyid&szakra vonatkozdan nincs érvényben részvényopcios program.

A jov6ben lehetséges részvényopcids programok értékelése soran tortént tényleges részvényalap
kifizetések elszamoldsdra vonatkozéan a Tarsasag az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések standard
elGirasait alkalmazza. Abban az esetben, ha a részvényalapu kifizetések tékeinstrumentumban
torténnek, akkor a kifizetésekkel kapcsolatban felmerilt koltségek a sajat t6kével szemben, mig
pénzeszkGzben torténd teljesités esetén, a pénzlgyi kotelezettségekkel szemben keriilnek
elszamolasra, személyi jellegli raforditasként.

A részvényopcids programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is az IFRS 2 Részvény alapu
kifizetések standard elGirasait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek sem jellemz&k a Tarsasag gyakorlataban,
nem fordult el§ jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsok idGszakaban ilyen jellegl részvényalapu

-
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kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehetGség biztositott a teljesités mddjardl a Tarsasag
részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkézben torténé rendezésre,
akkor pénzeszkozben teljesitend6 tranzakcidként kezelend6. Ha a szerz6dés megkotésekor nem
keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténé rendezésre, akkor a megallapodas tékeinstrumentumban
rendezend§ tranzakcidként kezelendé.

Ha a valasztasi lehet&ség a masik fél (jellemz6en a Tarsasag munkavallaldja lehet) részére biztositott,
akkor a Tdrsasag részérdl 6sszetett pénziigyi instrumentum kerdl kibocsatasra, amely szétvalasztando
t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkdzben teljesitendd részre, és ennek megfelelGen
jelenitend6 meg a konszolidalt eredménykimutatdsban és pénziigyi helyzet kimutatdsban. A
munkavallalék szdmara nyujtott részvényalapu juttatdsok nem azonnal keletkeztetnek kotelmet a
Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsoldédod jog egy meghatarozott idészak (un.
megszolgalasi id&szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgalasi feltételek
teljesitése utdn lép életbe. A megszolgalasi id6szak altalaban tobb éves periddus, ennek megfelel6en a
varhatdan felmerilé koltségeket id6aranyosan kell elszdmolni a megszolgdlasi id6szak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatdrozdsa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A direkt
modszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgdltatas valds értéke alapjan kerdl
meghatdrozdsra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt mddszer hasznalata esetén a nyujtott
tékeinstrumentum valds értéke szolgalhat alapul a kifizetés Osszegének meghatdrozdsdhoz. A
t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatds nyujtasanak
id6pontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének haszndlata a teljes megszolgalasi id6szak
alatt, a valds érték valtozasok elszdmoldsa a sajat tékével szemben torténik. A pénzeszkdzben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapd juttatds nydjtasanak id6pontjadban érvényes
tékeinstrumentum valds értékének Ujraértékelése minden forduldnapon, a valds érték valtozasok
elszdmolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolodd koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében keriilnek elszamoldsra, amely Tdarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallaldkkal
munkaltatdi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kdthet részvényalapu juttatasrdl sz6l6
szerz&dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaléi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaloi, részvényalapu juttatasok esetében alkalmazott elvekkel.

4.22. Arbevétel elszamoldsa (LENYEGES POLITIKA)

A pénzigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatasara vonatkozé keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamolasi idGszakban eszk6zok befolyasa, névekedése vagy kotelezettségek
csokkenése formajdban bekovetkezett novekedése, amely azt eredményezi, hogy a sajat téke a
tulajdonosok hozzajarulasatol eltéré okbdl né, a gazdalkodd egység szokasos Uzletmenetébdl (aru
értékesitésébdl, szolgaltatas nyljtasabol, egyéb eszkdz hasznalatbdl) szarmazik, a jovGbeli gazdasagi
hasznok bearamldsa valdszin(, a bevétel megbizhatéan mérhetd, a (felmeriilt és varhatd) koltségek
megbizhatdan azonosithatdk és mérheték.

Az IFRS 15 Ugyfelektdl szdrmazé bevételek standard szerint az drbevétel akkor jelenitheté meg, ha a
javak vagy szolgaltatasok feletti kontroll atszall a vevGre, azaz a vevé képes a felhasznalas irdnyitdsara,
illetve jogosult a javakbdl vagy szolgaltatasokbdl ered6 hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot |épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére vonatkozdan:

-
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- Ateljesitési kotelezettségek azonositasa;
- Tranzakcios ar meghatarozasa;

- Tranzakcids ar allokacidja;

- Bevétel megjelenitése.

Az IFRS 15 standard fokozottabb iranymutatast ad a termékek vagy szolgdltatasok elkilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkllonithetének, ha az dnmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételektdl. Valds értékelés helyett az ellenérték gy kertil
meghatdrozdsra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasag varakozasai szerint jogosult lesz. A valtozé
ellenérték hatdsat a Tdarsasdg szamitdsba veszi a tranzakcids ar meghatdrozasakor. Emellett
amennyiben jelentds finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz idGértéke is
figyelembevételre keril. A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel
akkor jelenik meg a Tarsasagnal, amikor a vevé megszerzi az ellen6rzés jogat, kontrollt a
szolgaltatds/eszkoz felett. A kontroll id6aranyosan, a feltételek teljeslilésével, illetve egy id6pontban
keril at, ha a feltételek nem teljesiiltek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos lGzletmenet
soran realizalddnak, nem mutatja ki arbevételként.

A PannErgy Csoport nem rendelkezik olyan vevéi szerz6désekkel a jelen konszoliddlt pénzigyi
kimutatasok vonatkozé id6szakaban, amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az
alabbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevéi szerz6dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentGs
Osszegl koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek 6nallé eszkdzként torténd aktivalasat
és késSbbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevéi szerz6dés megfelel annak a standard elGirdsnak, hogy az eladé az arbevételt
csak akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast atadja a vevének és olyan
O0sszegben, amennyit az adott druért vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart. A Tarsasag
vevli szamldzdasai hosszutdvu szerz6déseken alapulnak, amelyekben az atadott
termék/szolgaltatas ara, jellege, atvételi pontja is egyértelm(ien definialasra kertl. Ezekkel a
szerz6désekkel kapcsolatban az elmult 6t évben jelent6s késedelem nem meriilt fel, egyetlen,
elhanyagolhaté arbevételt generdld Uzleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés képzése nem
volt indokolt;

3) azdrbevételek elszamolasa megfelel az 5 Iépéses modellnek, azaz a vevéi szerz6dések minden
esetben irasbeliek, tizleti tartalommal birnak, azaz gazdasdagi hasznot tartalmaznak a PannErgy
Csoport szamara, érvényesithet6 jogokat és kotelezettségeket tartalmaznak egyértelmden, a
felek elfogadtak a szerz6dést és elkotelezettek a teljesitésre, nagy a valdszin(isége, hogy a
Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgéltatas ellenértékét;

4) aPannErgy Csoport a szerz6dés teljesitésével kapcsolatos kotelmeket kilon kezeli, az
esetleges kedvezményeket (el6re vagy utdlag meghatarozott) kilon kotelemként kezeli. A
teljesitési kotelem minden esetben megallapithatd egyértelmUen a szerz6désben, az igy
szamlazott arbevétel elszamolhato;

5) azlgylet ara a PannErgy Csoport vevéi szerz6déseiben egyértelmuien definialt, konkrét
teljesitési idGszakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszamolas igy egyenletes. A Tarsasag
teljesitményi 6sztonz46t alkalmaz egyes hszallitasi szerz6déseinél a vevé partner hGatvétel
novelési vallalasahoz kapcsoldddan, itt a kedvezménnyel érintett idészak arbevétele kerl
csokkentésre minden esetben az adott id6szakra vonatkozd kedvezménnyel. Az ligyletek

-
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arbevétele minden esetben megegyezik a szamlazott 6sszeggel, nincs eltérés. Az emlitett
kedvezménynél egyértelmlen meghatarozasra kerdl a felek k6zott szerz6désben rogzitett
szamitdasi formula alapjan az adott id6szak arbevételét csdkkentd, igy ott elszamolt
(helyesbitd szamlaval a targyidészakot kdvetben elszamolt) kedvezmény dsszege, becslésekre,
valdszinliségszamitasokra nincs szlikség;

6) a PannErgy Csoport vevéi szerz6déseiben egyértelm( hozzarendelés van az ligylet ara és az
Ugylet k6zott, nincsenek olyan részteljesitések az ligyleten belil, ahol az arak megosztasara
lenne szilkség. Ha a Tarsasag esetleg utdlagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS
15 standard elGirasaival 6sszhangban, szétallokalna a kedvezménnyel érintett id6szak
teljesitéseire, lgyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a PannErgy Csoport tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgaltatds feletti kontroll atszall a vevére, és a vevs partner képes iranyitani az
eszkoz hasznalatat, jogosult hasznai szedésére;

8) a PannErgy Csoport nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt
ezekhez kapcsoldddan garancidakat, nem alkalmaz vevéi opcidkat, ligynoki dijazasokat.

4.23. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasag a holding mikodéséhez, iranyitasahoz kapcsoldddan nyljtott kblcsénei utan kamatbevételt
is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utdn osztalék bevételt is szerezhet, ezek azonban
konszolidacié soran kiszlirésre kertilnek. A Tarsasag a nem kapcsolt féltél szarmazé kamat és osztalék
bevételeit nem a szokasos Uzletmenetbdl szarmazd bevételnek mindsiti, nem arbevételként kezeli, a
pénziigyi mliveletek bevételei kozott keriilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatldb maddszerrel kerll megjelenitésre. A kdlcsondk és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérilé értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt, becslilt jévébeli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszaforduldasabdl adddé kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kdlcsonokbdl és kdvetelésekbdl szarmazd kamatbevétel az értékvesztés szamitasahoz
hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keril megjelenitésre, a pénziigyi eszk6z nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosulttd valik az osztalékra.

4.24. Lizingek (LENYEGES POLITIKA)

A konszolidalt pénziligyi kimutatdsok készitésekor a Tarsasag az IFRS 16 Lizing standard elGirdsait
alkalmazza a lizingbe adott és lizingbe vett eszkodzeire, szerz6déses konstrukcidira vonatkozdan.

A Tarsasag nem végez az IFRS 16 standard szerint lizingbeadasnak minGsilé tevékenységet, , mivel
lizingbeaddként kizardlag operativ lizingnek mindsilé tevékenységet végez, az érintett eszkozok a
konyveiben maradnak és drbevételként torténik a bérleti dijak elszamoldsa.

Ez alapjan az IFRS 16 standard rendelkezéseit kizardlag, mint lizingbevevé kell alkalmaznia. Az IFRS 16
standard alkalmazasaval, az operativ és pénzigyi lizingek kozotti kilonbségtétel a Tarsasag, mint
lizingbevevé esetén megsziint, ehelyett minden esetben egy a lizinghez kapcsolédd, az eszkoz
hasznalati jogdt megtestesit6 eszkozt és egy lizingdijak fizetésére vonatkozd kdtelmet megtestesité
lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a beszamoldban. IFRS 16 standard rendelkezései alapjan egy
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szerz6dés lizingnek mindsil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id&szak tekintetében ellenérték fejében
atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett.

Az eszkdz hasznalatdhoz kapcsolddd koltségek az IFRS 16 Lizingek standard alkalmazdsaval hasznalati
jog eszkdz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat jellegl raforditasaként keriilnek
kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul a lizing futamidejének valtozasa,
a lizingfizetéseket meghatdrozé indexek vagy kamatlabak valtozdsa miatt a jovébeli lizingfizetések
valtozdsa) bekovetkezése esetén Ujra kell értékelnie a lizingkdtelezettséget. A lizingbevevé a
lizingkotelezettség atértékelésének 6sszegét a hasznalati jog eszkdz mddositdsaként jeleniti meg. A
standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid futamidejli lizingekre és olyan lizingekre
vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz kisértékd.

A lizingdijak jelenértéke a jarulékos kamatlab segitségével keriil meghatarozasra, amely az a kamatlab,
amelyet eszk6zok finanszirozdsara felvett hitelért kellene fizetni és amelynek mértéke a 4.14.11
jegyzetben kerilt bemutatasra.

A Tarsasag nem rendelkezik allizing, visszlizing lgyletekkel, illetve nem rendelkezik beruhdzasi célu
ingatlannak mindsilé hasznalati jog eszkdzokkel.

4.25. Osztalékfizetés (LENYEGES POLITIKA)

A Térsasag részvényeseinek fizetendé osztalék a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban
kotelezettségként kerll bemutatasra abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot
jovahagytak. A fizetendd osztalék a sajat téke kozvetlen csdkkentéseként keriil elszamolasra.

4.26. Allami tdmogatdsok, kapcsolédo halasztott bevétel elszamoldsok (LENYEGES
POLITIKA)

Az allami tamogatdsok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha észszerlien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tdAmogatashoz kapcsolddé feltételeket.

A jovedelem-megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasag a tdmogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 6sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolodd raforditasok is felmeriltek.

Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utdlagos elszamolason alapul, azaz a tdmogatas célja a mar
felmerilt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jov6beli, kapcsolddd koltség nélkil
adott azonnali pénziigyi tdmogatasok. Ezeket a tdmogatasokat a Tarsasdg akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddo allami tamogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenl6 részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetend6vé vald allami tdmogatdast a szamviteli becslés médositasaként kell elszamolni.

Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kiilon soron szerepl6 hosszu lejaratu
halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palydzat uUtjan elnyert vissza nem téritendé
tdmogatasok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaratu, éven belil felmeril6 része a rovid lejaratu kotelezettségek kdzott szerepel, szintén kiilén soron
megjelenitve. Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatasokhoz kapcsolédd
fenntartasi id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tdmogatas
visszairasok Gtemét, mert azok a tdmogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolddnak, a hasznos
élettartam alatt a tamogatott eszkozok targyid&szakot érinté értékcsokkenése és a tdmogatds
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intenzitdsa alapjan keridl meghatarozasra a halasztott bevétel targyidészaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozo6tt elszamolt visszairasa.

4.27. Osszehasonlito id6szaki informdciok (LENYEGES POLITIKA)

A bazis és targyévi adatok a konszolidalt pénziigyi kimutatdasokban azonos értékeléssel torténtek.

Annak érdekében, hogy a Téarsasag IFRS-ek szerint Osszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénzigyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy
osszehasonlitd idGszakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Tarsasag az adott lzleti év pénziigyi kimutatasahoz kapcsoléddan az
Uzleti évet megelGz6 Uzleti évre vonatkozdan készitett pénziigyi kimutatasok targyidGszaki adatait érti.

Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kozolni, hogy a pénziigyi kimutatdsok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatast és konszolidalt
eredménykimutatast érinté fontosabb mddositasokat.

4.28. Szegmens jelentések (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis id6szakhoz hasonléan a Tarsasag egyetlen miikodési szegmenst, az Energetikat azonositotta.

Az Energetika miikodési szegmens ala a Tarsasag a f6 miikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése
tartozik. A hGenergia termeléshez kapcsoléddan keletkezd villamosenergia értékesitése szorosan
kapcsolddik a geotermikus hé termeléséhez, ezért nem tekintendd kilén szegmensnek.

A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal mianyag
gyartasi célt szolgdld ipari létesitmények és kapcsolddo irodahelyiségek ingatlan hasznositasat, mint
vagyonkezelést nem definidlja 6nallé mlkodési szegmensként az aldbbiakban részletezett, IFRS 8
Miikédési szegmens standard elvek alapjan:

Ennek a standardnak az alapelve, hogy a gazdalkodd egységeknek olyan mélységl informaciot kell
kozzétennilik, amely lehetévé teszi pénziigyi kimutatdsaik felhasznaldi szamdra, hogy értékeljék a
gazdalkodd egység dltal folytatott Uzleti tevékenység jellegét és pénzigyi hatasait, valamint
mikodésének gazdasagi koérnyezetét [IFRS 8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatnal a
vallalatcsoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsaira, illetve azon gazdalkodd egység egyedi vagy
kiilonallé pénziigyi kimutatdsaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS 8.2]. Ebbdl kifolydlag a PannErgy Nyrt. kételes miikddési szegmenseket bemutatni.

A mikodési szegmensek bemutatasa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztill toérténhet meg:

- Alegf6bb m(ikodési dontéshozdk azonositasa;
- A mikodési szegmensek azonositdsa;

- A mikodési szegmensek 0sszevondsa;

- A bemutathatd szegmensek meghatdrozasa;

- Aszegmens informacidk kozzététele.

A szegmens definialas felllvizsgalata soran a PannErgy Csoport a fenti 6t Iépésen keresztil vizsgalta a
potencialis mikodési szegmenseket. A m(ikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazdalkodd egység mas komponenseivel
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folytatott tgyletetekhez kapcsolddo arbevételt és raforditasokat is) jarod Gzleti tevékenységet folytat,
amelynek m(ikodési eredményei a gazdalkodd egység legf6bb m(ikbdési dontéshozdja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelendé eréforrasokrdl és hogy
értékelje annak teljesitményét kiilonboz6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdsai alapjdn megallapithatd, hogy az Energetika, mint
m(ikodési szegmens egyértelmlien beazonosithaté a PannErgy Csoport esetében. A Tdrsasag vezetbi
megkozelitése a PannErgy Csoport miikodésével kapcsolatban, hogy teljes eréforrasaval — 6sszhangban
a befektetSi elvardsokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb mikddésére fékuszal, a
Tarsasag tulajdonaban 4ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a
mikoddésnek, vezetdi megkdzelités alapjan nem tekinthetd miikodési szegmensnek.

A nem geotermikus hétermelési célt szolgald ipari létesitmények és kapcsolddd irodahelyiségek
ingatlan hasznositdsa, mint vagyonkezelési tevékenység nem képezi kdzponti elemét a PannErgy
Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent§ tevékenység
teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és legfébb szerveinek
munkdjaban, a kapcsolédd belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kiilén kiemelve az
ingatlanok hasznositasara vonatkozo informacidk, mivel ezek allandé bevétel (tovabbszamlazott kozmd
dijak és bérleti dij) és koltség (kozmli dijak) oldallal rendelkezé ligyletek, a tevékenység donté hanyada
»atfolyo jellegl tételekbdl” all. A PannErgy Csoport vezetdi megkozelitése alapjan, illetve a miikodési
szegmensek bemutatdsara vonatkozod kritériumok alapjan egy miikodési szegmens, az Energetika
azonosithato a Tarsasagnal, igy a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgalata nem relevans, de
ettdl fliggetlenll a Tarsasag megvizsgalta ezeknek a hatdrértékeknek a teljestilését (43. Szegmensek
jegyzet).

A tdrsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kdvetelményeknek sziikséges
megfelelnie, ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és el6z6 évi adatai megegyeznek a
gazdalkodo egység egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertilnek.

A Tarsasag tevékenységét kizarélag Magyarorszag teriiletén végzi, hasonld jogszabadlyi, technikai,
gazdasagi és demografiai kornyezetben, ezért terileti szegmentalds nem lenne indokolt, de az egyetlen
miikodési szegmensen, Energetikan belll terlleti/projekt helyszinenkénti szegmensek kerlltek a
targyidGszakban beazonositdsra, nagysagrend alapjan. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi
és egyéb szempontok mellett kiilon is vizsgalja, a m(ikédésikre vonatkozdan kiilon terveket készit. A
projekteknek megfelel6 teriileti szegmensek bemutatdsara a 42.2. jegyzetben kerl sor.

4.29. Brutté cash-flow és EBITDA definicié (LENYEGES POLITIKA)

A Tdrsasag a targyid6szakban — a korabbi id6szakokhoz hasonléan - a mikddési teljesitmény mérésére
az alabbi f6bb mennyiségi és mindségi mutatdkat, alternativ teljesitmény-mérészamokat definialja:

Ertékesitett konszolidalt hémennyiség (GJ), Konszolidalt brutté cash-flow, konszolidalt EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasag mennyiségi és legfGbb
mindségi mutatdként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt kovetd, az
értékesitést el6készité miikodési folyamatok mindségét a héértékesités mennyisége megfelelGen
reprezentdlja. A Tarsasag mas teljesitmény mindségi mutatdt nem prezental.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld brutté cash-flow és EBITDA kategdridkat a Tarsasag a

kovetkezbk szerint definidlja:

A bruttd cash-flow az értékesités arbevételének és értékesités kozvetlen koltségeinek kiilonbségeként
szamolt bruttd fedezet és a pénzmozgassal nem jarg, értékesités kdzvetlen koltségei kozott kimutatott
értékcsOkkenés Gsszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert
megfelel6en kifejezi a kdzvetlenil az arbevétel termelStevékenységhez kapcsoléddan keletkezett
pénzaramot és igy reprezentativ a Tarsasag mikddésére vonatkozdan, hasznos informacidként szolgal
a befektet6k szamara.

Az EBITDA (kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras el6tti eredmény) a miikodési eredmény, a
kozvetett értékcsokkenés Osszege (lgazgatasi és altaldanos koltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés dsszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkdzok, immaterialis javak
terven fellli selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditasok kozott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mérdszamot azért alkalmazza a Tdrsasag, mert az eltér6 addzasbdl,
finanszirozasi hattérbél (kamatfizetésbdl) és beruhazasokbdl szarmazd kilonbségek kiszlirésével
megfelel6 képet ad a Tarsasag pénztermel6 képességérdl, cégértékérdl, illetve 6sszehasonlitéva teszi a
mikodést az Energetika szektor mds vallalkozasaival. Az EBITDA ez alapjan kiemelten reprezentativ
mérdszam a Tarsasag miikodésére vonatkozdan a nyilvanossdg szamara.

Mind a brutté cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mér6szam szdmitdsa soran
hipotézisek, feltételezések alkalmazasara nem keriil sor, a mérészamok egyik eleme sem kapcsolddik
multbeli vagy jov6beli beszamolasi idészak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz jov6re vonatkozd
becsléseket, extrapoldcidkat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérGszamok (APM) alkalmazasa soran a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozd ajanlasat, amely
biztositia az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) altal az APM-ekrél sz6lé iranymutatdsnak
(ESMA/2015/1415) torténs megfelelést.

5. LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR (LENYEGES POLITIKA)

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a pénzlgyi kimutatasokban szerepl6 Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezGk, igy az adott kérilmények kdzott észszerlinek
gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tdrsasag az IAS 8 Szamwviteli Politika, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk standard, valamint az
IAS 10 Meérlegforduldnap utdni események standard elGirasainak megfelelen alkalmazza a korabbi
id&szaki lényeges hibakra, a szamviteli becslések mddositasara, illetve a forduldnap utani események
kezelésére vonatkozdan.

5.1. Pénziigyi kimutatdsok fordulonapja utdni események

A pénzigyi helyzet kimutatds forduldnapja és a pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idépontja kozotti
események kapcsan a Tarsasag megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a fordulénapon fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatds mdodositasara van sziikség. Ha az
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esemény a forduldénap utdn felmerilt kdvetelményekre utal, akkor csak kozzétételre van sziikség, de
csak lIényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazdsa soran
elkdvetett matematikai hibakbél, tények figyelmen kiviil hagydsabdl vagy helytelen értelmezésébdl
addédhat. A Tarsasag f6 elvként ezen hibadk javitasara vonatkozdéan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi id6szaki lényeges hibdkat
visszamendleg kell helyesbiteni a hiba feltdrasat kovetd elsd, kozzétételre jévahagyott pénzigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Tarsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden téle észszerlen elvarhatdt megtesz az alkalmazds érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kdvetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatadsai akkor |ényegesek, ha azok egyenként vagy egylttesen képesek a felhasznaldéknak a
pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A Iényegesség a kihagyds vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombindcidja a donté tényezd, altalanos elvként az IFRS-
ek szerint 0sszeallitott konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas f66sszegének 1%-at meghaladd 6sszegl
hibakat definialja a Tarsasag Iényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint 6sszeallitott szamviteli politika alkalmazasa sordn a Tarsasag a jovGre vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl eredd szamviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak, — a definicidobdl adéddan — csak ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
becslések és feltételezések, amelyek miatt jelent6s mértékben mddosulhat az eszkdzok és forrasok
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban szereplé értéke a kovetkezd pénziigy év soran, az
aldbbiakban keriilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen
kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az aldbbiakra vonatkoznak:

- Addkedvezmények a jov6ben, illetve megfelel6 mértéki addalapot képz6 jovSbeni nyereség
realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéeszk6zok érvényesithetdk;

- Bizonyos fliggd kotelezettségek kimenetele;

- Pénzligyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa;

- Targyi eszkd6zok hasznos élettartamdanak megallapitdsa;

- Atargyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatdrozasa;

- A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések mddszertandban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések valtozasa
alatt azt érti, amikor valamely eszkoz vagy kotelezettség kdnyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id&szaki felhasznaldsa 6sszegének mddositasa szlikséges. A szamviteli becslés megvaltoztatasa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolddé varhatd
jovébeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtoztatasait
valamely (j informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mindsilnek
hibajavitasnak.

-
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Az drbevétel megoszldsa f6 tevékenységenként
2024. 2023.
mFt mFt
Energetika 8.093 9.632
Ingatlankezelés * 47 36
Osszesen 8.140 9.668
1 Onallé szegmensként nem definialva, lasd 44. Szegmensek fejezet.
6.2. Az drbevétel féldrajzi megoszidsa
2024. 2023.
mFt mFt
Belfoldi értékesités arbevétele 8.138 9.667
EU-n beluli értékesités arbevétele 2 1
EU-n kivili értékesités arbevétele - -
Osszesen 8.140 9.668
6.3. Az drbevétel tevékenységek-szolgaltatdsok szerinti részletezése
2024. 2023.
mFt mFt
H6értékesités 7.941 9.230
Villamosenergia-értékesités 113 342
Kozvetitett és egyéb szolgaltatds 55 68
Termék, aru értékesités 3 1
Epiletek és targyi eszkozok bérleti dija 28 27
Osszesen 8.140 9.668

A targyidGszakban a Tarsasag konszolidalt arbevétele 1.528 millié forinttal elmaradt az el6z6 idGszak

arbevételétdl, ami 16%-os csokkenést jelent. Az arbevétel tevékenységek-szolgdltatdsok szerinti

részletezése alapjan megallapithatd, hogy a konszolidalt arbevétel csokkenés a hGértékesitési

tevékenységhez kapcsolddik. A héértékesitésbdl szarmazd arbevétel 14%-kal csdkkent az el6z6 évhez

képest, ez 1.289 millié forint arbevétel elmaradast jelent.

A csOkkenés legfébb oka a bazis id6szakhoz képest alacsonyabb — miikddési koltség szinteket kovetd —

hatdsagi arak drbevételre gyakorolt hatdsa. A targyidGszakra vonatkozd hatdsagi hGarak a

hétermeléshez kapcsolddo kozvetlen- és kdzvetett koltségek jogszabalyon alapuld elismerését tikrozik.
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Mig a bazis id&szakra vonatkozd hatdsagi h6arak még lényegesen magasabb termelési (elsGsorban
elektromos 4ram) koltségek mellett lettek megallapitva, addig a targyidészakra vonatkozé hatdsagi
h&arak mar a konszolidalodott energiapiaci (igy villamosenergia-piaci) arakat tiikrozik, a kapcsolédd
koltségek elismerésén keresztdl.

A héértékesitésen tul a Tarsasagnak 113 millié forint arbevétele keletkezett a berekfiirdGi projekt
esetében villamosenergia-értékesitésbdl, amely alulmulja az el6z6 év kimagasld 342 millio forintos
arbevétel adatat. Ez a csokkenés 6sszhangban van a piaci folyamatokkal, a jelentés arbevétel elmaradas
oka a villamosenergia-piacon a bazisidGszak és targyid&szak kozott tortént jelentds arcsdkkenés.

A kozvetitett és egyéb szolgdltatasokbdl szarmazo bevételek a bazisid6szaki 68 millié forintrdl 55 millio
forintra csokkentek. Ez elsGsorban a Tarsasag debreceni ingatlanjainak hasznositasahoz kapcsolédik,
mint kozlizemi koltségek tovabbszamlazasa. Az el6z6 évtél alacsonyabb arbevétel szint a fent emlitett
energiapiaci folyamatokhoz kothet6. A debreceni ingatlanok hasznositdsahoz kapcsoldddan a Tarsasag
a targyid&szakban 28 millié forint bérleti dij arbevételt realizalt, ami kismértékben haladja meg az el6z6
év azonos adatat.

6.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszk6zok foldrajzi szegmensenkénti
megoszldsa
2024. 2023.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Belfoldi termelésben hasznalt eszkdzok 23.881 22.076

Kalfoldi (EU, EU-n kivil) termelésben hasznalt eszk6zok - -

Osszesen 23.881 22.076

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A PannErgy Csoport harom olyan vevé partnerrel rendelkezik, amelyekt6l a Tdrsasdg Osszes
arbevételének legalabb 10%-a szarmazik:

Osszes Osszes

2024. arbevételhez 2023. arbevételhez

viszonyitva viszonyitva

Jelentds vevoktol szarmazo arbevétel 6sszesen 7.780 96% 9.017 93%
Ertékesités arbevétele 8.140 100% 9.668 100%

A fenti tablazatban bemutatott arbevétel a 4.14.2. fejezetben emlitett, hosszutavu szerzédéses
kapcsolaton alapuld stratégiai partnerekkel szemben realizalédott a targyidGszakban.

-
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7. ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2024. 2023.

mFt mFt

Kdzvetlen értékcsokkenés (geotermikus eszkdzok) 2.077 1.840
Villamosenergia-koltségek 1.932 2.826
Karbantartasi, Gzemeltetési kdltségek 1.449 1.328
Létesitmény fenntartési kéltségek, bérlési koltségek 533 501
Biztositasi kdltségek (kbzvetlenil termeléshez kapcsolédo) 76 61
Eladott aruk beszerzési értéke, kozvetitett szolgéltatdsok 33 22
Fenntartasi anyagok - 2
Egyéb kozvetlen koltségek 37 45
Osszesen 6.137 6.625

A targyid6szakban az értékesités kozvetlen koéltségei az el6z6 évhez képest 7%-kal csokkentek.

A hétermeléshez és hdszallitdshoz szlikséges villamosenergia-koltségek jelentbs, 32%-os csokkenését a
bazisid6szakra jellemzé, a rendkiviil széls6séges energiapiaci mozgasokkal dsszhangban keletkezett
magas arazasi szintje, illetve az ezt kovetd, targyidészakban jelentkezé csokkenése, normalizalédasa
okozta. Az el6z6 idGszaktdl eltér6en a Tarsasag a targyidGszakban, ,,normalizalt” piaci koriilmények
kozott kotott fix arazdsu beszerzési szerz6désekkel tudott villamos energiat vasarolni a Tarsasag.

A kozvetlen értékcsokkenés szintje a targyévben és megel6z6 évben tortént hatékonysagjavitd és
lizembiztonsagnovel6 beruhdzasok magasabb szintjének és egyes eszkdzok hasznos élettartam
Ujrabecslés amortizacid gyorsitd hatasanak koszénhet6en 13%-kal novekedett az el6z6 évhez képest. A
hasznos élettartam Ujrebecslés elsGsorban a miskolci projektet érintette, ahol az Gizembehelyezést
kovetd 10 év elteltével mdszaki fellilvizsgalat tortént a projekt valamennyi eszkozére. A fellilvizsgalat
sordan néhany eszkoztipusnal (pl. tavvezetékek, egyéb vezetékek, szakaszold aknak, egyes
irdnyitastechnikai berendezések, stb.) hasznos élettartam Ujrabecslése kerilt sor, amely magasabb
értékcsokkenési kulcsok alkalmazdsat és igy megnovekedett amortizaciét okozott.

A karbantartasi és Uzemeltetési koltségeknél, tovabba a létesitménygazdalkodasi koltségeknél
tapasztalhaté 9% illetve 6%-0s novekedés, a targyid&szakra jellemzd arindex valtozasokat lekdvets
aremelkedésekhez kothet6 elsGsorban. Ezenkivil a novekedés, a geotermikus projektek bovilé
eszkOzparkjahoz, a hatékonysag- és kapacitdsnovelé beruhdzasokhoz kapcsolédd lizemeltetési és
karbantartdsi tobbletfeladatokhoz és a magasabb (izemeltetés-hatékonysagi elvarasokhoz
kapcsolddnak.

A geotermikus berendezésekhez kapcsolédo biztositasi dijak jelent8s, 25%-0s emelkedése egyrészt a
folyamatos beruhdazasi tevékenység kovetkeztében emelkedd eszkozértéknek, masrészt a vallalati
vagyonbiztositdsi piacon tapasztalhatd piaci folyamatokkal (jelent6s dijemelkedés, sz(ikiilé ajanlati
piac) van 6sszhangban.

-
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8. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2024. 2023.
mFt mFt
Kozvetett személyi jellegl raforditasok 233 222
Szakért6i dijak, konyvelés, konyvvizsgdlat dijai 213 180
Irodai és lizemeltetési koltségek 159 148
Biztositasi dijak 37 30
Banki koltségek 36 35
Nyilvanos és t6zsdei jelenléttel, ill. tarsadalmi
s . 21 60
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 2 8
Kozvetett értékcsdkkenés (ingatlanok, gépek,
. 1 5
berendezések)
Osszesen 702 688

A PannErgy Csoport targyid6szaki kozvetett mikodési koltségei a targyidGszakban mérsékelt, 2%-os
novekedést mutatnak az el6z6 idészakhoz képest.

A kozvetett személyi jellegl raforditasok 5%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, a 9. fejezetben
részletezett indokok mentén.

A targyiddszakban felmerilt szakértSi koltségek a geotermikus projektek kiilsé finanszirozasahoz,
szamviteli és egyéb back-office projektekhez kapcsolédd igyvédi, tanacsadoi koltségek, illetve
palyazatokhoz kapcsolodod szakértGi koltségek, tovabba altaldnos, az operativ mikodést tamogatd
tanacsaddi, illetve lgyvédi koltségek. A szakértGi koltségeknél a targyidészakban 18%-os emelkedés
jelentkezett. A szakértGi koltségeken belll a PannErgy Csoport konyvvizsgalati koltségei 22 millio
forintos értékben jelentkeztek, éves beszdmoldk és atalakuldshoz kapcsolédd vagyonmérlegek
ellenérzéséhez kapcsoldddan. Ebbdl 9 millié forint a PannErgy Nyrt-nél, mint a Csoport anyavallalatanal
keletkezett, az egyedi beszamold, a konszolidalt pénziigyi jelentés konyvvizsgalata kapcsan.

Az irodai és Uzemeltetési koltségek a targyidGszakban 7%-ot emelkedtek az el6z6 idészakhoz képest.
Ezt elsGsorban az okozza, hogy a Tarsasag ilyen jelleg(i koltségei (iroda bérleti dijak, gépjarmd bérleti
dijak, stb..) els6sorban eurd alapu elszamolasuak, és a targyiddszakra az euréhoz képest magasabb
forint arfolyam volt jellemzd.

Atargyiddszakban a kdzvetett koltségek kozott szerepl6 nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségeknél 65%-
os csokkenés tortént, 6sszhangban a Tarsasag szponzoracids tevékenységének szlkitésével.

A nyilvanos és t6zsdei jelenléti koltségekkel kapcsolatban megjegyezhet6, hogy a PannErgy Csoport
tovabbra is fontosnak tartja tdrsadalmi felel6sségvallalasi szempontbdl a miikddé projektek helyszinéil
szolgdld varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztéinak tdmogatasat.

-
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9. LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2024. 2023.
Atlagos statisztikai létszam (f8) 18 22
Bérkoltség (mFt) 195 186
Személyi jelleg(i egyéb kifizetés (mFt) 12 11
Bérjarulékok (mFt) 26 25
Osszesen 233 222

A kozvetett személyi jellegl raforditasok, ezen belll a bérkoltségek 5%-kal emelkedtek az el6z6
id6szakhoz képest. Az emelkedésnek ez az ered6 mértéke 6sszhangban van a targyidGszakban tortént
— munkapiaci folyamatokat lekévet6 — béremelésekkel, illetve a targyid&szaki alacsonyabb létszammal.

A PannErgy Csoport munkavallaléi |étszdmaban csokkenés tortént a targyidészakban. Az egész évre
vetitett statisztikai allomanyi létszam 22 f6rél 18 fére csokkent, a 2024. december 31-i tényleges
létszam 13 6, szemben az el6z6 év végi 17 fével.

Az dtlagos statisztikai dllomanyi létszam és a munkavallaléi létszdm kozotti kilonbség az egyes
tagvallalatok kozotti részmunkaidés foglalkoztatdasokbdl, illetve az évkozi magasabb foglalkoztatasi
szintbdl ered.

Atargyiddszakban az el6z6 id6szakhoz képest mérsékeltebb fluktudcid volt tapasztalhatd a Tarsasagnal.
4 6 kilépésére kerilt sor, belépés nem tortént, szemben az el6z6 év 7 belépd és 4 kiléps munkavallaléi
[étszammal.

A PannErgy Csoport az el6z6 évhez hasonléan 2024-ben sem fizetett dnkéntes nyugdijpénztari
hozzdajarulast nyugdijalapoknak munkavallaléi vagy vezet6i beosztasu személyek utdn. A Tarsasagnak
nincs semmilyen — munkavallalékhoz, jelenlegi és multbeli vezet6 tisztségvisel6khoz kodtheté —
nyugdijfizetésre, nyugdijellatasra vonatkozo kotelezettsége, elkotelez6dése.

10. EGYEB RAFORDITASOK

2024. 2023.

mFt mFt

Helyi addk, illetékek, birsagok 155 166
Banyajaradék 73 71
Céltartalék képzés 10 336
Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 8 14
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2 2
Targyi eszkdzok terven fellli értékcsokkenése - 6
Egyéb 2 2
Osszesen 250 597

-
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Az egyéb raforditasok targyid&szaki 250 millio forintos értékén belill a legjelentésebb tétel 155 millié
forint értékben a Tarsasag altal a geotermikus projektek miikodési helyszinein az 6nkormanyzatoknak
fizetett helyi addk, dontéen ipar(izési adé.

A Tarsasag az IAS 12 standard addkoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(izési
ado és innovacids jarulék adénemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségadoként kezeli, hanem
mikodési raforditasként, az egyéb raforditasok kozott kimutatva. A PannErgy esetében az iparlzési add
és innovacios jarulék addalapjanak meghatarozasakor kevés az arbevételt csokkentd tétel, emiatt ezek
az adok drbevétel tipusu addk, tehat nem vonatkozik rajuk az IAS 12 standard, a bemutatdsuk miikodési
raforditds. A Tarsasag ilyen jellegl, targyid6szakra vonatkozd déntése 6sszhangban van azzal, hogy a
Tarsasag nem alanya a GloBe, globdlis minimumaddnak, mivel a kdtelezé alanyisagra eldirt 750 millié
eurd csoportszintl konszolidalt arbevételt nem éri el a konszolidalt arbevétele, fliggetlenl attdl, hogy
a globadlis minimumaddra vonatkozé magyar és EU jogszabdly a helyi ipar(zési addkat és innovacids
jarulékokat is lefedett adoként nevesiti, azaz globdlis minimumadd szamitasnal figyelembe vehetd
tételként veszi szamitasba.

A Tdrsasdag a kovetkezd idGszakban is, a globadlis jovedelemaddra vonatkozo szabalyozas fejl6désével, a
részletszabalyok megjelenésével parhuzamosan megvizsgalja az ipartizési adok és innovacids jarulékok
nyereségadoként vald kezelésére, minGsitésére vonatkozd témakort, tovdbba sziikség szerint
lefolytatja a szamviteli politika esetleges megalapozott megvaltoztatasdhoz indokolt hatdsagi
egyeztetéseket.

A fentieken tul jelentGs tétel a geotermikus hétermeléshez kapcsoléddan fizetend6 banyajaradék, ezen
a jogcimen - az el6z6 id6szakhoz hasonldéan - 73 millié forint raforditasa meriilt fel a Tarsasagnak a
targyidGszakban.

A tdrgyidGszakban 10 millié forint céltartalék képzésére keriilt sor a Magyar Nemzeti Bank
piacfelligyeleti birsagra vonatkozé hatarozata alapjan, a Tarsasag 2025. januar 20-i rendkiviili
tdjékoztatdsaval 6sszhangban.

A tdrgyidGszakban nem kerilt sor céltartalékképzésre a kovetkezd idészakok tavhétermeléshez
kapcsolddd hatdsagi hGértékesitési drazasahoz kapcsoldddan. Ennek az a legfé6bb oka, hogy a
targyid6szakban a hatdsagi arazdst befolydsold elismert koltségek kozott legjelentésebb
villamosenergia-koltségek kapcsdn az arampiac konszoliddldédott, az el6z6 id&szakokhoz képest
jelent6sen alacsonyabb arak jellemz6ek kevésbé volatilis kornyezetben, lehetévé téve azt, hogy ne
legyen szikség az egyes arazasi id6szakok kozott korrekcids tényezGkre, jelentés nagysagrendi
utdlagos visszamérésekre.

Az el6z6 id6szakban ilyen jogcimen, 336 millid értékben képzett céltartalékok a targyidészakban az
egyéb bevételek kdzott kerlltek visszairasra, a képzés alapjat képezé tételek hatdsagi héaron keresztil
torténd elszamoldsdval egyidejlileg.

-
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11. EGYEB BEVETELEK

2024. 2023.

mFt mFt

Céltartalék felhasznalasa 336 -
Fejlesztési célra kapott tdmogatas 280 252
Kapott birsag, kartérités 139 33
Utdlag kapott engedmények 5 -
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 4 1
Egyéb 28 34
Osszesen 792 320

Az egyéb bevételek targyévi 792 millid forintos értékén bellil az egyik legjelentésebb tétel a kapott
fejlesztési tdmogatdsok elszamoldsanak 280 millié forintos értéke, amely a kapott vissza nem téritendé
beruhdzasi és fejlesztési tamogatdsok halasztott bevételek targyévi értékcsokkenéssel aranyos
visszairdsat tartalmazza.

A targyid6szakban 336 milli6 forint céltartalék felszabaditas tortént, a kiilonb6z6 id6szakok
tdvhGtermeléshez kapcsolédd hatdsagi hbértékesitési arazdsanak idészaki hozzdrendeléséhez
kapcsolédnak.

Az egyéb bevételeken belll a targyidészak és kordbbi id6szak kivitelezési projektjeihez, illetve
utélagosan kapott kedvezmények egyilittesen 139 millié forint Osszegben jelentkeztek a
targyidGszakban, Iényegesen nagyobb mértékben, mint a bazisid6szakban. Ezek gép, berendezés
meghibasodashoz és (izemsziinethez kapcsolédo, kapott vagy elismert kotbér, kartérités jellegl egyéb
bevétel jellegl tételek.

12. PENzUGYI MUVELETEK BEVETELE

2024. 2023.

mFt mFt

Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 122 95
TargyidGszaki realizalt és nem realizalt arfolyamnyereségek 92 296
Szarmazékos lgyletek nyeresége 37 2
Forgatasi célu értékpapirok hozama 33 185
Ertékpapirok valds értékelésébsl adddo nyereség 9 9
Osszesen 293 587

A Tarsasag a targyid&szakban szabad pénzeszkozeit részben rovid lejarati alacsony kockdzatu
eszkozokbe fektette, 0Osszhangban a Csoport cash-flow tervével. Ennek kovetkeztében a
targyidGszakban 122 millié forint 6sszegli kamat, illetve 33 millié forint hozam bevételt ért el
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A kapott kamatok és kamat jellegii bevételeknél kimutatott 122 millié forintbol 85 millié forint a hosszu
lejaratu hitelek kamatcsere tigyleteihez kapcsoléddan keletkezett bevétel, ez az el6z6 évben 68 millié
forintot jelentett.

A pénzigyi mUveletek bevételei kdzott 92 millié forint értékben jelentkezett a kiilénb6z6 devizas
kovetelésekhez és kotelezettségekhez kapcsolddd, realizdlt és nem realizalt arfolyamnyereség,
szemben az el6z6 évi 296 millio forintos pénzigyi bevétel értékkel. Ezek kovetelésekhez,
kotelezettségekhez és devizaszamlakhoz kapcsoléddan meriltek fel. A deviza alapu hiteleknél és
kolcsonoknél nem keletkezett arfolyamnyereség a targyidGszakban.

A szarmazékos Ugyletek 37 millié forint tdrgyévi arfolyamnyeresége hataridés deviza lgyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizdban felmerilt szallitéi kotelezettségeivel
osszhangban kotott.

13. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2024. 2023.

mFt mFt

Fizetett kamatok és kamatjellegli raforditasok 370 397
IFRS 16 Lizingelt eszkdzh6z kapcsolddé elszamolt kamatok 35 5
Szarmazékos ligyletek vesztesége 2 200
TargyidGszaki realizalt és nem realizalt arfolyamveszteségek 242 226
Egyéb pénzigyi raforditasok - -
Osszesen 649 828

A pénziigyi mlveletek raforditasa 649 millid forint volt a targyidészakban, ami 179 millié forinttal
kedvezGbb az el6z6 idGszak pénziigyi raforditasaihoz képest.

A pénziigyi raforditdsok kozott az egyik legjelentGsebb tétel a hitel és kolcson kotelezettségekhez
kapcsoléddan pénzintézeteknek fizetett kamat, mellyel kapcsolatban a targyid6szakban 370 millié
forint raforditas elszdmolasara kertlt sor, ami 27 millié forinttal alacsonyabb a bazisid6szak értékénél.

A kamat raforditasok mérsékl6dését a Tarsasag hosszu- és rovid lejaratu hitel kotelezettségeinek el6z6
id6szakhoz képest tortént csokkenése okozza, elsésorban a bazisidészaki villamosenergia-
beszerzésekhez kapcsolddd forgdeszkoz hitelezés targyidészaki kifutasahoz kapcsoldddan.

A targyévi kamat raforditdsokon beliil a valtozé kamatozasu hitelek tébblet kamatterhei 85 millié
forintban jelentkeztek, ugyanakkor ezek pénziigyi hatdsat a Tarsasag kamatcsere (gyletekkel
semlegesitette. A kamatcsere ligyletek a 6 havi EURIBOR alapu valtozé kamatozasu hitelek jelent8s
részét érintették. A kamatbazisok kamatlabcsere (IRS) Ugyletekkel, a hitelek teljes hatralevé
futamidejére rogzitett kamatlabra lettek cserélve. Ennek koszonhet6en a fent emlitett 85 millid forint
targyid6szakban felmeriilt tobblet kamat teherrel 85 millid forint kamatcsere Ugylet eredmény
keletkezett a targyidGszakban, mérsékelve a targyévi kamatkdrnyezet valtozas hatdsat.

A tdrgyidGszakban az IFRS 16 Lizingek standard alapjan lizingelt eszkdzként nyilvantartott specialis
geotermikus berendezések, jarmivek elszdmoldsahoz, a kapcsolédd lizingkotelezettséghez
kapcsoléddan a targyidGszakban 35 millié forint kamat raforditas elszdmolasara kertlt sor, szemben az
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el6z6 id6szaki 5 millié forintos hasonlod értékkel. Ezek a gyakorlatban pénziigyileg az érintett eszkdzok
bérleti szerz6dései alapjan fizetett bérleti dijakban rendezédtek.

A szarmazékos lgyletek 2 millié forintos targyévi arfolyamvesztesége hatarid6s deviza lgyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizaban felmeriilt szallitéi kotelezettségeinek pénzigyi
teljesitésének devizakitettsége kezelésére kotott. A bazis idészakban ezen a jogcimen a Tarsasagnal
nagysagrendileg magasabb Osszegben keletkezett pénziigyi raforditds, a mérséklédés azzal van
osszefliggésben, hogy a Tarsasag a targyid6szakban kevesebb ilyen jellegl Ggyletet kotott, dsszhangban
a csoportszintl cash-flow folyamatokkal.

A kiilonboz6 tovabbi devizas tételekhez kapcsoldddan, 6sszesen 242 millid forint nem realizalt és
realizalt arfolyamveszteség elszamoldsara kerilt sor, ebb6l 177 millié forint deviza hitel, kdlcson
kotelezettségekhez kapcsolddik, a forint eurdval szemben gyengiilése miatt.

14. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2024. 2023.
Nyité EUR/HUF arfolyam 382,78 400,25
EUR/HUF arfolyam december 31-én 410,09 382,78
EUR/HUF éves arfolyam valtozas +27,31 -17,47

A 12. és 13. jegyzetben szerepeltetett informacidkkal 6sszhangban- figyelembevéve a realizalt és
nem realizdlt arfolyamkiilonbozeteket is — Gsszességében 150 millié forint arfolyamveszteség
elszamolasara keriilt 2024-ben, szemben az el6z6 év 70 millié forintos arfolyamnyereségével. A
Tarsasag eredményességre jelent6s negativ valtozast a forint eurdval szembeni targyiddszaki

gyengiilése okozta.

A 150 millié forint arfolyameltérésb6l ad6do veszteséghdl az idGszak végi, nem realizalt devizas
atértékelés teljes netté hatasa 86 millié forint veszteség, valamennyi eszkdz és kotelezettség tipusra
vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket kumuldlva. A PannErgy Csoport a forinttdl,
mint funkcionadlis pénznemtdl kilénboz6 devizdban nyilvantartott monetaris tételei az IFRS
el6irasoknak megfelel6en az idGszaki végi arfolyamon atszamitdsra kerilnek forintra, az atszamitasbdl
ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkilonbozet az eredménykimutatdsban a pénzigyi
mdveletek soron kerlil bemutatdsra. Az id&szak végi atértékelés vesztesége a forint eurdhoz
viszonyitott deviza arfolyamdnak el6z6 id6szakokhoz képest tortént csokkenésének a kbvetkezménye.

A fentiek alapjan a Tarsasag a targyid&szakban 6sszességében — azaz a bevétel és raforditds jellegl
tételeket is figyelembevéve — 64 millié forint veszteséget realizalt arfolyameltérésekbdél adéddan.

A Tarsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatdsan tul csupan mérsékelten van kitéve
hosszutdvu arfolyamkockazatnak a mikodése soran, mivel jelent6s természetes deviza fedezeti
pozicidval rendelkezik, azaz a devizaban felmeriilt bevételei nagymértékben fedezik az azonos
devizdban felmerilt koltségeit, illetve a beruhdzasi hitelek devizaban felmerilé banki
addssagszolgdlatat. A Tarsasag esetében a fent emlitett idegen devizas tételeknél a pénznem minden
esetben euré.

A fentiek kévetkezményeként a targyidészakban a PannErgy Csoport 356 millié forint veszteséget

P ay’d

mutat ki a pénziigyi miiveletek eredményeként, szemben az el6z6 id6szak 241 millié forint
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15. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto érték
adatok millié Ft-ban

Vagyoni Vasarolt

Goodwill  Know-how . . fogok svoftver Osszesen

2023. januar 1. 678 2.574 108 49 3.409
Beszerzés - 182 - - 182
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Egyéb - - - - -
2023. december 31. 678 2.756 108 49 3.591
Beszerzés - - 2 - 2
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Egyéb - - 5 - 5
2024. december 31. 678 2.756 115 49 3.598

Halmozott értékcsokkenés

Goodwill Know-how & télx’ja fg;:li \s,f;ft:z: Osszesen

2023. januar 1. - 867 91 49 1.007
Novekedés - 244 1 - 245
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Egyéb - - - - -
2023. december 31. - 1.111 92 49 1.252
Novekedés - 237 1 - 238
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Egyéb - - - - -
2024. december 31. - 1.348 93 49 1.490

N
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Netto érték
Goodwill Know-how , ., Va gyon! Vasdrolt Osszesen
értékii jogok szoftver
2024. januar 1. 678 1.645 16 - 2.339
2024. december 31. 678 1.408 22 - 2.108

A Tarsasag altal kimutatott goodwill 678 millié forintos Gsszegébdl 517 millié forint a korabbi
id6szakokban megvasarolt 7% PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. kisebbségi részesedéshez
kapcsolodik. Tovabbi 160 millié forint goodwill a Tarsasag két miskolci projekt tarsasagahoz (Miskolci
Geotermia Kft., Kuala Kft.), illetve 1 millié forint a SzentlGrincen miikddd leanyvallalathoz kéthetd,
szintén kisebbségi részesedések korabbi megszerzéséhez.

A goodwill targyidészaki értékére vonatkozdéan a Tarsasdg 2024. december 31-én elvégezte a
kapcsolodd pénztermeld egységek jovGbeni diszkontalt cash-flow el6rejelzéseire éplilé értékvesztés
tesztet, melynek eredménye alapjan értékvesztés elszamolasa nem indokolt.

A goodwill értékén kiviil a Csoport tobb geotermikus know-how-t szerepeltet az immaterialis javak
kozott, melyek a nagy mélységli geotermikus feltarasokhoz, furasokhoz, illetve a hatékony geotermikus
rendszerek kiépitéséhez és lizemeltetéshez kapcsolddd specidlis ismeretanyagot takarnak. Ezeknek a
nagyértékl immaterialis eszk6zoknek a beszdmoldban vald szerepeltetése indokolt, mivel konkrét, az
adott eszkdzoknek tulajdonithatd jovébeni hasznok kapcsolhatdk hozza. A Csoport vezetésének legjobb
becslése mellett készitett év végi kalkuldcidk alapjan szamszerUsithet6ek a konszolidalt pénziigyi
helyzet kimutatasban szerepl6 fejlesztések hasznositdsabdl szdrmazd jovébeni pénzaramok. Ezek a
pénztermelG egységekre lebontott pénzaramok diszkontalast kovetéen 6sszehasonlitasra kertltek a
pénztermelS egységek targyi eszkdzein és goodwill-en tul a Csoport altal birtokolt geotermikus know-
how kodnyv szerinti értékeivel, amely alapjan a targyid6szakban nem indokolt értékvesztés elszamoldsa
az immateridlis javak ko6zott nyilvantartott eszkbzokre vonatkozdan.

Az immaterialis eszk6zokhoz kapcsoldddan a targyidGszakban 2 millié forint beszerzésre, illetve 238
millié forint terv szerinti amortizaciora keriilt sor.

-

55

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.; » +36 1 323-2383 - email: pannergy@pannergy.com

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt.

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2024.12.31.

16. TARGYI ESZKOzZOK

adatok millié Ft-ban

Brutto érték Befekt. célu Ingatlanok Gépek és IFRS 16 Beruhazas Osszesen
ingatlanok jarmiivek Lizingelt
eszkozok
2023. januar 1. 133 18.378 12.044 - 306 30.861
Beszerzés - - - - 974 974
Aktivalas - 87 687 - -774 -
Ertékesités - - - - - -
IFRS 16 Lizing Gjraértékelés - - - - - -
Egyéb mozgasok, selejtezés - -7 -41 - - -48
2023. december 31. 133 18.458 12.690 - 506 31.787
Beszerzés - - - 736 3.159 3.895
Aktivalas - 1 471 - -472 -
Ertékesités - - -12 - - -12
IFRS 16 Lizing Ujraértékelés - - - - - -
Egyéb mozgdasok, selejtezés - - - - - -
2024. december 31. 133 18.459 13.149 736 3.193 35.670
Halmozott értékcsokkenés Befekt. célu Ingatlanok Gépek és IFRS 16  Beruhazas Osszesen
ingatlanok jarmivek Lizingelt
eszkozok
2023. januar 1. 32 4.243 6.432 - - 10.708
Novekedés 12 699 889 - - 1.600
Ertékesités - - - B )
IFRS 16 Lizing Ujraértékelés - - -96 - - -96
Egyéb mozgasok, selejtezés - -5 -36 - - -41
2023. december 31. 44 4.937 7.189 - - 12.170
Novekedés 12 776 819 233 - 1.840
Ertékesités - - -8 - - -8
IFRS 16 Lizing Ujraértékelés - - - - - -
Egyéb mozgasok, selejtezés - - - - - -
2024. december 31. 56 5.713 8.000 233 - 14.002
Netto érték Befekt. céli Ingatlanok Gépek és IFRS 16 Beruhdazas Osszesen
ingatlanok jarmiivek Lizingelt
eszkozok
2024. januar 1. 89 13.521 5.501 506 19.617
2024. december 31. 77 12.746 5.149 503 3.193 21.668

A PannErgy Csoport targyidGszaki értékcsokkenése 2.078 millio forint, ebbél 238 millié forint

immaterialis eszk6z6khoz,

776 milli6 forint

ingatlanokhoz,

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.
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berendezésekhez, 233 millié forint IFRS 16 standard szerint lizingelt eszkdzoknek, mig 12 millié forint
befektetési célu ingatlanokhoz kapcsolédik.

2024-ben a geotermikus hétermelés f6tevékenységhez kapcsoldddan 3.894 millié forint targyi eszkoz
beszerzésre kerllt sor, a targyidészakban tortént Gizembehelyezések soran a bruttd érték 472 millié
forint értékben novekedett. A beruhdzasok hatékonysagjavitd és lizembiztonsagnovel6 beruhazasok
voltak, els6sorban a két f6 projekt helyszint (Gy6r, Miskolc) érintették. Az idGszak végén a Tarsasag
3.193 millié forint értékben tartott nyilvan befejezetlen beruhazasokat, ezek elsésorban a miskolci
harmadik termel6 kat megvaldsitasahoz és rendszerbe integralasahoz kapcsolédnak, amely 2025. els6
negyedévében kerilt hivatalosan Gizembehelyezésre.

A Tarsasag a gy6ri és miskolci geotermikus projektjeinél egyes specialis geotermikus berendezések,
eszkozok hosszu tavu bérleti szerz6dés alapjan mikddnek. Ezeket az eszkdzoket a bérleti megdllapodas
tartalma alapjan az IFRS 16 Lizingek standard el6irasaival 6sszhangban a bérleti id6szak alatt a Tarsasag
altal kifizetésre kerill6 bérleti dijak jelenértéke alapjan keriilt meghatdrozasra a lizingelt eszk6zok
bekerilési értékével szemben a hosszU tavu lizing kotelezettség. Ezeket a lizing szerz6déseket a
Tarsasag a targyiddszakban az IFRS 16 standard elGirdsaival 6sszhangban uUjraértékelte. A lizingdijak
jelenérték szamitasanal hasznalt effektiv kamat targyid&szaki valtozasa, illetve a devizdban nominalt
szerz6dések eredeti megjelenitéséhez képest a targyidészakban tortént arfolyamvaltozasok alapjan a
kapcsolddo eszkdzok gépek, berendezések kozott szerepld lizingelt eszkdz el6z6 idészakokat érinté
amortizacidja 233 millio forint 6sszegben jelentkezett. Az idGszak végén a lizing szerz6dések alapjan a
targyi eszkozok kozott szerepld, IFRS 16 standard alapjan nyilvantartott hasznalati jogeszk6zok értéke
503 millié forint.

A f6tevékenységet jelentd geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kiviil a Tarsasag
Debrecen teriiletén rendelkezik a ,,Pannonplast - PannErgy” stratégiavaltas elStti id6kbél szarmazé ipari
ingatlanokkal, irodakkal. Ezeket a geotermiahoz nem kapcsolddd ingatlanokat a Tarsasag befektetési
célt ingatlannak mindsiti, bérbeadassal hasznositja. A meglévé szerzGdéses hattér alapjan
valdszinlsithetd, hogy a befektetési célu ingatlanhoz kapcsolédd jovébeni gazdasagi hasznok befolynak
a Tarsasaghoz és a befektetési céll ingatlanok bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd. A konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban a befektetési célt ingatlanok a Szamviteli Politikaval 6sszhangban - az IAS 40
standardban szerepl6 valasztasi lehet6ségek alapjan — bekeriilési értéken keriilnek nyilvdntartasra. A
befektetési célu ingatlanok a targyid6szak végén 77 millid forint, amortizacidval csokkentett konyv
szerinti értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban. Valds értékiik a targyidGszak
végén 117 millié forint.

Ezeknél az ingatlanoknal a kiilsé hasznositds ardnya kozeliti a 100%-ot, 6sszhangban azzal, hogy a
PannErgy a bérbeaddson kiviili egyéb termeld, szolgdltatd tevékenységet nem folytat a debreceni
telephelyen.

-
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az alabbi materidlisabb jogcimkorlatozasok, elzalogositasok érvényesek 2024. december 31-én:

PannErgy Tarsasag

Finanszirozo6

Targyi eszko6zt
terhel6 biztositék
Osszege

Biztositékok

és Kuala Kft.

Miskolci Geotermia Kft.

Unicredit Bank
Hungary Zrt. és CIB
Bank Zrt.

11.368 millid forint

Egylttes, vagyont terhelG keretbiztositéki
jelzalog valamennyi ingatlanra és legalabb 50
millid forint értékd ingdsagra
(Miskolci Geotermikus Projekthez kapcsolodd
refinanszirozott beruhazasi hitelek)

Arrabona Koncesszids
Kft. és DD Energy Kft.

Unicredit Bank
Hungary Zrt. és CIB
Bank Zrt.

12.368 millid forint

Egylttes, vagyont terhelG keretbiztositéki
jelzélog valamennyi ingatlanra és legaldbb 50
millié forint értékd ingdsagra
(Gy6ri Geotermikus Projekthez kapcsolddo
refinanszirozott beruhazasi hitelek)

Arrabona Koncesszids
Kft., DD Energy Kft.,
Kuala Kft.,

Miskolci Geotermia Kft.

Unicredit Bank
Hungary Zrt. és CIB
Bank Zrt.

1.984 millié forint
és 2.460.227 eurd

Egyittes, vagyont terhel§ keretbiztositéki
jelzélog valamennyi, a beruhazasi
hitelkeretmegallapoddéssal érintett fejlesztési
és bGvitési beruhdzas eszkozeire (ingatlan és

ingdsag)

Vagyont terheld jelzdlog a PannErgy Csoport
Debrecenben talalhatd ipari ingatlanjara,
valamint a GINOP pdlyazat keretében
beszerzett ingdésagokra

DoverDrill Mélyfaré Kft. Budapest Bank Zrt. 250 millié forint

PannErgy Nyrt. Budapest Bank Zrt. 300 millié forint Ertékpapir 6vadék

A biztositékok értéke a hitellel érintett tarsasagok szinte teljes targyi eszkoz allomanyat lefedik, igy
nagysagrendjik a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok tdrgyi eszkdz adataival 6sszhangban van. A
kapcsolédd hosszu és rovid lejarati hitel kotelezettségek a biztositékoktdl kisebb Osszegben
jelentkeznek a konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatasban.

A targyid6szakban nem kerdilt sor targyi eszk6zok atértékelésére.

16.1. Nagy értékii targyi eszk6z6k év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb ledanyvallalatdban is
nagyértéki eszkozokkel (termeld és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, h6kézpontok, tavvezetékek,
egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermel6 képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsolddd, Gsszes targyi eszkdzre, mint pénztermel6 egységre vetitve értelmezhetd. Ezt
aldtamasztandé az egyes projektek kiilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkdzcsoport
csak egy piacon kertil felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2024. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkozeinek donté hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kodzvetlenil kapcsolodo
targyi eszkoz, figgetlendl attél, hogy a Tarsasag értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem.

Paye

Ertékvesztési jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z6 években és a targyévben
veszteségek keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszk6z6k gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.

-
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A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci 6sszehasonlitas, illetve kéltségalapu értékelés,
valamint rezidualis cégérték modszer helyett a jovedelemtermeld képességen alapuld értékelés kerilt
alkalmazasra a nagy értékd eszkozok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdsitésre kerilt, hogy a nagyérték( eszkdzok tulajdonlasabdl milyen elényok szarmazhatnak a
jovGében a PannErgy Csoport szamara, ezeknek a szamszerd(sitett el6nyoknek, mint jov6beni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermeld képesség kerilt alapként
meghatdrozdsra, azaz a kovetkezé évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
diszkontalt jelenértéke kerilt kalkuldlasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkuldlt érték, mint

......

december 31-i konyv szerinti értékével.
A megtéril6 érték szamitasara vonatkozé modell tartalmazza:

- azegyes pénztermeld egységként definidlt Tarsasdgok szamara az eszkdzokbdl szarmazé
jovébeni cash flow-k tervezett mértékére vonatkozo becslését;

- ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és idGbeli teljesiilését;

- apénzidbértékét és egyéb, ipardgi sajatossagokon alapuld tényezbket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az IAS 36 standard elGirdsaival 6sszhangban a Csoport
eszkozei a megtérild értékiket meg nem haladd értéken vannak nyilvantartva, azaz a konyv szerinti
értékik nem haladja meg az eszk6z haszndlatanak vagy értékesitésének révén megtérilé osszeget,
értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

17. EGYEB BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

A tdargyidGszakban a Tdarsasdg nem rendelkezett hosszu lejaratl, egyéb befektetett pénzigyi
eszkozokkel. Befektetési céllal a targyid6szakban kizardlag kockazatmentes rovid lejaratd
allampapirokat (diszkont kincstarjegyeket) vasarolt, 6sszhangban a holding szintl cash-flow
tervezéssel, folyamatokkal.

18. Ho0sSzU LEJARATU KOVETELESEK

A PannErgy Csoport nem tart nyilvdn hosszi lejaratu koveteléseket a konszolidalt pénzigyi
kimutatasaiban 2024. december 31-én.

19. LizZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis id6szakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

20. KESZLETEK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Anyagok 29 28
Aruk 2 2
Osszesen 31 30
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A 2024. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban kimutatott készletek egyrészt a geotermikus
projektek hatékony, biztonsagos lizemeltetéséhez kapcsolddo, tartalék jelleggel beszerzett fenntartasi
anyagok 29 millié forint értékben, mdsrészt szintén a geotermikus tevékenységhez kapcsoléddan
beszerzett, tovabbértékesitési célu aruk 2 millié forint értékben.

21. VEVOKOVETELESEK

2024. 2023

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Vevékovetelések 1.882 2.058
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés és visszairds - -
Osszesen 1.882 2.058

A vevGkovetelések a bdzis iddszakkal 6sszehasonlitva 9%-os mértékben csokkentek. A PannErgy
Csoport tagvallalatai koncentralt, kisszamu vevG partner felé végeznek értékesitési tevékenységet,
altaldban hosszu tdvu szerz6déses hattéren alapulva. A vevGkovetelések nem kamatozdak, és altalaban
30-45 napos fizetési hataridé a jellemz6.

A vevéi kapcsolatok stabil jellege alapjan a targyid6szakban egyetlen partner kapcsan sem keriilt sor
értékvesztés képzésére, az id6szak végén a Tarsasag nem tartott nyilvan kétes kdvetelésekre képzett
értékvesztést.

A Tarsasag targyidszakra vonatkozo értékvesztés-matrix kimutatasa a 40. Ertékvesztések jegyzetben
kerll bemutatdsra.

22. EGYEB KOVETELESEK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Egyéb kovetelések szallitékkal szemben 230 143
Hatdsagi arazdshoz kapcsolddé elhatarolasok 180 -
Kovetkez6 id&szak elhatdrolt tételei 151 132
Egyéb add kovetelések 15 8
Adott el6legek, dvadékok 7 5
Szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddo kovetelés 25 2
Osszesen 608 290

Az el6z6 id6szakhoz képest az Egyéb kovetelések soron jelentds novekedés tortént.

A Csoport 230 millié forintot tart nyilvan szallitokkal szemben egyéb kovetelésként. A kdvetelések
jogcimei kartéritések, utdlagos kedvezmények, egyéb elszdmolasok.

-
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A targyidGszak végén 180 millié forint értéket képviselnek azok az egyéb bevételt novels elhatarolasok,
amelyek a kilénb6z6 idGszakok tavhGtermeléshez kapcsolddd hatdsagi héértékesitési arazasanak
id6szaki hozzarendeléséhez kapcsolddnak. Ezek az el6z6, volatilis és jelentésen megemelkedett
arampiaci kortilmények utdlagos figyelembevételéhez kapcsolddnak elsGsorban. A megel6z6
id6szakokban ilyen jellegli tételek elszamoldsara azért nem keriilt sor, mert az egyes elszamolasi
id6szakok kozott sem az arampiacion, sem az inflacids kornyezetben nem voltak jelentés valtozasok.

A kovetkez6 id6szak elhatarolt tételeinek 151 millié forintos 6sszegébdl 39 millié forint arbevételhez,
112 millié forint koltségekhez kapcsolddik.

Az adbéhatdsdggal szemben nyilvantartott add jellegli kovetelések 15 millid forint értékben szerepelnek.

23.  ERTEKESITESRE TARTOTT ERTEKPAPIROK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Ertékesitésre tartott értékpapirok 298 284

A tdrgyidGszakban a Tarsasag rovid lejaratu értékpapir allomanya 14 millié forinttal ndvekedett,
6sszhangban a Tarsasag cash-flow folyamataival, a korabbi id6szakok hozamainak Ujrabefektetésével.
Ezek az értékesitésre tartott értékpapirok jellegliket tekintve rovid lejaratd, de harom hdénapon tuli
diszkont kincstarjegyek.

Ezeket az értékesitésre tartott értékpapirokat a finanszirozd pénzintézetek a beruhazasi
hitelszerz6désekkel 6sszhangban biztositéki zarolas alatt tartjak.

24. PENzESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2024. december 31-i pénz és pénzegyenértékes allomanya az aldbbi volt:

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Lekotott betétek 1.617 1.180
Bankszamla és pénztar 329 308
Elkllonitett, zarolt pénzeszkdzok 25 26
Pénz és pénzegyenértékes 1.971 1.514

A Tarsasag a targyid6szak végén 1.617 millié forint, révid tavra lekotott banki betéttel rendelkezett,
6sszhangban a Csoport cash-flow folyamataival és a targyid&szakra jellemzG6 pénzpiaci kdrilményekkel.
A Csoport tulajdonaban [évé 298 millié forint értékd rovid lejaratu allampapir (diszkont kincstarjegy),
mint értékpapir a forgdeszkozok kozott kerdlt kimutatasra.

A Bankszamla és pénztar soron szerepelnek olyan Gsszegek is, ahol a szamlatulajdonos sajat Gzleti
tevékenységétdl eltéré felhaszndlds el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajaruldsa.

-
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Az elkiilonitett, zarolt pénzeszkozok olyan, pénzintézeti folydszamlan talalhatd 6sszegeket jelentenek,
amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgalnak, a hitelfelvev6k szdmara korlatozottan hozzaférheték.

25. JEGYZETT TOKE

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Jegyzett t6ke 360 400

2024. december 31-én a jegyzett t6ke 360 millid forint, 6sszhangban a targyid&szakban, 2024. julius 17-
én tortént tékeleszallitassal, 2.000.000 db részvény bevonasaval.

A Tarsasag konszolidalt pénzligyi kimutatasaiban szerepld, IFRS-ek szerinti jegyzett tGke és az illetékes
cégbirdsagon bejegyzett jegyzett t6ke megegyezik, nincs eltérés kozottiik.

A pénzlgyi beszdmoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatdsnak megfelel6en, mig a részvény
darabszam a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csdokkentve keril kimutatdsra.

A jegyzett tGke a targy id6szakban tortént 2.000.000 db részvényt érintd tékeleszallitast kbvetSen a
targyidGszakban tovabbra is 18.000.000 darab, egyenként 20 forint névérték(i szavazati jogot biztositd
részvénybdl all, a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett részvények ISIN azonositdja: HU0000089867.

2007. november 21. el6tt a Tarsasag (akkor még Pannonplast M{anyagipari Nyrt.) HUO000073440 ISIN
azonositéju, 100 forint névértékl torzsrészvényekkel rendelkezett, ezt kévet6en tortént névérték
darabolasi eljaras.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

Visszavasarolt sajat részvény (db) 2.917.620 4.704.132
Névérték (mFt) 58 94
Nyilvantartasi érték (mFt) 4,551 5.880

2024. december 31-én 2.917.620 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokdban, amely
1.786.512 darabbal kevesebb, mint a 2023. december 31-i sajat részvény allomany. A targyiddszaki
csokkenést 2.000.000 darab sajat részvény bevondsa, illetve 213.488 sajat részvény visszavasarlasa
okozta, a Tarsasag targyidészakban érvényes sajat részvény visszavasarlasi programjaihoz kapcsolédva.
A sajat részvény visszavasarlasokra 2024. els6 félévében keriilt sor, a masodik félévben nem tortént
visszavasarlas.

A targyid6szaki részvény bevonas kapcsan, a 2024. judlius 17-an érvényes 1.400 forintos zard
arfolyamnak megfeleléen 2.800 millié forint kivezetésére kerilt sor. A targyid6szakban tértént részvény
vasarlasok bekerilési értéke 300 millié forint, az id6szak végi atértékelés hatasa 1.171 millié forint. Ezek
egylttes tdrgyidGszaki hatdsaként a visszavdsdrolt sajat részvények értéke 1.329 millié forinttal

csokkent.
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A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informacidt, illetve
jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és VezetSségi jelentés 10. Sajdt
részvény vdsdrlds fejezetében keriilnek részletezésre a targyidészakban befejez6dott, illetve indult
sajat részvény visszavasarlasi programok részletei.

27. TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban a Tartalékok részletei a kbvetkezdk:

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

T6ketartalék 8.098 8.098
Eredménytartalék 8.446 8.318
Egyéb tartalék -1.194 -1.194
Osszesen 15.350 15.222

A targyid6szakban az eredménytartalékok értéke 128 millid forinttal nétt. A valtozdsok legfébb oka az
IFRS atforgatasi kilonbozet, a targyévet megel6z6 év addzott eredményének eredménytartalékba vald
atvezetésén, a sajat részvények targyidészaki valtozasahoz kapcsolddé tartalék mozgasokon tul.

Az eredménytartalék soron kimutatott 6sszeg a PannErgy Csoport korabbi évek felhalmozott
eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza.

A targyid6szakban a 2023-es évre vonatkozdan a Tarsasag kozgytilése gy hatarozott, hogy az osztalék
kifizetésre nem keril sor. Az osztalék tekintetében a nyilvanos kdzzétételek adnak bévebb informaciét,
illetve jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok alapjan készitett Uzleti és Vezet8ségi jelentés 10.
Osztalékfizetés fejezetében kerllnek bemutatasra a targyid6szakban tortént osztalékfizetés részletei.

A 2000. évi C. térvény a Szamvitelrél 114/B. § rendelkezéseivel 6sszhangban a Tarsasag osszeallitotta
a PannErgy Nyrt., mint egyedi vallalat 2024. december 31-i allapott Sajat toke megfeleltetési tablajat,
amely az egyedi beszamolé 28. Tartalékok jegyzetében keriil bemutatdsra, az a Sajat téke
megfeleltetési tabla fog alapul szolgalni a 2024-es évre vonatkozdan egy esetleges osztalék maximalis
O0sszegének meghatarozasanal, mint osztalékfizetési korlat.

A targyiddszaki, lednyvallalatot érint6 atalakuldsok kapcsan 1 millié forint konszolidacidbdl eredé
kiilonbozet keril kimutatasra a tartalékok kozott, az eredménytartalékok kozott.

Az egyéb tartalék soron a nem sajat részvényekhez kapcsoldddan lek6tott, eredménytartalékbdl egyéb
jogcimen atsorolt, elkiilonitett tartalékokat mutatja ki a Tarsasag, kutatdsi-fejlesztési projektekhez,
illetve fejlesztési tartalékhoz kapcsoléddan.

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban kiilén soron szerepel a visszavasarolt
sajat részvények miatti tartalék Osszege. Az elszdmolds és a bemutatds mddja az IAS 32 Pénziigyi
instrumentumok: Bemutatds standard és IAS 33 Egy részvényre jutd eredmény standard elGirasoknak
felel meg.

-
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28. KISEBBSEGI RESZESEDES

A Tarsasag a targyidGszakban és bazisid6szakban nem tart nyilvan kisebbségi (lednyvallalati kiilss)
részesedést, a bazis idészakhoz hasonldan, 2024-ben nem torténtek kisebbségi részesedést érinté
tranzakciok.

29. HOSSzU LEJARATU HITELEK, LIZINGEK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 6.260 7.204
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 3.567 2.302
Pénzigyi lizing kotelezettség 386 16
Rovid lejaratu hitelek kézé atsorolt éven beliili rész -1.652 -1.359
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 8.561 8.163

A hosszu lejaratu forint alapu hitelek csokkenését a targyidGszaki torlesztések okoztak. Az eurd alapu
hitelek novekedését az aktudlis beruhazasokhoz kapcsolédé eurd denominalt hitelfelvételek okozzak.

A Tarsasag a gyolri és miskolci geotermikus projektjeinél egyes specialis geotermikus berendezések és
eszkozok hosszu tava bérleti szerz6dés alapjan vannak rendelkezésre bocsatva és lizemeltetve. Ezeknél
a bérelt eszk6zoknél az IFRS 16 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban a bérleti id6szak alatt
kifizetésre kerll6 bérleti dijak jelenértéke alapjan keriilnek meghatarozasra a lizingelt eszk6zok
bekerilési értékével szemben nyilvantartott hosszu tavu lizing kotelezettségek. A Tarsasag ezeket a
kotelezettségeket a targyid6szakban az IFRS 16 standard elGirasaival 6sszhangban Ujraértékelte, a
pénzligyi lizing kotelezettség ndvekedését ez okozza.

A hosszu lejaratu hitelek éven belili, rovid lejaratu hitelek kézé atsorolt torleszt6részleteinél 1.059
millié forint kapcsolédik forint alapu hitelekhez és 593 millié forint euré denominalt hitelekhez.

29.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba

A Csoport érintett tarsasdgainal az eurdban fenndllé hitelek kamatldbanak alapja, fliggetlendl a
finanszirozé pénzintézettdl altaldban 6 havi EURIBOR. Ezt és a szerz8déses kamatfeldrakat figyelembe
véve a biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2024. december 31-i
allapotnak megfelel hiteldsszegeket figyelembe véve 3,88%, amely meghaladja az el6z6 évi 2,80%
atlagos kamatlabat, figyelembe véve a kamatcsere Ugyletek kamatrdgzit6 hatasat is.

A hosszutavu szerz6dés kamatcsere ligyletek valds értéken keriilnek bemutatasra.

A kamatcsere Ugyletek nélkdl az eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 5,94% lett volna a
fordulénapon. A beruhazasi hitelkamatok kamatcsere Ugyletekkel torténé rogzitése jelent6s
kiszamithatdsagot és kamatlabkockazat mérséklést nyujt a Tarsasagnak. A biztositékkal fedezett forint
alapu hitelek kamatfeltételei jellemz&en fix 2,40% és 2,50%, néhany esetben ettdl dragabb fix vagy
valtozé kamatozasu. Ezek sulyozott atlagos kamatldaba 3,20% a 2024. december 31-i allapotnak
megfelel6 hitelosszegeket figyelembevéve, a bazis id&szaki 2,69%-o0s értéket meghaladva.

-
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A targyévben elszamolt kamatraforditasok a hosszu lejaratu hitelek és lizingek — révid lejaratu hitelek
kozé atsorolt éven belili résszel egyltt — targyidGszak végi értékének 4,7%-at teszik ki, kozelitve
megfelelve a Tarsasdg szamitasainal alkalmazott effektiv kamatldbnak.

29.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszu lejaratu hitelek, lizingek 8.561 millié forintos 6sszegébdl 7.657 millié forint 1-5 év kozotti
lejarattal, mig 904 millié forint 5 éven tuli lejarattal rendelkez6 kotelezettség, amely teljes egészében
hosszu lejaratu, forintban vagy eurédban nominalt hitelekhez kapcsolodik.

29.3. A hosszu lejaratu kételezettségek kozott szerepld lizing kételezettségek

A Tarsasag 2024. december 31-én 386 millié forint értékben tart nyilvan lizingekhez kapcsolddd hosszu
lejaratu kotelezettségeket, ebbdl 379 millié forint geotermikus projektek specidlis berendezéseihez,
tovabbi 7 millié forint gépjarm(ivekhez kapcsolddik.

30. EGYEB HOSSZU LEJARATU, HALASZTOTT BEVETEL

2024. 2023.

mFt mFt

Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 3.181 3.462
Hosszu lejaratu bevételek éven beliili része -267 -275
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 6sszesen 2914 3.187

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoléddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kozott
mutatja ki a projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem téritendé tamogatasok éven tuli részét, mig
a rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszamoldsra a palyazattal érintett eszk6zok
amortizacioval ardnyos visszairasa kdvetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem
téritend6 tamogatasok éven tuli részét tartalmazzak PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az atmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejaratu rész a révid lejaratu kotelezettségek kozott

szerepel.

-
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30.1. Halasztott bevételhez k6zott nyilvantartott tamogatdsok részletei

adatok millié forintban

Elszamolhatoé Elnvert Lehivott Tamogatas

Tagvallalat Projekt azonosito beruhazasi timo Ztés timogatés halasztott bevétel

koltség i i (kotelezettség)

Szentl6rinci Geotermia Kft. KEOP-4.2.0/B-09-2009-0026 883 442 427 289

Berekfiird6 Energia Kft. KEOP 4.4.0/A/09-2009-0009 250 125 125 9

DoverDrill Mélyfard Kft. GINOP-2.1.2-8-1-4-16-2017- 1.250 500 450 223
00166

Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.7.0-2010-0001 632 316 314 194

Miskolci Geotermia Kft. KEOP 4.2.0/B-11-2011-0007 2.856 1.000 1.000 571

Miskolci Geotermia Kft. GOP-1.2.1/B-12-2012-0005 323 162 148 -

Kuala Kft. KEOP 4.7.0/11-2011-0003 619 309 309 224

Kuala Kft. KEOP-4.10.0/B-12-2013- 2.836 1.000 1.000 569

0012

DD Energy Kft. KEOP-4.10/B-12-2013-0010 3.997 1.000 1.000 533

Arrabona Koncesszids Kft. KEOP-4.10/B-12-2013-0011 3.509 1.000 992 569

Tamogatasok a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban 2024. december 31-én, 3.181

hosszu lejaratu és rovid lejarata (éven beliili rész) halasztott bevételként (millié forint):

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP palyazatoknal eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés, a GINOP palyazatndl pedig kutatas-fejlesztési tevékenység.

Az egyes palyazati projekthez kapcsolédd fenntartasi id&szak lejarta nem érinti a tamogatas
visszairasokat, mert azok a tamogatott eszkdzok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak.

A targyid6szak végén palyazatokhoz kapcsoléddan a PannErgy Csoport nem tart nyilvan tamogatasi
el6leget, nem kapott a targyid&szakban ilyen jogcimen semmilyen 6sszeget.

- N
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31. ROVID LEJARATU HITELEK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1.652 1.359
Egyéb rovid lejaratu hitel 497 -
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség éven belili része 221 9
Osszesen 2.370 1.368

A Tarsasag a targyidészakban a miskolci harmadik termeld kit utélagos palyazati elszamolassal érintett
projektjének finanszirozdsa kapcsan roévid lejaratu hitelszerz6dést kotott, ez okozza elsésorban a révid
lejaratu hitelek novekedését.

A hosszU lejaratu hitelek éven belili, rovid lejaratu hitelek kézé atsorolt torlesztGrészleteinél 1.059
millié forint kapcsolédik forint alapu hitelekhez és 593 millié forint eurd denominalt hitelekhez.

A Tarsasagnal specialis geotermikus berendezések IFRS 16 standard elGirdsainak megfelel§ lizing
konstrukcidjahoz kapcsoldddan 209 millié forint, mig gépjarmuivek bérletéhez kapcsoldddan 12 millié
forint rovid lejaratu lizing kotelezettség merdlt fel a targyidGszak végén.

32. EGYEB HOSSZU LEJARATU, HALASZTOTT BEVETEL EVEN BELULI RESZE

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel éven beliili része 267 275
Osszesen 267 275

A geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert tdmogatasok egy éven belil felhasznalhato része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keril elszdmolasra a palydzattal kozvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizacidval aranyosan.

33. CELTARTALEKOK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Nyitd egyenleg januar 1-jén 336 144
Céltartalék képzés 10 336
Céltartalék feloldas -336 -144
Zaro egyenleg december 31-én 10 336

o
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A Tarsasag a bazisid6szakban 336 millié forint céltartalékot képzett a koévetkezd idGszakok
tavhGtermeléshez kapcsolddd hatdsagi hGértékesitési arazasahoz kapcsoldéddan, az olyan targyidészaki
hétermeléshez kapcsolddo (elsésorban villamos energia) koltségekre, amelyek a kovetkezé id6szakban
jelentkeznek majd kozvetlen elszamolasi kotelezettségként. Ezek a céltartalékok a targyid6szakban
feloldasra, egyéb bevételként elszamolasra keriltek, a hatdsagi arazasi folyamat soran tortént
villamosenergia-koltségek elszdmolasa kapcsan.

A téargyidGszakban 10 millié forint céltartalék képzésére kerilt sor a Magyar Nemzeti Bank
piacfelligyeleti birsagra vonatkozé hatarozata alapjan, a Tarsasag 2025. januar 20-i rendkiviili
tdjékoztatdsdval 6sszhangban.

A fenti mozgdsok eredményeként a céltartalékok 2024. december 31-i értéke 10 millié forint.

A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatdsdban nem
szerepeltet céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacids jellegli kotelezettségekre, tovabba
létszamleépitéshez kapcsolddd koltségekre, a munkavallaldk nyugdijara, nincs ilyen kotelezettsége az
allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon felll.

34. EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Ado- és jarulék kotelezettségek 342 366
Kovetkez6 id6szak elhatarolt tételei 241 253
Bérek és tarsadalombiztositas 12 15
Szarmazékos Ugyletekkel kapcsolatos kotelezettség - 10
Egyéb kotelezettség 4 17
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség osszesen 599 661

A 241 millié forint értékld kovetkezd idGszak elhatarolt tételei kozott 85 millid forint halasztott,
kovetkez6 idGszakban megjelend egyéb, szallitoi kartérités jellegl bevételekhez kapcsolddik, mig 156
millié forint a targyiddszakot érintd, koltségként, raforditasként a targyid6szakban megjelend, de
kovetkez6 id6szakban szamlazott koltségek dsszege.

A Tarsasag a targyidGszak végén 342 millié forint Osszegben tart nyilvan add- és jarulék
kotelezettségeket, ezek koziil a legjelentGsebb tételek az idGszaki elszamolasu ugyletekhez és
targyidGszak végi afa poziciohoz kapcsolddod kotelezettségek 308 millid forint értékben, valamint a
geotermikus hGtermeléssel foglalkozé projekt tarsasagok banyajaradék 25 millid forintos fizetési
kotelezettségei. 9 millié forint egyéb ado- és jaruléknemen felmerilt kbtelezettség.

Az egyéb kotelezettségek a Tarsasag torzsrészvényeinek korabbi, dematerializalt értékpapirra térténd
atalakitasakor keletkez6 kotelezettséghez kapcsolédnak.

-
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35. ADOzAS, NYERESEGADO

35.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado
2024. 2023.
mFt mFt
Targyévi adokotelezettség 67 102
Halasztott adé hatasa 15 19
Osszesen 82 121

A csoportszintl targyévi tdrsasagi adofizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabalyok szerint megdllapitott adézandd nyeresége alapjan keriilt meghatdrozasra. Az alkalmazott
tdrsasdagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvéllalata szamara 9%, hasonldan az
el6z6 id6szakhoz.

A Tarsasag az onkormanyzatok felé fizetendd helyi iparlzési adét az IAS 12 standard elGirasaival
o6sszhangban |év6é szamviteli politikdja alapjan nem a nyereségaddk kozott, hanem az egyéb
raforditasok kozott mutatja ki.

A Tarsasagot nem érintik a multinaciondlis véllalatok globalis minimumadodjat (GloBE) szabalyozd
keretelvek, amely alapjan 15%-o0s minimalis adékulcsu adét kell fizetni minden olyan orszégban, ahol a
jovedelmiik keletkezik. Ez a szabdlyozds a 750 millié eurdt elérd csoportszint(i bevétellel rendelkezé
multinacionalis vallalatokra vonatkozik, a PannErgy Csoport konszolidalt arbevétele, GloBE szerinti
szamviteli nettd jovedelme elmarad ettdl az addzasi tényallast jelent6 hatarértéktdl, igy kiegészitd adod
fizetése nem mertiil fel.

A Tdrsasdag a kovetkezd idGszakban is, a globalis jovedelemaddra vonatkozo szabalyozas fejl6désével, a
részletszabalyok megjelenésével parhuzamosan megvizsgalja az ipartizési adok és innovacids jarulékok
nyereségaddként vald kezelésére, minGsitésére vonatkozd témakort, tovadbba szilkség szerint
lefolytatja a szdmviteli politika esetleges megalapozott megvaltoztatasdahoz indokolt hatdsagi
egyeztetéseket.

Egy ilyen esetleges jovGbeni atsoroldas nem befolydsolja a Téarsasdg jovedelmezGségét, addzott
eredményét, ugyanakkor az egyéb raforditdsokbdl a nyereségaddk kozé torténd, szamviteli politika
modositdsan alapuld atsorolds a Tdrsasag kulcs alternativ teljesitmény-mérészamai (APM) kozil a
konszolidalt EBITDA-t jelentésen mdédositand. A 2024-es év esetében az eltérd szamviteli politika
kezelés esetén a Tdarsasdg konszolidalt EBITDA-ja 141 millié forinttal magasabb 6sszeg(i, azaz 4.062
millié forint lenne.

-
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35.2. Halasztott ado kévetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az eszkdzok kozott kimutatott halasztott
adé kovetelés a kovetkezbk szerint keriilt meghatarozasra:

2024. 2023.
mFt mFt
Elhatarolt veszteségek miatti megtérilés 15 13
Szamviteli torvény és adotorvény 19 7
szerinti értékcsokkenésbdl eredd eltérés
ditorenca komszolcodbsl 143 158
Halasztott ado kévetelés (bruttd) 177 178
Halasztott ado kételezettség (brutto) -72 -58
Elszamolandd halasztott adé (nettd) 105 120
El6z6 évben elszamolt halasztott add 120 139
Halasztott add elszamolas/visszairas -15 -19
Halasztott add kovetelés december 31-én 105 120

A befektetett eszk6zok kozott kimutatott 102 millié forint halasztott addkovetelés egyrészt a PannErgy
Csoporthoz tartozd lednyvéllalatok fel nem haszndlt negativ addalapjaira, masrészt egyéb IFRS
halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd 9% tarsasagi add vonzatat foglalja magaban.

Az elhatarolt veszteségek miatti halasztott add kovetelés az érintett leanyvallalatok ellenérzott
halasztott add megtériilésén alapul. A Tarsasdg dontése alapjan az elhatarolt veszteségek
megtérilésénél a kordabban alkalmazott tiz éves id6tartam helyett 6t éves idGtartamot vesz figyelembe,
az IAS 12 standard ajanlasaival 6sszhangban.

A brutté halasztott add kovetelés 6sszege 177 millié forint, ezt 72 millié forinttal csékkenti a fejlesztési
tartalékokhoz kapcsolddo targyévi halasztott ado kotelezettség dsszege.

Mivel ezek a halasztott add kovetelések és kotelezettségek ugyanazzal az addéhatdsaggal szemben
merilnek fel, valamint a Csoport nyereségado szempontjabdl egy addcsoportot képez, ezért az IFRS-ek
el6irdsaival 6sszhangban nettdsitdsra kertilnek, igy 105 millid forint halasztott adékdvetelés szerepel a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.

-
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35.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepl6 egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozo érvényes nyereségadodkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti kilénbség
levezetése a kovetkezs:

2024. 2023.
mFt mFt
Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) 1.418 1.675
Tagvallalatok eredményére jutd, 9% alapjan szamitott add 128 151
Eltérs adokulcsok hatasa (nyereségminimum ado) -1 14
Nem levonhato raforditasok addhatasa, értékcsokkenés 37 63
kiilonbségek, egyéb ado csokkents tételek hatdsa
Addkedvezmények -20 -44
Korabbi évek negativ addalapjanak targyévi felhasznalasa -77 -82
Targyévi ado kotelezettség 67 102
Negativ adéalapokra korabban megképzett halasztott 15 19
addkovetelés leirasa
Nyereségadd (eredménykimutatas szerint) 82 121
36. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG
2024. 2023.
A Tdrsasag részvényeseire juto targyévi netté eredmény (mFt) 1.405 1.716
Sajat részvényekkel csokkentett részvény darabszam (db) 15.082.380 15.295.868
Alapvetd egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 93 112
Higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) 93 112

Az alapvet6 egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd
nyereség/veszteség kozott a targyidGszak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy
részvényre jutd nyereség meghatdrozdsanal a bazisid6szakhoz hasonléan nem vesz figyelembe
korrekcids tényez6t.

37. SzALLITOK

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

Szallitéi kotelezettségek 1.398 804
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Osszesen 1.398 804

A targyiddszak végén a Tarsasag szallitoi kotelezettségei 74%-kal magasabbak, mint a bazis id6szak
végén, dsszhangban a targyidészak intenzivebb beruhdzasi tevékenységével, a miskolci termeld kit
lemélyitésével és rendszerbe integraldsaval.

38. PENzUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumai a kovetkez6 kategéridkba sorolhaték:

2024. 2023.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Pénziigyi eszk6z6k 2.800 2.632
Ertékesithetd pénziigyi eszkéz6k (Available for Sale, AFS) - -
Egyéb befektetett pénzligyi eszkdzok (allampapirok) - -
Ko6lcséndk és kévetelések (Loans and Receivables, LAR) 2.477 2.346
Adott kdlcsondk - -
Vevékovetelések 1.882 2.058
Egyéb rovid lejaratu kovetelés, elére fizetett nyereségadd 595 288
Ertékesitésre tartott pénziigyi eszk6z6k (Held to Collect, HTC) - -
Hosszu lejaratu pénzigyi kovetelések - -
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi 323 286
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Ertékpapirok (értékesitésre tartott) 298 284
Szarmazékos lgyletek 25 2
Pénziigyi kotelezettségek 12.928 10.996
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 12.928 10.986
Szallitdi kotelezettségek 1.398 804
Hosszu lejaratu hitelek, lizing kotelezettségek 8.561 8.163
Rovid lejaratu hitelek, lizing kdtelezettségek 2.370 1.368
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 599 651
El_'_edménny€l szemben valos értéken értékelt pénziigyi i 10
kotelezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos ligyletek — kotelezettségek i 10

(egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott)

A Tarsasag az értékesithet6 pénzigyi eszkozok kozott szerepelteti elsGdleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat lejarattél fliggetlenil és mas Tarsasagban [év6
részesedéseket. Az értékesithetd pénzlgyi eszkdozok 50% vagy anndl kisebb aranyd, illetve

-
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konszolidacidba egyéb okok miatt be nem vont részesedéseket tartalmaznak, azonban ilyen eszkézt a
Tarsasag nem tart nyilvan a targyidGszak végén.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok kozott 298 millié forint
Osszegben rovid lejaratu, forgatdsi célu, azaz értékesitésre tartott értékpapirokat tart nyilvan a
Tarsasag.

Az elkilonitett, finanszirozd pénzintézet engedélyezéséhez kotott felhaszndlasd pénzeszkozok egy
részét a Tarsasag befektetési céllal rovid lejaratu dllampapirokba fektette.

A Tarsasag a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevé koveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kdlcsondket a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. A kdlcsonok és kovetelések
értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kovetéen amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 0sszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban a Tarsasag, effektiv kamatlab mdodszerrel.

A Tarsasag lejaratig tartandd pénzigyi instrumentumként tartja nyilvan a fix vagy meghatarozhaté
kifizetésekkel és fix lejarattal biré, nem szarmazékos pénzigyi eszkozoket, amelyeket a Tarsasag pozitiv
szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A Tarsasdg lejdratig tartandd pénziigyi
instrumentumként szerepelteti az olyan eszkoz értékesitéshez kapcsolddo vételarhatralék kovetelését,
amely hosszu tdvld, meghatarozott litemezési kifizetéseket jelent a Tarsasdg szamara, a kovetelés a
lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a hataridds
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolédd koveteléseket, mig a hasonld Ugyletekhez kapcsolddd
kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetden szallitdi kotelezettségeket, kdlcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket.

A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az
effektiv kamatlab mdédszerével meghatdrozott amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek értékelésre.

39. RESzZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tdrsasdgnal a bazis- és targyiddszakot érintéen nincs érvényben |évs részvényopcios program, igy
ezek értékelése nem meril fel a targyid6szak végén. A targyid6szakban a Tdrsasdgnal semmilyen
részvény alapu juttatasra nem kerdlt sor.

-
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40. ERTEKVESZTESEK

A PannErgy Csoport targyid&szaki értékvesztés mozgasai az IAS 36 standard elGirasai alapjan:

2024 adatok millio forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyitoé allomany képzés visszairas zaré allomany

Vev6k - - - -

Osszes értékvesztés - - . .

2023 adatok millié forintban
Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés Ertékvesztés
nyito dllomany képzés visszairas zaro6 allomany
Vev6k 1 - 1 -
Osszes értékvesztés 1 - 1 -

A targyidGszakban egyik eszkoz tipussal (targyi eszkozok, készletek, kovetelések) kapcsolatban sem
merdilt fel értékvesztés képzés és visszairas.

A Térsasag 2024. évre vonatkozo értékvesztés-matrix kimutatdsa a kovetkezd:

adatok millié forintban

Vissza Vissza Nem Varhaté

nem nem vissza Nem nem Varhato Stage1l Stage2 Stage3
-~ . - fizetett fizetett fizetésbdl fizetd s hitelezési  érték érték érték
Ertékvesztés-matrix . . . . fizetési ) . . .

Osszeg Osszeg  eredd arany aran veszteség vesztés vesztés  vesztés

2024 2024 veszteség 2024 \ 2024 0% 25% 100%

.. . . 2024

elején végén 2024
Ertékesithetd pénziigyi
eszk6zok - - - - - - -
(Available for Sale, AFS)
Ertékesithetd befektetések - - - 0% 0% - - - -
Tartés befektetések - - - 0% 0% - - - -

Egyéb befektetett
pénziigyi eszk6zok - - - 0% 0% - - - -
(hosszu lejaratu értékpapir)

Ertékpapirok (révid lejarat) - - - 0% 0% - - - -

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.; » +36 1 323-2383 - email: pannergy@pannergy.com

74
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2024.12.31.

Vissza Vissza Nem Varhaté
nem nem vissza Nem nem Varhaté Stage1l Stage2 Stage3
Ertékvesztés-matrix fizetett fizetett fizetésbdl fizetd fizetési hitelezési  érték érték érték
Osszeg Osszeg  eredd arany aran veszteség vesztés vesztés vesztés
2024 2024 veszteség 2024 202 4y 2024 0% 25% 100%
elején végén 2024
Kolcsonok és kovetelések
(Loans and Receivables, - - - - - - -
LAR)
Adott kolcsonok - - - 0% 0% - - - -
Vevbkovetelések - - - 0% 0% - - - -
Egyéb rovid lej. kovetelések - - - 0% 0% - - - -
Lejaratig tartando
pénziigyi eszkdz6k (HTM)
Hosszu lejarati
osszulejaraty - - - 0% 0% - - - -
pénzigyi kovetelések
Pénzeszk6zok - - - 0% 0% - - - -

Osszesen - - - R - R .

41. MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
41.1. Szerzddéses és beruhdzdsi kételezettségek

Geotermikus projektekhez kapcsolddo kotelezettségvallalasok

A PannErgy Csoportnak a targyid&szak végén nincs materialis szerz6déses beruhdzasi elkotelez6dése
folyamatban |év6 geotermikus projektekhez kapcsoldddan, mivel a Miskolci Geotermikus Projekt
bévitése kapcsan a targyidészakban sor kerilt a harmadik geotermikus termelé kuat sikeres
lemélyitésére. A tesztelési id&szakot kovet6en az engedélyezési folyamattal Gsszhangban |évé

Uzembehelyezésre 2025. I. negyedévben kerl sor.

A Budapest kozelében létesitendd geotermikus projekt kapcsan a Tarsasag a targyidészakban
kutatéfarasra vonatkozd engedélyt kapott, ennek birtokdaban folyik tovabb az esetleges projekt
lehet6ségeinek vizsgalata. A farasi el6készileti munkalatok a késGbbiekben kerilhetnek
megvaldsitasra, amennyiben a miszaki és pénziigyi elvarasok lehetévé teszik a projekt megvaldsitasat,
megtérilését. A Tarsasdg tovdbbra is bizakodd a projekttel kapcsolatos tovabbi kutatdsok
megvaldsitdsa mellett.

Vagyonkezel8i tranzakcidkkal kapcsolatos kotelezettségvallaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jelleg(i tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) soran észszer(
garancidkat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmdnak biztositdsdra. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem valdszin(sit.

-
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41.2. Egyéb fiiggo kotelezettségek
41.2.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolédo eszkézok jogcimkorldtozdsok

A targyidGszak végén 6.756 millio forint és 8.699 ezer eurd érték(i, PannErgy Csoport tagvallalatai altal
kotott kilsé finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kiilonb6z6 tipusu biztositéknyujtas a finanszirozé
pénzintézetek felé. Ezek jellegliket tekintve jelzalogjog kdveteléseken, ingdsagokon, vagyontargyakon,
bankszamlakon biztositékok, illetve kezességvallaldsok a finanszirozé pénzintézetek felé. Ezek
részletezése a 16. Tdrgyi eszk6z6k jegyzetben talalhaté.

41.2.2. Pdlydzathoz, megkétott tdmogatdsi szerz6déshez kapcsolddo fiiggs
kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsoldédd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazoé tdmogatasoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb egy
lezart, teljes lzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzéi adatbdzisdban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport mentesll az ilyen, palydazathoz kapcsolddd biztositéknyujtasoktdl valamennyi,
projekt fenntartdsi id6szak szakaszaban lévé palyazatanal.

41.2.3. Egyéb fliggd kételezettségvdllaldsok kiilsé fél felé

A PannErgy Geotermikus Erémuvek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoldddan az egyik hdéatvevd ligyfél felé, az esetleges jov6beni
kareseményekbél ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Kft. esetében 100 millié forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil. Jov6beni pénzkidramlas nem valdszinl ehhez a
fliggd kotelezettségvallaldshoz kapcsoldddan, ezért nincsen sziikség céltartalékképzésre.

41.2.4. Lizingek

A fel nem mondhaté lizingek alapjan jév6ben minimalisan fizetendd Osszesitett lizing kotelezettség
Osszegét az alabbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategdria bontdasban:

2024. 2023.

dec. 31. dec. 31.

mFt mFt

1 éven belll 221 9
1 éven tul, de 5 éven beldl 386 16
5 éven tul - -
Osszesen 607 25

A lizing kotelezettségek a Tarsasag geotermikus projektjeinél hasznalt specidlis geotermikus
berendezések, eszkbzok hosszu tavu bérleti szerz6déseihez, valamint gépjarmdvek lizing tartalmu
bérleti szerz6déséhez kapcsolddik. Ezeket az eszkdzoket hosszu tdvra bérli a Tarsasadg, a bérleti
megallapodas tartalma alapjan az IFRS 16 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban a bérleti id6szak
alatt a Tdrsasdag altal varhatdan kifizetett bérleti dijak jelenértéke alapjan keriilt meghatdrozdsra a

-

76

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.; e +36 1 323-2383 » email: pannergy@pannergy.com

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2024.12.31.

lizingelt eszk6zok bekerilési értékével szemben a hosszu tavu lizing kotelezettség. Ezekhez a bérelt
berendezésekhez kapcsoldddan.

Az IFRS 16 Lizingek standard elGirdsaival 6sszhangban a Tarsasag ismételten felmérte a targyidészakban
fennallé lizing szerz6dések részleteit. A felmérés soran megallapitasra kerilt, hogy a fenti lizing dijak
nem tartalmaznak megszerzett vagyoni érték( jog értéket, teljes egészében bérleti dij fizetésére
iranyuld lizing kotelezettségek.

A Tarsasag nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jellegli, és ez alapjan az IFRS 16 standard
rendelkezéseit kellene alkalmazni ra.

42. PENzUGYI KOCKAZATKEZELES
42.1. Pénziigyi kockdzati tényezék

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belil arfolyamkockazat, arkockazat, cash flow és valds érték kamatkockazat, tovabba a hitelezési
kockazat és likviditasi kockazat.

42.2. Piaci kockdzat
42.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozé megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus projektek megvaldsitdsahoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratli beruhdazasi hitelek, illetve ezen tulmenéen vannak olyan
kilfoldi és belfoldi szallité partnerei, ahol eurd alapu az elszdmolas, szamlazas. Ezek a kilfoldi
devizanemmel érintett eszkdzok és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen
beliil elsGsorban az eurd arfolyamanak valtozasabdl addédo kockazatat, amelyet a lehetd legnagyobb
mértékben prébal a PannErgy Csoport lecsokkenteni, elsésorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu
bevételek minél nagyobb hanyadban fedezzék az euréban felmerilé hitel kotelezettségeket. A Tarsasag
2023-ban, a megvaltozott energiapiaci korilmények kozott folyamatosan kotott hataridGs deviza
Ugyleteket olyan céllal, hogy mérsékelje a kozeljov6ben devizaban felmerils kotelezettségeire
vonatkozo pénziigyi teljesitésénél keletkez6 arfolyamveszteség kockazatat. Ezek az ligyletek nem cash-
flow fedezeti tgyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken keletkezett eredmény a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok pénzligyi bevételeiben, illetve raforditasaiban kerllnek bemutatasra.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgalé magyar forint 2024. december 31-én érvényes eurdéhoz viszonyitott
arfolyamaban torténé 10%-os arfolyam novekedést/csokkenést feltételezve, az aldbbi tablazatban
kerll dsszesitésre az eredményre gyakorolt nével6/csokkenté hatasa:

Megnevezés EUR usD
2024. 2023. 2024. 2023.
Eredményhatds millié forintban -129 -95 - -

Az eurd alapu tételek részletezése a kdvetkezd (hatds millid forintban):

-

77

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.; e +36 1 323-2383 » email: pannergy@pannergy.com

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2024.12.31.

10%-o0s 10%-o0s

EUR érték arfolyamvaltozas  EUR érték arfolyamvaltozas

(ezer) 2024 eredményhatas (ezer) 2023 eredményhatas

Vevd kovetelések 855 35 1.694 65
Szallitéi tartozdsok 1.178 -48 1.338 -51
Deviza hiteldllomany 7.254 -297 6.012 -230
Osszesen -310 -216

42.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs t6zsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabdlyozasi kockazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasagainal az értékesitett hdenergia
meghatdrozé részének értékesitési ara hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapitd szervezet, a Magyar Energetikai és Kézmd(-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen
évente — de szélsGséges energiapiaci koriilmények kozott akar negyedévente —felllbiral és médosit. Ez
befolydsolhatja a jovébeni értékesitési arakon keresztiil a PannErgy Csoport eredményességét.

Ennek a kockazatnak a mérséklését a Tarsasag ugy kezeli, hogy folyamatos monitoring tevékenységet
folytat a hatdsagi ar képzést befolydsold tényez6k kapcsan és indokolt koltségnovekedés esetén
mihamarabb értesiti a hatdsagot a koltségek termel6i hatdsagi arban vald érvényesitése céljabdl.
Fontos megjegyezni, hogy a hatdsagi drazasi rendszer elsésorban nem kockazat, hanem egy drkockazat
fedezeti struktura is, mivel a MEKH az arképzésen, a tdvhGtermeléshez kapcsolddd koltségek
elismerésén keresztil biztositja az engedélyesek megbizhatd gazdasagi miikodését.

42.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat elsGsorban a beruhdazasi célu hosszu lejaratu hitelek okozzak. A
Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozé kamatozasu pénzeszkdzok, igy a Tarsasag a fix kamatozdasu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tdarsasag devizaban felvett hosszu és rovid lejaratu hitelek dllomdanya 2024. végén 4.064 millié forint
(9.910 ezer eurd) volt, mig a forintban felvett hosszu és rovid lejaratu hitelek 6sszege 6.260 millié
forintot tett ki, szemben a 2023. év végi, devizdban felvett hiteldllomany 2.302 millié forintos
Osszegével (6.013 ezer eurd) és a forintban felvett hitelek 7.205 millié forintos 6sszegével.

A kamatokra vonatkozd informacidk a 29.1. Hosszu lejdratu hitelek sulyozott dtlagos kamatldba
fejezetben taldlhatdak.

A PannErgy Csoport a kamatkockdazati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek sordn folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk meguijitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehet6ségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatdkdnyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatlabmozgdsok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatlabmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozo pozicidkat képviselS kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.
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A Térsasag a kamatkockdazat csokkentése érdekében a beruhdzasi hitelei vonatkozasaban a 6 havi
EURIBOR és BUBOR kamatlabu, valtozé kamatozasu hitelei tekintetében kamatlabcsere (IRS)
Ugyletekkel, a hitelek jelentGs részénél a teljes hatralevé futamidére rogzitett kamatldbra cserélt a
megel6z6 években, kihasznalva a korabbi kedvez6 kamatkdrnyezet elényeit. Az ligyletek kbvetkeztében
rogzitésre keriilt effektiv kamatlabak a jovGbeni piaci kamatemelkedések esetén sem valtoznak, igy
annak kockdzatat érdemben nem viselik.

A Tdrsasag kamatérzékenységét megvizsgalva elmondhatd, hogy a kamatlabak 1%-os novekedése a
csoport eredményére 2024. év végén minimalis 37 millio forint tobblet jellegli hatast gyakorolna
elméletben, kamatcsere Ugyletek hatasat nem figyelembevéve., mivel a hitelszerz6dések déntéen fix
kamatfeltételeket tartalmaznak. A kamatlabak 1%-os csokkenése esetén forditott hatas jelentkezne.

A Tarsasagnal a targyiddszak végén a hosszu és rovid lejaratu hitelek kapcsan 61% a forintban nominalt
hitelek aranya, szemben az el6z6 év 76%-os ardnyaval. Az eurdban nominalt hitelek ardanyanak
novekedését az okozta, hogy a Tarsasdg a tdrgyid6szakban a harmadik miskolci kit lemélyitési
projektjéhez kapcsoldddéan eurd denomindlt rovid lejaratd hitelt vett fel, az utélagos palyazati
tdmogatasi elszamolas el6finanszirozasara.

42.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazoé pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevé partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez elsGsorban a vevék esetleges nem fizetésébdl ered6
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu tgyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciét jelent.

A hitelezési kockazat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal Gzletmenetnek megfeleld fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megel6z6en az Uj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint az energia
értékesitésekbSl addédd vevdokkel szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a
kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tarsasag kotelezettséget vallalt. A Tarsasag a
hitelezési kockazat kezelését részletes és folyamatos vevémindsités és hatékony kintlévéség
monitoring tevékenységgel kezeli. A vev6k mingsitésénél a vevd hitelképességét, hitelkeretét a
pénziigyi helyzete, pénziigyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezbk figyelembevételével
a PannErgy Csoport Pénziigy és Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tarsasag a hitelkeretek
felhasznalasat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vevék minden esetben atutaldssal fizetnek
vasarlasaikért. A beszamolasi id6szak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és ezen felek nem-
teljesitésébdl nem varhatd veszteség. A vevdi tartozdsok év végi értékelése, az esetleges sziikséges
intézkedések megtétele vevd partnerenként egyedi mérlegeléssel torténik.

Vevékovetelések lejarat szerinti bontasa (adatok millié forintban):

P 1-90 91-180 181-360 360
.. Hataridén
Osszesen beliili napon napon napon napon
beliili beliili beliili tali
Vevikovetelések 1.882 1.877 5 - - -
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Az 1-90 napon beliili vevékovetelések 30 napon beliiliek voltak és a beszamolé készités datumaig
kifizetésre keriltek. A hataridén bellili esedékesség alatt az olyan vevékovetelések értendék, amelyek
szamlan vagy fizetési megallapodasban szerepl6 fizetési hatarideje még nem lejart a pénziigyi helyzet
kimutatds forduldnapjan. A hataridén kivili tételeknél az 1-90 napon beliili kategdria a mar lejart, 1-t6l
90-ig napig terjed6 esedékességgel rendelkez6 koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt
kovetd korositdsi kategdridkra. A hatarid6é minden esetben a szamlan szerepld fizetési hataridét jelenti,
ez keril 6sszehasonlitasra a beszamolé forduldénapjaval, és a kiilonbségnek megfelel6 napok szamanak
megfelel lejarati kategdridba keril az egyes vevd, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockdzathoz kapcsolddéan a PannErgy Csoport 2024. december 31-i pénzeszkozei és
értékpapirjai lejarat szerinti bontasban a kévetkez6k (adatok millié forintban):

Kondiciék <1 hénap 1-3 3-12 1-5év >5év  Osszesen
hénap hénap

Nem kamatozo vagy latraszolo 1.971 - - - - 1.971
Valtozé kamatozasu - - - - - -

Fix kamatozasu - - 298 - - 298

Osszesen 1.971 - 298 - - 2.269

A nem kamatozé vagy latraszold eszk6zoknél a Tarsasag pénzeszkozei, a valtozd és fix kamatozasu
eszkozoknél a Tarsasag forgdeszkozok kozott taldlhatod értékpapirjai szerepelnek.

42.4. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tdrsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegend6 eréforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodo alakitasa lévén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kdvetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordilé elérejelzéseket a mikodéshez sziikséges megfeleld pénzeszkoz dllomany biztositdsa
érdekében, mikézben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozdsaban mindenkor elegendé mozgasteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tdarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalt addssagszolgalati mutatdszamokat. Ezek a szallitoi tartozasok pénziigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerzGdéses és egyéb bevételek tervezésére épllé cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszamok betartasat, a kiilsé szabalyozdi vagy jogi elGirdsokat.
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A pénzligyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa 2024.12.31-én (adatok millio forintban):

: .., 0-6hé 6-12h6 1-2év 3-5év 5éven

Erték | ouott  kozott kezdtt kezdtt tal
Nem szarmazékos pénziigyi kotelezettség
Hitelek 10.931 1.428 942 2.392 5.264 905
Szallitok 1.398 1.184 214 - - -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 599 599 - - - -

Szarmazékos pénzligyi kotelezettségek - - - - - -

A fenti tablazat a Csoport pénzigyi kotelezettségeinek amortizalt bekerilési értékeit mutatja be
lehetséges legkordbbi lejaratuk szerint.

A szallitéi tartozasokon tul az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a jellegiiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow elGrejelzésekben, azaz adé- és jarulék terhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon belill, az egyéb jellegli kotelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentacids tartalomnak megfelelS id6pontban, de legkésSbb egy éven belil keriilnek
pénziigyileg rendezésre.

42.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitdsdval, hogy megérizze a folyamatos mikodés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson, és optimalis t6keszerkezetet tartson fenn a
t6kekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag vezetése a t6keszerkezet fenntartasa vagy korrigalasa
érdekében dontést hoz vagy javaslatot tesz a tulajdonosoknak kifizetendd osztalék Gsszegérél, a
tulajdonosoknak torténd téke visszafizetésérdl, illetve szintén a tékeszerkezethez kapcsoléddan
meghatarozott esetekben a kozgylilés tamogatasaval donthet Uj részvények kibocsatasardl vagy
eszkdzok értékesitésérdl.

A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasag megfelel a rad érvényes jogszabalyi t6kekdvetelményeknek. A
Tarsasag ennek értékelése soran a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény elGirasait koveti
figyelemmel. A sajat t6két, illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az aldbbi tablazat
mutatja. A sajat téke pozitiv, a targyidészakban és az azt megel6z6 évben is jelentésen meghaladja a

jegyzett t6két.
2024. 2023.
dec. 31. dec. 31.
mFt mFt
Jegyzett t6ke 360 400
Sajat t6ke 6sszesen 12.564 11.458
Sajat téke / Jegyzett t6ke aranya 34,90 28,65
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42.6. Pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kételezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényl nettd elszamoldasi megallapodas vagy hasonlé megallapodds targyat képezd
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tarsasag és a masik fél kozott létrejott
megallapoddsok az adott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd elszamolasat abban az esetben
teszik lehet6évé, ha mindkét fél a nettd elszamolas mellett dont. A PannErgy Csoportnal ilyen jelleg(l
megallapodas és dontés nem sziletett, ennek hidnydban a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek
elszamolasa bruttd alapon torténik.

42.7. Szabdlyozadsi kockdzat

Az daltalanos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatarozd
részének értékesitési dra hatdésagi armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes armegallapitd
szervezet rendszeresen felilbirdl és akar moddosit korlatozva, de egyben biztositva a Tarsasag
eredményességét. A jovGbeni értékesitési arak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn,
amelyet a Tarsasag a mdkodési tevékenységre vonatkozd hatékony operativ kontrolling és stratégiai
kontrolling aktivitassal kezel.

A Térsasagnak nincs szabdlyozasi kockazata a tevékenységéhez kapcsolddd engedélyek
vonatkozasaban, nincs olyan lejard vagy visszavonhaté engedélye, amely az lizletmenet folytonossaga
szempontjabdl kockazatot jelent.

42.8. Technolégiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdazatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszdmithatatlan rendelkezésre dllasa és egyben ezen kozeg kezelését végzd
berendezések nem szokvanyos miuikodési kérnyezet iranti tolerancidja kovetkeztében. Ennek a
kockazatnak a mérséklésére a Tarsasag minden geotermikus projektet koriltekintéen, a megvaldsitast
befolyasold, elérhetd 6sszes informacié megszerzését és részletes kiértékelését kdvetben készit eld.

42.9. Jarvanykockadzat és haborus kockdzat

A korabbi években vilagjarvanyt okozé virushelyzethez hasonlé jovébeni potencialis pandémiak altal
okozott human és gazdasagi varhato hatdsok a tarsadalom és gazdasagi élet kiilonboz6 teriileteire és
részvevlire kovetkezményekkel jarhatnak. A korabbi években tapasztalt pandémias eseményekhez
hasonlé esetben azok hatasa teljes mértékben nem megbecsiilhetd, igy tovabbra is kockazatot hordoz
magaban. A Tarsasag tevékenységét - annak jellegéb6l adéddan - varhatdan korlatozottan befolydsoljak
jovébeni jarvanyoknak a jév6ben varhatd esetleges negativ kovetkezményei.

A 2022-ben Oroszorszag és Ukrajna kozott kitort haboru kozvetett gazdasagi hatasai (elsGsorban az
energia piacokon okozott jelentds kilengések altal) a bazis id6szakban és targyidGszakban is érintették
a Tarsasagot, azonban csak korlatozott mértékben.

Az Eurdpai Unid és egyéb nemzetkozi felek a haboru kapcsan kiilonb6z6 teriileteken széleskord, atfogd
gazdasagi és egyéb jogi szankciokat léptetett életbe Oroszorszaggal szemben az elmult években és
varhatdan a jév6ben is. Mind a hdborunak, mind az életbe Iéptetett és a jov6ben elrendelt szankcidknak
érezhets kozvetlen és kozvetett gazdasagi kdvetkezményei vannak és lehetnek a PannErgy miikodési
kornyezetére. A jovébeli kovetkezmények, hatdsok meghatarozasa a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok készitésekor nem megbecsilhet6. A Tdarsasdag mikodését — a rendelkezésre 3allé
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informacidk alapjan — varhatéan csupdn korlatozottan befolydsoljak a haboru esetleges jovGbeni
negativ kovetkezményei, mivel

- aTarsasag orosz vagy ukran vevdi, szallitdi, finanszirozdi kitettséggel nem rendelkezik;

- azorosz-ukran haborunak a Tarsasag targyiddszaki bevételeire, az eszkdzok értékelésére,
beruhdazasaira nincs kdzvetlen, szignifikans hatasa;

- aTarsasag altal hasznalt geotermikus energiaforrasok rendelkezésre allasa, fliggetlen a
haboruval érintett felektdl.

A fentieken tul fontos kiemelni, hogy a Tarsasag geotermikus h6termel6 tevékenysége kozvetleniil
hozzajarul Magyarorszag kiils6 piaci szereploknek és koriilményeknek kitett energiafiiggésége
csokkentéséhez.

A PannErgy Nyrt. az el6z8 idGszakhoz hasonléan a targyiddszakban is az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag (ESMA) ajanlasainak megfelel6en jart el a rendkiviili események (haboru és jarvany) okozta, a
Tarsasag pénzigyi kimutatasaira gyakorolt hatdsainak bemutatdsara vonatkozdan. Az ajanlasoknak
megfelel6en a Tarsasdg nagy hangsulyt fektetett és fektet az Uizleti folytonossag tervezésére, minden
kritikus m(ikodési teriileten rendelkezik vészhelyzeti tervvel, amely alkalmas a sziikséges lizletmenet-
folytonossagi intézkedések meghozatalara.

Az ESMA nyilvanossagra hozatalra vonatkozd ajanlasaival 6sszhangban a Tarsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci  kibocsaté a piaci visszaélésrél széléd rendeletek szerinti  atlathatdsagi
kotelezettségekkel 6sszhangban a lehetd leghamarabb kézzétesz minden olyan lényeges informaciot,
amely az orosz-ukran haborus helyzet, pandémia vagy egyéb nem vart esemény okozott, a Tarsasag
vagyoni, jovedelmi, pénzigyi helyzetére, m(ikodési tevékenységére és kilatdsaira, terveire vonatkozik.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az aldbbi informacidkat publikalja a 2024. évre
vonatkozo konszolidalt pénziigyi kimutatasaban az orosz-ukran haborud kapcsan:

A Tarsasag 2024. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaban szereplé adatokat materidlisan nem
befolyasoljak sem a jelenleg is tarté ukran-orosz haborus események. A Tarsasag a targyidészakban
is magas lizembiztonsaggal, folyamatosan szolgdltatott a héatvevé partnerei felé, ezenkiviil az
operativ miikodés egyik legf6bb mér6szamanak tekintett EBITDA szintjét sikeriilt megdrizni, tovabba

a 2025-6s évre a Tarsasag EBITDA bdviilést prognosztizal.

42.10. Klimavadltozds negativ hatdsainak kockdzata

A Tarsasag tevékenységét a klimavaltozas negativ hatdsai kdzvetlenil nem befolydsoljak szamottevéen,
nem gyakorolnak jelentGs hatast a bevételekre, kockaztatva azok jelenlegi pénziigyi kimutatdsokban
kimutatott szintjén. Ezenkivil elmondhatd, hogy a Tarsasag tevékenysége klimavaltozas semleges
abbdl a szempontbdl, hogy a f6tevékenységet jelenté geotermikus hGtermeléshez és értékesitéshez
szlikséges eszkozok hasznalhatdsagat, értékét a klimavaltozds potencidlis negativ hatdsai semmilyen
szempontbdl nem befolyasoljak. A Tarsasagnal nem szikségesek tobblet beruhazasok a klimavaltozas
negativ hatdsainak kiklszobolésére, ezzel kapcsolatban tobblet (pl. karbantartdsi) koltségek sem
merilnek fel.

Mindezen tul fontos megemliteni, hogy a PannErgy Csoport — mint a térség meghatarozo, geotermikus

< sz

Uzembiztonsagu szolgaltatdsaival jelentds szerepet vallaljon a klimavaltozas megakadalyozasaban,
kornyezetkimél6 beruhazasaival jelentésen csokkenthetévé valhatnak az energetikai jellegli kiadasok.

.
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A PannErgy Nyrt. tiszta és megujuld energetikai megoldasokkal a jovét épiti, generacioknak ad
lehet6séget az értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatdsag elveinek érvényesitése
mentén. A Tarsasag célként tlizte ki, hogy a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezet6
szerepet toltson be a kozép-kelet-eurdépai régidban, amellyel gazdasagi és fenntarthatdsagi
szempontbdl is jelentds o©koldgiai értéket képvisel most és a jov6ben egyarant. A PannErgy
klimavaltozds negativ hatdsait enyhit6, megakadalyozé koérnyezetvédelmi stratégidja az Uzleti és
VezetGségi Jelentés 5. A PannErgy Csoport stratégidja, kérnyezetvédelmi célok fejezetében kerdl
kifejtésre.

A Tarsasag a klimavaltozassal és kornyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenységével kapcsolatban az
ESMA ajanlasa a kdvetkez6 informdaciokat teszi kozzé konszolidalt pénziigyi kimutatdsai részeként:

- megujuld energiatermel6ként karbonmegtakarito tevékenységet folytat;

77

- atdzsdei tarsasagokra vonatkozd elGirdsokkal 6sszhangban 6nallé ESG jelentést készit a GRI
Global Reporting Initiative, GRI Universal Standards 2021 elGirasaival 6sszhangban;

- a2024. évre vonatkozd ESG jelentés jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal egyidejlileg
keriil k6zzétételre,

- az ESG/Fenntarthatdsagi jelentésben a karbonmegtakaritasra, karosanyag kibocsatasra
vonatkozé informaciok részletesen kifejtésre keriilnek, a feltételezések kiértékelésével és
kozzétételével;

- a2024. évre vonatkozd ESG jelentésben szereplé nem pénzligyi informacidk 6sszhangban
vannak jelen konszolidalt pénzligyi kimutatdasokban szerepld informacidkkal;

- jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak kérnyezetvédelemhez,
klimavaltozashoz kapcsoléddan képzett céltartalékra, fliggd (contingent) kbvetelésekre,
kotelezettségekre, kornyezetvédelmi célu eszkdzbkre, azok értékvesztésére,
kornyezetvédelmi célu beruhazasok-befektetések litemezésére, pénziigyi hatasaira vonatkozd
informacidkat;

- ATarsasag nem érintett zold finanszirozdsi programban, nem rendelkezik hosszu tavu
z6ldaram vasarlasi megallapoddasokkal (Power Purchase Agreement);

- A Tarsasag megujuld energia termeld, karbonmegtakarito jellegli tevékenysége alapjan a
beszamoldban nem szerepelnek karbonkreditre, megujulé energia tanusitvanyra vonatkozé
informacidk, ilyen jellegl kdrosanyag kibocsatdsi kompenzacidkra a Tarsasag esetében nincs
szlikség.

A 2000. évi C. Torvény a Szamvitelrdl jogszabaly fenntarthatdsagi jelentés készitésére vonatkozé
elGirasait a PannErgy Nyrt. a 177. § (100) elSirasaval 6sszhangban elGsz6r a 2026. évben induld iizleti
évre vonatkozéan fogja alkalmazni, mint mikrogazdalkodénak nem minGsilé olyan vallalkozo,
amelynek atruhazhatd értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely dllamanak szabalyozott
piacan kereskedésre befogadtak.

-
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42.11. A tdrgyidészak makro6konomiai kérnyezetének bemutatdsa

A Tarsasag az ESMA elGirasaival 6sszhangban jelen fejezetben mutatja be a targyidGszaki konszolidalt
pénziigyi kimutatasokhoz kapcsoldddan a 2024-es év magyarorszagi makrookondmiai kérnyezetét.

GDP alakulasa

A Kozponti Statisztikai Hivatal 2024-re vonatkozé adatai alapjan a magyar gazdasag éves szinten 0,5%-
kal névekedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Az év soran a GDP alakuldsa negyedévenként vdltozd volt. A targyidészak elsé negyedévében a
gazdasag teljesitménye 1,1%-kal haladta meg az el6z6 év elsé negyedévét. A masodik negyedévben a
novekedés Gteme lassult, 1,5%-0s béviilés volt tapasztalhato az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A
harmadik negyedévben a GDP 0,8%-kal csokkent az el6z6 év harmadik negyedévéhez képest, ami
technikai recessziot jelzett. Ezt kovet6en a targyid&szak utolséd negyedévében a gazdasag teljesitménye
enyhén javult, 0,4%-os bévilést produkalt, 2023. negyedik negyedévéhez képest.

A GDP noévekedésének mérsékelt Giteme tobb tényezére vezethet6 vissza:

- lpari és épitGipari visszaesés: A feldolgozdipar, az épitGipar és a mezégazdasag teljesitménye
csokkent, ami negativan befolydsolta a gazdasdagi ndvekedést;

- Gyenge kiils6 kereslet: A legfontosabb kiilgazdasagi partnerek, kiilonésen Németorszag
gazdasagi nehézségei miatt csokkent az export irdnti kereslet, ami szintén hozzajarult a GDP
novekedésének lassulasahoz;

- Beruhazasok csokkenése: A vallalati beruhdzdsok visszaestek a bizonytalan gazdasagi
kornyezet miatt.

A brutté hazai termék (GDP) volumenvaltozasa
(az el6zd év azonos idGszakahoz képest)
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Targyiddszaki inflacids kérnyezet

2024-ben a fogyasztoi drak atlagosan 3,7%-kal emelkedtek, folytatva a 2023-ban megindult dezinflacids
trendet. A legnagyobb aremelkedések az élelmiszerek és a szolgdltatasok terén voltak megfigyelhetdk,
mivel ezekre a szektorokra késébb gylir(zott be a csdkkend energia- és nyersanyagarak hatdsa. A
Magyar Nemzeti Bank a 2025. évre vonatkozdan 3,3 - 4,1%-0s célsavot prognosztizalt (forrds: MNB
Infldcids jelentése, 2024. december).

-
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Az inflacio kozvetlen és kozvetett természetes hatassal van a Tarsasag mikodésére, mind a bevételi,
mind a koltségoldalon, kezelhetGen befolyasolva a Tarsasag operativ és pénziigyi m(ikodését is.

Koltségoldalon az inflacié érezhetSen befolyasolja a beszerzési koltségek, a karbantartasi/lzemeltetési
koltségek, az energiaarak és a munkaerékoltségek névekedését. A Tarsasag bevételi oldalon, mind a
tavhGszolgaltatdi és egyben a kereskedelmi lgyfelei felé is folyamatosan torekszik az daremelkedés
hatdsat érvényesiteni a hatdsagi tavhGarazason és a kereskedelmi szerz6dései armegallapitdsi
mechanizmusan keresztiil a kitermelt hGértékesitési arazasaba, igy kivédve az inflacid esetleges lényegi
negativ hatasat a Tarsasag eredményességére.

Fogyasztoi arak valtozasa
(az el6zd év azonos idGszakahoz képest)
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Kamatkoérnyezet bemutatasa

MNB alapkamat alakuldsa

Az MNB 2024-ben folytatta kamatcsokkentd politikajat. Az év elején a még 10,75%-on all6 alapkamat
az év végére 6,5%-ra mérséklédott. A monetdris lazitdsok hatterében a csdkkend palyan mozgd inflacioé
és a gazdasagi novekedés tamogatasa allt. A jelenleg is fennallo stimulacids torekvések ismeretében
kamatemeléssel a kozeljovében nem kell szamolni.

BUBOR/BIRS alakuldsa

A Budapesti Bankkdzi Forint Hitelkamatlab, vagyis a BUBOR, valamint a Budapesti Kamatswap Ugyletek,
vagyis a BIRS referenciamutatdk jegyzéseinél is a Tarsasag szamara kedvezs, csokkend tendencia volt
megfigyelhetd 2024-ben. Az egy éven bellli kamatlabak a 2024. elején megfigyelheté 9-10% koriili
tartomanyhoz képest 6,4-6,5%-0s szintre estek vissza az év végére, melynek eredményeként a lakossagi
hitelezés jelentGs, 9,7%-0s, mikézben a vallalati hitelezés szerényebb, 1,6%-0s bdéviilést mutatott.

- N
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Pénzpiaci kamatlabak alakulasa 2024-ben
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EURIBOR alakuldsa

Az EURIBOR, vagyis az eurépai irdnyado bankkozi kamatlabak 2024. soran nagyrészt stagnaltak, illetve
az év masodik felében mérsékelt csokkenés volt megfigyelhetd. Az ECB tébbnyire tartotta a 2023-ban
fennallé magas kamatszinteket, azonban az év masodik felében enyhe kamatvagasba kezdett a
hitelezés, valamint a beruhdzasok 6sztonzése, illetve a gazdasagi aktivitds serkentése érdekében. Az
MNB kamatcsokkentd politikdjdhoz viszonyitva az ECB lényegesen visszafogottabb mértékben hajtott
végre monetdris lazitast, igy az eurd alapu finanszirozasi koltségek mérséklédésének liteme lassabbnak
tekinthet6, mint a forint alapu hitelek esetében.

EURIBOR alakulasa 2024-ben
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A kamatkérnyezet alakuldsdnak a Tdrsasdgra gyakorolt hatdsa

A Tarsasag hiteldllomanyanak kamatterhét - igy a 2024-es évre vonatkozot is - csekély mértékben
befolyasolja a kamatkornyezet valtozasa. Habdar a Tarsasag piaci hitelei EURIBOR-hoz és BUBOR-hoz
kotottek, a valtozé kamatozasbdl adddd, potencidlisan hatranyos hatdsok a hitelfelvételek
id6épontjaban megkotott kamatlabkockdzat fedezeti célu kamatlabcsere (IRS) Ugyletekkel, kezelve
lettek. A Tarsasdag forint alapu hiteldllomanya egészének, csak elenyész6 része van BUBOR-hoz kotve -
meghatarozd része tamogatott fix kamatozasd. A 2024-et érint6 csokkené kamattendenciak mellett is
— az el6z6 id6szakhoz hasonldéan - a Tdarsasdg fokozottan torekedett pénzligyi eredményének
novelésére szabad pénzeszkozeinek kamatozd kihelyezéseivel (allampapir vasarlas, banki betétlekotés
és egyéb kamat strukturak).

43. RESZESEDESEK

43.1. A tarsasdg konszoliddcioba bevont lednyvallalatai

TorzstGke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidaciéba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas aranya

PannErgy Geotermikus Er6mivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
SzentlGrinci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog ardanyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt.
lednyvallalatokban fennallé kozvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés. Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-0s
részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémlvek Zrt-ben, a Csoport szakmai irdnyité
tdrsasdgdban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi PannErgy projekttarsasagnak,
tagvallalatnak.

43.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A PannErgy Csoport konszolidacidba bevont tarsasagai a bazisid6szakhoz képest nem valtoztak. A
targyidGszakban befektetéseket, részesedéseket érint6 tranzakcidk nem toérténtek.

44. SZEGMENS BESZAMOLO
44.1. Miikédési szegmensek definidldsa, beazonositdsa

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikodési szegmenseket kell bemutatnia. A targyidészakban
a bazis id6szakhoz hasonldan a Tarsasag egyetlen m(ikodési szegmenst, az Energetikdt azonositotta. Az
Energetika mikodési szegmens ald a Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé
termelése és értékesitése, valamint az ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése

-
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tartozik. A PannErgy Csoport a Pannonplast Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal
mianyag gyartasi célt szolgdld ipari létesitmények és kapcsolédd irodahelyiségek ingatlan
hasznositdsat, mint vagyonkezelést a bazisid6szakhoz hasonldéan a targyid&szakban sem definialja
0nallé miikodési szegmensként az alabbi indokok mentén:

- az IFRS 8 Miikédési szegmensek standard elGirasai, a szegmensekre vonatkozd vezeti
megkozelitések, illetve a mikddési szegmensek bemutatasara vonatkozé kritériumok alapjan
az Energetika szegmensen tul végzett vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység nem
alkot teljesen 6ndll6 komponenst. Integralt kiegészité funkcidonak tekinthet, amely soran
villamos energia és egyéb kozm( dijak tovabbszamlazasa és kisebb mértékben irodabérleti
dijak beszedése torténik, tovabba a Tarsasag az emlitett ingatlanokat értékesiteni szandékozik;

- az emlitett ingatlanok hasznositasat jelenté tevékenység teljesitményértékelése
elhanyagolhaté mérték(i a Tarsasag operativ vezetésének és legfébb szerveinek munkajaban, a
belsé kontrolling jelentési rendszer nem fékuszal az ingatlanok hasznositdsara vonatkozé
informdcidkra, azok ,atfolyo tétel” jellege miatt;

- A Tdarsasag a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsban részletezett szamviteli politikak kozott,
a 4.28. Szegmens jelentések fejezetében részletezett elvek mentén megdllapitja, hogy az
Energetika, mint m{kddési szegmens egyértelmlien beazonosithaté a PannErgy Csoport
esetében. A Tarsasag vezetGi megkozelitése a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban,
hogy teljes eréforrasaval — 6sszhangban a befektetdi elvarasokkal — az Energetika szegmens
minél hatékonyabb mikodésére fékuszal, a Tarsasag tulajdonaban allé ingatlanok hasznositasa
minden szempontbdl jelentéktelen részét képezi a mikddésnek, vezetdi megkdzelités alapjan
nem tekinthet6 miikodési szegmensnek.

A fentiekt6l flggetlenlil a Tdrsasdg megvizsgdlta az ingatlan hasznositdsi tevékenység miikodési
szegmensek beazonositdsahoz kapcsolédd hatdrértékeit. Ennek a tevékenységnek a targyidészaki 47
millié forintos arbevétele (ezen belll 28 millid forint bérleti dij arbevétel) a PannErgy Csoport
targyidGszaki 8.140 millié forintos drbevételének 1%-at sem éri el. Ezek alapjan megallapithatd, hogy a
vagyonkezelési, ingatlan hasznositasi tevékenység az IFRS 8 standard szegmensekre vonatkozd
mennyiségi hatarértéket nem éri el és az Energetika bGvilése, valamint a debreceni ingatlan vagyon
bazis id6szakban tortént diveszticidja miatt a jovében sem fogja elérni.

A fentiek alapjan a PannErgy Csoportnal egy miikodési szegmens (Energetika) azonosithato, igy a
Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek sziikséges
megfelelnie. Ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a
gazdalkodd egység egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertlnek.

-
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44.2. Teriileti szegmensek

A Tarsasagnal definialt egy miikodési szegmensen, az Energetikan beliil terlleti/projekt helyszinenkénti
szegmensek kerlltek a targyidészakban beazonositasra, arbevétel és befektetett eszkéz nagysagrend
figyelembevételével. A Tarsasag ezek eredményességét finanszirozasi és egyéb szempontok mellett
kiilon is vizsgalja, a miikodésikre vonatkozdan kiilon terveket készit.

P . Holding
f;;:g:nn\:;::?;;ar:::bzfnz)“ Gyo6r Miskolc Szentl6rinc ira’nyl'ta:s, egyé:b Osszesen
tevékenység
Ertékesités arbevétele 4.879 2.968 88 205 8.140
Szegmensek k6z6tti bevétel - - - - -
Ertékesités koltsége -3.467 -2.297 -63 -310 -6.137
Brutto fedezet 1.412 671 25 -105 2.003
Brutto fedezet hanyad % 29% 23% 28% -51% 25%
Igazgatasi és altalanos koltségek -141 -175 -7 -379 -702
Egyéb bevételek 218 461 19 94 792
Egyéb réforditdsok -127 -88 -3 -32 -250
Miikodési eredmény 1.362 869 34 -422 1.843
Miikodési eredmény hanyad % 28% 30% 38% -205% 23%
Ertékcsokkenés Kozvetlen -1.054 -754 -35 -234 -2.077
Ertékcskkenés Kézvetett - - - -1 -1
Osszes értékcsokkenés -1.054 -754 -35 -235 -2.078
Terven felili értékcsokkenés - - - - -
EBITDA 2.416 1.623 69 -189 3.921
EBITDA hanyad % 50% 56% 77% -91% 49%
Pénziigyi m(iveletek eredménye -99 -247 -23 13 -356
Adodzas el6tti eredmény 1.263 622 11 -409 1.487
Nyereségado -32 -26 -1 -25 -82
Targyévi netté eredmény 1.231 596 12 -434 1.405
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P . ‘ Holdin
Penzilgyi h.e!Yzet !(lmutatas 2024 Gyér Miskolc Szentl6rinc iranyitas, egyég Osszesen
(adatok millié forintban) ) .
tevékenység
Goodwill 251 395 32 - 678
Egyéb immateralis javak 231 77 1 1.121 1.430
Targyi eszkdzok 8.985 11.056 924 626 21.591
Befektetési célu ingatlanok - - - 77 77
Ertékesitési cél ingatlanok - - - - -
Egyéb befektetett -
pénziigyi eszkdzok ) ) ) )
Halasztott adé kovetelés 37 47 8 13 105
Befektetett eszk6zok 6sszesen 9.504 11.575 965 1.837 23.881
Készletek 2 9 20 - 31
Vevék 791 1.047 14 30 1.882
Egyéb kovetelések 152 328 - 128 608
El6re fizetett nyereségaddk - - - 12 12
Ertékpapirok 198 99 - 1 298
Pénzeszkozok 596 1.307 8 60 1.971
Forgoeszk6zok o6sszesen 1.739 2.790 42 231 4.802
ESZKOZOK OSSZESEN 11.243 14.365 1.007 2.068 28.683
Jegyzett t6ke - - - 360 360
Tartalékok targyévi
2.485 6.208 695 5.962 15.350

eredmény nélkiil
Targyévi netté eredmény 1.231 596 12 -434 1.405
Visszavasarolt sajat

‘o N . - - - -4.551 -4.551
részvények miatti tartalék
Kisebbségi részesedés - - - - -
Sajat t6ke Osszesen 3.716 6.804 707 1.337 12.564
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 4.618 3.654 - 289 8.561
Egyéb hosszu lejar., halasztott bevétel 1.026 1.443 280 165 2.914
Céltartalék - - - 10 10
Hosszu lejaratu kotelezettségek
B 5.644 5.097 280 464 11.485
dsszesen
Szalliték 506 829 4 59 1.398
Rovid lejaratu hitelek - 497 - - 497
Hosszu lejaratu hitel
i o 1.015 809 - 49 1.873
éven belili része
Egyéb hosszu lejaratu,

oo o 76 114 10 67 267

halasztott bevétel éven beliili része
Egyéb rovid

. i 286 215 6 92 599
lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek
. 1.883 2.464 20 267 4.634
Osszesen
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE 11.243 14.365 1.007 2.068 28.683
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45, BAzISIDOSzZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST TORTENT ATSOROLASOK ES TARGYIDOSZAKI
ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport bazis id6szaki konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szerepl6é adatokon nem
valtoztatott, a jelen pénziigyi kimutatdsokban szerepl6 bazis adatok minden esetben megegyeznek a
2023. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szereplé adatokkal.

46. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszoliddciés korbe bevont valamennyi leanyvallalatandl az egymds kozotti
elszamolasok és tranzakcidk hatasa a konszolidacié soran kisz(résre kerilt.

46.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek folyamatos,
Uzletviteli tandcsadas jellegd, illetve gépjarm( tartds bérlet jellegli szolgaltatdsokat nyujtanak a
PannErgy Nyrt-nek, a szolgdltatasok 2024. évi 6sszértéke 147 millié forint volt, ebbdl az lzletviteli
tandcsadds szolgaltatasok 91 millié forint 6sszegben, mig a gépjarmu tartds bérleti szolgaltatasok 56
millié forint értékben meriltek fel. A hasonlé szolgéltatdsok bazisidGszaki értéke 134 millié forint volt,
amelybél 80 millio forint Uzletviteli tandcsadas szolgaltatasokhoz, 54 millié forint gépjarmvek tartds
bérleti szolgdltatasaihoz kapcsolddott. A Tarsasdg vezetésének tagjaival tortént tranzakcidknal
tapasztalhaté 13 millio forint érték(l, 10%-os novekedés 0©sszhangban van a hasonld jellegl
szolgaltatasok targyiddszaki piaci arvaltozasi folyamataival, a szolgaltatasok tartalmi valtozasaval.

46.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportnal a kévetkez6 kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakcioik torténtek a targyidészakban:

Kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott 2024. 2023.
tranzakciok adatai a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban mFt mFt
Ertékesitésekbdl| szarmazé arbevétel 2 1
Beszerzés, szolgaltatas igénybevétel koltsége 147 134

Kovetelések targyidGszak végén - -

Kotelezettségek targyid6szak végén 8 7

A kapcsolt, de konszolidacioba nem bevont féllel folytatott targyidGszaki és bazis idGszaki tranzakcidk
minden esetben a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban allo tarsasaggal folytatott
tranzakciokat jelentenek.

46.3. Kapcsolt feleknek nyujtott kblcsé6nok

A PannErgy Csoport 2024-ben és 2023-ban sem nyujtott kapcsolt, konszolidacidoba nem bevont feleknek
kolcsont, ezenkivill a vezet&ség tagjai felé sem tortént kolcson folydsitas.

-
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46.4. Csoporton beliili, konszolidalt / kisziirt forgalmak és dllomdnyok alakuldsa
Eredménykimutatas tételek kisz(irése: 2(::; Z?:gt
Ertékesités arbevétel 2.526 3.486
Ertékesités kozvetlen koltsége 2.494 3.447
Ertékesités kdzvetett koltsége 32 32
Egyéb bevételek 443 438
Egyéb raforditasok 442 438
Pénziigyi bevételek 1.284 2.187
Pénziigyi raforditasok 1.258 2.187
Pénziigyi helyzet kimutatas tételek kisziirése: ZOr::t zgﬁt
Targyi eszk6zok 1.611 1.741
Immaterialis javak - 10
Egyéb kovetelések kozott kovetkezd idGszak tételei 1.972 1.468
Egyéb kovetelések, rovid lejaratu kdlcsonok 2.766 10.490
Tartdsan adott kdélcson 12.109 3.518
Hosszu lejaratu kotelezettségek 12.109 3.518
Egyéb kotelezettségek kdzott kovetkezs id6szak tételei 1.972 1.468
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 2.766 10.490

46.5. Kulcsfontossdgu vezeték dijazdsa

2024. 2023.

mFt mFt

Rovid tava vezet6i juttatasok 25 23
Végkielégitések - -
Részvényalapu juttatasok - -
Osszesen 25 23

A rovid tavu vezetdi juttatdsokon beliil 10 millié forint volt az Igazgatdtanacs tagjainak targyidészakban
jaré tiszteletdij. Ez az Osszeg megegyezik a megel6z6 év adatdval. A Tdrsasdag 2024. aprilis 30-i
kozgyllésén a 8./2024. (IV.30) szamu lgazgatdtanacsi hatdrozataval az Igazgatétanacs elndkének
tiszteletdijat 195.000 forint/hé Gsszegben, a tobbi igazgatdtanacsi tag dijazasat 155.000 forint/hd
Osszegben dllapitotta meg 2024. aprilis 30. napjatdl kezd6d6en, azaz nem tortént valtozas az el6z6 évi
vezetBségi dijazashoz képest.

A tiszteletdijon kivil egyéb hosszu tavu juttatds, részvény alapu kifizetés a vezetGség felé nem tortént
a targyid6szakban és az azt megel6z6 bazis id6szakban sem. A Tarsasag nem tart nyilvan nyugdijazashoz

-
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kapcsoléddan villalt kotelezettségeket sem a jelenleg, sem a multban vezetdségi poziciot betoltott
személyek felé.

47. EGYEBINFORMACIOK

A PannErgy Nyrt. konszolidacidés korbe bevont valamennyi leanyvallalatanal az egymas kozotti
elszamolasok és tranzakcidk hatasa a konszolidacid soran kiszirésre kerlt.

47.1. Tdrgyévi eredmény felhaszndldsra, osztalék jovahagydsra vonatkozo javaslat

A Tarsasag targyévi adodzott eredmény felhaszndldsdra, osztalék jévahagydsara vonatkozod,
Igazgatdtandcs altal elfogadott, Kozgylilés elé terjesztett javaslata a kdvetkezd:

,A Kozgylilés — figyelembe véve az Igazgatotandcs jelentését, az Audit Bizottsdg és a kényvvizsgadlo
véleményét — a Tdrsasdg Igazgatotandcsdnak 2024. évi jelentését elfogadja.

A Kézgylilés — figyelembe véve az Igazgatotandcs beszamoldjdt, az Audit Bizottsdg jelentését és a
kénywvizsgadloi jelentést — elfogadja a Tdrsasdg EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavdllalati) nem
konszoliddlt 2024. évi mérlegét, eredmény-kimutatdsdt, az elGterjesztéssel és a konyvvizsgdloi
jelentéssel egyez6en 10.009.596 ezer forintos egymdssal eqgyezd eszk6z- és forrdsértékkel, valamint
148.041 ezer forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kézgyiilés - figyelembe véve az Igazgatdtandcs beszamoldjdt, az Audit Bizottsdg jelentését és a
kénywvizsgdloi jelentést - tudomdsul veszi és elfogadja a PannErgy Nyrt. csoport 2024. évi
gazddlkoddsardl szolo, EU IFRS-ek szerinti konszoliddlt beszamoldjat 28.683 millié forintos eszkéz- és
forrasértékkel (mérleg-féosszeggel) és 1.405 millié forintos netté eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kézgyiilés elfogadja az Igazgatdtandcs elbterjesztését, miszerint a Tdrsasdg adozott eredményét
teljes egészében eredménytartalékba helyezi, igy a Tarsasdg osztalékot nem fizet.”

47.2. Kényvwvizsgdlatra vonatkozo adatok

A 2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l vonatkozé rendelkezései alapjan a PannErgy Nyrt.
konyvvizsgalatra kotelezett, a Tarsasag EU IFRS-ek szerint elkészitett egyedi és konszolidalt pénziigyi
kimutatasait (beszamolajat) is fliggetlen konyvvizsgalo ellendrzi.

A konyvvizsgalatot a targyid6szakban a BLUE RIDGE AUDIT HUNGARY Kft. (cime: 1026 Budapest, Sodras
utca 5., 2. em. 1. ajtd., addészama: 13076858-2-41, cégjegyzékszam: 01-09-717568, MKVK: 004410)
végzi, az alaird kényvvizsgald Merkel Gabor (kamarai tagsagi szama: 007363, cime: 1138 Budapest,
Jakab Jozsefu.21.2.e.7a.).

A konyvvizsgald a targyévi Gzleti évre vonatkozd konyvvizsgdlataért PannErgy Nyrt. szinten 9 millié
forint, Csoport szinten 22 millié forint dijat szamitott fel, ezen kivil mas (egyéb bizonyossagot nyujto
szolgaltatasért, addtanacsadoi szolgaltatasét, egyéb szolgaltatasért) dijat nem kapott a Tarsasagtol.

47.3. A beszamolo készitéséért felelos személy

A PannErgy Nyrt. konywvviteli szolgaltatdas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért, a
beszamolo elkészitéséért a PannErgy Nyrt. / PannErgy Csoport szamviteli vezet6jeként Ivanka Jozsef,
IFRS és Vallalkozasi szakterileten regisztralt mérlegképes konyveld a felel6s (igazolvanyszama: 168953,

lakcime: 1163 Budapest, Bronz utca 31/A).
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47.4. A Tdrsasdg tobbségi befolydssal rendelkezéi tagjai

A PannErgy Nyrt. nyilvdnosan m{ikédé részvénytarsasag. Osszhangban az Uzleti jelentés 8.2. A Tdrsasdg
5% feletti tulajdonosai 2024. december 31-i dllapot szerint fejezetének tartalmaval a Tarsasagnak nincs
tobbségi befolyassal, ezen belll mindsitett tobbségi befolydssal rendelkezé tagja, igy ilyen tag nevére,
székhelyére, szavazatainak aranyara vonatkozé informacidk kozzététele nem sziikséges.

47.5. A Tarsasdgban cégjogi képviseletét ellato személyek

A Tarsasag felett a cégjogi képviseletet az Igazgatdtanacs tagjai gyakoroljak az alabbiak szerint, 6k
jogosultak az éves beszamold aldirdsara jelen konszoliddlt pénziigyi kimutatasok kozzétételének

idépontjaban:
Név Beosztas Lakcim ::’; ii:iz:‘s ﬁ:"réSi
Gyimoéthy Dénes  IT tag, EIndk 94501 Komarno, Medercska ul. 748/73. 2007.08.31.  06nallé
Gyimothy Katalin - IT tag 8220 Balatonalmadi, Somfa utca 4. 2016.04.28.  egyittes
Juhdsz Attila IT tag 2251 Tépiodszecsd, Rakdczi ut 6. 2007.08.31.  egyuttes
Rencsar Kalman IT tag 6320 Solt, Posta utca 51. 2020.04.30.  egydttes
Briglovics Gabor IT tag 2483 Gardony, Barabas Miklds utca 10. 2022.04.16.  egyittes
Mas
Jaksa Istvan munkavallalé, 1222 Budapest, Nap utca 28-30. 2. a. 2024.02.13.  egyittes

vezérigazgato
A targyid6szakban nem tortént valtozds a Tarsasag vezetGi allasu személyeiben.

47.6. A Tdrsasdg egyéb jelentéstételi kotelezettségei

A PannErgy Nyrt., mint éves beszamolojat IFRS-ek szerint 6sszeallité vallalkozé a 2000. évi C. torvény a
Szamvitelrdl (,szamviteli torvény”) jogszabaly 114/1. § (3) fejezetében szereplS ,Kormanyok részére
fizetett 6sszegekrdl sz616 jelentés” készitésére nem kotelezett, mivel tevékenysége nem tartozik bele a
jogszabalyban hivatkozott Eurdpai Unid parlamenti és tandcsi irdnyelvekben (1893/2006/EK és
2013/34/EU) definidlt nyersanyag-kitermel6 iparagban mikodé vallalkozas kategdridba.

A Tarsasag a fent hivatkozott szamviteli térvény 114/1. § (3) fejezete és az abban hivatkozott VI/B.
fejezete alapjan tarsasagiadé-informacidkat tartalmazd jelentés elkészitésére kotelezett. Ezt a
jelentését a PannErgy Nyrt., mint a PannErgy Csoport legfelsébb szintli, a csoport Osszevont
(konszolidalt) pénzigyi kimutatdsait készité tarsasadg elkésziti és az Gsszevont (konszolidalt) éves
beszamolo kozzétételével és letétbe helyezésével egyidejlileg nyilvdnossagra hozza.

47.7. A Tdrsasdg székhelye, internetes honlapjanak cime, elérhetésége

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, 1112 Budapest, Boldizsar utca 2. alatt taldlhatd. A
Tarsasag egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatdsai, beszamoldja a székhelyen megtekinthetd, illetve
a Tarsasag honlapjan is elérhetd (https://www.pannergy.com).

-
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készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok forduldnapja utdan nem torténtek olyan lényeges események,

jelent6s folyamatok, amelyek hatast gyakorolnanak a Tarsasag 2024-es (izleti évére, az erre az id6szakra

vonatkozo konszolidalt pénziigyi kimutatasban szereplé eredmény és mérleg adatokra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok forduldnapja utan tértént események hivatkozasat tartalmazza a

tdblazat. A hivatkozdsok alapjan a teljes informacid hozzaférhet6 a Tdrsasag hivatalos kozzétételi

helyein. Ezeken kiviill még megemlithetd, hogy a Budapesti ErtéktSzsde 2025. marcius 13-4n kozzétette

a BUX kosarak 2025. aprilis 1-t6l érvényes Uj Osszetételére vonatkozd kozleményét, amely alapjan a
PannErgy részvény 2025. aprilis 1-i hatdllyal kikerll a BUX indexkosarbdl.

Hir tipusa

B

2025. marcius 4.

Rendkivili tajékoztatds

Targy, rovid tartalom

Kozgydllési meghivo

2025. marcius 2.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2025. januar 31.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2025. januar 20.

Rendkivili tajékoztatas

A Magyar Nemzeti Bank hatdrozata jogsért6 magatartas
és piacfeltgyeleti
Kibocsatéval szemben

megtiltasardl birsdg kiszabasardl a

2025. januar 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2025. januar 6.

Egyéb tajékoztatas

Arjegyz6i megéllapodéas meghosszabbitésa

2024. december 31.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. december 19.

Rendkivili tajékoztatds

Tarsasagi eseménynaptar

2024. december 1.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. november 26.

Rendkivili tajékoztatds

A miskolci harmadik termel6 kut teszteredményének
megerGsitése

2024. november 8.

Rendkivili tajékoztatas

A miskolci harmadik termeld kit lemélyitésének eredménye

2024. november 1.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2024. oktdber 15.

Rendkivili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2024. oktdber 1.

Rendkivili tajékoztatds

2024. oktéber 1-t6l érvényes hatdsagi hédijak

2024. szeptember 30.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. szeptember 20.

Rendkivili tajékoztatas

Féléves jelentés

2024. szeptember 1.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2024. jdlius 31.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. jalius 30.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvényre vonatkozd szavazati jog mértékének
vdltozdsa

2024. jdlius 18.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jog mértékének valtozasa

2024. julius 17.

Rendkivili tajékoztatds

Alapszabaly

2024. jdlius 17.

Rendkivili tajékoztatas

Alapt6ke-leszallitas bejegyzése

2024. julius 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2024. janius 30.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2024. junius 13.

Egyéb tajékoztatas

BET sajtokozlemény — 30 éves tézsdei jubileum — iinnepi
csengetés a PannErgy tiszteletére

2024. majus 31.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. majus 29.

Rendkivili tajékoztatds

Alapszabaly

2024. majus 1.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatas

Javadalmazasi politika

2024. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatds

ESG jelentés
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Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

2024.12.31.

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatas FT jelentés
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatds Javadalmazasi jelentés
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatas Eves Jelentés 2
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatas Eves Jelentés 1
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatds Kozgy(ilési hatdrozatok
2024. aprilis 18. Rendkivili tajékoztatas Kozgydléssel kapcsolatos tajékoztatas
2024. aprilis 15. Rendkivili tajékoztatds Negyedéves termelési jelentés
2024. aprilis 5. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény vasarlasok felfliggesztése
2024. aprilis 5. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. aprilis 1. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok, alaptéke
2024. marcius 27. Rendkivili tajékoztatas Kozgydlési elGterjesztések 2
2024. marcius 27. Rendkivili tajékoztatds Kozgy(ilési elGterjesztések 1
2024. marcius 27. Rendkivili tajékoztatds Szavazati jogok, alaptéke
2024. marcius 27. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcidk folytatdsa
2024. marcius 12. Rendkivili tajékoztatds Kozgy(ilési meghivé
2024. marcius 3. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. februar 29. Rendkivili tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2024. februar 23. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. februar 18. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. februar 11. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. februar 4. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. februar 1. Rendkivili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptGke
2024. januar 28. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. januar 21. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. januar 15. Rendkivili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés
2024. januar 14. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
2024. januar 6. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcidk
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PannErgy Nyrt- készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2024.12.31.

49, A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2025. marcius 19-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételliket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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1. VEZETOI 6SSZEFOGLALO

Py 7 7

Konszoliddlt EBITDA terv teljesitése, el6z6 évet meghaladé héértékesitési teljesitmény

A PannErgy Csoport 2024-es operativ mikodésének fokuszaban — az el6z6 évekhez hasonldéan - a
geotermikus projektek Uzemi dllapotainak és miikodésének folyamatos hatékonysdg javitasa és
kapacitds novelése, ezen keresztiil pedig a h6termelés és EBITDA célok elérése Allt.

A Tarsasag a targyid6szakra kitlizott mdszaki és pénziigyi célokat teljes egészében teljesitette, mindezt
egy jelentGs beruhazasi projekt, a Miskolci Geotermikus Projekt sikeres bévitése, a projekt harmadik
termeld kutjanak lemélyitése mellett.

A hatékony geotermikus lizemvitelnek és tdmogatd operativ miikédésnek kdszonhetéen a PannErgy
Csoport targyidGszaki konszolidalt EBITDA teljesitménye 6sszhangban volt a Tarsasag terveivel.

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 3.921 millié forintot ért el a targyidészakban, teljesitve a
2024-re meghatarozott EBITDA terv tartomdny 3.900 — 4.100 millié forintos célkitiizését.

A targyid6szak egyes negyedéveiben a hdbeadas szempontjdbdl kedvezétlenebb iddjarasi
korilmények voltak jellemzéek, ennek ellenére a kapacitasi feltételrendszerhez és idGjarasi
korilményekhez optimalizalt miikodés biztositotta a PannErgy Csoport szdmdra a tervet érdemben

77 7

teljesitd, ugyanakkor a 2023-as konszolidalt hGértékesitési mennyiséget meghaladé energiadtadast.

7 7

A PannErgy Csoport 2024 éves miikodésében elért konszolidalt hGértékesités 1.767 TJ, amely
mennyiség 4%-kal felilmdilja a bazis idészak 1.705 TJ teljesitményét és érdemben elérte a
targyidGszakra megfogalmazott 1.773 TJ tervet.
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Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban

A grafikon a miskolci, gydri, szentlérinci és berekfiirdGi projektek ésszesitett értékesitett h6mennyiségét tartalmazza havi
bontdsban
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2020 2021 2022 2023 2024 2024 TERV | 2025 TERV
Janudr 209 678 221966 197923 232 696 225521
Februdr 213 B35 194173 199 600 193 989 206 080
Marcius 189195 211762 209 267 211 365 214659
1. negyedév 612728 627 901 606 790 638 050 646 259 634509 653 982
Aprilis 130407 192053 207 861 192 34 159116
Mjus 29190 96333 78637 92125 68 687
Junius 33394 38595 58 955 56645 52745
2. negyedév 272991 326981 345453 341604 280548 340612 287 272
Jalius 45 297 42919 56299 50385 47 662
Augusztus 39205 48023 54 838 50659 47 099
Szeptember 64 096 53870 90033 53905 68 343
3. negyedév 148598 144812 201170 154949 163104 166451 163 099
Oktdber 136460 180427 179453 133450 209679
November 205417 197 872 224 871 208031 224674
December 225 688 221198 226770 229190 242321
4. negyedév 567 565 599 497 631094 570671 676675 631543 666 246
EV OSSZESEN 1601882 1699190 1784507 1705274 1766586 1773116 1770599

Ertékesitett tény és terv konszolidalt hémennyiség GJ-ban

A Tarsasag targyidoszaki konszolidalt arbevétele 8.140 millié forint, mely 16%-kal elmarad a bazis
idGszaki értéktdl, ami szinte kizarélag a bazis idészakra jellemzé szignifikdnsan magasabb termelGi
héarak koévetkezménye — érdemi jovedelmezbségi valtozas nélkiil. A bazisidGszakot megel6z6en
jelentésen megnovekedett villamosenergia-koltség - mint tavhétermeléshez kapcsolédd indokolt
koltségek hatdsdgi drazason keresztili elismerése - a bazis id6szakban a kordbbi idészakokhoz képest
jelent6sen magasabb héarakat eredményezett.

A konszolidalt bruttd fedezet jelent8s, 34%-o0s csdkkenése 0sszhangban van az a bazisidészakot érinté
arampiaci- és igy hatdsagi drazdsi anomalidibdl eredd 45%-o0s novekedésének normalizaléddsdval, tehat
a két valtozas szoros Osszefliggésben van egymassal. Az el6z6 évhez hasonléan a targyévben is
értékelendd, hogy a hatdsagi arazason keresztil torténé indokolt koltség elismerésekhez kapcsolddo,
el6z6 évben képzett céltartalék targyidészakban tortént felszabaditdsa egyéb bevételként lett
figyelembe véve 336 millié forint értékben.

Py’

A targyidGszakban realizalt konszolidalt brutté cash-flow 4.081 millié forint, az el626 évvel azonos 51%
brutté cash-flow hanyaddal.

Az igazgatasi és altalanos koéltségek, valamint az egyéb eredmény egyiittes hatasaként -160 millié forint
raforditds keletkezett, szemben a bazisidGszak -965 millié forintos értékével. A két idGszak kdzotti pozitiv
valtozas els6sorban a tdrgyidGszakban felmeriilt egyszeri jellegli egyéb bevételek, illetve a targyévi
céltartalék felszabaditas eredménye.

Az el6z6 idGszakban ilyen jogcimen, 336 millié értékben képzett céltartalékok a targyidészakban az
egyéb bevételek kozott keriltek visszairasra, a képzés alapjat képez6 tételek hatdsagi haron keresztil
torténd elszamoldsaval egyidejlileg.

A targyid6szakban nem kerllt sor céltartalékképzésre a kovetkez6 idGszakok tavhGtermeléshez
kapcsolédd hatdsagi hdéértékesitési arazdsdhoz kapcsoléddan. Ennek az a legf6bb oka, hogy a
targyidGszakban a hatdsagi drazast befolydsold elismert koltségek kozott legjelent6sebb
villamosenergia-koltségek kapcsan az darampiac konszolidalodott, az el6z6 id&szakokhoz képest
jelentésen alacsonyabb arak jellemz&ek kevésbé volatilis kornyezetben, lehet6vé téve azt, hogy ne
legyen sziikség az egyes arazasi id6szakok kozott korrekcids tényezdkre, jelentés nagysagrendi utdlagos

visszamérésekre.
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A Tarsasag 1.843 millié forint 6sszeg, az el6z6 évi szintet 11%-kal alulmulé m(ikodési eredményt ért el
a targyiddszakban.

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 3.921 millié forintot ért el, ezt a teljesitményt 49%-os
EBITDA hanyad mellett sikeriilt elérni. Ez a targyévi konszolidalt EBITDA teljesitmény gyakorlatilag

s 7

azonos az el6z6 évi konszolidalt EBITDA értékkel, 1%-on beliil kozeliti azt.

A Tarsasag -356 millié forint pénzligyi veszteséget szenvedett el a targyid6szakban, elsésorban a
hiteldllomany kamatterhei miatt. A devizas tételekhez kapcsolédd atértékelések egyliittes, veszteség
jellegl hatdsa -150 millié forint, ebbél az idGszak végi, nem realizalt atértékelések hatasa -86 millié forint
veszteség.

A Tarsasag atlagon feliili 1.405 millié forint konszolidalt netté nyereséget, mint adézott eredményt ért
el 2024-ben, mégis 18%-kal elmarad a bazisid6szak rekord 1.716 millié forintos konszolidalt
nyereségétol.

F6bb eredményadatok (millié forint)

Ertékesités arbevétele 8.140 9.668
Ertékesités kdzvetlen koltségei -6.137 -6.625
Brutto6 fedezet 2.003 3.043
Bruttd cash-flow 4,081 4.883
Brutté cash-flow hanyad 51% 51%
Igazgatasi és altalanos koltségek -702 -688
Egyéb bevételek és raforditasok 542 -277
Miik6dési eredmény (EBIT) 1.843 2.078
EBITDA 3.921 3.930
EBITDA hanyad 49% 41%
Pénzligyi mlveletek eredménye -356 -241
Adozas el6tti eredmény 1.487 1.837
Konszolidalt, targyidGszaki netté eredmény 1.405 1.716
1 t6érzsrészvényre juté eredmény (Higitott EPS) (forint) 93 112

A Tdarsasdg kévetkezd évre (2025) vonatkozo EBITDA elérejelzése

A Tarsasag vezetése a 2025. iizleti évre vonatkozéan 4.000 — 4.150 milli6 forintos konszolidalt IFRS
szerinti EBITDA terv tartomanyt hataroz meg, melynek kozépértéke a 2024-as lzleti év varhaté
eredményéhez képest organikus novekedést képvisel. Ez az EBITDA terv tartomany 6sszhangban van a
2024. IV. negyedévi Termelési jelentésben szerepeltetett és nyilvanossagra hozott informacidkkal.

PannErgy hatésdgi tavhétermeldi hédijainak valtozdsa

A Tarsasag 2024. oktéber 1-én rendkivili kozzététel keretében tajékoztatta a nyilvanossagot, hogy a
Magyar Kozlony 2024. évi 98. szamaban megjelent 16/2024. (IX. 30.) EM rendeletében (tovabbiakban
"Rendelet") az Energialigyi Miniszter kihirdette a PannErgy tavh@arszabalyozdsa ald tartozé
lednyvallalatait is érint6 2024. oktdber 1-t6l érvényes hatdsagi tavhGtermeldi hédijait. A tdvhStermel i

hédijakat a korabbi gyakorlattdl eltér6en a rendelet nem csupan hémennyiségre vonatkozé
értékesitési hddijban, hanem megbontva értékesitett hGmennyiségre vonatkozo értékesit6i hédijban
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és havonta érvényesitendd értékesit6i alapdijban, azaz tgy nevezett kételemii arazast alkalmazva
allapitotta meg.

A fenti kételem( arazds bevezetésével a hatdsagi arképzésbGl szarmaztatott fenntarthatd
eredményessége a Tarsasagnak kiszamithatdbba viélik, tovabbd a hatdsagi darral érintett hGkereslet
valtozdsanak hatdsa (igy pl. az idGjarasé) a Tarsasag eredményességére minimalisra csokken.

Az alacsonyabb értékesit6i hédij (Ft/GJ) és a negyedik negyedév tdbbi negyedévinél magasabb
értékesit6i alapdija miatt az elsé félév zemi eredménytermel6 képességének sulya és aranya az lizleti
éven belll csékken, mig a masodik félévé né.

A PannErgy Csoport tavh6termel6i tarsasagaira a targyidészakban és bazis idészakban megallapitott
hatdsagi h6arak részletei a 2.2. Hatdsdgi tavhé értékesitési drak fejezetben szerepelnek részletesen.

Y’

Folyamatban 1évé projektek

Miskolci Geotermikus Projekt bévitése harmadik termelé kuttal

A Tarsasag a Miskolci Geotermikus Projekt harmadik geotermikus termel6 kutja lemélyitésének
kutkialakitasi szakaszat hivatalos kutteszteléssel 2024. november 8-an lezarta. A bévité beruhdzasnak
készonhetben a miskolci rendszer elvi hasznosithaté kapacitasa 15%-20%-kal novekedhet, tovadbba a
mikodési folytonossaga jelentésen javul a termel6 kutak szdmanak novekedésével. Ennek oka, hogy a
harmadik termel6 kuttal a gy6ri rendszerhez hasonléan megvaldsul a tartalék kapacitas rendelkezésre
allas is, ezért meghibasodas esetén 7-12 napos id8igényld kutszivattyd csere helyett, par 6ras
atkapcsoldssal Gjra induldé — az eredetit jelentésen megkdzelité kapacitdsu — htermelés jon létre a
meghibasodas kijavitasanak id&szakara.

Fontos kiemelni, hogy a kialakult zéld tartalékrendszer fliggetlen a fosszilis energiaforrasoktol, amely
a magyarorszagi geotermikus rendszerek esetében, ez idaig csak a szintén PannErgy tulajdonban lév6
GyOri Geotermikus rendszerben valdsult meg.

A kivitelezési szakaszt kovetden elkezd6dott a kut éles korilmények kozotti - rendszerelemként valo -
tesztelése, probalizeme, ami mar hasznos geotermikus hébetdplalast eredményezett. A harmadik
miskolci termelé kut teszteléseket, probailizemet kovetd hivatalos lizembehelyezésre 2025. I.
negyedévében keriilt sor.

A projekt 2024. december 31-i dllapot szerinti CAPEX koltsége 3.115 millié forint, amely magaban foglalja
a kut lemélyitési koltségen tul a felszini rendszer kialakitdsanak, a meglévé, mar mkodé rendszerbe
torténd integraldsanak koltségeit is.

Budapest kdrnyéki projekt

A Budapest kozelében létesitendé geotermikus projekt kapcsan a Tarsasag a targyidGszakban
kutatéfarasra vonatkozd engedélyt kapott, ennek birtokdban folyik tovabb az esetleges projekt
lehetGségeinek vizsgalata. A furasi el6késziileti munkalatok a késGbbiekben keriilhetnek megvalésitasra,
amennyiben a mszaki és pénziigyi elvasarok lehet6évé teszik a projekt megvaldsitasat, megtériilését. A
Tarsasag tovabbra is bizakodd a projekttel kapcsolatos tovabbi kutatdsok megvaldsitdsa mellett.

A projekt el6késziiletekkel, engedélyezésekkel kapcsolatban 2024. december 31-én 55 millié forint
értékd befejezetlen beruhdzas szerepel a targyi eszk6z6k kdzott.
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Sajat részvény visszavdsdrldsi programok, alaptéke leszallitds

2024. december 31-én 2.917.620 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 1.786.512 darabbal kevesebb, mint a 2023. december 31-i 4.704.132 darab sajat részvény
allomany. A targyidGszaki csdkkenést 2.000.000 darab sajat részvény bevonasa, illetve 213.488 sajat
részvény visszavasarlasa okozta, a Tarsasag targyidGszakban érvényes sajat részvény visszavasarlasi
programjaihoz kapcsolddva. A sajat részvény visszavasarlasokra 2024. elsé félévében kerilt sor, a
masodik félévben nem torténtek ilyen jellegli tranzakciok.

A targyidGszaki részvény bevonds kapcsan, a 2024. jalius 17-an érvényes 1.400 forintos zaré
arfolyamnak és a bevont 2.000.000 darab részvénynek megfelel6en 2.800 millié forint kivezetésére
keriilt sor. A targyid6szakban tortént részvény vasarlasok bekerulési értéke 300 millié forint, az id6szak
soran tortént atértékelések t6kére gyakorolt hatdsa 1.171 millié forint. Ezek egylttes targyid&szaki
hatdsaként a visszavasarolt sajat részvények sajat tékén bellli tartalék értéke 1.329 millié forinttal
csokkent (forditott elGjellel).

A PannErgy részvény 2024. év végi t6zsdei zaré arfolyama 1.560 forint, ez az el6z6 id6szak végéhez
(1.250 forint) képest 25%-os felértékelGdést jelent.

payd

El6z4 iizleti évet lezaro kézgyiilés, osztalékfizetés

A Tarsasag Kozgylilése 2024. aprilis 30-an elfogadta a PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint elkészitett,
auditalt 2023. évi konszolidalt és egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt beszamoléjat. Ezt kdvetSen a
Kozgylilés elfogadta az Igazgatdtandcs osztalékfizetésre vonatkozd el6terjesztését, amely alapjan
osztalékfizetésre nem kerdiilt sor.
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2. A PANNERGY CSOPORT 2024. EVI EREDMENYE, GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

A Tarsasag a 2024-es évre vonatkozdéan meghatdrozott mliszaki és pénzlgyi célokat sikeresen
teljesitette. A targyid6szak gazdalkodasanak legfébb mutatoi:

F6bb eredményadatok (adatok millié forintban)

Ertékesités arbevétele 8.140 9.668
Ertékesités kdzvetlen koltségei -6.137 -6.625
Brutto fedezet 2.003 3.043
Bruttd fedezet hdnyad % 25% 31%
Brutté cash-flow 4.081 4.883
Brutto cash-flow hdanyad % 51% 51%
Igazgatasi és altalanos koltségek -702 -688
Egyéb bevételek 792 320
Egyéb raforditasok -250 -597
Miik6dési eredmény (EBIT) 1.843 2.078
Miikédési eredmény hdnyad % 23% 21%
EBITDA 3.921 3.930
EBITDA hdnyad % 49% 41%
Pénzligyi mlveletek eredménye -356 -241
Adozas el6tti eredmény 1.487 1.837
Sajat t6ke aranyos nyereség, % (ROE) 11% 15%
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 17% 18%
1 részvényre juto eredmény forintban (EPS) 93 112

A higitott, egy részvényre juté nyereség szintén 93 forint, az el6z6 idGszaktdl eltéréen nincs eltérés a
higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal.

A Tdarsasdg 2024. évi gazddlkoddsdnak részletes ismertetése:

Yy

2024-ben a Tarsasag konszolidalt arbevétele 16%-kal, 8.140 millié forintra csokkent az el6z6 év azonos
id6szakanak 9.668 millié forintos arbevételéhez képest, ez szinte kizardlag a bazis id6szakra jellemzd
szignifikdnsan magasabb termelSi héarak kdvetkezménye. A targyidészakra vonatkozd hatdsagi hGarak
a hé6termeléshez kapcsolédd kozvetlen- és kozvetett koltségek jogszabalyon alapuld elismerését
tlkrozik. Mig a bazis idGszakra vonatkozd hatdsagi héarak még lényegesen magasabb termelési
koltségek mellett lettek megallapitva, addig a targyidészakra vonatkozd hatdsagi héarak mar a
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konszolidalédott energiapiaci (igy villamosenergia-piaci) arakat tikrozik, a kapcsolédd koltségek
elismerésén keresztil.

A 7.941 millié forint héértékesitésbdl szarmazd arbevétel projektenkénti megoszldsat megvizsgalva
megallapithatd, hogy a Gydri Geotermikus Projekt 4.876 millié forint arbevétellel jarult hozza a PannErgy
Csoport gazdasagi teljesitményéhez, szemben a 2023. évi 5.717 millié forint arbevétellel, ez éves szinten
15%-kal alacsonyabb arbevétel szintet jelent. Ebbdl az Arrabona Koncesszids Kft. altal Gy6r-Szol Zrt. felé
torténd értékesités 3.089 millid forintot, mig a DD Energy Kft. altal jarm(ipari tgyfele felé tortént
értékesités 1.781 millié forintot tett ki, szemben az el6z6 év 3.643 millié forint, illetve 2.071 millio forint
arbevétel adataval. A Miskolci Geotermikus Projekt keretében a héatvevs partnerek felé torténd
értékesités 2.969 milli6 forintot tett ki a targyidszakban, ebbél a MIHO Miskolci Hszolgaltatd Kft. felé
tortént értékesités 2.910 millié forint volt, amely adatok alulmuljdk az el6z6 év 3.375 millié forintos
miskolci projekt és 3.303 millié forint MIHO Miskolci Hészolgaltatd Kft. felé torténd arbevétel
értékesitési adatait. A miskolci projekt szintjén ez 12%-os az drbevétel csokkenést jelent az el6z6 évhez
képest, a fent részletezett okok miatt, az alacsonyabb hatdsagi harak kovetkezményeként.

A Tarsasag két kisebb volumend, berekflirdGi és szentl6rinci projektje az el6z6 idészakhoz képest szintén
alulmulta az el6z6 id6szak héértékesitésébbl szdrmazd arbevételét. Szentl6rincen 88 millié forint
arbevétel realizalédott a targyid6szakban, 23%-kal elmaradva az el6z6 év 115 millid forintos arbevétel
adatatol. Berekflirdén a h6dijbél szarmazo arbevétel 8 millid forintot tett ki, ami az el6z6 évi 15 millid
forintos arbevételtdl 47%-kal marad el.

A villamosenergia-értékesitésb6l szarmazdé bevétel 67%-kal csokkent a targyidGszakban, a piaci
armozgasokkal 6sszhangban. A villamosenergia-értékesitésbél szarmazé 113 millié forint arbevétel a
Tarsasag berekflirdi projektjéhez kapcsolddik, amely elmarad a bazisidészak 341 millié forintos
arbevételétsl. A jelentds arbevétel elmaradas oka a villamosenergia-piacon a bazisidészak és
targyidGszak kozott tortént jelentGs drcsokkenés.

A kozvetitett és egyéb szolgaltatdsokbdl szarmazoé bevételek a targyidGszakban 55 millié forint értékben
meriltek fel, szemben a bazis id6szak 68 millid forintos 6sszegével. Ezek nem a fGtevékenységet jelentd
geotermiahoz kapcsolédnak, a Tdarsasag debreceni ingatlanjainak hasznositdsahoz kapcsolédnak.
Szintén ennek a tevékenységnek kapcsan 28 millié forint bérleti dij bevétel keletkezett, ez az el6z6 évhez
hasonld érték. Ezen tulmenden a Tarsasdg 3 millidé forint értékben realizalt arbevételt értékesitési
hasznositasi céllal is nyilvantartott immateridlis javak és targyi eszkdzok értékesitésébdl.

A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 idészakhoz hasonldan harom vevé haladta meg az
arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamlazott 6sszes arbevétel a PannErgy Csoport konszolidalt
arbevételének 96%-at teszik ki a targyidGszakban.

A targyidGszakban az értékesités kozvetlen koltségeinek értéke az el6z6 év hasonld idGszakahoz
képest 7%-kal, 6.625 millié forintrél 6.137 millié6 forintra csokkent. A csokkenést elsésorban a
villamosenergia-koltségek bazisidészakra jellemz8, a rendkivil széls6séges energiapiaci mozgasokkal
O0sszhangban keletkezett magas darazasi szintje, illetve ezt kovetd, targyidészakban is jelentkezé
csokkenése, normalizalédasa okozta.

A kozvetlen értékcsokkenés szintje a targyévben és megel6z6 évben tortént hatékonysagjavitd és
Uzembiztonsagnovel6 beruhazasok magasabb szintjének és egyes eszkdzoknél tortént hasznos
élettartam Ujrabecslés amortizacié novel6 hatasanak kdszénhetéen 13%-kal ndvekedett az el6z6 évhez
képest. A hasznos élettartam Ujrebecslés elsGsorban a miskolci projektet érintette, ahol az
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Uzembehelyezést kdvet6 10 év elteltével miszaki fellilvizsgalat tortént a projekt valamennyi eszkozére.
A felllvizsgélat soran az érintett eszkoztipusoknal a hasznos élettartam Ujrabecslésére kerlt sor, amely
magasabb értékcsokkenési kulcsok alkalmazdsat és igy megnodvekedett amortizacidt okozott a
targyidGszakban. A karbantartdsi, Uzemeltetési, |étesitményfenntartdsi kozvetlen koltségeknél
elsGsorban a targyiddszakra jellemzé kiilonboz6 szektoridlis inflacidés hatasok gyakoroltak néveld hatast.
Ezt meghaladd, 25%-0s emelkedés tortént a biztositdsi dijaknal. A geotermikus berendezésekhez
kapcsolddd biztositasi dijak ilyen mértékd, jelentés emelkedése egyrészt a folyamatos beruhdzasi
tevékenység kovetkeztében emelked6 eszkdzértékkel, mdsrészt a vallalati vagyonbiztositasi piacon
tapasztalhatd piaci folyamatokkal (jelent8s dijemelkedés, sz(kil6 ajanlati piac) van 6sszhangban.

Az arbevétel és a kozvetlen koltségek valtozasdnak egyiittes hatasaként a Tarsasag brutto fedezete
2.003 millié forint a targyidGszakban, amely a bazisidészak 3.043 millié forint értékéhez képest 34%-os
csokkenést jelent. A targyidészaki bruttd fedezeti hanyad 25% lett, szemben a bazis id6szak 31%-os
adataval.

A konszolidalt brutté fedezet csokkenésénél értékelendd, hogy az drazdshoz kapcsoléddan az el6z6
id6szakban megképzett, a felmerilés alapjan a tdrgyidészakban 336 millié forint céltartalék
felszabaditas nem bruttd fedezeti szinten, hanem egyéb bevételként lett figyelembevéve.

e

A Csoport brutté cash-flowként 4.081 millié forintot mutat ki 2024-ben, ami az el6z6 év 4.883 millié

forintos értékéhez képest 16%-kal kisebb értéket jelent, az el6z6 id6szakhoz hasonléan 51%-os brutto
cash-flow hanyad mellett.

Az igazgatasi és altalanos koltségek, azaz a kdzvetett koltségek 702 millié forint értékben meriiltek fel a
targyid6szakban, amely 2%-kal haladja meg az el6z6 év 688 millid forint értékl kozvetett koltségeit a
targyidGszakra jellemzd, el6z6 id6szakkal 6sszehasonlitva mar mérsékl6dé inflacids kornyezetében.

A kozvetett személyi jellegl raforditdsok 5%-kal emelkedtek az el6z6 id6szakhoz képest, a
tdrgyidGszakra altalanosan jellemz6 munkaerépiaci folyamatokkal 6sszhangban.

A PannErgy Csoport targyid6szak végi munkavallaloi |étszama 24%-kal csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. 2024. december 31-én a munkavallaléi létszam 13 6, szemben a 2023. december
31-i dllapotnak megfeleld 17 fével. Az egész évre vetitett atlagos statisztikai Iétszam a targyidGszakban
18 f6, szemben az el6z6 id6szak 22 f6s adattal.

A tdrgyidGszakban felmerilt szakért6i koltségek a geotermikus projektek kiilsé finanszirozasahoz és
szamviteli projektekhez kapcsolddd lgyvédi, tanacsadoi koltségek, illetve pdlydzatokhoz kapcsolédd
szakért6i koltségek, tovdbba altaldnos, az operativ m(ikodést tdmogatd tanacsaddi, illetve ligyvédi
koltségek. A szakértGi koltségeknél a targyidGszakban 18%-os emelkedés jelentkezett.

Az irodai és Gzemeltetési koltségek a targyidGszakban 7%-ot emelkedtek az el6z6 idGszakhoz képest. Ezt
elsGsorban az okozza, hogy a Tarsasag ilyen jellegli koltségei els6sorban eurd alapu elszamolasuak és a
targyid6szakra az el6z6 idGszakkal 6sszehasonlitva forintgyengiilés volt jellemzd.

A targyidGszakban a kdzvetett koltségek kdzott szereplS nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségeknél 65%-
os csokkenés tortént, 6sszhangban a Tarsasag szponzoracids tevékenységének szlikitésével.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyid6szakban 542 millié forint nyereség, szemben
a bazisid6szak -277 millié forintos értékével, ez 819 millié forint eredmény javulast jelent.
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A valtozast elsGsorban az egyes idGszakok tdvhStermeléshez kapcsolddd hatdsagi héértékesitési
arazasat érint6 céltartalék képzések és felszabaditasok, illetve bevétel elhatarolasok okozzak. Az el6z6
id6szakban a bazisid6szakra jellemz8 magasabb villamosenergia-piaci arakkal 6sszefliggésben a hatdsagi
arazas kapcsdn 336 millié forint céltartalék képzésre keriilt sor az egyéb raforditdsok kozott. A
targyidGszakban ezek a céltartalékok az egyéb bevételek kozott keriltek visszairasra, a céltartalék
képzés alapjat jelentd tételek hatdsagi hGaron keresztil torténé elszamoldsdval egyidejlileg. Ezek a
tételek dsszességben 672 millié eredmény javulast okoztak a két id6szak kdzott.

A targyid6szakban nem kerllt sor céltartalékképzésre a kovetkez6 idészakok tdvhGtermeléshez
kapcsolédd hatdsagi héértékesitési arazdsdhoz kapcsoldoddan. Ennek az a legf6bb oka, hogy a
targyidGszakban a hatdsagi drazast befolyasold elismert koltségek kozott legjelentGsebb villamosenergia
koltségek kapcsan az arampiac konszolidalédott, az el6z6 id6szakokhoz képest jelentésen alacsonyabb
arak jellemz&ek kevésbé volatilis kornyezetben, lehetévé téve azt, hogy ne legyen sziikség az egyes
arazasi id6szakok kozott korrekcids tényezdkre, jelentds nagysagrend(i utélagos visszamérésekre.

Ezeket a tételeket kisziirve, a targyévi és bazisiddszaki 6sszérték, organikus valtozast képvisel.

A fentieken tul az egyéb raforditdasok targyévi 250 millid forintos értékén beliil a legjelent&sebb tételei
a 155 millid forint értékben felmerdlt, Tarsasag altal a geotermikus projektek mikodési helyszinein az
onkormanyzatoknak megfizetett helyi addk, elsGsorban ipariizési addk. Tovabbi jelent6s tétel a
geotermikus hGtermeléshez kapcsoldddan fizetendd banyajaradék, mely jogcimen 83 millié forint
raforditas merdilt fel a targyidGszakban.

A targyid6szakban 10 millié forint céltartalék képzésére keriilt sor a Magyar Nemzeti Bank
piacfelligyeleti birsdgra vonatkozé hatdrozata alapjan, a Tarsasag 2025. januar 20-i rendkivdli
tdjékoztatdsdval 6sszhangban.

Az egyéb bevételek targyévi 944 millié forintos értékébdl a kapott vissza nem téritendd beruhazasi
tdmogatasok kapcsan targyidészakban elszamolt, pénzmozgdssal nem jaré egyéb bevételek 6sszege 280
millié forint, mely a korabban kapott és halasztott bevételként elszamolt tdmogatdsok targyévi
értékcsokkenés aranyos visszairasat tartalmazza.

Az egyéb bevételeken belll a targyidészak és kordbbi idGszak kivitelezési projektjeihez, illetve
utélagosan kapott kedvezmények egyilttesen 139 millid forint 0Osszegben jelentkeztek a
targyidGszakban. Ezek gép, berendezés meghibasodashoz és izemsziinethez kapcsolédd, kapott vagy
elismert kotbérek, kartéritések, tovabba kareseményhez, illetve megdllapodasokon alapuld utdlagos
kedvezményekhez kothetd egyéb bevétel jellegl tételek.

A fenti tényez6knek kdszonhetSen a Tarsasag 1.843 millié forint Osszegli, az el6z6 évi 2.078 millié
forintos szintet 11%-kal alulmulé m{ikodési eredményt ért el a targyid6szakban.

Az iizleti cash-flow (EBITDA) 3.921 millié forint pénzbearamlas 49% EBITDA hanyaddal, mely

érdemben elérte az el6z6 év hasonlé id6szakanak 3.930 millié forint értékii EBITDA értékét, és
biztositotta a Tarsasag 2024-es évre megfogalmazott EBITDA terveinek teljesiilését.

A tdrgyidGszakban 2.078 millié forint terv szerinti és terven fellli értékcsokkenés lett elszamolva
Osszesen, amely 12%-kal meghaladja a 2023. évben kimutatott 1.852 millid forintos értéket. Az
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értékcsokkenés novekedését a kordbbiakban mar részletezett hasznos élettartam Ujrabecslés és a
targyévben és megel6z6 évben tortént beruhazasok amortizacié noveld hatasa okozza.

A Térsasag az EBITDA meghatdrozasanal figyelembe veszi az immaterialis javaknal és targyi eszk6zoknél
elszamolt terven fellli értékcsokkenés Gsszegét is, a targyid&szakban terven fellli értékcsokkenés
elszamolasara nem kerdilt sor.

A targyidészakban a PannErgy Csoport 356 millio forint veszteséget mutat ki a pénziigyi miiveletek
eredményeként, elsGsorban a hiteldllomany kamatterhei miatt. Ez a pénziigyi eredmény 115 millié
forinttal kedvezé6tlenebb az el6z6 id6szak pénziigyi miveletek veszteségéhez képest.

Ezen belll, a pénzigyi raforditasok kozott az egyik legjelentGsebb tétel a hitel és kolcson
kotelezettségekhez kapcsolddd kamat. A targyidGszakban 370 millié forint fizetett kamat raforditas
elszamolasara kerult sor, ami 27 millid forinttal meghaladja a bazisidGszak értékét.

A devizas tételekhez kapcsolddd atértékelések egyiittes, veszteség jellegli hatasa -150 millio forint,
ebbdl az idGszak végi, nem realizalt atértékelések hatdsa -86 millid forint veszteség, valamennyi eszkdz
és kotelezettség tipusra vonatkozdan, az arfolyamveszteségeket és -nyereségeket kumuldlva. A
PannErgy Csoport a forinttél, mint funkciondlis pénznemtdl kilénb6z6 devizaban nyilvantartott
monetaris tételei az IFRS el6irdasoknak megfelel6en az idGszaki végi arfolyamon atszamitasra keriilnek
forintra, az 4tszdmitasbdl eredé (pénziigyileg nem realizalt) arfolyamkiilonbozet az
eredménykimutatasban a pénziligyi miveletek soron kerll bemutatasra. Az idészak végi atértékelés
vesztesége a forint eurdhoz viszonyitott deviza arfolyamanak el6z6 id&szakokhoz képest tortént
csokkenésének a kovetkezménye.

A Térsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatasan tul csupdn mérsékelten van kitéve
hosszutavu arfolyamkockdzatnak a mikoédése soran, mivel jelent6s természetes deviza fedezeti
pozicidval rendelkezik. Ez abbdl adédik, hogy a devizaban felmerilt bevételei nagymértékben fedezik az
azonos devizaban felmerilt koltségeit, illetve a beruhazasi hiteleket folydsitd finanszirozd pénzintézetek
felé vallalt szerz6déses, idegen devizaban felmerilé banki addssagszolgalatat. A Tarsasag esetében a
fent emlitett idegen devizas tételeknél a pénznem minden esetben eurd.

A Tarsasag a targyid6szakban 122 millié forint kamat bevételt és 33 millié forint 6sszegli hozam bevételt
realizalt a targyidGszakban. A kamatbevételek egy része, 58 millid forint, illetve a 33 millid forint hozam
bevétel olyan tranzakcidk soran keletkezett, amely sordn a Tarsasag szabad pénzeszkozeit rovidlejaratu
alacsony kockazatu eszkozokbe fektette, 6sszhangban a Csoport cash-flow folyamataival.

A kapott kamatok és kamat jelleg(i bevételeken beliil 85 millid forint a hosszu lejaratu hitelek kamatcsere
Ugyleteihez kapcsoléddan keletkezett.

A szarmazékos Ugyletek 37 millié forint targyévi arfolyamnyeresége hataridés deviza ligyleteken
keletkezett, amelyeket a PannErgy Csoport devizaban felmerilt szallitoi kotelezettségeivel 6sszhangban
kotott.

A PannErgy Csoport 2024. évi addzas el6tti eredménye 1.487 millié forint nyereség, ami 19%-kal
elmarad az el6z6 év 1.837 millid forintos nyereségétdl, az el6z6ekben részletezett okoknak
koszonhet6en. Tarsasagi adofizetési kotelezettségként a targyiddszakban 82 millio forint kerilt

elszamolasra.
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A fentiek kovetkezményeként a Tarsasag atlagon feliili 1.405 millié forint konszolidalt targyiddszaki
nettd nyereséget, mint adozott eredményt ért el 2024-ben, mégis 18%-kal elmarad a bazisiddszak
rekord 1.716 millié forintos konszolidalt nyereségétdl.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok millié forintban)

Befektetett eszkdzok 23.881 22.076
Forgdeszktzok bsszesen 4.802 4.176

Ezen beliil Pénzeszk6z6k 1.971 1.514
Eszk6zok 6sszesen 28.683 26.252
Sajat téke Osszesen 12.564 11.458

A targyiddszak végén a befektetett eszkdzok nettd dllomanya 8%-kal meghaladja a bazisidGszaki értékét,
ez els6sorban a targyidGszakban végzett beruhazasok (els6sorban a miskolci harmadik termelS kut
kialakitasa) noveld hatdsat tiikrozi. A beruhazasi novekmény fellilmulta az immaterialis javaknal, targyi
eszk6zoknél a targyidGszakban tapasztalhaté amortizacié novekedést, ez okozta a befektetett eszkdzok
novekedését.

A Térsasag goodwill-ként 678 millié forintot mutat ki az el6z6 id6szakhoz hasonldan. Ennek donté része
a korabbi id6szakokban megszerzett PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. kisebbségi részesedéshez
kapcsolédik 517 millié forint értékben. Tovabbi 160 millié forint goodwill a Tarsasag miskolci projekt
tdrsasdgaiban, illetve 1 millié forint a szentlSrinci projekt tdrsasdgban lévé kisebbségi részesedések
kordbbi megvasarldsdhoz kapcsolddik.

Az eszkdzok kdzott 105 millid forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
12%-kal csokkent a bazisidészakhoz képest, a PannErgy Csoport halasztott adé megtérilés szamitasai
alapjan.

A forgdeszkozok adllomanya 15%-kal ndvekedett az el6z6 év hasonld értékéhez képest, elsGsorban az
egyéb kovetelések és a pénzeszkdzok magasabb szintjének.

A Tarsasag a tdrgyidGszak végén 31 millié forint értékben tart nyilvan készleteket, amelyek jellegiliket
tekintve a geotermikus projektek Gizemeltetéséhez kapcsolddo fenntartasi anyagok és aruk.

A forgdeszkozokon belil, az id6szak végén a Tarsasag 1.971 millié forint pénzeszkdzzel rendelkezett,
szemben az el6z6 évi 1.514 millié forinttal.

Az el6z6 id6szakhoz képest az Egyéb kovetelések soron jelentfs novekedés tortént, amely az egyéb
bevételek novekedésénél bemutatott elhatarolds jellegli tételekhez kapcsolddik: 152 millio forint
bevétel ndvel6 elhatéarolds a kiilonb6z6 id6szakok tavhétermeléshez kapcsolodo hatdsagi hGértékesitési
arazasanak id&szaki hozzarendeléséhez kapcsolddik, mig 139 millié forint a Tarsasag altal partnerekkel

,,,,,

A Tarsasag sajat tékéje a bazishoz képest 10%-kal ndvekedett, ez a Tarsasag részvényeseire juto targyévi
addzott eredmeény sajat tékét noveld és a targyiddszaki sajat részvények visszavasarlas, illetve részvény
bevonas sajat t6két csokkentd egylittes hatdsanak tulajdonithatdé. Az egy részvényre jutdé (sajat
részvényekkel csokkentett darabszammal szamolva) sajat t6ke 11%-kal, 833 forintra emelkedett az
el6z6 évi 749 forintrol.
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A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 évhez képest 5%-kal, 8.561 millié forintra névekedett, egyrészt
az eurdban nominalt hitelek targyidGszaki forint gyengiiléshez kthet6 nem realizalt arfolyamvesztesége
miatt, masrészt az IFRS 16 Lizing standarddal 6sszhangban 1évé, a Tarsasag altal bérelt geotermikus
berendezések és gépjarmiivek lizing kotelezettség elszamoldsai miatt.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert
vissza nem téritendd tamogatdsok éven tuli része keriil bemutatdsra. Ehhez kapcsolddéan 2.914 millié
forint szerepel a Tarsasag pénziigyi helyzet kimutatasaban, mely 7%-os csokkenést jelent az el6z6 évhez
képest, a targyiddszakban elszamolt amortizaciéval aranyos visszairdsok kovetkeztében.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belil a szallitok egyenlege 1.398 millié forint, amely 73%-kal mutat
magasabb értéket a bazisid6szaknal, 6sszhangban a targyidGszak intenzivebb beruhazasi aktivitasaval.

A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven beliili részével egylitt 2.370 millid forint
a targyidGszak végén, ez 73%-kal meghaladja az el6z6 év 1.368 millié forintos adatat. Ezt a névekedést
elsGsorban egy targyiddszakban tortént rovid lejaratl hitelfelvétel, illetve az eurd alapu hiteleknél
jelentkezd, forintgyengtilés hatdsa okozta.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 599 millid forintot tettek ki a targyidészak végén, ezen belil a
kovetkez6 id6szak tételei 239 millié forint, az adé- és jarulék kotelezettségek 342 millid forint értékben
a legjelentGsebb tételek.

F6bb mutaték 2024. 2023.

Jovedelmezdségi mutatok

Eszkozaranyos nyereség, % (ROA) 5% 6%
Sajat téke aranyos nyereség, % (ROE) 11% 15%
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 17% 18%
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszkdzok aranya, % 83% 84%
Sajat t6ke aranya, % 44% 44%
Eladdsodottsag mértéke, % 69% 67%
Pénziigyi mutatdk

Likviditasi mutaté 104% 134%
Likviditasi gyorsrata 103% 133%
1 részvényre juté eredmény forintban (EPS) 93 112

A PannErgy Csoport targyévi adozott eredménye a kordbban ismertetett okok mentén elmaradt az el6z6
évi adattdl. Ez alapjan a Tarsasag jovedelmez6ségi és vagyoni helyzet mutatéi mérsékelt romlast
mutatnak az el6z6 id6szakhoz képest.

2.1. A PannErgy Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett Tarsasag, Prémium kategéridba tartozd részvény
kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik legjelentésebb hévizi aktivitasanak, azon beliil is a
megujuldé geotermikus energidnak az energetikai célu hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A
geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsoldddan a Tarsasag Miskolcon, Gy6rben, SzentlGrincen
és Berekflirdén folytat termel6tevékenységet. A PannErgy Csoport 2024. december 31-én 13 6
munkavallaléval rendelkezik, az éves atlagos statisztikai dllomanyi létszam 2024-ben 18 {6 volt.
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A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1112 Budapest, Boldizsar utca 2. alatt taldlhaté.

A Tarsasag a PannErgy Nyrt. irdnyitasaval holding strukturdban mukodik. A lednyvallalatok adatainak
részletes ismertetése a 7. fejezetben talalhato.

2.2. Hatosdgi tavhé értékesitési drak

A PannErgy Csoport miskolci, gy6ri és szentl6rinci projekttel érintett tdrsasagai tdvhétermeldi
engedéllyel rendelkeznek, részben tavhdszolgaltatd tarsasagoknak értékesitenek hét. Ezzel 6sszhangban
a Magyar Energetikai és Kozm(i-szabalyozasi Hivatal (MEKH) altal szabalyozott kbrnyezetben folytatnak
héértékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tavhészolgdltaté cégek felé torténd
héértékesitéseire az Energialigyi Miniszter altal EM rendeletben kihirdetett hatdsagi ar vonatkozik, el6re
meghatdarozott idészakra.

Altaldnos esetben oktéber 1-tSl szeptember 30-ig terjedd id6szakra vonatkozdéan torténik hatdsagi
armegallapitas, de szikség esetén idGkozi armegadllapitas lehetGsége is felmeriilhet, ahogy ez a
bazisidészakban is tortént, a bazisid6szakot és targyid6szakot jellemz6 jelent6s energiapiaci volatilitas
miatt.

2024. oktdber 1-t6l érvényes hatdsagi hédijak

A PannErgy Nyrt. 2024. oktdber 1-én tajékoztatta a t6kepiac szerepl6it, hogy a Magyar Kézlony 2024.
évi 98. szdmaban megjelent 16/2024. (IX. 30.) EM rendeletében (tovabbiakban "Rendelet") az
Energialigyi Miniszter kihirdette a PannErgy tdvhGarszabalyozasa ald tartozé leanyvallalatait is érinté
2024. oktdber 1-t6l érvényes, hatdsagi tavhdtermeldi hédijait. A tavhétermel6i hédijakat a korabbi
gyakorlattél eltéréen a rendelet nem csupan hémennyiségre vonatkozo értékesitési hédijban, hanem
megbontva értékesitett hémennyiségre vonatkozd értékesit6i hédijban és havonta érvényesitendd
értékesit6i alapdijban, azaz Ggy nevezett kételem( arazdst alkalmazva allapitotta meg az aldbbiak szerint
(két szezonalitasi id6szakot kiilon kezelve az értékesitGi alapdij tekintetében):

Ertékesit6i hédij Ertékesit6i alapdij
(forint/GJ) (forint/hé)
2023. oktéber 2024. 2024. 2025.
1-t6l érvényes oktober 1-t6l oktéber 1-t6l | januar 1-t6l
érvényes érvényes érvényes
Szentl8rinci Geotermia Kft. 4,737 Ft/GJ 304 Ft/G) 9.925 eFt/hé | 6.144 eFt/hé
Miskolci Geotermia Kft. és KUALA Kft. 309.912 191.850
(alapdij a két cégre dsszesen) 3.703 Ft/GJ 881 Ft/GJ eFt/hé eFt/ho6
L. 289.215 179.038
Arrabona Koncesszios Kft. 4.494 Ft/G)J 957 Ft/GJ eFt/h6 eFt/h6

A kételem( drazds bevezetésével a hatdsagi arképzésbdl szarmaztatott fenntarthatd A kételem(i drazas
bevezetésével a hatdsagi arképzésbbl szarmaztatott fenntarthaté eredményessége a Tarsasagnak
kiszamithatobba valik.

2.3. Héértékesités ipari és nem 6nkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a hGértékesités diverzifikaltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehetGségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapoddsokon tul ipari partnerek felé is névelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos h6hasznositds formajaban.

N

112

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.; e +36 1 323-2383 » email: pannergy@pannergy.com
Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

A Tdrsasag legjelentGsebb ipari fogyasztd hGatvevd partnerei a Gy6ri Geotermikus Projektnél az Audi
Hungaria Zrt., a Miskolci Geotermikus Projektnél a Joyson Safety Systems Hungary Kft., illetve a GS Yuasa
Magyarorszag Kft. Ezen tilmendéen tdbb, kisebb volumend ipari fogyasztéi szerz6déssel is rendelkezik a
PannErgy Csoport.

2.4. Ingatlanok hasznositdsa

A targyidGszak végén a fGtevékenységet jelentd geotermikus hdétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kivlil a Tarsasag csak Debrecen teriiletén rendelkezett a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltds el6tti id6kbdl szarmazd ipari ingatlanokkal, irodakkal, foldterilettel.

A PannErgy Csoport Debrecenben taldlhaté, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus
hétermeléshez és értékesitéshez kozvetlenil és kozvetve sem kapcsolddd ipari ingatlanokat a
befektetési célu ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket a Tarsasag bérbeadassal szandékozik
hasznositani. 2023-ben 28 millié forint arbevételt realizalt a Tarsasag ezeknek az ingatlanoknak a
bérbeadashoz kapcsolddoan.

Az ingatlanok a tdargyid&szak végén 77 millio forint értékben szerepelnek a Tarsasdg konszolidalt
pénziigyi helyzet kimutatasaban. Az el6z6 id6szakhoz képest csokkent ezeknek a befektetési célu
ingatlanoknak az értéke, a targyidGszaki amortizacio kbvetkeztében.
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3. A PANNERGY 2024. EVI FO CELJAINAK TELJIESITESE ES KOCKAZATOK
3.1. Gyéri Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Koncesszios Kft.)

A Gydri Geotermikus Rendszer a targyi id6szakban 985.325 GJ héenergiat értékesitett partnereinek, 2%-
kal meghaladva az el6z6 idGszak 967.962 GJ teljesitményét. Negyedévekre lebontva a hGértékesitési
tevékenységre vonatkozéan a kdvetkezd megallapitdsok érvényesek:

- 2024. els6 negyedévében 364.186 GJ héenergia értékesitésére kerilt sor, ami a korabbi évek
vonatkozo idGszaki atlagértékét meghaladja és egyben historikus id6szakos rekord értéket
képvisel. A bazisid6szakhoz viszonyitva 1,4%-os emelkedést volt tapasztalhatd, ami a sz6kéév
hatdssal korrigalva is enyhe emelkedést jelent.

- A Gy6ri Geotermikus Rendszer 2024. masodik negyedévében 161.345 GJ héenergiat
értékesitett, ami a kordbbi évek vonatkozé idGszaki atlagértékétél és egyben historikus
id6szakos értékétdl is elmarado teljesitményt képvisel. A bazisidészakhoz viszonyitva 19,1%-0s
elmaradast tapasztalunk.

- Atdrgyid6szak harmadik negyedévében 100.583 GJ héenergia értékesitése tortént,
meghaladva az elImult évek vonatkozé id6szaki atlagértékét és 4,9%-kal felilmulva a 2023-as
év hasonlé id6szakdban elért h§értékesitést.

- 2024. negyedik negyedévében rekordszint(i, 359.211 GJ héenergiat értékesitett a Csoport két
gyOri projekt tarsasaga, ez az értékesitett mennyiség meghaladta az elmult évek vonatkozd
id6szaki értékeit és 14,6%-kal felilmulva a 2023-as év hasonlé idGszakaban elért
héértékesitést.

A targyid6szakban Gy6rben az értékesitett h6mennyiségek a kdovetkez6képpen alakultak (GJ):
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3.2. Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Kft., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer a targyi id6szakban 759.281 GJ h6energiat értékesitett partnereinek,
6%-kal meghaladva az el6z6 id&szak 715.089 GJ teljesitményét.

Negyedévekre lebontva a hdértékesitési tevékenységre vonatkozdan a kovetkezé megallapitasok
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A Miskolci Geotermikus Rendszer 2024. elsé negyedévében 6sszesen 272.666 GJ hGenergiat értékesitett
osszhangban az elmult évek vonatkozd iddszaki atlagértékével és 1,2%-kal meghaladva a 2023-as év
hasonldé idGszakaban elért héértékesitést, ami a szokéév hatadssal korrigalva |ényegében a bazissal
megegyez{ teljesitményt jelent.

Az elmult években tapasztalt id6jarasi kérilmények jelent6s és kiszamithatatlan valtozékonysdaga jelen
aprilisban is folytatédott, melynek érezhet6 hatdasa lett a masodik negyedév hétermelési
teljesitményére. A masodik negyedévében a miskolci projekt esetében 6sszesen 116.650 GJ héenergia
értékesitésére kerilt sor, elmaradva az elmult évek vonatkozd id6szaki atlagértékétél, 16,0%-kal
alulmdlva a 2023-as év hasonl6 id&szakaban elért héértékesitést.

A harmadik negyedévében javulds tortént az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ebben a negyedévben
Osszesen 61.101 GJ héenergiat értékesitett a Tarsasag, elmaradva az elmult évek vonatkozé iddszaki
atlagértékétdl, azonban 6,2%-kal meghaladva a 2023-as év hasonlé id&szakaban elért hGértékesitést.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2024. negyedik negyedévében rekord szintl, 6sszesen 308.864 GJ
héenergiat értékesitett, [ényegesen fellilmulva az elmult évek vonatkozé idGszaki értékeit és 23,5%-kal
meghaladva a 2023-as év hasonlé idGszakdban elért héértékesitést. A targyidészak masodik felében az
Ujonnan létesitett harmadik termelé kut mar hasznos hébeadassal jarult hozzd a kiemelkedd
teljesitményhez.

A targyid6szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kdvetkez6képpen alakultak (GJ):
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3.3. Szentlérinci geotermikus fiité létesitmény (Szentlérinci Geotermia Kft.)

Szentl6rincen az értékesitett 19.916 GJ hémennyiség 5%-kal meghaladta a bazis id6szakban értékesitett
18.969 GJ mennyiséget.
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A Szentl6rinci Geotermikus Létesitmény a helyi tdvhGrendszer hdigényét 6nalldan és teljes mértékben
fedezi, igy a geotermikus hébeadas id6jaras érzékenysége a komplex héforrasu tavhérendszerekéhez
képest |ényegesen nagyobb.

A targyid&szakban SzentlGrincen értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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3.4. BerekfiirdGi geotermikus metdnhasznosito Iétesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

A Berekfird6i Geotermikus Metdnhasznositd Kiserém( targyid6szakban elért villamos energia
értékesitése 1.769 MWh volt, szemben az el6z6 évi 2.084 MWh értékesitési mennyiséggel. Az
értékesitett h6mennyiség 2023-ban 6sszesen 2.064 GJ volt, amely 19%-kal alulmulja az el6z6 évben elért
2.534 GJ mennyiséget.

4, A FO TEVEKENYSEGET JELENTO ENERGETIKA ATTEKINTESE

A PannErgy Csoport 2007 6ta elkotelezett a megujuld energiaforrdsok hasznositasa terén felépitett,
hosszU tavu stratégidja megvaldsitasara vonatkozoan. A stratégia fokuszaban az szerepel, hogy a
PannErgy a térség meghatdrozd geotermikus hét hasznositéd tdrsasagdva valjon, és ezt a poziciot
fenntartsa, illetve ezzel egyltt kornyezetbarat, geopolitikai kockazatoktél mentes magas
Uzembiztonsagu szolgaltatast nydjtson Magyarorszag lakossaga és ipari, intézményi szerepldi felé, a
részvényesi értékteremtés mellett. A Tarsasag lojalis hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelent6sebb
hévizi aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus h6 hosszU tavra a lakossagi és ipari
felhasznaldk szolgdlatdba allithatd, a PannErgy kornyezetkimél§ beruhdzasaival csokkenthetévé
valhatnak az az lgyfelek energetikai és lGiveghazhatdsu gaz kibocsatasi kvota jellegl kiadasai.

Az energia irdnti kereslet névekedése hosszutavon megdllithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globdlis
forrasok mennyisége vagy elérhetGsége korlatozott. A szakszer(i és hatékony geotermikus
energiatermelés nem csupan egy maig minimalisan kihaszndlt hatalmas energiaforras hasznositasa,
hanem az egyik legnagyobb mértékben kdrnyezetbarat, és legtisztabb energia el6allitasi méd. Az Eurdpai
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Uni6 mara nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigord programmal és
célrendszerrel orientalja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

Ugyanakkor azt is sziikséges kiemelni, hogy a nagy mélységli geotermikus termal kutakbdl toérténd
megujuldé energia hasznositas soran szamtalan szakmai kihivast jelenté feladat meril fel, mind a
projektek kialakitdsa, mind a biztonsagos és hatékony Uzemeltetés soran. A PannErgy-nél komoly
versenyel6nyt jelent, hogy évtizedes tapasztalattal rendelkezik ezen a specialis szakteriileten, szdmos
pénziigyi, Uzembiztonsagi és kornyezetvédelmi szempontbdl sikeres projekt all mogotte.

A Tarsasag torténetének lényeges mérfoldkovei:

Ev Esemény
1922 | Megalakul a PannErgy jogeldd

1991 | 1991. majus 31-én a még mianyagipari tarsasag részvénytdrsasagga alakul

1994 | Részvények bevezetése a Budapesti Ertékt&zsdére az elsd kibocsatok kozt

5007 2007. novemberében nevet valt és Uj stratégiat hirdet mar Uj nevén Tarsasag, mint PannErgy.
Geotermikus forrasu energia elGallitas és hasznositas all az Uj stratégia kozéppontjaban.

Berekfiird6 Energia Termel6 és Szolgaltatd Kft. 100%-os tulajdonrészének megvasarlasa. Az
2010 | akvizicidval a termalviz er6sen kornyezetrombold metantartalmat égeté erémdivel és a hozza
kapcsoldodd technolégiai szaktuddassal bévitette alternativ energiaportfoliéjat a PannErgy.

Szentl6rincen geotermikus kut mélyitése 2009-2010-ben, majd a felszini rendszer kiépitése.
2011 2011. januar 1-vel éles Uzemben elindult Szentlérincen a geotermikus hétermelés és
energiaértékesités. A projekttel teljes mértékben kivaltasra kerilt Szentl6rinc korabban pakura,

majd féldgdzalapu tavhéellatasa.

2013. majusaban elindulhatott K6zép-Eurdpa legnagyobb geotermikus hGerém{(ive a PannErgy
2013 | beruhazasaban. A Miskolci Geotermia Zrt-hez kothetd, Miskolc Avas varosrészének hékorzetét
ellatd projektje elnyerte a nemzetkdzi GeoPower Market ,,2013. legjobb flitési projektje” cimet.

A PannErgy 2014. szeptemberére megvaldsitotta a Miskolci Geotermikus Projekt masodik
2014 | Gtemét is. Ekkor kezdte meg a Kuala Kft. altal kialakitott rendszer a héenergia szolgaltatdst
Miskolcon, immar a Belvarosi, illetve Egyetemvaros h6korzetek felé is.

Miskolc Varos tavflitési rendszere, mint elsédleges héfogyasztd mellett a Miskolci Geotermikus
5014 Rendszer kapacitdsa lehet6vé tette, hogy tovabbi fogyasztékat lasson el kdrnyezetbarat
geotermikus héenergidval. igy indulhatott meg a hészolgaltatds a Tarsasag els ipari fogyasztd

partnere, a Joyson (korabban Takata) Safety Systems Hungary Kft. felé.

A PannErgy mdsodik legnagyobb beruhdzasat, a Gyéri Geotermikus Projekt megvaldsitasat
2014 | 2014. év elején kezdte el a Tarsasag a Kisalfold régidban, négy geotermikus kut (két termels- és
két visszasajtold) Bény és Pér telepiilések térségében torténd lemélyitésével.

2015. novemberében 4tadasra keril Gy6r-Moson-Sopron megye legjelent6sebb és - nem csak
2015 geotermikus szempontbdl - legfontosabb energetikai beruhazasa, a Gy6ri Geotermikus Projekt.
A PannErgy a projekt révén a fosszilis energiahordozdk jelentés mennyiségli karosanyag

kibocsatdsat valtotta ki a Gy6r-Szol Zrt. és az Audi felé torténé héértékesitéssel.

A Tarsasag 2016-ban sikeresen véghez vitte a mar miikodé geotermikus rendszerekre
vonatkozd elsé nagyobb fejlesztési beruhdzasi programjat, igy a korabbi kompetenciak
2016 | jelent6sen kibdviiltek. Ennek kdszonhetden a rendszer ellendlldbba valt a gydri kdtrendszer
kémiai és fizikai kihivasaival szemben, a kapacitas fejlesztés kovetkeztében a Gy6ri Geotermikus
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A PannErgy 2017. februarban Gyér teriilet vonatkozdsdban geotermikus energia kutatasara,
kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves idGtartamra sz616, koncesszids szerzGdést irt ala a
5017 Magyar Allammal. A Tarsasag a megszerzett szerz6déses jogok keretein beliil megvizsgélta a
térség koncesszids, 2.500 méter alatti mélységben rejl6 geotermikus adottsagait, majd a
tovabbi megtérilé hékapacitds novelés érdekében egy Uj geotermikus kut furasa mellett
dontott.

Sor kerilt a bényi harmadik, a BON-PE-03 jelli termel6 kut lemélyitésére a megel6z6 évben

2018 | elnyert koncesszié keretein beliil. A megnévekedett kapacitasbdl szarmazdé hémennyiség
tobblettel a PannErgy megkezdte a tobblet z6ldenergia értékesitését meglévs lgyfelei felé.

A Tarsasag 2019. junius 28-an megszerezte a KIS-PE-01B jell, Miskolci Geotermikus
2019 | Rendszerhez kapcsolt, kistokaji visszasajtold kutat tulajdonléd Well Research Kft. 100%-os
Uzletrészét.

Uzembiztos, targyévi EBITDA tervek elérését biztositd h&termelés a pandémia alatt, Ujabb

2020
kapacitasbévit6 és hatékonysagnovelS beruhdzdsok végrehajtdsa.
5021 A PannErgy Nyrt. a ,BET Legek 2021” keretében ,Felel&sségvallalas, fenntarthatdsag, felelSs

vallalatiranyitasi dijat” nyert.

Tamogatasokat itéltek meg a PannErgy tervezett beruhdzasaihoz, a miskolci bévités harmadik
termel6 kutjaval, illetve a Budapest kornyéki projekttel kapcsolatban (utébbi késébb
2022 | visszavonasra kerult).

A 2022-es teljes éves gylri értékesitett hémennyiség a PannErgy torténetében el6szor
meghaladta az 1 millié GJ értéket (1 004 165 GJ).

A Tarsasag konszolidalt éves EBITDA teljesitménye megkdozeliti a 4 millidrd forintot, konszolidalt

2023 | | i I .
arbevétele a 10 milliard forintot.

A Tarsasag sikeresen kivitelezte a Miskolci Geotermikus Projekt esetében a harmadik termel6
kat lemélyitését, a teszteléseket, prébaiizemet kovet6 hivatalos lizembehelyezésre 2025. I.
negyedévében keriilt sor. Az (j kuttal a rendszer hasznosithaté kapacitasa akar 15%-20%-kal
néhet, a mikodési folytonossaga jelent6sen javul a tartalék kapacitas rendelkezésre
allasaval.

A kialakult zold tartalékrendszer fiiggetlen a fosszilis energiaforrasoktol, amely a
magyarorszagi geotermikus rendszerek esetében, ez idaig csak a szintén PannErgy
tulajdonban lévé Gydri Geotermikus rendszerben valdsult meg.

2024 A 2024. oktdber 1-t6l érvényes hatdsagi tavhGtermelGi hédijakat a korabbi gyakorlattdl
eltér6n nem csupan hémennyiségre vonatkozo értékesitési hédijban, hanem megbontva
értékesitett h6mennyiségre vonatkozo értékesitési hddijban és havonta érvényesitendd
értékesit6i alapdijban, azaz ugy nevezett kételem(i arazast alkalmazva allapitotta meg a
Hatosag. A kételemii arazas bevezetésével a hatosagi arképzésbdl szarmaztatott

fenntarthat6 eredményessége a Tarsasagnak kiszamithatobba valik.

A PannErgy konszolidalt liveghazhatasu gaz kdrosanyag megtakaritasi rataja 2024-ben 70%
volt, a fosszilis energiaval torténé karosanyag kibocsatashoz képest kozel 3/4 egység
megtakaritasra keriilt.
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5. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

A PannErgy Csoport — mint a térség meghatarozo, geotermikus hét hasznosité tarsasaga - stratégiajanak
kozéppontjaban szerepel, hogy kérnyezetbarat, magas lzembiztonsagu szolgaltatdsaival jelent8s
szerepet vallaljon a klimavaltozds megakadalyozasaban, kérnyezetkimél6 beruhazasaival jelentSsen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegi kiadasok.

A PannErgy Nyrt. tiszta és meguUjulé energetikai megoldasokkal a jov6t épiti, generdcidknak ad
lehet&séget az értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatdsdg elveinek érvényesitése mentén.
A Térsasag célként tlizte ki, hogy a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezets szerepet
toltsén be a kozép-kelet-eurdpai régidban, amellyel gazdasdgi és fenntarthatésagi szempontbdl is
jelent6s 6koldgiai értéket képvisel most és a jov6ben egyarant.

5.1. Fenntarthatosdg menedzsment és kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és
tarsasdgirdanyitdsi (ESG) teljesitmény-dsszefoglalo, jelentés

A PannErgy Csoport szerint rendkivil fontos informacio, hogy tevékenysége milyen befolyassal, hatassal
van a kornyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével 2024-ben is kibocsatja ESG
jelentését.

Ezeket a nem pénzigyi jelentéseket a PannErgy a vilagszinten egyik legismertebb ESG szabvany, a GRI
Global Reporting Initiative elGirasainak, ezen beliil is a GRI Universal Standards 2021 standardoknak
megfelel6en késziti el. Az elkésziilt ESG jelentéseket, igy a 2024-re, mint targyid6szakra vonatkozo ESG
jelentés szabvanyok szerinti teljeskoriiség vizsgalatat a GRI Global Reporting Initiative elvégzi,

visszaigazolja.

Az ESG jelentésekben a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepl adatokon tul, a PannErgy Csoport
targyid6szaki mikodésének kornyezeti, tarsadalmi hatasai is részletesen bemutatasra kerdil, a Tarsasag
mellett. Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokkal egy id6ben kibocsatdsra keriilé ESG jelentés azt a
célt szolgdlja, hogy a befektetGk, piaci szerepl6k ezeket az informacidkat részletesebben
megismerhessék, ennek érdekében a Tdarsasdg mélyebb, informativabb kozzétételeket eszkozol, a
klimavaltozast, klimakockdazatot, a fenntarthato fejl6dést fokuszba allitva.

A Tarsasag megujulé energia termelSként, jelentds karbon megtakaritoként komoly lehetGségként
tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénziigyi szempontokat is azonosit,
amelyek Iényeges hatdssal lehetnek egy adott befektetés teljesitményére, Gj, nem pénzigyi jellegl
kockazatokat is felmérve és bemutatva.

A 2000. évi C. Térvény a Szamvitelrdl jogszabaly fenntarthatdsagi jelentés készitésére vonatkozo
elGirasait a PannErgy Nyrt. a 177. § elGirasaival 6sszhangban el6sz6r a 2026. évben indulo iizleti évre
vonatkozéan fogja alkalmazni, mint mikrogazdalkodénak nem minGsilé olyan véllalkozé, amelynek
atruhdzhatd értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség valamely allamdnak szabdlyozott piacdn

kereskedésre befogadtdk

5.2. PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsdnak szolgdlataban, karbonmegtakaritds
jellegii miik6dés

A 5.1. pontban hivatkozott ESG jelentésben tobbek kozott a PannErgy Csoport liveghazhatasu gazok

kibocsatdsanak megtakaritasi egyenlege is szerepel.
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A PannErgy alaptevékenysége a minimalis kibocsatasu geotermia alapu megujuld energiatermelés, ezért
a Tarsasag esetében kdrosanyag kibocsatas helyett kdrosanyag kibocsatasi megtakaritas van jelen.

Ennek megfelel6en kilon kérnyezetvédelmi célu eszkdzokkel nem rendelkezik, azaz nincs olyan céllal
tartott eszkdze, amelynek kézvetlen célja a kornyezet terhelésének, karosanyag kibocsatas csokkentése,
kiilonb6z6 formaju kérnyezetszennyezések megelGzése.

A Tarsasag altalanos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjabdl kulcsfontossagu mutatéként a
karosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritasi ratat definialta: A karosanyag éves
megtakaritds mennyisége az a tonndban kifejezett mennyiség, amely kdrosanyag kibocsatas a Tarsasag
az adott Uzleti id6szakban a zoldenergia termelési f6tevékenységének koszonhet6en a Tarsasag
kozvetlen és kdzvetett hdatvevs partnereinél megtakaritasra keriilt. A karosanyag megtakaritasi rata az
az aranyszam, amely kifejezi, hogy a megtermelt geotermikus energia elGallitdsa és értékesitése soran
felhasznalt energia lveghdzhatdsu gdz kibocsatdsa hogyan aranylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ezt a
megtermelt energiamennyiség a régiéra jellemz6 alternativ fosszilis energiaforrasbél kerilt volna
el&allitasra.

A PannErgy konszolidalt liveghazhatasu gaz karosanyag megtakaritasi rataja 2024-ben 70% volt, azaz
a fosszilis energiaval torténé karosanyag kibocsatashoz képest tovabbra is megkézelitéleg 3/4
egységet megtakaritott kornyezetvédelmi szempontbdl a targyidészakban.

A Tarsasag az energiatermelési liveghazhatasu gaz kibocsatasok alapjan, a kivaltasként figyelembe
vehet6 90% hatasfoku foldgaz alapu energiatermelés UHG kdrnyezet terhelésének 30%-at bocsatotta
ki a targyid6szakra vonatkozéan.

A Tarsasag 2024-ben 72 ezer tonna CO; egyenértékes UHG kibocsatast valtott ki (takaritott meg). A
karosanyag megtakaritasi rata szamitasakor a Csoport karosanyag kibocsatasaként a geotermikus
hétermelés elektromos aramigényéhez kapcsolédé CO; terhelést (Scope 2), valamint az adminisztrativ
kozponti és projektszint(, telephelyi mikodéshez kapcsoldodd karosanyag kibocsatast (Scope 1) vette
figyelembe.
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6. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erém(ivek
Zrt-ben, a Csoport szakmai iranyitd tarsasagaban, amely a kdzvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak. A PannErgy Csoport csak Magyarorszagon rendelkezik

lednyvallalattal, a tagvallalatok Magyarorszag teriiletén folytatjak gazdasagi tevékenységiket.

6.1. A PannErgy Csoport leanyvdllalatai, részesedési, konszoliddcios aranyok
PannErgy leanyvallalatok Torzstoke :I'ulajdoni Sz:j\vazati Konsizolid’a’\ciéba
(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas arany (%)
PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2.073 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfurd Kft. 86 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6 100,00 100,00 100,00
SzentlGrinci Geotermia Kft. 5 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Berekflird6 Energia Kft. 3 100,00 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3 100,00 100,00 100,00
6.2. A PannErgy konszoliddcioba bevont lednyvadllalatainak 2024. évi fébb adatai, az

egyedi, nem konszolidalt beszamolok alapjan (millio Ft-ban)

Jegyzett Uzleti Adézott

PannErgy leanyvallalatok Sajat toke Arbevétel

téke eredmény eredmény m
PannErgy Nyrt. 9.408 360 78 -280 146 1
PannErgy Geotermikus Er6mf(ivek Zrt. 3.246 2.073 73 150 6 6
Arrabona Koncesszids Kft. 3.294 6 3.491 472 391 2
DD Energy Kft. 2471 3 2.954 442 452 2
DoverDrill Kft. 980 86 172 -43 7 1
Miskolci Geotermia Kft. 446 5 1.954 427 27 5
Kuala Kft. 608 3 1.577 414 227 1
Szentl8rinci Geotermia Kft. 30 5 90 73 1 -
Berekfiirdd Energia Kft. 601 3 121 48 85 -
Geo2Business Kft. 8 3 7 7 5 -
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7. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI
7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja 2024. december 31-i dllapotnak megfelel6en

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kor megnevezése

2024.01.01. 2024.12.31.
db db

Belfoldi intézményi 30,69 40,11 6.138.577 34,08 40,67 6.133.935
Kalfoldi intézményi 8,10 10,58 1.619.185 9,39 11,21 1.690.867
Belf6ldi maganszemély 27,40 3580 5.480.107 28,94 34,55 5.209.879
Kalféldi maganszemély 0,39 0,52 78.945 0,33 0,39 58.885
Munkavallalék, vezetd tisztségviselSk 1,55 2,02 309.505 1,72 2,05 309.505
Sajat tulajdon 23,47 0,00 4.694.132 16,21 0,00 2.917.620
Allamhaztartashoz tartozé tulajdonos 8,38 10,95 1.675.745 9,31 11,11 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - -

Egyéb 0,02 0,02 3.804 0,02 0,02 3.564
Osszesen 100,00 100,00 20.000.000 100,00 100,00 18.000.000

7.2. A Tdarsasdgban 5% feletti tulajdonosai 2024. december 31-i dllapot szerint

Mennyiség Részesedés Befolyas

Befektet6i besorolas

(%)
Benji Invest Kft. /FCl Kompozit Kft. Belfoldi  Gazdasagi Tarsasdag  3.186.010 17,70 21,12
Soltut Kft. / Rencsar Kalman Belféldi Gazdasagi Tarsasag  1.814.241 10,08 12,03
MVM Energetika Zrt. Belfoldi Gazdasagi Tarsasag  1.675.745 9,31 11,11
7.3. A Tdrsasdg sajdt tulajdonban Iévé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban 1évé részvény (db) mennyiségének alakuldsa targyévben:

2024.01.01. 2024.06.30. 2024.12.31
Tdrsasagi szinten 3.758.929 3.982.417 1.982.417
Lednyvéllalatok * 935.203 935.203 935.203
Osszesen 2 4.694.132 4.917.620 2.917.620

1 A Tarsasag 100%-os tulajdonaban lévé PannErgy Geotermikus Er6m(vek Zrt. tulajdondban 1évé PannErgy részvény allomany.

2 A Térsasag fent kozzétett, részvénykonyv szerinti 2023. december 31-i 4.694.132 darab sajat részvény allomanya és az éves
beszdmoldban bazisadatként hivatkozott 4.704.132 db sajat részvény dllomdany kozotti 10.000 darab kilonbség a bazis id6szak
végén tortént tézsdei sajat részvény vasarlashoz, leszallitashoz kapcsolddik, mint megkotott, de nem elszamolt tgylet.
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7.4. A Tdrsasdg vezetd dlldsu személyei

A Tarsasag vezetd allasu személyeit az Igazgatdtandacs tagjai és a vezérigazgatd alkotjak. A Tarsasag
vezet6i allasu személyeinek és a tulajdonukban lévé részvények adatai 2024. december 31-i dllapot

szerint:
EEE leegzzlcze:: vége/ me'\gﬂsilgﬁ'ilézz tula?dec? rzlv(?:irl:)\;
Gyimédthy Dénes Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Jaksa Istvan Vezérigazgatd 2022.12.13 hatarozatlan ideig 2.505
Gyiméthy Katalin Tag 2016.04.28. hatdrozatlan ideig -
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatdrozatlan ideig -
Rencsdr Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307.000
Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatdrozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 309.505

A Tarsasag a miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.

A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett Konszolidalt pénziigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimothy Dénes Igazgatdtandcs elndke irja ald az Igazgatétanacs
felhatalmazasa alapjan.

A szamviteli torvény 95/A. § és 95/B. § paragrafusaiban elGirt informaciok, szabalyok a PannErgy Nyrt.
Alapszabalydban szerepelnek. A Tarsasag Alapszabalya hatarozza meg a vezet$ tisztségvisel6k
kinevezésére és elmozditdsdra, valamint az alapszabaly moddositasara vonatkozd szabdlyokat. Az
Alapszabaly alapjan a Tarsasag legfGbb szerve a kozgylilés, amely a részvényesek 6sszességébdl all. A
kozgylilés kizarélagos hataskorébe tartoznak tdbbek kozott — ha a Ptk., illetve annak felhatalmazasa
alapjan az Alapszabdly ettél eltéréen nem rendelkezik — az aldbbiak:

- azalapszabaly megallapitasa és modositdsa,

- aTarsasag lgazgatdtanacsdnak tagjainak megvalasztasa, visszahivdsa, valamint dijazasuk
megallapitasa,

- dontés az lgazgatdtanacs tagjai el6z6 lizleti évben végzett munkajanak értékelésérdl, és a
részikre megadhatd felmentvényrdl,

- dontés az alaptSke Uj részvények forgalomba hozatalaval, vagy az alaptékén feliili vagyon
terhére torténd felemelésérdl — a kozgy(ilés altal az Igazgatotanacs részére adott
felhatalmazason alapuld, Uj részvények forgalomba-hozataldval vagy az alaptékén feliili vagyon
terhére torténd alapt6ke-emelés kivételével,

- dontés a sajat részvények - a kozgylilés vagy a Ptk. dltal az Igazgatétanacs részére adott
felhatalmazas alapjan torténé megszerzése kivételével — megszerzésérél, tovabba a sajat
részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogaddsarol,

- azalaptGke leszallitasardl, ha a Ptk. eltér6en nem rendelkezik.

A Tarsasagnadl igazgatdsag és felligyelGbizottsag helyett egységes iranyitasi rendszert megvaldsitd
Igazgatdtandacs mikodik, amely ellatja az igazgatdsag és a felligyelSbizottsag torvényben meghatarozott
feladatait. Az Igazgatétanacs az igazgatdsagi feladatok ellatdasa keretében meghatdrozza a Tarsasag
stratégiai iranyelveit, felligyeli a menedzsment m(ikodését. Az Igazgatdtanacs részletes feladatairdl a
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konszolidalt pénzigyi kimutatdsokkal egyidejlleg kibocsatott Felel6s Tarsasagirdnyitdsi jelentés
tartalmaz b6évebb informacidkat.

A Tarsasag az Ugyviteli, lgyvezetd és felligyel6 testiletei esetében torekszik az életkori, nemi,
tanulmanyi és szakmai hattérrel kapcsolatos szempontokat figyelembe venni a testiletek tagjainak
kialakitasanal, a sokszinliség elvének megfelelGen.

8. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai allomanyi |étszamadatai a kovetkezék:

Sajat létszam 2024.12.31. 2023.12.31. Valtozas
PannErgy Nyrt. 1 1 -
Kapcsolt vallalatok 17 21 -4
Osszesen 18 22 -4

A PannErgy Csoport 2024-e vonatkozo atlagos allomanyi létszdma 18 f6, amely 4 f6s csokkenést mutat
az el6z6 évi 22 f6s atlagos statisztikai allomanyi l1étszdmhoz képest. 2024. december 31-én a PannErgy
Csoport munkavallaléi létszama 13 f6, az atlagos statisztikai allomanyi létszam és az id6szak végi
munkavallaloi  létszdm  kozotti  kilonbség az egyes tagvallalatok kozotti  részmunkaidGs
foglalkoztatasokbdl ered, illetve az évkozi magasabb foglalkoztatasi szintbél.

9. OSZTALEKFIZETES

A Tarsasag Kozgy(ilése 2024. aprilis 30-an 2./2024. (IV.30.) szamu hatédrozataval — figyelembe véve az
Igazgatdtandcs jelentését, az Audit Bizottsag és a konyvvizsgdld véleményét — elfogadta a Tarsasag EU
IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2023. évi mérlegét, eredmény-kimutatasat, az
el6terjesztéssel és a kdnyvvizsgaldi jelentéssel egyezéen 10.107 millid forintos egymassal egyez6 eszkoz-
és forrasértékkel, valamint 344 millié forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel. Ezt kdvetéen
szintén elfogadasra keriilt a PannErgy Nyrt. csoport 2023. évi gazdalkodasardl sz616, EU IFRS-ek szerinti
konszolidalt beszamolojat 26.252 millid forintos eszkoz- és forrasértékkel (mérleg-f6osszeggel) és 1.716
millié forintos addzott eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kozgy(lés a konszolidalt és egyedi beszamoldk elfogadasat kovetden a 3./2024. (IV.30.) szdmu
kozgy(ilési hatdrozataval elfogadta az Igazgatdtandcs arra vonatkozd el6terjesztését, amely szerint
osztalékfizetésre nem kerilt sor a 2023-as év vonatkozdsaban.

A dontést megel6z6en az Igazgatotanacs mérlegelte a 2024-es év varhatd beruhazasi lehetlségeit és
igényeit, a biztonsagos és prudens mikodéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes eszkdzszint
sziikségességét. A vizsgalat alapjan a pénziigyi és miikodési stabilitds fenntartdsa érdekében
osztalékfizetésre vonatkozé dontés helyett az addzott eredmény teljes egészében eredménytartalékba
torténd atvezetésére vonatkozd dontés sziiletett.
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10. TARGYIDGSZAKI SAJAT RESZVENY VASARLASOK, VISSZAVASARLASI PROGRAMOK

2024. december 31-én 2.917.620 darab PannErgy sajat részvény volt a Tdarsasag birtokdban, amely
1.786.512 darabbal kevesebb, mint a 2023. december 31-i 4.704.132 darab sajat részvény allomany. A
csokkenés a targyiddszakban tortént tékeleszallitds soran tortént sajat részvény bevondsok és a
targyidGszakban érvényben |évé sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént sajat
részvény beszerzések egyittes hatasat mutatja. A Tarsasag kozgy(ilése 2024. dprilis 30-an, a 11./2024.
(IV.30.) szamu kozgydlési hatarozataval elfogadta, hogy a Tarsasag 400 millié forint 6sszegl alaptékéje
— a Tarsasag sajat t6kéje mas elemének novelése céljabdl — 40 millié forinttal, 360 millié forintra
leszallitdsra keriljon. A 360 millié forintos alapt6kére torténd leszallitas soran 2.000.000 darab sajat
részvény kerilt bevonasra. A t6keleszallitast az illetékes cégbirdsag 2024. julius 17-én jegyezte be, a
kapcsolddod sajat részvény bevonas alapjan a sajat részvények darabszama 2.917.620 darabra valtozott
ezen a napon. A Budapesti Ertékt&zsdén a t6zsdére bevezetett mennyiség vonatkozasaban 2024. julius
31-én tortént meg a részvény darabszam csokkenés.

A sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2024. elsé félévében 213.488 darab sajat részvény
visszavasarldsdra keriilt sor, Tdarsasag targyidészakban érvényes sajat részvény visszavasarlasi
programjaihoz kapcsolddva. A sajat részvény visszavasarlasokra 2024. elsé félévében kerilt sor, a
masodik félévben nem torténtek ilyen jellegli tranzakciok.

A PannErgy részvény t6zsdei zaré arfolyama a targyid6szak végén 1.560 forint volt, szemben a 2023.
december 31-i 1.250 forintos t6zsdei zard arfolyammal, azaz a targyid6szak utolsé napjan az arfolyam
25%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

A targyid6szakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program

A PannErgy Nyrt. 2023. aprilis 28. napjan megtartott, a 2022. (izleti évet lezard éves rendes Kozgy(ilésén,
a 8./2023. (IV.28.) sz. kozgyilési hatdrozataval a Kozgy(ilés felhatalmazta az Igazgatétanacsot legfeljebb
900 millié forint értékben sajat részvény vasdrlasara, részvényenként legalabb 1 forintos és legfeljebb
1.670 forintos részvényenkénti arfolyamon, figyelembevéve azt, hogy a sajat részvények allomanya a
teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya alatt egy id6pontban se
haladja meg. A felhatalmazds 2023. majus 2-val kezd6d6 és 2024. aprilis 13-ig terjed6 id&szakra szdl,
kizardlag t6zsdei forgalomban vonatkozé részvényszerzésre. A PannErgy Nyrt. ennek a sajat részvény
visszavasarlasi programja keretében kereskedési naponként visszavonasig, vagy a kozgydilési
felhatalmazas hatdrnapjaig napi legfeljebb 2.000, majd késébb 3.800 darab, illetve 5.000 darab PannErgy
Nyrt. térzsrészvény vasarlasat célozta meg a Budapesti ErtéktSzsdén. A vasarlasi ar a mindenkori tézsdei
kereskedési ajanlatok szerinti aktualis piaci arral egyezik meg és a kozgylilési hatarozat értelmében
részvényenként nem haladhatja meg az 1.670 forintot.

A fenti két részvény visszavasarlasi program keretében 2024. évben 6sszesen 213 488 darab sajat
részvény visszavasarlasara kerilt sor.

A targyid6szakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program

A PannErgy Nyrt. 2024. aprilis 30. napjan megtartott, a 2023. lizleti évet lezaré éves rendes Kozgy(ilésén,
a9./2024. (IV.30.) sz. kozgy(ilési hatarozataval a K6zgylilés felhatalmazta az Igazgatétanacsot legfeljebb
1.500 millid forint értékben sajat részvény vdsdrlasara, részvényenként legaldbb 1 forintos és legfeljebb
1.997 forintos részvényenkénti arfolyamon, figyelembevéve azt, hogy a sajat részvények allomanya a
teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya alatt egy id6pontban se
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haladja meg. A felhatalmazds 2024. majus 2-val kezd6d6 és 2025. aprilis 17-ig terjed6 id&szakra szdl,
kizardlag t6zsdei forgalomban vonatkozé részvényszerzésre.

Ennek az aktualis sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében, 2024. majus 2. és 2024.
december 31. koz6tt nem tortént sajat részvény vasarlas.

11. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a vallalatcsoport
a minél szélesebb kor( foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomdnyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozdsaval folyamatosan mérsékelni torekszik. Az operativ m(kddéshez kapcsoldédd
kockdzatok hatasainak és a kezelésiik mddjanak bemutatdsa a 2024. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasok 42. Pénziigyi kockdzatkezelés jegyzetében keriilnek kifejtésre.

A Térsasag Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentést készit a Budapesti Ertéktézsde FelelSs Tarsasagiranyitdsi
Ajanlasainak megfelelSen. Ez a jelentés tartalmazza a vallalatiranyitasra vonatkozé informacidkat, és az
éves konszolidalt beszamold elfogadasaval egyidejlileg keriil a Tarsasag legf6bb szerve altal elfogadasra.

A Tarsasag varhatd fejl6désére vonatkozd informécidk az Uzleti és vezet8ségi jelentés 1. Vezetdi
Osszefoglalo, illetve 6. A PannErgy Csoport stratégidja, kérnyezetvédelmi célok fejezetekben keriilnek
részletezésre, a kovetkez6 id6szakok varhatd pénzligyi eredményeire, beruhdzasi aktivitdsdra és
fenntarthatdsagi tevékenységére, fejlédésére vonatkozoan. Az ezeket befolydsold gazdasagi kdrnyezeti
hatdsokat a Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 42.11. A tdrgyidészak makro6kondmiai kérnyezetének
bemutatdsa fejezetében részletezett, kdvetkezd id6szakokra prognosztizalt GDP, inflacids kornyezet és
kamatkornyezet alakulas fogja befolyasolni.

12. NYILVANOSSAG

ATérsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kézott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat tesz

kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nydjtott publikacidk, nyilvanos informacidk jelent&sen segithetik a Tarsasag
mUikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszamoldban
kozzétett informaciok Iényeges kiegészitései.

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok a kozzétételt kovetéen megtekinthet6ek a Tarsasag honlapjan,
valamint a Budapesti ErtéktSzsde honlapjan is elérhetSek hivatalos kozzétételként
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13.

ESEMENYEK
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A KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS IDOSZAKABAN BEKOVETKEZETT FOBB

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok forduldnapja utdan nem torténtek olyan lényeges események,

jelent6s folyamatok, amelyek hatast gyakorolndnak a Tarsasag 2024-es (izleti évére, az erre az id6szakra

vonatkozo konszolidalt pénziigyi kimutatasban szereplé eredmény és mérleg adatokra.

A vonatkozé események hivatkozdsat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié

hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kdzzétételi helyein.

Hir tipusa

B

2025. marcius 4.

Rendkivili tajékoztatas

Targy, rovid tartalom

Kozgydllési meghivo

2025. marcius 2.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2025. janudar 31.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2025. januar 20.

Rendkivili tajékoztatas

A Magyar Nemzeti Bank hatdrozata jogsért6 magatartas

megtiltasarél és piacfeliigyeleti birsag kiszabasarol a

Kibocsatoval szemben

2025. januar 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2025. januar 6.

Egyéb tajékoztatas

Arjegyz6i megéllapodéas meghosszabbitésa

2024. december 31.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. december 19.

Rendkivili tajékoztatds

Tarsasagi eseménynaptar

2024. december 1.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. november 26.

Rendkivili tajékoztatds

A miskolci harmadik termel6 kut teszteredményének
megerGsitése

2024. november 8.

Rendkivili tajékoztatds

A miskolci harmadik termeld kat lemélyitésének eredménye

2024. november 1.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2024. oktdber 15.

Rendkivili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2024. oktdber 1.

Rendkivili tajékoztatds

2024. oktéber 1-t6l érvényes hatdsagi hédijak

2024. szeptember 30.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. szeptember 20.

Rendkivili tajékoztatas

Féléves jelentés

2024. szeptember 1.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2024. jdlius 31.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. jalius 30.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvényre vonatkozd szavazati jog mértékének
vdltozdsa

2024. jdlius 18.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jog mértékének valtozasa

2024. julius 17.

Rendkivili tajékoztatds

Alapszabaly

2024. jdlius 17.

Rendkivili tajékoztatas

Alapt6ke-leszallitas bejegyzése

2024. julius 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2024. junius 30.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. junius 13.

Egyéb tajékoztatas

BET sajtokozlemény — 30 éves tdzsdei jubileum — iinnepi
csengetés a PannErgy tiszteletére

2024. majus 31. Rendkivili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptGke
2024. majus 29. Rendkivili tdjékoztatas Alapszabdly

2024. majus 1. Rendkivili tajékoztatas Szavazati jogok, alaptGke
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatas Javadalmazasi politika
2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatds ESG jelentés

2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatas FT jelentés

2024. aprilis 30. Rendkivili tajékoztatds Javadalmazasi jelentés
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2024. 3prilis 30.

Rendkivili tajékoztatds

Eves Jelentés 2

2024. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatds

Eves Jelentés 1

2024. aprilis 30.

Rendkivili tajékoztatas

Kozgydlési hatarozatok

2024. 3prilis 18.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgyliléssel kapcsolatos tajékoztatas

2024. aprilis 15.

Rendkivili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2024. aprilis 5.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény vasarlasok felfliggesztése

2024. &prilis 5.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2024. aprilis 1.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. marcius 27.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgy(ilési elGterjesztések 2

2024. marcius 27.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgy(ilési elGterjesztések 1

2024. marcius 27.

Rendkivili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptGke

2024. marcius 27.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok folytatasa

2024. marcius 12.

Rendkivili tajékoztatas

Kozgydllési meghivo

2024. marcius 3.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcidk

2024. februar 29.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2024. februar 23.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcidk

2024. februar 18.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2024. februar 11.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcidk

2024. februar 4.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcidk

2024. februar 1.

Rendkivili tajékoztatds

Szavazati jogok, alapt6ke

2024. januar 28.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcidk

2024. januar 21.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

2024. januar 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2024. januar 14.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcidk

2024. janudr 6.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakciok

14. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdtanacsa 2025. marcius 19-én hagyta jova és engedélyezte

a kozzétételiket.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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PannErgy Nyrt. Kibocsatodi nyilatkozat
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WiW.pannengy.com

PannErgy Nyrt.

Kibocsatdi nyilatkozat

2024

A 24/2008. (VIIl.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2025. marcius 19.

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag
hivatalos jelentése, azt a vonatkozd jogszabalyok
alapjan ZIP (azon beliil XHTML-XBRL) formatumban
késziti el és teszi kozzé a Tarsasag. A mellékelt pdf
jelentés tartalmilag teljesen megegyezik a ZIP (azon
beliil XHTML-XBRL) formatumban publikalt jelentés
tartalmaval.

o T
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PannErgy Nyrt. Kibocsatéi nyilatkozat

NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2024. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz és
Uzleti és vezetBségi jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjaban szerepl6 jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimdthy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrél:

- azalkalmazhaté szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, és a
2024. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok és Uzleti és
vezetdségi jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kdzzétett PannErgy Nyrt. egyedi,
IFRS-ek szerint készitett éves beszdmolé valds és megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

- azéves beszamoldhoz kapcsolddd lzleti jelentés megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatdé tarsasag helyzetérél, fejl6désérsl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket;

- az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2024. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhaté képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

- 2 2024. évi, IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolédd
Uzleti és vezetBségi jelentés (0sszevont, konszolidalt vezet&ségi jelentés) megbizhato
képet ad a PannErgy Nyrt.,, mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tdrsasdag és a
konszolidaciéba bevont vdllalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtanacs képviseletében
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