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FOGALMAK
Alap:
ABA:

AKK Zrt.:
ABAK:
Alapkezel6:
Allampapir:

78/2014.
kormanyrendelet

231/2013/EU Rendelet

2010/C 348/09. MIFID
elbirasait végrehajté
nemzeti intézkedés

BAMOSZ:

Befektetési alap
letétkezelési
tevékenység:

Befektetési alap
letétkezeld:

Befektetési alap:

Befektetési alapkezelési
tevékenység:

Befektetési alapkezeld:
Befektetési jegy:

Befektet6:
Brutté eszkbzérték

Bszt.

Cstv:

Dematerializalt
értékpapir:
Ertékpapir-kblcsénzés:

Ertékpapir-letétkezelés:
Ertékpapirszamla:
Feliigyelet:

Forgalmazés-
elszamolasi nap:

Forgalmazés-teljesitési
nap:

Forgalmazo
lizletszabalyzata:
Forgalmazo:

Hatralévé atlagos
futamidé:

Hitelviszonyt
megtestesité értékpapir:

Hossz( pozicio:

Hozam:

Kbftv.:

KELER Zrt.:
Kereskedési nap:

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt CIB Gyoégyszergyartok Szarmaztatott Alapja;

alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek (atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok) nem minésiilé
kollektiv befektetési forma;

Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.;

alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tdbb ABA-t kezeld befektetési alapkezel6;

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.;

magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

78/2014. (l1l. 14.) korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az &ltalanos
milkodési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérsl

A szabalyozott piacok magyarazatokkal ellatott jegyzéke és a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6lé6 2004/39/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (MiFID) vonatkozé eldirasait végrehajté nemzeti intézkedések
Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége;

Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott kiegészité szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezel® a befektetési
alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban |évé értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz
kapcsolodd kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tékéjének dsszegyljtése céljabol nyitando
letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavaltasaval, a hozamok
kifizetésével és a Nettd eszkdzérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenérzését
végzi;

befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzé hitelintézet, befektetési vallalkozas;

befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorli forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockdzatmegosztas elvén mikddtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték érdekében kezel;

befektetési alapkezeld altal a befektetési alap részére végzett kollektiv portfoliokezelés;

befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd vallalkozas;

befektetési alap, mint kibocsaté altal - a Kbftv.-ben meghatérozott médon és alakszeriiséggel - sorozatban forgalomba hozott, a
befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir;

befektetési jegy tulajdonosa;

az Alap T napon érvényes bruttd eszkozértéke az Alap portfélidjaban szereplé eszkézok T napi értéke ndvelve a kovetelésekkel,
csOkkentve a kotelezettségekkel;

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairol;

1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasrol, a felszamolasi eljarasrél szolo;

Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus Uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség.

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsdnbe adé a kdlcsdnbe vevo részére azzal a kotelezettséggel
ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevé koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a
kolcsdnbe ado altal meghatarozott jovébeni id6pontban visszaadni a kdlcsénbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére;

értékpapir letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés beszedése és egyéb kapcsolddd szolgaltatas nyujtasa;
dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsol6do jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;
az Alap fellgyeletét ellaté Magyar Nemzeti Bank;

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott Netté eszk6zérték alapjan a leadott Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok
elszamolasra keriilnek, meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;

az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi és visszavéltasi megbizasok ellenértéke a Befektetbk felé teljesitésre illetve
jovairasra kertil;

Forgalmazo befektetési szolgaltatdsokra vonatkozé (izletszabalyzata;

értékpapir forgalomba hozatalaban kézrem(ikodé befektetési vallalkozas, hitelintézet, jelen Kezelési szabalyzat vonatkozasaban a CIB
Bank Zrt.;

fix kamatozasu kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kétvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - sllyozott atlaga. Valtozé kamatozasu kétvények esetén az atlagos
hatralévé futamidé a kovetkezd kamat-megallapitasig hatralévé idétartammal egyenl6 (duration);

minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) meghatarozott pénzésszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott moédon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyutt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelezének) a megjeldlt iddben és médon megfizeti, illetve teljesiti;

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatasara
értékndvekedésben nyilvanul meg;

CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja futamideje alatt illetve lejarata utan kifizetésre kerilé valtozé hozam. A valtozd hozam az
Opcié alapjaul szolgald befektetési eszkdz(dk)nek a CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja futamideje alatt elért teljesitménynek
meghatarozott hanyada, az Opcios pénzligyi eszkdz megvasarlasa egy vagy tébb Opcids ligylet megkotésével torténhet;

A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények
mddositasarol sz6lé 2014. évi XVI. torvény

Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.;

minden olyan munkanap, amelyen az Alap portféliéjaban szerepld egyes pénziigyi eszkdzokre azok elsédleges szabalyozott piacain a
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Kezelési szabélyzat:
Kibocsato:
Kozzétételi hely:
Likvid eszk6z:

MNB:
Netté eszkbzérték:

Nyilt végli befektetési
alap:

Nyitott pozicio:
portfolio:

Révid pozicio:

Sajat téke
Szamlavezeto:
Szarmaztatott (gylet:
Szintetikus betét:
Szja:

Téjékoztato:

Tézsde:
Tpt.:
Ugyfél:

szokvanyos kereskedési id6ben ugyletkotés torténik;

a befektetési alap miikddésére vonatkozé részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt nyilvanos befektetési alap a CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja;
www.cib.hu, www.cibalap.hu és www.kozzetetelek.hu honlapok;

pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az atruhazhatdésagaban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehetd allampapir, tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

Magyar Nemzeti Bank;

befektetési alap portfolidjaban szereplé eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe adasbdl szarmazoé kdveteléseket is - értéke, csdkkentve a
portféliot terhel6 Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is;

olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek kerlilnek folyamatos forgalmazasra;

befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg arutézsdei szolgaltatasi tevékenység
soran megkotott, de valamely szerz6dé fél altal nem vagy csak részben teljesitett, illetve hataridéig helytallasi kotelezettséget jelentd
lgyletek egyuttes értéke;

jelen Kezelési szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontdmeg részét képezé eszkdzelemek dsszessége, melyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az Alap meghirdetett befektetési elveinek megfeleléen alakit ki;

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkdz arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara
értékndvekedésben nyilvanul meg;

befektetési alap sajat tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése
soran a sajat toke a befektetési alap 0sszesitett Nettd eszkdzértékével azonos;

barmely befektetési vallalkozas, amely jogosult dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara is alkalmas szamla vezetésre, illetve ahol
biztositott az tigyfelek allomanyainak elkiil6nitett nyilvantartasa;

olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé pénzigyi eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és
6nallo kereskedés targyat képezi (derivativa);

fix kamatozasu instrumentum, amelynek a mindenkor aktudlis piaci értékét az adott napi zérékupon szintek hatarozzak meg.
1995. évi CXVILI. térvény a személyi jovedelemadorol;

jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Kbftv. eléirasainak megfelelé informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési
Szabalyzat;

Budapesti Ertéktézsde Zrt. (H-1062 Budapest, Andrassy Gt 93.)
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol;
az a személy, aki a Bszt. hatalya ala tartoz6 szolgaltatasokat igénybe veszi;
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TAJEKOZTATO

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A BEFEKTETESI ALAPOK ALAPADATAI
1.1 A befektetési alap neve
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban

CIB Gyodgyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja
2016/07/02-2019/09/06 kozotti idészakban
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja

1.2 A befektetési alap rovid neve
CIB Gydgyszergyarték Szarmaztatott Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

1.4 A befektetési alapkezel6 neve
Az Alap befektetési alapkezel6je: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve
Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.

1.6 A forgalmazoé neve
Az Alap forgalmazéja: CIB Bank Zrt.

1.7 A befektetési alapok miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)

Az Alap miikddési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap.

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végii)

Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Az Alap hatarozott futamideje: 2013/07/01-2019/09/06.

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alapok
Az Alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alapok.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alap befektetési jegyei egy befektetési jegy sorozatot képeznek.

1.12 A befektetési alap elsédleges eszkozkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap els6dleges eszkbdzkategoria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja a tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése
Nem alkalmazand®é.

1.14 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié
Az Alap alapadataihoz tovabbi informacidk nem tartoznak.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektetéi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az
alapkezel6i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alap létrehozasarol sz6l6 Alapkezel6i hatarozat 6/2013. sorszamon, 2013/03/12 napjan sziletett a Tajékoztato és
Kezelési szabalyzat, a Kiemelt befektetéi informaciok valamint a Hirdetmény az Alap forgalomba hozatalanak
Fellugyeleti engedélyezését megelbzden.

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektetéi informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

A Felugyelet a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat, a Kiemelt befektetdi informaciok valamint a Hirdetmény
kozzétételét a H-KE-I11-204/2013. sz. 2013/04/11-én kelt hatarozataval engedélyezte.

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
A Felligyelet az Alapot a H-KE-I1I-439/2013. sz. 2013/06/21-én kelt hatarozataval vette nyilvantartasba.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
A Felugyelet az Alapot 1111-523 lajstromozasi szamon vette nyilvantartasba

2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztaté és a kiemelt
befektetdi informacié modositasarél sz616 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte
Az Alapkezeld az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, a Kiemelt befektetdi informacioit mindenkor hatalyos
szervezeti és mikodési szabalyoknak megfeleld eljarasrend keretei kézott modositia, melynek értelmében
Alapkezel6 dontéseit nem hatarozatai formaban hozza meg.

2.6 A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasarol szo6l6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
A Fellgyelet altal hozott hatarozatok szama és id6pontja a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat modositasanak
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2.7

jéovahagyasarol: H-KE-111-285/2014. 2014/05/19, H-KE-111-447/2015. 2015/05/12., H-KE-II-496/2016 2016/06/01., H-
KE-111-380/2017. 2017/05/29, H-KE-III-566/2017. 2017/08/02, H-KE-III-875/2017. 2017/12/18.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben, illetve a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben meghatarozott befektetési szabalyok
keretein belll, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét, amivel megitélése szerint az
Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a
befektetések kockazata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési politikajanak
barmely elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja, a valtoztatdsok csak a Fellgyelet engedélyével, a
kozzétetelt kovetd6 30 nap elteltével |éphetnek hatalyba. Az Alapkezel6 az Alap Tajékoztatojat és Kezelési
szabalyzatat, a Kiemelt befektetdi informacioit mindenkor hatalyos szervezeti és miikddési szabalyoknak megfelel
eljarasrend keretei k6zott médositja, melynek értelmében Alapkezel6 dontéseit nem hatarozatai formaban hozza
meg. A Fellgyelet hatarozatait a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarél az Alap
nyilvantartasba vételét kovetéen az Alapkezeld kérelme alapjan hozza meg.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1

3.2

A befektetési alap célja
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alap célja, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betoltd, kdzismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenld aranyban dsszeallitott
eszkozkosar futamidd alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 9.00%-ig keril figyelembe vételre. Ennek k&szonhetéen az Alap teljes futamidé alatt
maximalisan elérhetd hozama 27.00% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 8.29%, EHM=8.29%) lehet. Az
Alap befektetési politikaja a tékevédelmen talmenéen nem biztositja minimum hozam fizetését.
2016/07/02-2016/09/02 kozétti idészakban
Az Alap befektetési célja, hogy a forint bankbetétek kamataival versenyképes hozamokat tegyen elérhetévé a
kiszamithat6 arfolyam-alakulas biztositasa érdekében a kockazatok maximalis keriilése mellett.
2016/09/05-2019/09/06 kozétti idészakban
Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenld aranyban 6sszeallitott
eszkozkosar futamid® alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Emellett, a futamidé végén amennyiben
legrosszabb teljesitményt nyujtdé részvény arfolyama is magasabb a 2016. szeptemberi szintjéhez képest, akkor
tovabbi +5.00%-o0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye
legfeljebb 6.20%-ig kerll figyelembe vételre. Ennek kdszdnhetben a részvénykosar 2016/09/05-2019/09/06 kozotti
id6szakban maximalisan elérhet6 hozama 23.60% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 7.31%, EHM=7.31%)
lehet. Az Alap befektetési politikdja nem biztositia a futamid6é alatti minimum hozam fizetését. Az Alap a
részvénykosar altal elérheté éves hozamszerzési lehet6ségeket a 3 éves futamid® alatt csak ugy tudja biztositani,
hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra,
hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegOrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek
arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes
futamid® alatti legfelijebb 23.60%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s
arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfelijebb 3x6.20%+5.00%-5.00%=18.60%-0s
maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5.85%, maximalis
EHM=5.85%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt minimum
befektetési id6étartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd
kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500
HUF 0Osszegl, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabol egymastol
fuggetlenek.
Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak
- Az Alap varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési id6tartama az alabbiak
szerint foglalhaté dssze:

Befekteték szamara

Alap ajanlott Befektetési jegyek

Befektetés javasolt

Alap neve véarhaté hozama kockazatviselési i:r;c::ilggs-a minimum id6tartama
hajlandésag 9
CIB Gyogyszergyartok kézepes kockazatt(irg kiszamithatd 3év

Szarmaztatott Alapja

- Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezé illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen
piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértékben
akar jelentds is lehet, a futamidé soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat. Az Alap
befektetési jegyeinek korabban tapasztalt legnagyobb arfolyam-ingadozasa alapjan a jelen Tajékoztatd hatalyba
lépésének idépontjat megel6zben a jelen pontban feltiintetett besorolashoz képest magasabb kockazatviselési
hajlandésagot feltételez6 kategoériakban is szerepeltek.

> Az Alap befektetési politikdja kizardlagosan a lejaratkor a Befektetési jegyek névértékének 95%-ara
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arfolyamvédelmet biztosit, melynek értelmében a lejaratkori arfolyamveszteség maximalis mértéke legfeljebb -
5.00%-o0s lehet.

- A befektetések tényleges id6tartama az Alap esetében szabadon valaszthatd, a javasolt befektetési idétav
tapasztalati értékeken alapulé ajanlas, amely id6tavon a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve
altalaban kedvez hozam érhetd el.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfoldi- és devizakulfoldi
természetes és jogi személyek is lehetnek. Az Alapkezelé nem 4éllitja, hogy a jelen T&jékoztatd és Kezelési
szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen
jogszerlien terjeszthetd, reklamozhatd - kozvetlenll vagy kozvetetten - vagy azt, hogy a Befektetési jegyek
jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatok, illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen
terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszeriségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezeld
nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezeld felkéri azokat, akik
a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a befektetési jegyek forgalomba hozatalra és
értékesitésre vonatkozéd minden esetleges korlatozasrdl. A Befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi tobbszér modositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan torténd
nyilvantartasba vételére nem keriilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalytat az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt
Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikddé jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhatd at. A
Befektetési jegyeket US person részére nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni, illetve tilos ilyen
személyre atruhdzni. A jelen bekezdésben irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok
értékpapirokra vonatkozé jogszabalyai megszegésének is mindsiilhet. Az Alapkezel6 jogosult a US personnak
mindsulé Befektetd Befektetési jegyeinek visszavaltasat kovetelni ide értve azon Befektettket is, akik a
Befektetési jegy megszerzését kovetéen feleltek meg a US person mindgsitésnek. A fentiekben hasznalt
kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

3.3 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

> Az Alap a portfoliéjaban talalhato egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos
jogszabalyi el6irasokban, igy kiléndsen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvaldsitasa, napi mikodése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB Gy dgy szergy artok Szarmaztatott Alapja
y C,'ft'?lzi"y °kk_f , 2013/07/01- 2016/07/02- 2016/09/05-
008 mertekben kliejezve 2016/07/01 2016/09/02 2019/09/06
Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek
forint 25-100% 0-100% 25-100%
deviza
Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100% 0-100% 25-100%
deviza
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100% 0-100% 0-100%
forint 0-100% 0-100% 0-100%
deviza
TeTTTEaet v Alalat -
itelintezet], vllalati, egy b 0-100% 0-100% 0-100%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-100% 0-100% 0-100%
deviza
kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%
Szarmaztatott ligyletek**
opf:ic’)k korrekcio nélkiil szamitott 0-800% 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200% 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kvetelések és vallalt kbtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a
tébbi portfélidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott (gyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatéarozni.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt megtestesit6
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaratu, fix, illetve valtozo
kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.
- Az Alap portfélidjaban talalhatd vallalati kdtvények devizabelfoldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.
- Az Alap portféliéjaban talalhatd jelzaloglevelek a belfoldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
> Az Alap portfélidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok
vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.
Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezoéinek bemutatasat tartalmazza
A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszk6zoktdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfélidjaban talalhatd befektetési eszkdzok arfolyamanak
véltozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésik meghozatala elétt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa, amelyre vonatkozd részletek a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban
talalhatoak.
A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges
hatasa a kockazati tényezok alakulasara
Alap befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében az Alapkezeld mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.
Az Alap portfélidja szarmaztatott terméket tartalmaz, ezért a hatarozott futamidével rendelkezd Alapokba torténd
befektetés a szokasostol eltérd kockazattal jar. A hatarozott futamidével rendelkez6 Alapok a befektetési
stratégiaban leirt opcion kivil tovabbi szarmaztatott Ugyleteket abban az esetben kdéthetnek, amennyiben a
portfélidjukban talalhatd a Befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizaban denominalt eszkdzok
devizakockazatanak csokkentése az Alapkezel6 mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt. A szarmaztatott
termékek nettd pozicidjanak a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. szamu melléklete szerinti korrigalt 0sszértéke
legfeljebb kétszerese, korrekcio nélkili 6sszértéke legfeljebb nyolcszorosa lehet a hatarozott futamiddvel rendelkezd
Alapok Sajat tékéjének.
Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténé befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel ko6tott tézsdén kiviili szarmaztatott
ligyletekbdl ered6é osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20%-at,
figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra
Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghaladd részét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6é partnereknél pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe fektetheti. Amennyiben
az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkdzoket kibocsato hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit, az Alap hozamanak kifizetését, illetve a Befektetési jegyeik
névértékének lejaratkori visszafizetését. A bankbetétekbdl, illetve pénzpiaci eszkdzokbdl szarmazd kovetelések
esedékességkori medfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi.
Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok kozé
tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési
alap befektetési politikajanak ezen elemére
Az Alap nem fektet be nem atruhazhato értékpapirok vagy pénzigyi eszkdzok kozé tartozo, valamint a 78/2014. (lIl.
14.) kormanyrendelet 24. §-aban meghatarozott befektetési szabalyok hatalya ala tartozé eszkdzkategoriakba.
Amennyiben a befektetési alap netté6 eszkozértéke a portfolio lehetséges oOsszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas
A Befektetési jegyek arfolyama az Alap folyamatos futamideje alatt varhatdéan kiszamithaté mértékben ingadozva
alakulhat, azonban a Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezé illetve kedvezétlen iranyba is
befolyasolhatjak, igy a szokvanyostodl eltéré piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasa a jelen pont szerinti bemutatott szinteket akar meg is haladhatja, igy a Befektetési jegyek visszavaltasa
arfolyamveszteséggel is jarhat. Az Alap befektetési politikaja kizardlagosan a lejaratkor a Befektetési jegyek
névértékének 95%-ara arfolyamvédelmet biztosit, melynek érteimében a lejaratkori arfolyamveszteség maximalis
mértéke legfeljebb -5.00%-os lehet.
Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100%-at fektetheti olyan,
kiilonb6z6é atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetké6zi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy téobb
EGT-allam is tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas
Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkdzeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
Egyéb informaciok
Az Alapkezeldé a Kbftv.-ben illetve a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben meghatarozott befektetési szabalyok
keretein belll, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridés, opcios,
szarmazékos és visszavasarlasi Ugyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama
novelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a befektetések kockazata csokkenthets. Az Alap
Kezelési szabalyzatdban meghatarozott befektetési politikajanak barmely elemét az Alapkezelé egyoldaluan
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médosithatja, amely modositasok csak a Felligyelet engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével Iéphetnek
hatalyba. Az Alapkezel6 az Ala Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, a Kiemelt befektetéi informacioit a
mindenkor hatalyos szervezeti, mikddési és eljarasi szabalyoknak megfelelé eljarasrend keretei k6zott médositja,
melynek értelmében az Alapkezel§ dontéseit nem hatarozati formaban hozza meg.

4. A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1

4.2

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas
céljat szolgalo kozlemények - ezen beliil a befektetok részére torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok - hozzaférhetéek

A Befektetok részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval, az Alappal kapcsolatos egyéb

informaciok, az Alapra vonatkozé Kiemelt Befektet6i Informaciok, az Alap napi Nettdé eszkozértéke, éves-, féléves

jelentései, havi portfolid-jelentései valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények megtekintheték a

forgalmazasi helyeken, az Alapkezelé székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint - az Alap

napi Nettd eszkodzérték adatainak kivételével - a Fellgyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a

www.kozzetetelek.hu oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacié

Rendszeres tajékoztatasi ktelezettség

- Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a pénzlgyi targyfélév lezarasa utan 2 honapon belil, valamint évente, a
pénzigyi targyév lezarasa utan 4 hénapon belll koételes az Alaprdl féléves valamint éves jelentést késziteni, a
Felligyeletnek megkiildeni. Az Alapkezel® a féléves valamint éves jelentést a Felligyeletnek torténé megkuildéssel
egyidejlleg kozzéteszi a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Felligyelet altal izemeltetett
nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon, ahol biztositia azok legalabb 5 évre
visszamendleges hozzaférhetéségét.

> Az Alapkezel6 koteles havonta az Alap tekintetében, a hoénap utols6 forgalmazasi napjara vonatkoz6an
megallapitott Nettd eszkozérték alapjan portfélio-jelentést késziteni, a Fellgyeletnek megklldeni és a
megallapitds napjat kovetd 10. forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetévé tenni. A portfélid-jelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, az Alap portféliéjaban 10.00%-nal
magasabb részaranyt képviselé eszkdzoket, az Alap altal alkalmazott tékeattétel mértékét, Sajat tékét és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéket.

Rendkiviili tajékoztatasi kbtelezettség

Az Alapkezel6 az Alap mikddésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek megkuldeni, tovabba a www.cib.hu és a

www.cibalap.hu oldalakon, valamint a FelUgyelet altal Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a

www.kozzetetelek.hu oldalon koteles kozzétenni, valamint a Forgalmazonal hozzaférhet6évé tenni:

- az atalakulasi, egyesulési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesulés hatalybalépése elétt,

> a befektetési szabalyok valtozasat, legkés6bb 30 nappal a hatélybalépés el6tt,

> a Kezelési szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a hatarozott futamidd csokkentését jelenti, legkésébb 30
nappal a hatalybalépés el6tt,

- a Befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos koltségek valtozasat, a Befektetési jegyek visszavaltasat érint6
forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi id6tartam novekedésével jard valtozasat, a valtozas hatalybalépését
megel6zben legalabb 30 nappal,

> a Kezelési szabdlyzat olyan tartalmi modositasat, ami a Befektetési jegyek visszavaltasi lehetéségének

korlatozasat - ide nem értve a forgalmazas szlinetelésének vagy felfliggesztésének eseteit -, a valtozas

hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos hataridével, amely lehetéséget ad a Befektetéknek arra,
hogy a mddositas hatalybalépését megel6zéen lehetéséguk legyen a Befektetési jegyeik visszavaltasara,

a Kezelési szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan,

az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozd hatarozat jogerére

emelkedését kdvetd 2 munkanapon belll,

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkés6bb 15 nappal a hatalybalépés elétt,

a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, szunetelését, illetve Ujrainditasat, a pénzigyi eszkdzok

illikvid részének elkilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul,

> az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditdsat, a felszamolast elrendel6 végzés jogerére
emelkedését kdveté 2 munkanapon belll,

- az Alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlleg,

- a hozamfizetés esetét kivéve az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéknek az el6zé Nettd eszkdzértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén 3 értékelési napon belll bekovetkezett 20%-ot meghaladd mértéki
csokkenésének okat, legkés6bb a felmerilést kdveté 2 munkanapon belil,

> a kozzétételi helyek valtozasat a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal,

- a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, legkésdbb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon,

- a forgalmazdkban bekovetkezett barmely valtozast legkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, illetve
amennyiben a felsorolas sziikilésérél az Alapkezelé utdlag értesll legkés6bb a valtozas napjat kovetd 2
munkanapon beldil,

> a Kiemelt befektetéi informacio valtozasait, a valtozas Befektetdk részére torténé rendelkezésre bocsatasaval
egyidejlleg,

- a Fellgyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési szabalyzatban meghatarozott feltételektol vald

v

v
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eltérést, az eltéréstél szamitott 2 napon beldl,
- a Kbftv.-ben meghatarozott egyéb informaciokat az ott meghatarozottak szerint.
5. ADOZASI SZABALYOK

A jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokovetkezmények teljes korli targyalasa, teljesnek

csak a Kezelési szabalyzat kiadasanak idépontjaban alkalmazandé hatalyos jogszabalyokra valé hivatkozas tekinthetd. Az

egyes Befektetk kapcsan bedlld addzasi kdvetkezmények kizardlag az adott Befekteté egyedi korllményei alapjan

itélheték meg. Az addzasra vonatkozo szabalyok a jov6ében valtozhatnak.

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetdk szempontjabél relevans elemeinek rovid
osszefoglalasa
Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékroél szolo térvény 2015.
januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kilonado-fizetési kotelezettség terheli. A kilonadd alapja az Alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkozértékén szamitott negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve az Alap tulajdonaban
I1évd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az
adoalap 0.05%-a. A kuldnaddt negyedévente a targy negyedévet kdvetd honap 20. napjaig az Alapkezeld allapitja
meg, szedi be, vallja be és - a megallapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg. Az Alap kulfoldi
befektetésein keletkezd jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelenté orszagban
ado terheli. Ebben az esetben a jovedelem addzasat az adott orszag jogszabalyai, és az adott orszag és
Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas elkerilésérdl szolé egyezmény hatarozzak meg (ha ez utdbbi
létezik).

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacio
Devizabelféldi maganszemélyek ad6zasa
Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanosan hoztak forgalomba, akkor a Befektetési jegyek visszavaltasabol
szarmazoé arfolyamnyereség, illetve a Befektetési jegyek kifizetett hozama (kamatjovedelem) utan kamatadot kell
fizetni. Az add alapja a visszavaltasi/eladasi ar és az igazolt vételar kilonbsége, illetve a jovairt hozam Osszege. A
jegyzési id6szak alatt a Befektetési jegyek igazolt vételara a jegyzés napjan érvényes jegyzési arfolyam. Az Szja.
torvény alkalmazasaban a kamatjovedelem adokulcsa a Kezelési szabalyzat jovahagyasanak idépontjaban 15%. Az
értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé
Forgalmazé adét von le. A Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyek tartds
befektetési szamlara illetve nyugdij el6takarékossagi szamlara helyezhet6ek. A tartds befektetési szamlan illetve
nyugdij el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
Forgalmazé adét nem von le.
Devizabelf6ldi jogi személyek adbzésa
Esetikben a Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazoé arfolyamnyereség, illetve a Befektetési jegyek kifizetett
hozama a tarsaséagi addalap része. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok (kiléndsen a tarsasagi adorol,
az osztalékadorol szolé torvények) szerint kell az adot medfizetni. A Forgalmazé az arfolyamnyereség, illetve a
jovairt hozam utan adét nem von le.
Deviza-kiilféldiek adézasa
Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos adézas szerinti sajat orszaga kozott van kettdés adoztatas
elkerulésérdl szolé egyezmény, akkor a jovedelem adbézasa az egyezmény rendelkezései szerint a hazai, illetve a
sajat orszdga jogszabalyainak hatalya ala tartozik. Az egyezmény hianyaban a deviza-kulféldiekre deviza-
belfoldiekre vonatkozé magyar adodjogszabalyok vonatkoznak. A Forgalmazé adoélevonasi kotelezettséget a

vonatkozd addegyezmény és a belféldi addjogszabalyok alapian teljesiti.
ll. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok
6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA
6.1 A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

A Befektetési jegyek els6é alkalommal térténd forgalomba hozatalara az alabbi id6szakokban kerdilt sor: 2013/04/22-
2013/06/14. A Befektetési jegyeket csak a hatélyos és vonatkozd jogszabalyokkal 6sszhangban lehet forgalomba
hozni és forgalmazni devizabelfoldi jogi személy, devizabelféldi természetes személy, devizakilfoldi jogi személy
vagy szervezet és devizakilfoldi természetes személy részére. A Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon torténd
értékesitése a vonatkozo és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan térténhet. Az Alapkezel6 nem éllitja, hogy a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, reklamozhatd - kdzvetlenll vagy kdzvetetten - vagy azt,
hogy a Befektetési jegyek jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatdk, megvasarolhatok, illetve nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon
kivil az Alapkezel6é nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri
azokat, akik a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak és vizsgalddjanak a
jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a befektetési jegyek forgalomba hozatalra és
értékesitésre vonatkozd minden esetleges korlatozasrdl. A Befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933.
évi tdbbszdr médositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtérvény") alapjan térténé nyilvantartasba vételére
nem keriilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztatdo és Kezelési szabalytat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem
terjeszthets, amerikai egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Alamok joga alatt bejegyzett
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vagy mikodoé jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhato at. A Befektetési jegyeket US person
részére nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben
irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozd jogszabalyai megszegésének is
mindsulhet. Az Alapkezel6 jogosult a US personnak mindsilé Befektetd Befektetési jegyeinek visszavaltasat
kovetelni ide értve azon Befektetdket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kovetden feleltek meg a US person
mindsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.
6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
A Befektetési jegyek elsé alkalommal torténd forgalomba hozatalara az alabbi értékben keriilt sor: 6,919,860,000
HUF.
6.3 Az allokacio feltételei
6.3.1 A jegyzési maximum elérését kévetd allokacié modja
A Befektetési jegyek elsé alkalommal torténd forgalomba hozatala sikeresen lezarult, az Alapkezeld
valamennyi szabalyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkul elfogadott, igy
tuljegyzés miatti allokacios szabalyok alkalmazasara nem kerult sor.
6.3.2 A jegyzési maximum elérését kbvets allokacio lezarasanak idépontja
A Befektetési jegyek els¢ alkalommal térténé forgalomba hozatala sikeresen lezarult, az Alapkezeld
valamennyi szabalyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkll elfogadott, igy
tuljegyzés miatti allokacio lezarasara nem kerdlt sor.
6.3.3 Az allokaciordl valo értesités modja
A Befektetési jegyek els6 alkalommal torténé forgalomba hozatala sikeresen lezarult, az Alapkezeld
valamennyi szabalyszerlien teljesitett jegyzést a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfogadott, igy
tuljegyzés miatti allokaciohoz kapcsolddo tajékoztatasra nem kertilt sor.
6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
6.4.1 A fenti ar kézzétételének modja
A Befektetési jegyek a jegyzési id6szak utolsé napjan a névértékkel egyezd aron, a jegyzési idészak korabbi
napjain a névértéknél alacsonyabb, diszkont aron voltak jegyezhet6ek. Az Alapkezel6 a jegyzési id6szak alatt
alkalmazando jegyzési arfolyamok megallapitasahoz szikséges szamitasi mdédszert, a diszkontlab mértékét
és a napi jegyzeési arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételrdl szolo hirdetményben tette kdzzé. Jegyzéskor
fizetendd vételar a jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzataval egyezett meg.
6.4.2 A fenti ar kézzétételének helye
A Befektetési jegyek jegyzési arfolyamai megtekintheték a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6 székhelyén,
a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon, valamint a Felligyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi
fellileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.
6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
A Befektetési jegyek jegyzésére dijmentesen kerllt sor, a Befektetét kozvetlendl terheld koltségek nem kerlltek
felszamitasra.

A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
- Cégnév: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
> Cégjogi forma: zartkdrlien mikddé részvénytarsasag.

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye
> Székhely: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14. Az Alap székhelye az Alapkezel6é székhelye szerinti tagallammal

megegyez6 tagéllamban talalhato.

> Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
- Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-044283.
> Cégbejegyzés ideje, helye: 2000. aprilis 3., Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Budapest.

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag esetén az idétartam
feltlintetése
> Alapitas idépontja: 1999. december 31., jogel6dje a CIB Befektetési Alapkezeld Kft., alapitva 1997. aprilis 1-én.
- Mikodés idétartama: az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Euré Pénzpiaci Alap, CIB Dollar Megtakaritasi Alap, CIB Pénzpiaci Alap, CIB
Relax Vegyes Alap, CIB Eur6 Relax Vegyes Alap, CIB Algoritmus Alapok Alapja, CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap,
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja, CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja, CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja, CIB
Euré Reflex Vegyes Alapok Alapja, CIB Talentum Total Return Alapok Alapja, CIB Eur6é Talentum Total Return
Alapok Alapja, CIB Kincsem Koétvény Alap, CIB Kdzép-europai Részvény Alap, CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok
Alapja, CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja, CIB Indexkovetd Részvény Alap, CIB Nyersanyag Alapok
Alapja, CIB Arany Alapok Alapja, CIB Eurd Luxusmarkak 2 Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2
Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott
Alap, CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autdgyartok
Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autogyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak
Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil
Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB Dollar Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott
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7.6

7.7

Alap, CIB Eur6 Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eurd Tiszta
Amerika 2 Szarmaztatott Alap, CIB Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Babatermékgyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Edességek Szarmaztatott Alapja, CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja.

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

> Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos befektetési alapok vagyona 2016. december 30-an: 411,992,764,819 HUF.

> Alapkezeld altal kezelt portfoliok vagyona 2016. december 30-an: 13,200,083,633 HUF.

A befektetési alapkezelé6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezetd és felligyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

- lgazgatosag:

4]

Komm Tibor, Igazgatésag elndke, Vezérigazgatd, az Alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését,
ugyvezetését ellatd vezetd, uzleti elérhetéség: 1027 Budapest, Medve u. 4-14. Az Alapkezelén kivuli, az
Alapkezel6re nézve jelentdséggel bird tevékenységet nem folytat.

Emiliano Laruccia, lgazgatésag tagja, Eurizon Capital S.p.A. befektetési alapkezel6nél Chief Investment
Officer poziciot tolti be, Uzleti elérhetéség: Luxembourg, 12, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg. Az
Alapkezel6n kivuli, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

Marco Canton, lgazgatésag tagja, Eurizon Capital SGR S.p.A. befektetési alapkezel6nél Asset Management
Central and Eastern Europe Regional Hub projekt operaciojaért felel6s vezetSi poziciét tolti be, Uzleti
elérhetéség: ltaly, Piazzetta Giordano DelllAmore 3 20121 Milan. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezelére
nézve jelentdséggel biré tevékenységet nem folytat.

> Fellgyel6 Bizottsag:

o}

Marco Bus, Felligyel6 bizottsagi elndk, Eurizon Capital S.p.A. befektetési alapkezelénél Co-General Manager,
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. befektetési alapkezelénél Chairman of Management Board, a PBZ
Invest d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima befektetési alapkezelénél Chairman of Supervisory Board
poziciokat tolt be, Uzleti elérhet6éség: Luxembourg, 12, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg. Az
Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird tevékenységet nem folytat.

RNDr. Ing. Marian Matugovi&, PhD., Feliigyel6 bizottsag tagja, a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
befektetési alapkezelénél igazgatdsagi tag és vezérigazgatdi pozicidkat tolti be, Uzleti elérhetéség: Mlynské
Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird
tevékenységet nem folytat.

Claudio Malinverno, Feliigyel6 bizottsagi tag, Eurizon Capital SGR S.p.A. befektetési alapkezel6nél Head of
Operations & Strategic Projects poziciot tolti be, uUzleti elérhetéség: Italy, Piazzetta Giordano Dell'Amore 3
20121 Milan. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel biré tevékenységet nem folytat.

7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Jegyzett téke: 600,000,000 HUF (2016. december 31.), amely 6sszeg telies egészében befizetésre kertilt.

7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének 6sszege

Sajat téke: 640,650,000 HUF (2016. december 31.)

7.10 A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

Alkalmazottainak szama: 18 f6 (2016. december 31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt vehet
igénybe

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében informatikai, szamviteli,
altalanos torzskari szolgaltatasi, értékesités és mikoédés tamogatasi és belsd ellenbrzési feladatainak ellatasara
harmadik személyt vesz igénybe.

7.12 A befektetés-kezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran alvallalkozoként mas befektetési alapkezel6t nem vesz igénybe.

A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

> Cégnév: CIB Bank Zrt.

> Cégjogi forma: zartkorlien miikodd részvénytarsasag.

8.2 A letétkezel6 székhelye

> Székhely: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

> Levelezési cim: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

A letétkezel6 cégjegyzékszama

> Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-041004.

> Cégbejegyzés ideje, helye: 1979. november 19., Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, Budapest.

A letétkezel6 f6 tevékenysége

Foétevékenység: egyéb monetaris kdzvetités.

A letétkezel6 tevékenységi kore

Tevékenységek: egyéb monetaris kdzvetités, pénzlgyi lizing, értékpapir-, arutézsdei tGgynoki tevékenység, egyéb
pénzugyi kiegészité tevékenység, m.n.s. egyéb pénzligyi kozvetités, kockazatértékelés, karszakértés, biztositasi
Ugynoki, brokeri tevékenység, biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége, Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas, m.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység.

A letétkezel6 alapitasanak idépontja

Alapitas idépontja: 1979. november 9.

A letétkezel6 jegyzett tokéje

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7
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1.

12.

Jegyzett téke: 50,000,000,003 HUF (2017. oktéber 31.).

8.8 A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje
Letétkezel6 utolsé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tdkéje:
216,010,000,000 HUF (2016. december 31.).

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama
Alkalmazottainak szama: 2,036 f6 (2016. december 31.).

A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK

9.1 A konyvvizsgalo6 tarsasag neve, cégformaja
- Cégnév: KPMG Hungaria Kift.
> Cégjogi forma: korlatolt felelésségi tarsasag.

9.2 A konyvvizsgalo6 tarsasag székhelye
> Székhely: H-1131 Budapest, Vaci ut 31.
> Levelezési cim: H-1131 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
> KPMG Hungaria Kft. kamarai nyilvantartasi szama: 000202.

- Nagy Zsuzsanna, kamarai nyilvantartasi szam: MKVK-005421.

9.4 Természetes személy konyvvizsgalé neve
A konyvvizsgalo személyéhez tovabbi informacidk nem tartoznak.

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime
A konyvvizsgald személyéhez tovabbi informacidk nem tartoznak.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalo kamarai nyilvantartasi szama
A konyvvizsgald személyéhez tovabbi informacidk nem tartoznak.

OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL

TORTENIK

10.1 A tanacsado neve, cégformaja
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kilsé tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alap eszkdzeinek terhére torténik.

10.2 A tanacsado székhelye
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kilsé tanacsadot, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

10.3 A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birosag vagy mas szervezet neve
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadoét, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alapok eszkdzeinek terhére torténik.

10.4 A befektetési alapkezel6vel kotott szerzodés lényeges rendelkezései, a tanacsadoé dijazasara vonatkozoék
kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetokre nézve
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadoét, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

10.5 A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei
Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadoét, befektetési tanacsadot, amelynek
dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

A FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)

11.1 A forgalmazé neve, cégformaja
Cégnév: CIB Bank Zrt., cégjogi forma: zartkériien miikodé részvénytarsasag

11.2 A forgalmazé székhelye
CIB Bank Zrt.: H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

11.3 A forgalmazo cégjegyzékszama
CIB Bank Zrt.: Cg. 01-10-041004.

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore
CIB Bank Zrt.: fétevékenység: egyéb monetaris kdzvetités

11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja
CIB Bank Zrt.: 1979. november 9.

11.6 A forgalmazo jegyzett tokéje
CIB Bank Zrt.: 50,000,000,003 HUF (2017. oktéber 31.)

11.7 A forgalmazo utolsd, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja szerinti sajat tokéje
CIB Bank Zrt.: 216,010,000,000 HUF (2016. december 31.)

AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK

12.1 Az ingatlanértékel6 neve
Az Alap els6dleges eszkodz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékel&t nem alkalmaz.

12.2 Az ingatlanértékel6 székhelye
Az Alap els6dleges eszkodz-kategorigja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

12.3 Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Az Alap els6dleges eszkoz-kategoridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.
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12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
Az Alap els6dleges eszkoz-kategorigja szerinti
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

12.5 Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Az Alap elsédleges eszkdz-kategoriaja szerinti
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

12.6 Az ingatlanértékel6 jegyzett tokéje
Az Alap els6dleges eszkodz-kategorigja szerinti
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

12.7 Az ingatlanértékel6 sajat tokéje
Az Alap els6dleges eszkodz-kategorigja szerinti
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

12.8 Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Az Alap elsédleges eszkdz-kategoriaja szerinti
ingatlanértékel6t nem alkalmaz.

EGYEB INFORMACIOK

besorolasa

besorolasa

besorolasa

besorolasa

besorolasa

A Kozrem(ikodé szervezetekhez tovabbi informacidok nem tartoznak.
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értékpapir

értékpapir
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befektetési

befektetési

befektetési
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igy

igy

igy

igy
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az

az

az
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KEZELESI SZABALYZAT

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
CIB Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja
2016/07/02-2019/09/06 kozotti idészakban
CIB Gydgyszergyartdk Szarmaztatott Alapja

1.2 A befektetési alap révid neve
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja

1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
A Felligyelet az Alapot 1111-523 lajstromozasi szamon H-KE-I11-439/2013. sz., 2013. junius 21-én kelt hatarozataval
vette nyilvantartasba.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
Az Alap befektetési alapkezel6je: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve
Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazé neve
Az Alap forgalmazéja: CIB Bank Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap mikodési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap. Az Alap lehetséges BefektetSinek kére a
Tajékoztato 3.2, 6.1, valamint a Kezelési szabalyzat 8. pontjaban meghatarozott US person mingsitéssel rendelkez6
Befektetk kivételével nem korlatozott, szakmai vagy lakossagi lgyfél-besorolasu Befekteték egyarant lehetnek.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégi)

Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése
Az Alap hatarozott futamideje: 2013. julius 1. - 2019. szeptember 6.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alap befektetési jegyei egy befektetési jegy sorozatot képeznek.

1.13 A befektetési alap elsddleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap els6dleges eszkbdzkategodria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé6 igéretet
bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja a tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési
szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjeldlése
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alap tékevédelmet nyujt, melynek feltételei a Kezelési szabalyzat VII. fejezet 34. pontban talalhatéak.
2016/07/02-2019/09/06 kozotti idoszakban
Nem alkalmazandé.

2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK
Alap neve | BAMOSZ* besorolasa

2013/07/01-2016/07/01 kozbtti id6szakban:
specialis, tbkevédett alap
2016/07/02-2019/09/06 kozbtti idészakban:
specialis, szarmaztatott alap

* Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARA ES

FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOzZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO

JOGSZABALYOK FELSOROLASA

Az Alapkezel6 tevékenységére, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara, az Alap és a Befektettk

kozo6tti jogviszonyra vonatkozo jogszabalyok:

1959. évi IV. térvény a polgari torvénykonyvrol (Ptk.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

2000. évi C. torvény a szamvitelrél (Szmt.)

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

2017. évi LIIl. tdrvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasarol (Pmt.)

CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja

R 22 2\%
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> 2007. évi. CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

> 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol

> A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)

> 2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol

> 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

> A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az

altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd

kiegészitéseérol
A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA, AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HOZOTT IiTELETEK ELISMERESEROL ES
VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK
Az Alapba tortén6é befektetés folytdan a Befektetd résztulajdonosava valik az Alapnak. A Befektetd, mint az Alap
résztulajdonosa rendelkezik a befektetési jegyekhez fiz6d6 jogokkal (kiuléndsen a hozamhoz, illetve visszavaltas, tovabba
lejarat esetén a nettd eszkozértékhez valo jog). A Befekteté ugyanakkor, mint az Alap résztulajdonosa viseli az Alap
kockazatait (pl. piaci kockazat, partnerkockazat). Barmely, a befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval
kapcsolatban létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgald jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel
kapcsolatban felmeriil6é vitas kérdéseket az érintett felek els6sorban peren kivili, targyalasos uton prébaljak rendezni.
Amennyiben a Befektetd az Alapkezel6 tevékenységét kifogasolja, illetve eljarasat sérelmezi, és az Alapkezel6nek dontési
kompetenciaja van, akkor a Befektetd jogosult és koteles panaszat - az esetleges karigényének megjeldlésével -
haladéktalanul irasban jelezni. A panasz targyat jelentd kifogas tekintetében a Befektet6t meghatarozott karenyhitési
kotelezettség terheli. Az Alapkezelé a Befekteté panaszat kivizsgdlja, és a vizsgalat eredményérél a bejelentéstdl
szamitott 30 naptari napon belll irasban tajékoztatja. Amennyiben az Alapkezelé a Befektetd panaszat részben vagy
egészben megalapozottnak ismeri el, a Befektetd kovetelését ennek megfeleléen rendezi. Amennyiben a Befektetd a
Forgalmazé tevékenységét kifogasolja, illetve eljarasat sérelmezi, és az Alapkezel6nek dontési kompetenciaja nincs,
akkor a Befektetd jogosult és koteles panaszat - az esetleges karigényének megjelolésével - haladéktalanul irasban
jelezni, amely panaszt az Alapkezeld rogzit és a Befektetd egyideji értesitése mellett a Forgalmazo felé érdemi elbiralas
céljabdl tovabbit. Amennyiben a jelen fejezetben meghatarozott médon a vitas Ugyletet a felek kozott rendezni nem
sikerll, akkor barmely vita elddntésére az Alapkezeld, illetve az Alap altal inditott eljarasok tekintetében az altalanos
illetékességgel rendelkez6 birosagok mellett kikotik hataskortdl fuggéen a helyi birdsagok kézil a Budapesti Il. és Il
Kerlleti Birésag illetve a Székesfehérvari Torvényszék illetékességét. Barmely a jelen Tajékoztatdé és a Kezelési
szabalyzat alapjan létrejovd jogviszony tekintetében - az ezekben nem szabalyozott kérdések vonatkozasaban - a
Forgalmazo Uzletszabalyzata és a vonatkozo térvényi eldirasok, igy kiléndsen a Kezelési szabalyzat 3. pontjaban
feltintetett jogszabalyok rendelkezései az iranyaddéak. Az Alap a magyar jog szabalyai szerint, Magyarorszagon keril
létrehozatalra. Az Alappal kapcsolatos barmilyen jogvita esetén a magyar jog szabalyai az iranyadoak, a Befektet6 és az
Alap kikotik a magyar birésagok kizarélagos joghatésagat. Az illetékes és hataskorrel rendelkezd birésagok hatarozata
ellen jogorvoslattal az adott birésag eljarasara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések az iranyaddak. A birdsag altal
meghozott hatarozatok jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyadd. A Magyarorszagon hozott itéletek
mas tagallamban valé elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a vonatkozd eurdpai jogszabalyok tartalmazzak.

A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA

HU0000712369.

A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

10,000 HUF.

A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME

Magyar forint.

A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Befektetési jegyek eléallitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek kinyomtatasra. Az Alap Befektetési
jegyeinek sikeres jegyzését kovetéen a Felugyelet az Alapot nyilvantartasba vette, az Alapkezel® utasitasa alapjan a
KELER Zrt. azokat megkeletkeztette. A nyilvantartasba vételt kovetéen az Alapkezeld haladéktalanul értesitette a KELER
Zrt.-t a Befektet6ék SzamlavezetSinek személyérél és a Szamlavezetdk kdzponti értékpapir-szamlain jovairando értékpapir
darabszamrol. A KELER Zrt. az értesités alapjan a Befektetési jegyeket a Szamlavezetdk értékpapir-szamlain
haladéktalanul jovairta. Az Alap befektetési jegyeinek elsé forgalomba hozatalara jegyzési eljaras keretében kerilt sor,
melyet kdvetéen az értékesitésben Xl. fejezet 56. pontjaban meghatarozott Forgalmazdk a IX. fejezet 41. pontja szerint
mikodnek kozre.

A Befektetési jegyeket csak a hatalyos és vonatkozé jogszabalyokkal 6sszhangban lehet forgalomba hozni és forgalmazni
devizabelfoldi jogi személy, devizabelfoldi természetes személy, devizakilfoldi jogi személy vagy szervezet és
devizakilfoldi természetes személy részére. A Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon torténd értékesitése a
vonatkoz6 és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan térténhet. Az Alapkezel6 nem éllitja, hogy a jelen Tajékoztatd és
Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen
jogszerlen terjeszthetd, reklamozhato - kdzvetlenll vagy kdzvetetten - vagy azt, hogy a Befektetési jegyek jogszeriien
mas orszagban forgalomba hozhatok, megvasarolhatdk, illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen terjesztés, reklamozas,
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forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kivil az Alapkezel6 nem tett és nem fog tenni

semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztatd és

Kezelési szabalyzat terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez

ilyen intézkedésre sziikség van. Az Alapkezel6 felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat birtokaba

jutnak, hogy tajékozddjanak és vizsgalodjanak a jelen Tajékoztatdé és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a

befektetési jegyek forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. A Befektetési jegyek

az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tdbbszér médositott Ertékpapirtérvénye (az "Amerikai Ertékpapirtérvény") alapjan
torténd nyilvantartasba vételére nem kerilt sor. Emiatt a jelen Tajékoztaté és Kezelési szabalytat az Amerikai Egyesiilt

Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai egyesiilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok

joga alatt bejegyzett vagy miikodé jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhato at. A Befektetési jegyeket

US person részére nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen

bekezdésben irt szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozd jogszabalyai

megszegésének is mindsulhet. Az Alapkezeld jogosult a US personnak mindsil6 Befekteté Befektetési jegyeinek
visszavaltasat kovetelni ide értve azon Befektetdket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kdvetéen feleltek meg a US
person mindsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES NYILVANTARTASANAK MODJA

A Szamlavezetdk jovairjak a Befektet6k szamlain a lejegyzett, forgalmazott Befektetési jegyeket, amelyek tulajdonjogat a

Szamlavezet6é altal kidllitott szamlakivonat, teljesitési igazolas igazolja. A Befekteté értékpapir-szamlajan végrehajtott

miveletrél a Szamlavezeté szamlakivonatot allit ki és azt az Uzletszabalyzatdban meghatarozott médon megkildi a

Befektetének. A Szamlavezeté az értékpapir-szamla forgalmarél és egyenlegérdl a Befekteté kérésére haladéktalanul

tajékoztatast ad. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas idépontjara vonatkozéan

igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI, ANNAK LEIRASA, HOGY Az ABAK HOGYAN

BIZTOSITJA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO

KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A

KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESULO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ

ABA-HOzZ VAGY Az ABAK-HOZ FUzODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT TARGYKORRE

VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A Befekteto jogai

-> A Befektetd jogosult a kdvetkezé dokumentumokat kérése alapjan a Forgalmazoénak az Ugyfélforgalom szamara
rendelkezésre allé helyiségeiben Ugyfélfogadasi id6ben téritésmentesen atvenni, valamint tajékoztatas kapni elérési
helytkre vonatkozélag:

az Alap Tajékoztatdja és Kezelési szabalyzata,

az Alap Kiemelt befektet6i informacioi,

a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozé Hirdetmény,

az Alap féléves jelentései és éves jelentései,

az Alap havi portfolidjelentései,

az Alapkezeld altal kbzzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, hirdetmények,

az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanya.

- A Befektetd jogosult a Befektetési jegyek egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéken térténd visszavaltasara. A
Befektetési jegyek korlatozas nélkil, szabadon atruhazhatéak.

-> Az Alap befektetési politikaja altal biztositott tékevédelem értelmében a Befektetd jogosult 2016/07/01 idépontban
legalabb a Befektetési jegyek névértékének megfeleld arfolyamon torténd Befektetési jegy visszavaltasi megbizast
adni.

-> Az Alap befektetési politikaja altal biztositott 95%-os arfolyamvédelemmel megegyezd részleges t6ke-visszafizetés
értelmében a Befektetd jogosult 2019/09/06 id6pontban a Befektetési jegyek névértékének 95%-aval megegyezd
ellenértékre.

> A Befektet6é jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon koltségekkel csokkentett
aranyos hanyadanak felvételére.

-> A Befekteté rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési szabdlyzatban és a Tajékoztatoban
valamint a vonatkozé jogszabalyokban foglaltak.

A tisztességes banasmad biztositasa

> Az Alapkezel6é megfelelési funkcidja folyamatosan ellenérzi, hogy az Alap létrehozatala, miikddése, illetve megsziinése
soran az Alapkezel6 feladatait a jogszabalyoknak, a szakmai szabalyoknak megfeleléen, a tisztességesség és
johiszemiiség elvének megfelelve, a Befekteték érdekeinek megfeleléen lassa el. Ezen feladatainak ellatasahoz a
megfelelési funkcio megfeleld felhatalmazasokkal rendelkezik.

- Az Alap egyetlen Befektet6je sem részesiilhet megkiildnbdztetett banasmadban.

A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a

[NENENENENRNEN|

befektetési politika és stratégia modosithaté, ezen beliil kiilonésen

A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGY!I CELOKAT

IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

> Az Alap célja, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kodzismert tdézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban &6sszeallitott
eszkozkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse.
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2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban

Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeliebb 9.00%-ig kerul figyelembe vételre. Ennek
kdszénhetéen az Alap 2016/07/01-ig maximalisan elérhetd hozama 27.00% (365 napos bazison szamitott, éves
hozam: 8.29%, EHM=8.29%) lehet. Az Alap befektetési politikdja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam
fizetését.

2016/07/02-2016/09/02 k6z6tti idészakban

Az Alap befektetési célja, hogy a forint bankbetétek kamataival versenyképes hozamot tegyen elérhetévé a
kiszamithato arfolyam-alakulas biztositasa érdekében a kockazatok maximalis kerulése mellett.

2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban

Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 6.20%-ig keril figyelembe vételre. Emellett, a
futamidé végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyama is magasabb a 2016. szeptemberi
szintjéhez képest, akkor tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. Ennek kdszénhetéen a részvénykosar
2016/09/05-2019/09/06 kozétti id6szakban maximalisan elérheté hozama 23.60% (365 napos bazison szamitott, éves
hozam: 7.31%, EHM=7.31 %) lehet. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamid6 alatti minimum hozam
fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamidé alatt csak ugy
tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegérzést vallal, amelynek értelmében
igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet
a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési
jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes
futamid6 alatti legfeliebb 23.60%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s
arfolyamveszteségét 0Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 3x6.20%+5.00%-5.00%=18.60%-0s
maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5.85%, maximalis
EHM=5.85%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektet6knek javasolt minimum
befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd
kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem toérténik, akkor a
legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500
HUF Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s mértéki arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl
fuggetlenek.

> A jelen Kezelési szabalyzat legutolsé médositasanak hatélyba Iépésekor az Alap pénzlgyi célja, hogy a kockazattiiré
befektetdi profillal, kdzepes szintli hozamvarakozassal és az Alap futamidejével megegyez6 befektetési idéhorizonttal
rendelkez8, hozamkifizetést vard Befektet6k szamara forint alapu befektetést nyujtson. Az Alap pénzlgyi céljahoz
illeszked® kockazatvallalasi hajlanddsagot, hozamvarakozast és befektetési id6horizontot bemutaté befektetdi profil az
Alap esetében valtozhat, amelynek modosulasa az Alap mindenkor hatalyos Tajékoztatéjaban és Kiemelt Befektetdi
Informaciojaban kovetheté6 nyomon.

- Az Alap foldrajzi specializacioja: fejlett eurdpai és amerikai orszagok.

> Az Alap iparagi specializaciéja: gyogyszeripar.

BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

A hozamtermel6 eszkoz altalanos bemutatasa

2013/07/01-2016/07/01 valamint 2016/09/05-2019/09/06 k6z6tti idészakban

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a gyodgyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kézismert tézsdei vallalatok a

GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban Osszeallitott

eszkdzkosar jelenti.

- GlaxoSmithKline: A vilag tobb mint 100 orszagaban jelen 1évé, 100,000 alkalmazottat foglalkoztatd, vezeté
kutatasorientalt gyogyszergyartd és egészségmeg6rzd vallalata, amely vezet6 szerepet tolt be a védboltasok, a
fertézések, a kozponti idegrendszeri és léguti betegségek gyogyitasaban. A vénykoételes gyogyszergyartas fébb
terapias terlletei: asztma és COPD, trombozis, fert6zések (antibiotikumok léguti és egyéb fertézések kezelésére),
kozponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszid, migrén) és daganatos betegségek, emellett
kiemelten fontos terllet a betegségek megel6zése véddoltasok révén. Vény nélkil értékesitett termékportfolio
legnépszeriibb terlletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas, dohanyzasrdl vald
leszokast segité készitmények, influenza, bérapolas, vitaminok, melyek kézul néhany legismertebb marka: Aquafresh,
Coldrex, Panadol stb. A vallalat torténete az 1715-ig nyulik vissza. A londoni székhelyli cég részvényei a 100
legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalé FTSE 100 Index t6zsdei részvényindex
kosaranak 5 legnagyobb Osszetevdje kdzé tartozik.

- Novartis: A vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyast betegségekre és kozérzet
javitasara szolgald, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgald termékek és az allategészségligyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett termékportfélioban
megtalalhatd néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo,
Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multu Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories egyesulésével alapitottak, igy
tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte
mintegy 126 000 f&t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban
szerepelnek részvényei.

> Merck: A vilag egyik vezetd vallalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt javitd
anyagok és technolégidk, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias teruletek:
onkoldgia, endokrinolddia, fertilitas és neurolégia. Vény nélkili termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion, Cebion,
Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag 67 orszagaban 83,000 alkalmazottat

19/41



foglalkoztatd vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhatd székhelyl cég részvényei
tobb, amerikai t6zsdei véllalatokat tdmorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevije.

> Pfizer. A véllalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségugyben és az allatgydgyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. Fébb terapias terlletek a kardiovaszkularis, onkoldgiai,
pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb termékei kozé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gydgyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90,000 alkalmazottat foglalkoztat,
a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhely(i amerikai cég részvényei tobb, amerikai
tézsdei vallalatokat tdmoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak dsszetevéje.

- Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis), tevékenységének fébb
profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fert6zés, elhizas elleni szerek. Legismertebb
markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb, mint 150 orszagaban 80,000
alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyli cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé SMI
(Swiss Market Index) té6zsdei részvényindex kosaranak 0sszetevéi.

> Sanofi: A vallalat tevékenységének fébb terlletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ vénykoteles
és vény nélkul kaphaté készitmények, oltdanyagok, ritka betegségek és allatgydgyaszat. Vezetd szerepet tolt be a
feltdrekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészségligyi lefedettségének biztositasaban. A vény
nélkul kaphato készitmények piacan legnépszeriibb készitményei k6z6tt megtalalhatd tobbek kdzott: Algoflex, Bila-Git,
Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezet6é vakcina-kutatoja, fejlesztéje és gyartdja. A
vallalat torténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag 100 orszagaban 100,000 alkalmazottat foglalkoztat.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamidd elején alkalmazott atlagolas
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alap, 2016/07/01-ig elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal 2013/07/01, 2013/07/08 és 2013/07/15 napokon medfigyelt t6zsdei
napveégi zardarak atlagat tekintjuk.
2016/09/05-2019/09/06 kozétti idészakban
Az Alap a 2016/09/05-2019/09/06 kozétti idészakban elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban
szerepld részvények kezdd értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal 2016/09/05., 2016/09/12. és 2016/09/19.
napokon medfigyelt tézsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik.

Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartod
szélsbséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat.

> A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap, 2016/07/01-ig évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé részvények
zard értékének a futamidd els6 felében szerepeld évek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2014/06/16,
2014/06/23 és 2014/06/30, a masodik évben 2015/06/15, 2015/06/22 és 2015/06/29 illetve a harmadik évben
2016/06/13, 2016/06/20 és 2016/06/27 napokon medfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a
hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarto
széls6séges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet
részt a hozamtermelésben.

> A futamidd negyedik, 6todik illetve hatodik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt, a 2016/09/05-2019/09/06 koz6tti idészakban évente elért teljesitményének megallapitasa soran
a részvénykosarban szerepld részvények zard értékének a futamidé masodik felében szerepelé évek végén heti
gyakorisaggal, a negyedik évben 2017/08/18, 2017/08/25 és 2017/09/01, az 6todik évben 2018/08/17, 2018/08/24 és
2018/08/31, illetve a hatodik évben 2019/08/16, 2019/08/23 és 2019/08/30 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi
zardarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények
esetleges révid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.

A betétek és pénzpiaci eszkozok altalanos bemutatasa
2013/07/01-2016/07/01 k6z6tti idészakban
Az Alap esetében bankbetétek biztositjak, hogy az Alap Befektetési jegyeinek arfolyama a futamidé veégeére
mindenképp elérje a Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 34.2 pontja szerint meghatarozott arfolyamértéket. Ennek
érdekében az Alap vagyonaban olyan specialis, fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek és allampapirok
talalhatok, amelyek lejarata és kamatperiédusa igazodik az Alap futamideje alatti t6kevédelmet jelenté Befektetési jegy
arfolyamot biztosit6 2016/07/01 id6ponthoz. A kamatlab ugy kerll meghatarozasra, hogy a pénzpiaci eszkdzok,
bankbetétek és allampapirok kamattartalma és az ezen eszkdzokbe fektetett téke egylttesen legalabb elérie a
tékevédelmet jelentd Befektetési jegy arfolyamhoz sziikséges 6sszeget. Allampapirokba, révid futamidejii pénzpiaci
eszkdzokbe és banki betétekbe torténd tovabbi befektetések célja, hogy az Alap futamideje soran 2016/07/01-ig
felmeriil6, mikodéssel kapcsolatos koltségek fedezése megtorténjen. Az Alap befektetési politikaja altal nyujtott
tékevédettség a Befektetési jegyek tékevédett értékének megfelel6 Befektetési jegy arfolyamot kizardlag a Kezelési
szabalyzat VII. fejezet 34.2 pontban meghatarozott id6pontban biztositja.
2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban
Az Alap esetében bankbetétek biztositiak, hogy az Alap Befektetési jegyeinek arfolyama a futamidé végére
mindenképp elérije a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontja szerint meghatarozott arfolyamértéket. Ennek
érdekében az Alap vagyonaban olyan specialis, fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek és allampapirok
talalhatok, amelyek lejarata és kamatperiédusa igazodik az Alap futamideje végén érvényes a Befektetési jegyek
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névértékéhez viszonyitott 95%-os arfolyamvédelemmel megegyezd részleges tdke-visszafizetést igéré idéponthoz. A
kamatlab ugy kerul meghatarozésra, hogy a pénzpiaci eszk6zdk, bankbetétek és allampapirok kamattartalma és az
ezen eszkdzokbe fektetett tbke egylttesen legalabb elérje a 95%-os részleges tékemegdrzést biztositoé arfolyamvédett
visszafizetéshez szilkséges 6sszeget. Allampapirokba, révid futamidejii pénzpiaci eszkézdkbe és banki betétekbe
torténd tovabbi befektetések célja, hogy az Alap futamideje soran felmerilé, mikodéssel kapcsolatos koltségek
fedezése megtorténjen. Az Alap befektetési politikaja altal nyujtott részleges t6kemegbrzés a Befektetési jegyek
névértékének 95%-ara érvényes arfolyamvédett visszafizetést kizarolag a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet 23. pontban
meghatarozott idépontban biztositja, melynek értelmében az Alap Befektetési jegyenként 9,500 HUF lejaratkori
kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a lejaratkor a
legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkénti 500 HUF 6sszegi arfolyamveszteség fog felmeriini.

AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL

ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETES|I ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK

ALKALMAZASA

> Az Alap az alabbi eszkozkategodriakba fektethet be: lekotott bankbetétek, folydszamla, jarulékos likvid eszkdzok,
pénzpiaci eszkdzok, allampapirok, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvények, jelzaloglevelek, kollektiv befektetési
értékpapirok, Opcids t6zsdén kivuli szarmaztatott Ugyletek.

> Az Alap portfdliéja szarmaztatott terméket tartalmaz, ezért az Alapba torténd befektetés a szokasostdl eltérd
kockazattal jar. Az Alap a befektetési stratégiaban leirt Opcion kivll tovabbi szarmaztatott tgyleteket nem kot. A
szarmaztatott termékek nettd pozicidjanak a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. szamu melléklete szerinti korrigalt
Osszértéke legfeljebb kétszerese, korrekcio nélkiili 6sszértéke legfeljebb nyolcszorosa lehet az Alap Sajat tékéjének.

AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT ARANYA

-> Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos
jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak megvaldsitasa,
napi mikddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIB Gy 6gy szergy artok Szarmaztatott Alapja
o fft'f";i"y °|1‘_f , 2013/07/01- 2016/07702- 2016/09/05-
008 mertekoen Kiiejezve 2016/07/01 2016/09/02 2019/09/06
Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek
forint 25-100% 0-100% 25-100%
deviza
Pénzpiaci eszkézok
forint 25-100% 0-100% 25-100%
deviza
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100% 0-100% 0-100%
forint 0-100% 0-100% 0-100%
deviza
Fitelintéseti v Al -
telintézet], v allalati, egy b 0-100% 0-100% 0-100%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-100% 0-100% 0-100%
deviza
kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%
Szarmaztatott ligyletek**
op'cic')k korrekcié nélkil szamitott 0-800% 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200% 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt kételezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi
portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan
bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfdlielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

-> Az Alap portféliéjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratq, fix, illetve valtozé kamatozasu
allamkoétvényeket jelenthetnek.

-> Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfdldi és devizakllfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhaté jelzaloglevelek a belfoldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégi értékpapir befektetési alapok vagy
mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.
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15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY
HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE A
TOKEATTETEL ALKALMAZASARA, KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOzZOK UJBOLI FELHASZNALASARA
VONATKOZO MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET, UTALVA ARRA,
HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A 6. MELLEKLET XI. PONTJANAK MEGFELELO
INFORMACIOKAT
> Az Alap portfdlidja elemeit kizarolag az alabbi eszkdzdkbe fektethetik:

M 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a), b), ¢) és d) pontjaban felsorolt atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci
eszkdzok, ahol a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a) szerint szabalyozott piacnak a Tpt. 5. § (1) 114.
pontja szerint foglaltakat tekintjiuk, valamint 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) c) szerint harmadik orszag
tézsdéjének tekintjlk az RTS Stock Exchange-t (http://www.rts.ru), az Istanbul Stock Exchange-t
(http://www.ise.org/Home.aspx), a Zagreb Stock Exchange-t (http://www.zse.hr), a Belgrade Stock Exchange-t
(http://www.belex.rs), a Montenegro Stock Exchange-t (http://www.mnse.me), a Macedonian Stock Exchange-t
(http://www.mse.mk), a Banja Luka Stock Exchange-t (http://www.blberza.com), a Sarajevo Stock Exchange-t
(http://www.sase.ba), a Tirana Stock Exchange-t (http://www.tmx.com), a Belarusian Currency and Stock
Exchange-t (http://www.bcse.by), a Georgian Stock Exchange-t (http://www.gse.ge),

78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a), b), c) és d) pontja szerinti feltételeknek nem megfeleld egyéb

allampapirok,

78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) h) pontja szerinti pénzpiaci eszk6zok,

bankbetétek, folydoszamlan elhelyezett 6sszegek az Alap befektetési politikdjanak megvaldsitasahoz szikséges

devizanemekben,

jarulékos likvid eszk6zok,

szarmaztatott tgyletek.

- Amennyiben a jelen pontban rogzitett befektetési korlatok szerepld lehetséges megsértése az Alap portfélidjaban
talalhatd eszkdzok értékelési arainak valtozasa miatt kdvetkezik be, az Alapkezel6 legfeljebb 30 napon belll biztositja
az Alap jelen pontban rogzitett befektetési korlatoknak torténé megfelelését.

> Az Alapkezel6 a vele szembeni mindenkori jogszabalyi kotelezettségeknek vald maradéktalan megfelelés biztositasa
érdekében az Alapkezel6tdl elvarhatd legnagyobb gondossaggal tartja be a jelen pontban rogzitett befektetési
korlatokat illetve koveti a portfélioelemek Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 14. pontjaban szerepl6é lehetséges
célaranyait, viszont amennyiben ezek megsértése az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazésanak az Alap
portfélidjara gyakorolt hatasa miatt kdvetkezik be, akkor ennek elkeriilésére az Alapkezelének el6zetesen nincs
lehetésége. igy ebben az esetben az Alapkezelének a jelen pontban régzitett befektetési korlatokat megsértést
kovetéen a piaci korilmények fliggvényében leheté legrévidebb idén belil, utdlag van moédja helyreallitani és
ismételten betartani.

> Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban talalhatd eszkozokre kotott adasvétel Ugyletek elszamolasahoz az Alap
portfélidjaban jarulékos likvid eszkdzoket tarthat, amelyek a portfélidelemek Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 14.
pontja szerint kdvetendd célaranyaitél atmenti eltéréseket okozhatnak, kiléndésen a még elszamolas alatt 1évd
adasvétel ligyletek soran.

> Az Alapkezel6 az Alap portfélidjaban talalhato eszk6zokre kotott adasvétel tgyletek, az Alap altal fizetend6 koltségek
felszamitasa, idébeli elhatarolasa, pénziligyi rendezése, az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran
az Alapot megilletd koveteléseket illetve az Alapot terheld kotelezettségeket szereznek, melyek egyenlege a jelen
pontban rogzitett befektetési korlatoknak, illetve a portfolidelemek Kezelési szabdlyzat Ill. fejezetének 14. pontjaban
szerepld lehetséges célaranyok kovetése szempontjabdl az Alap folydszamlajan elhelyezett 6sszegeket modositd
tényezdként kertl figyelembe vételre.

> Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban |évé atruhazhaté
ertékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z0khoz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az Alapon
kivil allo okbdl torténd tullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi Ugyletei soran - a befekteték
érdekeinek figyelembevételével - a leheté leghamarabb, de legkés6bb 90 napon bellul koteles megfelelni a fenti
korlatoknak.

- Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal
kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végi
kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a té6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

-> Az Alapnak az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ggyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat
dokumentalni kell.

- Az Alap nem véasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénzigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénzigyi eszkdzt
az Alapkezel6 részére.

- Ha az Alapkezel6 az Alap eszkozeit olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba fekteti
be, amelyet az Alapkezeld, vagy a vele szoros kapcsolatban 1évé masik befektetési alapkezeld kezel - ideértve azt az
esetet is, amikor a befektetési alapkezel§ alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelheté.

- Amennyiben az Alap az Alapkezel6 altal kezelt olyan mas befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegyekbe
fektet, mely(ek)nek Kezelési szabalyzata alapkezelési dij visszatéritést tesz lehetévé, ebben az esetben az Alapkezel6
a Kbftv. 26. § (3) alapjan az Alap altal megvasarolt befektetési jegyeket kibocsatd befektetési alapra terhelt
alapkezelési dijat az Alap szamara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithet6 alapkezelési dij az Alap

A A ®
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16.

17.

portfolidjaban talalhaté az Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alap(ok) altal kibocsatott befektetési jegy allomanyra,
valamint naptari napra aranyosan kerul minden befektetési jegy forgalmazasi napra megallapitasra. Az alapkezelési dij
visszatérités tényleges mértékét és tovabbi feltételeit az Alap altal kotott idevonatkozd mindenkor hatalyos
megallapodas szabalyozza. Az Alapkezel6 a Befektet6k kérésére a visszatéritésre kerll6 alapkezelési dijjal
kapcsolatosan részletes tajékoztatast nyuijt.

> Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at fektetheti a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 17. § (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, pénzigyi eszk6zokbe.

> Az Alap eszkozeinek 10%-at fektetheti be ugyanazon kibocsato altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci
eszkozOkbe. 15%-0s korlat alkalmazhato, olyan atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeket szabalyozott piacon
vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi
atlagos forgalmuk meghaladja a 100 milli6 HUF Osszeget. 35%-0s korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha az
atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak helyi
hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

> Az eléz6 bekezdéstdl eltéréen a 10%-os korlattal szemben 25%-os korlat alkalmazhaté a Magyarorszagon székhellyel
rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kétvények esetében, amelyek
kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kiilonleges allami felligyelet hatalya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kétvények
kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkdzOkbe kell befektetni, amelyek a kotvények
futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kdvetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd
felszamolasa esetén els® helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.
Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10%-at fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozd, egy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80%-
at.

> Az Alap eszkdzeinek 40%-at nem haladhatja meg azon kibocsaték atruhazhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkbzeinek Osszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap
eszkoézeinek 10%-at. Ez nem vonatkozik azokra a bankbetét elhelyezésekre illetve OTC szarmaztatott tgyletekre,
amelyeket az Alap a z Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerekkel vagy barmely mas, prudencidlis felliigyelet hatalya alatt allé hitelintézettel kotottek. Az el6zé pont szerinti
25%-o0s illetve 35%-0s korlattal szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket a 40%-os korlat alkalmazasa
szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

> Az Alap eszkdzeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkozeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

> Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalado részét az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél pénzpiaci eszk6zokbe, lekotott bankbetétekbe, illetve az Alapkezeld altal a Bszt. 63.
§-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbe
fektetheti.

> Az Alap egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20%-at szerezheti meg. Ez utébbi korlat
figyelmen kivll hagyhaté a megszerzés idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bruttd
értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok nettd értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni. Nem kell
figyelembe venni a jelen bekezdésben szerepld korlatokat: az EGT-allam vagy annak dnkormanyzata altal forgalomba
hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében, a harmadik orszag altal forgalomba
hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok esetében, nemzetkdzi pénzugyi intézmény,
valamint az olyan nemzetkdzi kozjogi szervezetek éltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirok esetében, amelyeknek
egy vagy tobb tagallam a tagja.

> Az Alap esetében alkalmazhatd t6keattétel legnagyobb mértékét a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 24.4 pontja
tartalmazza, amely korlaton belll a bruttd, valamint a kotelezettség moddszerrel szamitott tékeattétel mindenkori
mértéke az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a
tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott izletkotések volumene, természete
és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
altal képviselt rendszerkockazat alapjan az Alap hatarozott futamideje alatt a 120.00%-0s mértéket varhatéan nem
fogja meghaladni a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 24.4 pontjaban meghatarozott korlatokon belil. A tékeattétel
mértékérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének Xl. pontja tartalmaz bévebb informaciokat.

A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap 10%-os célaranyt meghaladé mértékben fektethet a Befektetési jegyek pénznemével megegyezd illetve attol

eltéré devizaban denominalt eszk6zOkbe. Az Alap devizalis kitettség szerint 100% célaranyban magyar forint iranyu

specializaciét nem alkalmaz.

HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA, AKKOR

A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban

> Betétek és pénzpiaci eszk6zok
Az Alap esetében bankbetétek biztositjak, hogy az Alap Befektetési jegyeinek arfolyama a futamidé végére
mindenképp elérje a Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 34.2 pontja szerint meghatarozott arfolyamértéket. Ennek
érdekében az Alap vagyonaban olyan specidlis, fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek és allampapirok
talalhatok, amelyek lejarata és kamatperidédusa igazodik az Alap futamideje alatti t6kevédelmet jelent Befektetési jegy
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

arfolyamot biztosité 2016/07/01 id6ponthoz. A kamatlab Ugy kerll meghatarozasra, hogy a pénzpiaci eszkdzok,
bankbetétek és allampapirok kamattartalma és az ezen eszkdzokbe fektetett t6ke egylttesen legalabb elérie a
tékevédelmet jelentd Befektetési jegy arfolyamhoz sziikséges 6sszeget. Allampapirokba, révid futamidejii pénzpiaci
eszkOzokbe és banki betétekbe torténd tovabbi befektetések célja, hogy az Alap futamideje soran 2016/07/01-ig
felmeriil6, mikodéssel kapcsolatos koltségek fedezése megtorténjen. Az Alap befektetési politikaja altal nyuijtott
tékevédettség a Befektetési jegyek tékevédett értékének megfeleld Befektetési jegy arfolyamot kizarolag 2016/07/01
idépontban biztositja. A futamidd alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa kedvezé és kedvez6tlen iranyban
egyarant jelent6s lehet! Ennek az eszkdzcsoportnak az értéke az Alap hozamat termelé Opcids ugyletek
megkdtésének idépontjaban az Alap vagyonan beliil hozzavetbleg 90%-os aranyt fog képviselni.

-> Opcié
Az Alap esetében az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaranak teljesitményébdl vald részesedést vételi Opciod biztositja.
Az Opcids pénziigyi eszkdz megvasarlasa egy vagy tobb Opcids lgylet megkotésével torténhet. Az Opcié mindenkori
értéke a hozamtermeld eszkoz teljesitményét fogja tiukrozni a késdbbiekben ismertetett szabalyok szerint. Ha
hozamfizetéskor a hozamtermelé eszkoz arfolyamértéke 0, vagy negativ lesz, akkor az Alapkezelé nem érvényesiti az
Opci6 altal megtestesitett jogokat. Tehat, ebben az esetben az Opcié hozama 0 lesz. igy az Opcié eredménye nem
érinti a tékevédett visszafizetéshez szikséges t6ke megtérilését. Az Opcio lehivasa csak hozamfizetéskor torténhet
meg. Az Opcio elszamolasara fizikai teljesitéssel nem kertilhet sor. Az Opcié megkotését kovetéen azok értéke az Alap
vagyonan belil hozzavetbleg 10%-os aranyt fog képviselni.

2016/07/02-2019/09/06 kozotti idészakban

Nem alkalmazandé.

HITELFELVETELI SZABALYOK

> Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 hdénapndl rdévidebb futamidére. Az Alap jogosult az ilyen
hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.

> Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

- Nem minésil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazd altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.

- Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhatnak kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még
ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

- Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi tgyleteket.

> Az Alap értékpapirkolcson tgylet keretében kdlcson nem vehet, illetve kdlcsén nem adhat értékpapirt.

AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI

SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35%-AT FEKTETI

Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti barmely EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba

és barmely nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba, ha

eszkozeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba

A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK

MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO BEFEKTETESI ALAP

ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MEGHALADO MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazandé.

A CEL-AEKBYV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE

Az Alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap, nem tekintheté sem cél- sem gy(jt6 AEKBV-nek

(atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok). Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

befektetési alap, azonban sem cél- sem gyiijt6 ABA szerepet nem tolt be.

Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

2013/07/01-2016/07/01, valamint 2016/07/02-2016/09/02 koz6tti idészakokban

Az Alap befektetési korlataihoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban

> Az Alapkezel6 igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama az alabbi tablazatban feltlintetett értéket
legalabb eléri az itt megjeldlt id6pontban:

az arfolyamvédelem

érvényességének idépontja
g'E? Gyogyszergyartok 2019. szeptember 6. ‘ 9,500 HUF
zarmaztatott Alapja

A lejaratkori, a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott 95%-0s arfolyamvédelemre sz6l6 igéretet az Alapkezeld a

Sajat tékét biztositd pénzigyi eszk6zdkre vonatkozé befektetési politikaval tamaszt ald, amely az aldbbiak szerint kerdl

bemutatasra:

¥ Betétek és pénzpiaci eszk6zok
Az Alap esetében bankbetétek, pénzpiaci eszk6zok biztositjak, hogy az Alap Befektetési jegyeinek arfolyama a
futamidé végére mindenképp elérie a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 11. pontja szerint meghatarozott
arfolyamértéket. Ennek érdekében az Alap vagyonaban olyan specialis, fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzok,
bankbetétek és allampapirok talalhatok, amelyek lejarata és kamatperiédusa igazodik Alap futamideje végén
érvényes 95%-os arfolyamvédelemmel megegyezd részleges tdke-visszafizetést igérd idéponthoz. A kamatlab ugy
keril meghatarozasra, hogy a pénzpiaci eszkozok, bankbetétek és allampapirok kamattartalma és az ezen

a Befektetési jegyek

Alap arfolyamvédett értéke
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eszkdzokbe fektetett téke egyittesen legalabb elérje a részleges t6kemegdrzést biztositd, 95%-os arfolyamvédett
érték visszafizetéshez szilkséges 6sszeget. Allampapirokba, révid futamidejii pénzpiaci eszkdzokbe és banki
betétekbe torténd tovabbi befektetések célja, hogy az Alap futamideje soran felmerilé, mikddéssel kapcsolatos
koltségek fedezése megtorténjen. Az Alap befektetési politikaja altal nyujtott részleges t6kemegdrzés a Befektetési
jegyek névértékéhez viszonyitott 95%-os arfolyamvédett értékének visszafizetését kizardlag 2019/09/06
idépontban biztositja. A futamidd alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa kedvezd és kedvezétlen iranyban
egyarant jelentds lehet! Az Alap portfdliojan belll a bankbetétek, allampapirok és pénzpiaci eszk6zok az Alap
futamidejének végén érvényes 95%-os arfolyamvédelmen biztositasan tul, tovabbi hozamkifizetést eredményez6
szerepet nem toltenek be, Ennek az eszkdzcsoportnak az értéke az Alap hozamat termeldé Opcids Ugyletek
megkotésének idépontjaban az Alap vagyonan belil hozzavetdleg 90-95%-o0s aranyt fog képviselni.

¥ Opcid
Az Alap esetében az Alap hozamtermelé eszkdzkosaranak teljesitményébdl vald részesedést vételi Opcid
biztositja, amely a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet szerinti nem szabvanyositott, szarmaztatott pénzigyi eszkozt
jelent. Az Opcié megvasarlasara forditott ellenérték az Alap vagyonan bellli olyan mértékd raforditast igényel,
amely nem teszi lehetévé, hogy az Alap lejaratanak idépontjaban a Befektetési jegyek arfolyama legalabb a
névértéket mindenképpen elérje, igy az Alap teljes t6kevédelmet nem biztosit, hanem 95%-os arfolyamvédett
értéken, részleges t6kemegorzést jelentd visszafizetésre tesz igéretet. Az Opcids pénziigyi eszkbz megvasarlasa
egy vagy tobb Opcids Ugylet megkdtésével torténhet. Az Opcié mindenkori értéke a hozamtermel§ eszkdz
teljesitményét fogja tikrozni a késdébbiekben ismertetett szabalyok szerint. Ha hozamfizetéskor a hozamtermel6
eszkoz arfolyamértéke 0, vagy negativ lesz, akkor az Alapkezeld nem érvényesiti az Opcio altal megtestesitett
jogokat. Tehat, ebben az esetben az Opcié hozama 0 lesz. Igy az Opcié eredménye nem érinti a 95%-0s részleges
tékemegorzést biztositd arfolyamvédett érték visszafizetéshez szikséges téke megtérilését. Az Opcio lehivasa
csak hozamfizetéskor torténhet meg. Az Opcié elszamolasara fizikai teljesitéssel nem keriilhet sor. Az Opcid
megkotését kdvetben annak értéke az Alap vagyonan belll hozzavetdleg 5-7%-os aranyt fog képviselni.

> A Befektetd jogosult a Befektetési jegyek egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéken torténd visszavaltasara. A

Befektetési jegyek korlatozas nélkil, szabadon atruhazhatéak. Az Alap futamideje alatt az egyes Befektetési jegy

forgalmazasi napokon az Alap Nettd eszkozértékét, illetve az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéket az Alap

portfélicelemeinek az Alap portfolidjat terhel6 kotelezettségekkel csokkentett aktualis értéke befolyasolja. Az Alap

befektetési politikaja altal biztositott arfolyamvédelem értelmében a Befektetd kizardlag az Alap lejaratakor jogosult a

Befektetési jegyek névértékének 95%-aval megegyez6 ellenértékre. Tehat, az Alap befektetési politikaja

hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér, hanem a lejaratkor részleges t6kemegdrzést jelentd, a

Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott 95%-os arfolyamvédelmet biztosit. Amennyiben a futamidd alatt

hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes

teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -

5.00%-o0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni.

24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
24.1 Szarmaztatott ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van lehetéség

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket befektetési stratégiaban leirt Opcié befektetési céljainak elérése érdekében a jelen

pont alabbi alpontjai szerint alkalmazhat. Az Alapnak a 2016/07/02-2016/09/02 k6z6tti id6szakban nincs lehetésége

szarmaztatott tgyletek kotésére.
24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap a befektetési stratégiaban leirt Opcion kivil tovabbi szarmaztatott ligyleteket nem kothet. Az Alapnak a

2016/07/02-2016/09/02 kdz6tti idészakban nincs lehet6sége szarmaztatott ligyletek kdtésére.

24.3 Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt

Nem alkalmazandé.

24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

- Az Alap kizarélag a befektetési stratégiaban szerepld célok elérése érdekében kothet szarmaztatott ligyleteket.
Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kétott szarmaztatott
Ugyletek értéke.

> Az Alap szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével, korrekcidé nélkul szamitott teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netté eszkozértékének nyolcszorosat. Az Alap szarmaztatott Ggyletek
figyelembevételével szamitott, korrigalt teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto
eszkdzértékének kétszeresét, amely esetben az Alap nett6é pozicidjanak szamitasahoz az alabbi szorzokat kell
alkalmazni:

M deviza eszk6zok esetében: 0.25,

¥ 3 évnél hosszabb hatralévd futamideji kdtvény, kamatlab pozicié esetében: 0.25,

M 1-3 év kozotti hatralévd futamideji kétvény, kamatlab pozicid esetében: 0.15,

M 1 évnél rdvidebb hatralévé futamidejli kotvény, kamatlab pozicio, az Alap kibocsatasi devizajaban,
folydszamlan elhelyezett 6sszegek, kdvetelések esetében: 0.10,

M egyéb pénzigyi eszk6zok esetében: 1.00.

- Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (lIl.
14.) kormanyrendeletnek az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatait. E szabaly alkalmazasa soran nem
kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott Ggyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszk6zon alapulé szarmaztatott tgyletet is tartalmaz.
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24.5 Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai
A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkbzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzdokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét
az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben Iévd
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. A devizak, az azonos jogokat megtestesitdé értékpapirok, valamint
az azonos devizara, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szold hataridés ugyletek, opciok, opcids utalvanyok
hosszu (révid) pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.
Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott hosszu (révid) pozicidjat
az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon alapuld rovid (hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben,
valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkdzben meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal
szemben nettdsithatja. Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek egyideji
teljestilése esetén nettdsithatok: (1.) az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja
megegyeznek, és (2.) az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak. Az Alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok
fedezésé céljabol kotott szarmaztatott igyletek nem keriinek figyelembe vételre.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévé pozicidk kezelése
Az Alap a hozamtermelést befolyasol6 mogottes Osszetett befektetési eszkdzok, részvények hozamfizetési
szabalyok szerinti leképezése érdekében a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 16. pontja szerinti szarmaztatott
Ugyleteket kothet.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciék forrasa
Tézsdén kivili, nem szabvanyositott, egyedi, opcids tipusu, szarmaztatott ligyletek esetében az lizletkotés arfolyama
és napi értékelési ar informacio forrasanak az opciokat arazni képes keresked6k T napi vételi és eladasi
arfolyamabdl szamitott kozéparfolyamot tekintjiik, amennyiben azok nem régebbiek, mint 30 nap. 30 napnal régebbi
arak esetében valamely nemzetkozileg, elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com),
superderivatives (www.superderivatives.com) altal szamitott kozéparfolyamot alkalmazunk.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdéi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktél, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott tigylet jellemzéit és kockazatat
Az Alap altal kotott szarmaztatott tUgyletek megfelelnek jogszabaly altal a szarmaztatott lgyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemzéknek.

24.9 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
A szarmaztatott (igyletekhez tovabbi informaciék nem tartoznak.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Az Alap elsédleges eszkoz-kategorigja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezeld ingatlanalapra

vonatkozo specialis rendelkezéseket nem hataroz meg.
IV. A kockazatok

26. A KOCKAZATI TENYEZOK, VALAMINT ANNAK BEMUTATASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN FELEL MEG A 16.§ (5)

BEKEZDESBEN ELOIRT FELTETELEKNEK

A kockazatok az Alap portféliojaban talalhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-

ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfélidjaban talalhatd befektetési eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga

miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati tényezoék
attanulmanyozasa.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat
Az Alapkezelé mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkozok,
portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és mddszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
szikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélielemei magas likviditasu
befektetési eszk6zdknek tekinthetéek.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektettk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi megbizasok
elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a
Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az
egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd
eszkodzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az
Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan alakul
az Alap éltal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld
a magas likviditasi eszk6zOknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett
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aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bdvebb informaciokat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kulon
megallapodast. Az Alap Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatolo t&kével
rendelkezik.
26.2 Az Alap hozamat befolyasol6é kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénzigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol

fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetetten,

viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasol6 mogottes piacokra torténé befektetéseket

jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adddo kockazat
A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi
novekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacio és a
kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag
inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd értékpapirok arfolyamara.
Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat,
ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany,
kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési lUteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyd valtozasa
szintén negativ hatassal lehet az Alap portféliéjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekovetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a
tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 0ssze az Alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd t&kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazdé arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszkdzok ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkdzok
arfolyamara.

-> Adokockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6é addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.

-> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékekre tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat
Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
Ugyletekb6l eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci
eszkdzoket, atruhazhatod értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szo6l6 megbizasokat
végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti
fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét, illetve szarmaztatott tgyletek az
Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 hitelintézeteknél
keriilhetnek megkétésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 kovetelések esedékességkori medfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékét
2016/07/01 id6épontban biztositd tékevédelem, illetve a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori
visszafizetését igér6é arfolyamvédelem az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é hitelintézetek fizet6képességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését,
illetve a minimum hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja.

> Reészvénypiaci kockazat
Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezé6tlen makrogazdasagi,
tékepiaci események, hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap befektetési
eszkdzkosaraban talalhatd részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes
véllalatok mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tiukrozédik, igy az egyes részvényekhez tapado
egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik az Alap portfolidjaban talalhatd opcid értékét, a Befektetési
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jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhatéd
egyes tarsasagok jellemz&en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju
értékpapirok kdzé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a
vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket
kibocsatd vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintl, de
létez6 kockéazati elemnek tekinthetd.
26.3 Az Alap 2016/07/01-ig, mint tokevédett illetve 2016/09/05-t6l, mint részleges tékemegdvast nyujto,
szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok
> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek t6kevédett értékének megfeleld Befektetési jegy arfolyam
2016/07/01 id6pontban torténd elérését biztositja, igy az elé6z6 pontban feltiintetett kockazati tényezék az Alap
2016/07/01 idépontban csak korlatozottan allnak fenn, viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozasat kedvez6é és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban
Az Alap befektetési politikadja a Befektetési jegyek névértékének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemegbrzésbdl fakaddan az Alap Befektetési jegyenként 9,500 HUF
lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamid6é alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a
lejaratkor a legkedvezétienebb esetben Befektetési jegyenkénti 500 HUF &sszegl arfolyamveszteség fog
felmeriilni. Az el6z6 pontban feltiintetett kockazati tényezék az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasat kedvez6 és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor
csak korlatozottan, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-o0s lehetséges maximalis
arfolyamveszteség mértékéig allnak fenn. Az Alap 95%-os arfolyamvédelem melletti befektetett tékéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
-> Részesedés szamitasanak kockazata
A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkéz szamitasi szabalyai id6kézben megvaltozhatnak.
Ez az elérhet6 hozamra barmely iranya hatds gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valoszinlsége rendkivil
alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhat6 hatasa elhanyagolhato, de létez6 kockazati tényezét jelent.
- Opcids Ugyletekhez kapcsol6dd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel® altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozOkbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan a Befektetési jegyek
2016/07/01 idépontban biztositott tékevédett Osszegének, illetve 2019/09/06 id6pontban igért részleges
té6kemegorzést jelentd 95%-os arfolyamvédett értékének és az Alap elérhetd hozamanak kifizetése az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét
feltételezi, melyek bar meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkez6, tékeerés pénzintézetek, ebbdl kbvetkezéen a
nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létez6 kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési
szintjének megitélése soran szamolni kell.
26.4 Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodé kockazatok
> A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasdig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.
> A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6 T+1. forgalmazasi napon allapitia meg, igy a T. forgalmazasi-
elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast targynapon (T. nap) adé Befektetdk
el6tt.
26.5 Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon keresztul, atlagosan nem éri el a
20 millié HUF Gsszeget.
26.6 Az Alapkezel6é miikodésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfoliokezelésre korlatozodik, és bevételei kizardlag
ebbdél a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabdlyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati
tényezdk az Alapkezelére nézve is fennallnak.
> Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.
-> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiildn jogszabalyban el&irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az ezek alapjan
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készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos

szemeélyes kockazatak.
V. Az eszkozok értékelése

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS
ESETEN KOVETENDO ELJARAS
A Netto eszkozérték megallapitasanak gyakorisaga, idopontja és kozzététele
Az Alapkezel6, valamint téle fuggetlenil a Letétkezeld minden T+1. forgalmazasi napon koételes kiszamitani és egymassal
leegyeztetni az Alap T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét
(forgalmazasi arfolyamat), amelyet a Letétkezeld koteles a megallapitast kovetd elsé6 munkanapon a Tajékoztatoé 4.1 pont
szerinti kozzétételi helyeken kdzzétenni. Az Alapkezel6 az Alap minden T. forgalmazasielszamolasi napra érvényes egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékének kiszamitasat annak leegyeztetése céljabol a Letétkezel6tdl fliggetlendl
elvégzi.

A Nett6 eszkozérték megallapitasanak modja

A T. forgalmazas-elszamolasi napon az eladasi ar a T+1. forgalmazasi napon megallapitott, egy Befektetési jegyre jutd

Netto eszkozérték. A T. forgalmazés-elszamolasi napon a visszavaltasi ar megegyezik az eladasi arral. A visszavaltasi ar

a Letétkezel6 altal minden forgalmazas-elszamolasi napra meghatarozott, az Alapkezel6vel leegyeztetett és kozzétett egy

Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték. Az Alapkezeld, valamint téle fuggetlenil a Letétkezel6 az egy Befektetési jegyre

jutd Nettd eszkozértéket az Alap esetében négy tizedesjegy pontossaggal allapitia meg. Az Alap portfélidjaban talalhato

pénzigyi eszk6zoknek a Kbftv., valamint a 231/2013/EU Rendelet elbirasai szerinti értékelését az Alapkezelének az Alap

altal kotott értékpapir és betét Ugyletek végrehajtasat, elszamolasat, allokacidodjat, valamint az Alap eszkdzeivel

kapcsolatban hozott befektetési dontéshozatalt végzé terlleteitél fliggetlen szervezeti egysége végzi.

A hibas Nett6 eszkozérték szamitas esetén kovetendod eljaras

Az Alap Netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas Nettd eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd

legkozelebbi Nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének idpontjara visszamenbleges hatallyal javitani

kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének 1%q-ét. A javitas soran a megallapitott hiba

bekovetkezésének iddpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a hibas Nettdé eszkdzértéket minden

olyan Befektetési jegy forgalmazasi napra vonatkozéan amelyet a feltart hiba érintett. Ha hibas Netté eszkozértéken

Befektetési jegy forgalmazasara kerdlt sor, a hibas és a helyes Netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti

kildnbséget a Befektetdvel a hiba feltarasatol szamitott 30 napon belll el kell szamolni, kivéve ha:

- hibas Nettd eszkodzérték szamitas miatt elballt, egy Befektetési jegyre vonatkozo forgalmazasi ar kilénbség mértéke
nem éri el a helyes Nettd eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar 1%o-ét,

- a hibas és a helyes Nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kildnbségbél szarmazo elszamolasi kotelezettség
oOsszegszeriien nem haladja meg befekteténként az 1,000 HUF-ot, vagy

> az Alapkezel6 a Netté eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazasi araban keletkez6 kulonbségbdl adodd elszamolasi kotelezettség kapcsan a Befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezel6 vagy a
Letétkezeld potolja az Alap szamara.

Nem minésil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6

érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezel§ a téle elvarhaté gondossaggal jart el a Nettd

eszkozérték megallapitasa soran.

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN
HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE A NEHEZEN ERTEKELHETO ESZKOZOK ERTEKELESE
SORAN A KBFTV. 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT MODSZEREKET
Az Alap portféliéelemeinek altalanos értékelési szabalyai
Az Alapkezel6 az Alap tekintetében megfelel6 és 6sszehangolt eljarasokat alakit ki, amelyek révén elvégezhet6é az Alap
eszkdzeinek a mindenkor hatélyos jogszabéalyoknak és a jelen Kezelési szabalyzatanak megfeleld, tisztességes és
figgetlen értékelése. Az Alapkezeld stabil, atlathato, atfogé és megfeleléen dokumentalt értékelési rendelkezéseket és
arinformacio forrasokat hataroz meg, és amennyiben nincs szikség azok aktualizalasara, akkor azokat hosszu tavon
kovetkezetesen alkalmazza. Az Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap portfélidelemeinek értékelési gyakorisaga egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, valamint a Nettd eszkozértéke szamitas és kozzététel gyakorisagaval
megegyezzen. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap portfélidelemeinek értékelésére az Alapkezelének az Alap altal
kotott értékpapir és betét Ugyletek, tranzakciok elszamolasat, allokaciojat, valamint az Alap eszkdzeivel kapcsolatban
hozott befektetési déntéshozatalt végzd terileteitél, illetve Letétkezeldtdl flggetlendl kerdljon sor. Az Alapkezel6 altal
nyujtott értékbecslé funkcid az Alap értékbecslését partatlanul, megfeleld szakértelemmel, koriltekintéssel és
gondossaggal, valamint a szakmai magatartasi szabalyokat kdvetve latja el. Az Alapkezel® olyan javadalmazasi politikat
és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az Alap értékbecslése 6sszhangban alljon az altala kdvetett befektetési
stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével. Az
Alapkezel6 az Alap eszkozeivel kapcsolatban hozott befektetési dontéshozatalt végzé teriiletét a fliggetlen értékbecsléi
tevékenységétdl mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenséget feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az Alap BefektetSi el6tt nyilvanossagra hozza. Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkdzértékének
kiszamitasa soran az Alap portfélidelemeinek eszkozeire vonatkozéan az értékbecsldé funkcidjatdl kapott értékeléseket,
beleértve a szubjektiv véleményt kérd értékeléseket, a Nettd eszkozérték szamitasi folyamatba beépiti. Az Alapkezeld a
Befekteték irant fennalld felelésséggel végzi az Alap eszkdzeinek helyes értékelését, a Nettdé eszkdzértékének
kiszamitasat és kozzétételét. Az Alap nehezen értékelhetd portfolioelemekbe nem fektet be. Azonban, ha valamely okbol
kifolyélag az Alap barmely portfélioelemének értékelése a Kezelési szabalyzat jelen fejezetében lefektetett szokasos napi
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29.

30.

mikodési gyakorlat alapjan nem, vagy nehezen lenne elvégezhetd, vagy amennyiben jelentds lenne a kockazata annak,
hogy az értékelés nem megfeleld, igy tobbek kdzott, pl. ha az az értékelés illikvid tézsdei drakon alapulna, akkor ebben az
esetben az Alapkezeld eseti értékelési szabalyokat hoz, valamint a kozzétételi helyeken tajékoztatja az Alap Befektetéit az
illikvidnek min6silé eszk6zokre vonatkozo értékelési szabalyokrdl, illikvidnek mindsilé eszkozokkel dsszefiiggd esetleges
Befektetési jegy visszavaltasi korlatokrol, valamint az alapkezelési dijak valtozasarol.

Az Alap portfolioelemeinek részletes értékelési szabalyai

Folyészamla | A folyészamla egyenlegét a T. napig ismertté valt Ugyletek alapjan, az utols6 kamatfizetés 6ta jova nem irt, T. napig
el6jegyzett kamatok 6sszegével ndvelten T. napi egyenlegként hatarozzuk meg. A jéva nem irt folydszamla kamatokat T.
napig felhalmozva kévetelésként tartjuk nyilvan.

Bankbetét A bankbetétek értékét a T. napig felhalmozott kamat 6sszegével ndvelve hatarozzuk meg.
Szintetikus Fix kamatozasu instrumentum, amelynek a mindenkor aktualis piaci értékét az adott napi zérdkupon hozamszintek
betét hatarozzak meg. A szintetikus betét lejar6 Osszegét a zéré kupon hozamrataval diszkontalva kapjuk meg az

instrumentum adott napi piaci értékét. Az aktudlis napi zérékupon hozamszint a swap gorbe pontjaibdl interpolaciéval
kerll kiszamitasra, ugy, hogy az értékeléshez hasznalt swap hozamszintek a szintetikus betét hatralévé futamidejéhez
igazodnak. Az 1 évnél rovidebb, az 1-2 év, a 2-3 év, a 3-4 év, a 4-5 év, az 5-6 év kdzotti periddusok esetében rendre az
O/N, 1 havi és 1 éves, az 1-2 éves, a 2-3 éves, a 3-4 éves, a 4-5 éves, illetve az 5-6 éves swap piaci hozamokbol
interpolalédik a zérékupon hozamszint. Ennél hosszabb lejaratu szintetikus betét esetén, N-(N+1) év kozott, az N-(N+1)
éves swap piaci hozamokbodl interpolaciéval adédik az adott napi zérékupon hozamszint.

Allampapirok | Allampapirok / allam altal garantalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékelési sorrendje:

1. Az Alap T. napon tulajdonaban lévé, els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kdtelezé arjegyzést allampapirjait
az elsédleges forgalmazoi kérben T. napon az AKK altal kézélt legjobb nettd vételi és legjobb nettd eladasi arfolyam
szamtani atlagértékének T. napi felhalmozott kamattal ndvelt értékén szamitjuk a portféliéba.

2. Azoknal a Magyar Allam &ltal kibocsatott / garantalt, forintban denominalt értékpapiroknal, amelyek hatralévé
futamideje 3 honapnal révidebb, ott az adott értékpapir AKK altal kdzzétett aktualis 3 honapos referenciahozammal
diszkontalt, T. napra szamitott jelenértékét alkalmazzuk.

3. Az Alap a T. napon tulajdonaban lévé értékpapirokat valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltatd
(Bloomberg, Reuters) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltatd altal kdzzétett utolsd arfolyam
alapjan értékeli.

4. Amennyiben a fent emlitett forrdsok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciorél, agy sulyozott bekertlési
atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

Hitelintézeti, |[Az Alap a T. napon tulajdonaban |évé értékpapirokat valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltatd

véllalati, (Bloomberg, Reuters) altal kdzzétett atlagar, illetve ennek hidnyaban az adatszolgaltato altal kdzzétett utolsé arfolyam
egyéb alapjan értékeli.
kotvények, Amennyiben a fent emlitett forrdsok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciérél, ugy sulyozott bekerulési

jelzaloglevelek | atlagarfolyamon kell értékelni az adott kdtvényt.

A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Szarmaztatott | Az opcids pozicié T. napi értékének meghatarozasakor az adott opciot arazni képes keresked6k T. napi hivatalos vételi

tgyletek és eladasi arfolyamabol szamitott kdzéparfolyamot alkalmazzuk. Amennyiben az igy szolgaltatott opciés ar 30 napnal

Opcidk régebbi, valamely nemzetkozileg, elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com),

superderivatives (www.superderivatives.com) altal szamitott k6zéparfolyamot alkalmazunk.

Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek elkiilonitése

- Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része a futamidé soran illikviddé valna, a Befekteték kozotti
egyenld elbanas és a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a Befekteték és a Felligyelet rendkiviili
tajékoztatasa mellett az Alapkezelé donthet az illikviddé valt eszk6zok, illetve az azokat megtestesitd Befektetési
jegyek elkulonitésérdl.

> lllikvidnek minésul az Alap eszkdzei kozil az, amelyek a szokasos piaci koérilmények kozoétt nem vagy csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

-> Az Alapkezeld az elkilonitésrél szol6 dontést kovetéen az elkiilonités végrehajtasaig a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat felfliggeszti.

> Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a Nettd eszkdzérték-szamitas soran az Alap egyéb eszkozeitd|

elkulonitetten tartja nyilvan, a Befektetési jegyeket a Befektet6k k6zott olyan aranyban osztja meg, amilyen aranyt az

illikvid eszkdzok az Alap Nettd eszkozértékén belul képviselnek. A megosztast kdvetéen az illikvid eszkdzoket az IL

Befektetési jegy sorozat testesiti meg.

Az IL Befektetési jegy sorozat terhére az Alapkezel6 semmilyen koltségeket nem szamolhat el.

Az IL Befektetési jegy sorozat nem visszavalthato, viszont amennyiben erre lehetéség van az Alapkezel6 a Befektetd

hozzajarulasaval a visszavaltas ellenértékét az IL Befektetési jegy sorozat mogottes eszkozeivel teljesitheti.

- Az elkiilonitésre okot ad6 korlilmények megsziinését kovetéen a Befektetdk és a Felligyelet rendkiviili tajékoztatasat
kovetéen az Alapkezel6é az IL Befektetési jegy sorozatot az Alap Befektetési jegyeire cseréli, a Befektetési jegyek
aktualis arfolyamanak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

- Az Alapkezelé az Alap éves, féléves ielentéséhen részletes tajékoztatast ad az elkilonitett eszkdzokrél.

v

A hozammal kapcsolatos informacidk
A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban

-> Az Alap célja, hogy a gyodgyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, koézismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban ésszeallitott
eszkodzkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 9.00%-ig kerll figyelembe vételre. Ennek kdszonhetéen az Alap 2016/07/01-ig maximalisan
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elérheté hozama 27.00% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 8.29%, EHM=8.29%) lehet. Az Alap befektetési
politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam fizetését.

- Hozamfizetés képlete

Az évente Befektetési . . 6 fervény!
Kfizetésre =  jegy  xMAX|0.00% ; "¢52esedési L 1 o vl 90006 s eVt
kerllé hozam névérték arany 6 i=1 részvény'o
Ahol:
¥ Befektetési jegy névérték: 10,000 HUF
@ részvény= e

o GlaxoSmithKline (ISIN code: GB0009252882, Bloomberg code: GSK LN)
Merck & Co. (ISIN code: US58933Y1055, Bloomberg code: MRK UN)
Novartis AG (ISIN code: CH0012005267, Bloomberg code: NOVN VX)
Pfizer Inc. (ISIN code: US7170811035, Bloomberg code: PFE UN)

Roche Holding AG (ISIN code: CH0012032048, Bloomberg code: ROG VX)
Sanofi-Aventis (ISIN code: FR0000120578, Bloomberg code: SAN FP)

] részvényio = a futamidd indulasakor 2013/07/01 valamint az azt koveté 2013/07/08 és 2013/07/15 napokon
megfigyelt napvégi tézsdei zaro értékek egyszerii szamtani atlaga.

OO00O0Oo

M részvény't=1-3 = a futamidé elsd, masodik illetve harmadik évében a kovetkez6 idépontokban megfigyelt napvégi
tézsdei zardé értékek egyszerli szamtani atlaga.
o t=1:2014/06/16, 2014/06/23, 2014/06/30;
o t=2:2015/06/15, 2015/06/22, 2015/06/29;
o t=3:2016/06/13, 2016/06/20, 2016/06/27.

¥ Részesedési arany: Az Alap valtozé hozammal rendelkezik, melyet a mogottes pénziigyi eszkdzok futamidd alatti,
az Alap Befektetési jegyeinek devizanemében mért arfolyam-névekménye alapjan az egyes Alap portfoliéjaban
talalhatd Opcid értéke biztosit. A Befektetok a mogottes befektetési eszkdzok futamidd alatt elért hozamabdl, a
jegyzés lezarultat kdvetéen megallapitasra keril6 részesedési arany szerint részesednek. A mogottes befektetési
eszk6zok hozamat biztosité Opcidé ara nagyban fliggott a 2013/04/22-2013/06/14 kdzott megtartott jegyzési idészak
alatti piaci folyamatoktol, melyeket elére nem ismerhetiink, igy elére nem volt tudhatd, hogy az Alap vagyonanak
mekkora részét lehet majd az Opcid megvételére forditani. Ezért egy ugynevezett részesedési arany kerll
alkalmazasara, mely korrigalja az Opcié altal kifizetésre keriils hozamot. Igy az Alapkezelének a jegyzési idészakot
megel6zd8en ill. a jegyzés alatt csak a részesedési arany minimalis és maximalis mértékének meghatarozasara volt
maodja. A részesedési arany minimuma 50%, maximuma 150%. Az Alapkezel6 az Opciot az Alap fellgyeleti
nyilvantartasba vételét kovetéen, a Sajat t6ke rendelkezésre allasanak idépontjatol szamitott 20 kereskedési napon
belll vasarolta meg. Az Opcids vételi ligylet megkotésének datumat koveté masodik kereskedési nap jelenti az
Opcid érvényességének kezdetét (a nemzetkdzi szarmaztatott eszk6z kereskedési szabvanyok alapjan). A fenitek
szerint a jelen pontban rogzitett részesedési arany mértéke 100%-ban kerult ~meghatarozasra:
http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2013/gygya 130703.

2016/07/02-2016/09/02 k6z6tti idészakban
Az Alap a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kilén nem fizet. A Befekteték a
Befektetési jegyek hozamahoz azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban
> Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betoltd, kdzismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenldé aranyban dsszeallitott
eszkozkosar futamidd alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeliebb 6.20%-ig kerul figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén amennyiben legrosszabb
teljesitményt nyujté részvény arfolyama is magasabb az indulé szintjéhez képest, akkor tovabbi +5.00%-os
hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. Ennek kdszénhetéen a részvénykosar 2016/09/05-2019/09/06 kozotti idészakban
maximalisan elérheté hozama 23.60% (365 napos bazison szamitott, éves hozam:7.31%, EHM=7.31 %) lehet. Az Alap
befektetési politikaja nem biztositja a futamid® alatti minimum hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd
éves hozamszerzési lehet6ségeket a 3 éves futamidd alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tékevédelem helyett, részleges tékemegbrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési
jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére
vetitve. A részleges t6kemeg6rzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiukhoz
viszonyitva -5.00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 18.60%-o0s
teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeliebb -5.00%-os arfolyamveszteségét 6sszegezve az
Alapon, mint befektetésen legfeljebb 3x6.20%+5.00%-5.00%=18.60%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365
napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5.85%, maximalis EHM=5.85%). Az emlitett lehetséges maximalis
hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével.
Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd
alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes
teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -
5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés
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feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl fliggetlenek.
Hozamfizetés képlete
Az évente kifizetésre keriil6 hozam:
Az évente Befektetési . .- Aervény!
Kifizetésre =  jegy  x{MAX|0.00% ; 'cSzesedesi 1 Y MIN| 6.20% btk A
kerilé6 hozam névérték arany 6 i=1 részvény'o
A futamid6 utolsd, 6. évében kifizetésre keriilé6 pluszhozam:

Amennyiben az Alapnak a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidejének utols6, 6. évében (t=6) érvényes
megfigyelési pontokon (2019/08/16, 2019/08/23, 2019/08/30) a jelen pontban meghatarozottak szerint minden egyes

részvényre teljesil a [részve’nyio < részve’nyit] feltétel, akkor a Befektetési jegyenként kifizetésre kerlld pluszhozam a
6. évben a kdvetkezdek szerint alakul:

A 6. évben Befektetési

., . részesedési
kifizetésre = jegy aran x 5.00%
kerll6 hozam névérték Y

Amennyiben az Alapnak a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidejének utols6, 6. évében (t=6) érvényes
megfigyelési pontokon (2019/08/16, 2019/08/23, 2019/08/30) a jelen pontban meghatarozottak szerint barmely
részvény esetében nem teljesil a [részvény'o < részvény'] feltétel, akkor a 6. évben a kifizetésre kerlil6 pluszhozam =
0.00%.

A futamidd A futamidé
egésze alatt egyes
teljesitett éveinek Ca
('jJsszes = végén a jelen + A futamido vegen:
o : Befektetési x 95.00%
kifizetés pont szerint o
Befektetési kifizetetett Jegy.
. B} nevertéek
jegyenként hozamok
Ahol:
¥ Befektetési jegy névérték: 10,000 HUF
@ részvény™ 6
0 GlaxoSmithKline (ISIN code: GB0009252882, Bloomberg code: GSK LN)

Merck & Co. (ISIN code: US58933Y1055, Bloomberg code: MRK UN)
Novartis AG (ISIN code: CH0012005267, Bloomberg code: NOVN SW)
Pfizer Inc. (ISIN code: US7170811035, Bloomberg code: PFE UN)

Roche Holding AG (ISIN code: CH0012032048, Bloomberg code: ROG SW)
Sanofi-Aventis (ISIN code: FR0000120578, Bloomberg code: SAN FP)

] részvényio = a 2016/09/05, 2016/09/12 és 2016/09/19 napokon medfigyelt napvégi t6zsdei zar6 értékek egyszeri
szamtani atlaga.

OO0O0oo0oo

M részvény'=1-3 = a futamidé elsé, masodik illetve harmadik évében a kdvetkezd idépontokban megfigyelt napvégi
tézsdei zardé értékek egyszerli szamtani atlaga.
o t=4:2017/08/18, 2017/08/25, 2017/09/01;
o t=5:2018/08/17,2018/08/24, 2018/08/31;
o t=6:2019/08/16, 2019/08/23, 2019/08/30.

¥ Részesedési arany: Az Alap valtozé hozammal rendelkezik, melyet a mogottes pénzigyi eszk6zok futamidd alatti,
az Alap Befektetési jegyeinek devizanemében mért arfolyam-névekménye alapjan az egyes Alap portféliéjaban
talalhatd Opcid értéke biztosit. A Befektetbk a mogottes befektetési eszkdzok futamidd alatt elért hozamabdl, a
2016/07/02-2016/09/02 kozotti idészakot kdvetéen megallapitasra keriild részesedési arany szerint részesednek. A
mogottes befektetési eszkdzok hozamat biztosité Opcid ara nagyban fligg a 2016/07/02-2016/09/02 kdzotti idészak
piaci folyamataitdl, melyeket el6re nem ismerhetlnk, igy elére nem tudhatd, hogy az Alap vagyonanak mekkora
részét lehet majd az Opcié megvételére forditani. Ezért egy ugynevezett részesedési arany keril alkalmazasara,
mely korrigalja az Opcié altal kifizetésre kertil6 hozamot. Példaul, ha az Opci6 3x6.20%+5.00%=23.60%-ot fizet és
a részesedési arany 110% vagy 90%, akkor az Alap hozama 3x6.82%+5.50%=25.96%-0s vagy
3x5.58%+4.50%=21.24%-0s futamidd masodik felében kifizetheté dsszes hozam lesz. igy az Alapkezelének a
2016/07/02-2016/09/02 kozbtti idészakban illetve azt megel6z&en csak a részesedési arany minimalis és maximalis
mértékének meghatarozasara van maédja. A részesedési arany minimuma 50%, maximuma 150%. Az Alapkezel6
az Opciot 2016/07/02-ét kdvetéen szamitott 20 kereskedési napon bellil vasarolja meg. Az Opciods vételi lgylet
megkotésének datumat kdveté masodik kereskedési nap jelenti az Opcié érvényességének kezdetét (a nemzetkozi
szarmaztatott eszk6z kereskedési szabvanyok alapjan).
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32.

HOZAMFIZETESI NAPOK

Az Alap 2014/06/30-ig elért elsd évi, 2015/06/29-ig elért masodik évi, 2016/06/27-ig elért harmadik évi, 2017/09/01-ig elért
negyedik évi, 2018/08/31-ig elért 6todik évi, 2019/08/30-ig elért hatodik évi hozamahoz a Befekteték automatikusan, az
alabbiak szerint juthatnak hozza. Az elsé évi hozam a 2014/07/1-én, a masodik évi hozam a 2015/06/30-an, harmadik évi
hozam a 2016/06/28-an, a negyedik évi hozam a 2017/09/02-an, az 6todik évi hozam a 2018/09/01-én, a hatodik évi
hozam a 2019/08/31-én az egyes Befekteték értékpapirszamlajan 1évé Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott
aranyban az elsd évben 2014/07/04-ig, a masodik évben 2015/07/03-ig, a harmadik évben 2016/07/01-ig, a negyedik
évben 2017/09/08-ig , az 6t6dik évben 2018/09/07-ig, illetve a hatodik évben 2019/09/06-ig keril kifizetésre. Az els6, a
masodik illetve a harmadik évi hozamfizetés id6pontjaban az Alapkezel6 rendelkezést ad a Forgalmazd szamara a
2014/07/01-én, a 2015/06/30-an, a 2016/06/28-an, a 2017/09/02-an, a 2018/09/01-én, illetve a 2019/08/31-én az
értékpapirszamlan Befektetési jeggyel rendelkezé tulajdonosokat megilleté 0sszegeknek a Befektetési jegy tulajdonosok
ugyfélszamlajara torténd jovairasara. A hozamot a Befektet6k az Alap kibocsatasi pénznemében, forintban kapjak meg. A
részleges tOkemegovast biztositd a Befektetési jegyek névértékére vetitett 95%-os arfolyamvédett tOke- visszafizetés
idépontja megegyezik az utolsé hozamekifizetés idépontjaval.

A hozamfizetési nap(ok) mddosulhat(nak) a Kezelési szabalyzat felligyeleti jovahagyasat kovetéen a hozamfizetési
nap(ok)ra illetve az(oka)t érintéen meghatarozott a munkasziineti napok kordli munkarendrél sz6lé mindenkor hatalyos
jogszabalyok értelImében athelyezett pihend, illetve munkanapok, munkaszuneti nappa nyilvanitott nap(ok), a Forgalmazé
altal kozzétett (részleges) befektetési szolgaltatasi sziinnap(ok), valamint az Alap folyamatos forgalmazasanak Kezelési
szabalyzat 47. pontja szerinti szlineteltetése, felfliggesztése miatt Befektetési jegy forgalmazasi napnak nem min&sulé
nap(ok) esetében. Amennyiben a hozamfizetési nap(ok) jelen pont szerinti médosulnak, valamint a hozamkifizetés 31.
pont szerinti feltétele(i) teljesiiinek, ez esetben a Befekteték kifizetésére a modositott hozamfizetési napo(ka)t kdvetd
Befektetési jegy forgalmazasi napon kertil sor.

Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo

teljesitésének biztositasa
A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO iGERET

34.1 A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt garancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)
Az Alap a téke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztositdé bankgaranciaval vagy kezesi
biztositassal nem rendelkezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

34.2 A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamasztoé befektetési politika (toke-, illetve
hozamvédelem)
2013/07/01-2016/07/01 kozotti idészakban
Az Alapkezel6 igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama az alabbi tablazatban feltintetett értéket
legalabb eléri az itt megjeldlt idépontban:

a tékevédelem

érvényességének idépontja
CIB Gyogyszergyartok 2016. julius 1. 10,000 HUF
Szarmaztatott Alapja

A tékevédelemre szolo igéretet az Alapkezel6 a Sajat tékét biztositd pénzigyi eszkdzokre vonatkozd befektetési
politikaval tamaszt ala.
2016/07/02-2019/09/06 k6zotti idészakban
Nem alkalmazandé.
Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igérethez tovabbi informaciok nem tartoznak.

a Befektetési jegyek
tékevédett névértéke

Alap

. Dijak és koltségek

A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIiJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA TERHELESUK MODJA
36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja
> Az alapkezelési dij az Alap esetében maximum 2.50% (éves szinten terhelt mérték). Az Alapkezelé az Alap
kezeléséért alapkezelési dijban részesul. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt, tényleges alapkezelési dij
a jelen bekezdésben feltlintetett lehetséges maximalis mértéket nem haladhatja meg. Az alapra terhelt tényleges
alapkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos szervezeti, mikddési és eljarasi
szabalyoknak megfelel6 eljarasrend keretei k6z6tt médosithatja, melynek mértékét az Alap Befektetési jegyeinek
2016/07/01 id6pontban igért tékevédelmét, valamint a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott 95%-os
lejaratkori arfolyamvédelmét biztosité kockazatmentes hozamok, az Alap hozamfizetését lehetévé tévé opcios
tézsdén kivili szarmaztatott lUgyletek értéke, az Alaptdl elvart hozam, kockazatvallalasi hajlandésag, az Alap
befektetési stratégianak megvalodsitdsa kapcsan felmerild tovabbi befektetési dontéshozatali, likviditas- és
kockazatkezelési koltségek, az Alapkezel§ altalanos mikodési koltségei, eredménytermelési elvarasai
befolyasoljak.
> A szazalékos mértékben kifejezett, T napra érvényes alapkezelési dij szamitdsanak alapja az Alap Bruttd
eszkozértéke korrigalva a T-1 napra szamolt telies az Alap portfélidjat terheld, felhalmozott koltségekkel. Az
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Alapot terheld alapkezelési dijat a Nettd6 eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeldé T. forgalmazas-elszamolasi
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és havi esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az alapkezelési
dij a feltiintetett lehetséges maximalis mértékig terhelheti az Alapot, amelynek mértékét az Alapkezeld
egyoldaluan a Felugyelet engedélyével modosithatja.

- Amennyiben az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekbe az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok)
fektetnek, ebben az esetben az Alapkezelé a Kbftv. 26. § (3) alapjan az Alapra terhelt alapkezelési dijat az
Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok) szamara részben vagy egészben visszatéritheti. A visszatérithet6
alapkezelési dij az Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alap(ok) portfolidjaban talalhaté az Alap altal
kibocsatott befektetési jegy allomanyra, valamint naptari napra aranyosan keril minden befektetési jegy
forgalmazasi napra megallapitasra. Az Alapkezel6 a 231/2013/EU bizottsagi rendelet 24. cikk alapjan a
visszatéritésre kerlld alapkezelési dij tényleges mértékérdl és feltételeir6l a Tajékoztatdé 4.1 pont szerinti
kozzétételi helyeken tajékoztatast tesz kozzé, valamint a Befekteték kérésére tovabbi részletes tajékoztatast
nyujt.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetendé
dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
> A letétkezelési dij az Alap esetében maximum 0.20% (éves szinten terhelt mérték). A Letétkezel6é az Alap

letétkezeléséért letétkezelési dijban részesil. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt, tényleges
letétkezelési dij a jelen bekezdésben feltiintetett lehetséges maximalis mértéket nem haladhatja meg. Az Alapra
terhelt tényleges letétkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezeld és a Letétkezelé a mindenkor hatalyos
szervezeti, mikodési és eljarasi szabalyaiknak megfeleléen k6z0s megegyezéssel modosithatjak és azt a
letétkezelési szerz6désben rogzitik. A letétkezelési dij mértékét a Kezelési szabalyzat 53. pontja szerinti
letétkezelési feladatok jellege, Osszetettsége, munka- és technoldgia igénye, koltségei, a Letétkezel6 altalanos
mikodési koltségei, valamint tevékenységéhez kapcsolodé jovedelmezbségi elvarasai befolyasoljak.

-> A szazalékos mértékben kifejezett, T napra érvényes letétkezelési dij szamitasanak alapja az Alap Bruttd
eszkozértéke korrigalva a T-1 napra szamolt telies az Alap portfoliojat terheld, felhalmozott kdltségekkel. Az
Alapot terheld letétkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeldé T. forgalmazas-elszamolasi
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és negyedéves esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
letétkezelési dij a feltlintetett mértékben terhelheti az Alapot. A letétkezelési dijat az Alapkezel6 egyoldalian a
Felligyelet engedélyével mdédosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
madja
- Az Alap az altala kibocsatott Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasara a Tpt. 23 § (1)

bekezdése alapjan a Tajékoztatd 11. pontja szerinti Forgalmazé(ka)t vesz igénybe. Az Alap a Forgalmazé(k)
szamara a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasahoz kapcsolddo szolgaltatasokért folyamatos forgalmazasi
dijat fizet maximum 3.60% éves szinten terhelt mértékben. Az egy adott Forgalmazé esetében a szazalékos
mértékben kifejezett, T napra érvényes folyamatos forgalmazasi dij szamitasanak alapja az Alap T-1 napra
szamolt, az adott Forgalmazoénal nyilvantartott Befektetési jegy allomanyra jutd Nettd eszkozértéke. Az
Alapkezel6 és az Alapkezeld kapcsolt véllalkozasai altal kezelt mas befektetési alap(ok), illetve az Alapkezeld
portfélidjaban és az Alapkezelénél portfoliokezelési szolgaltatast igénybe vevé lgyfelek portfoélidjaban talalhatd
Befektetési jegy allomany utan az Alap a Forgalmazo(k) szamara nem fizet folyamatos forgalmazasi dijat. A
Forgalmazé(k)nal nyilvantartott Befektetési jegy allomany minden olyan véltozasa, amely nem a Befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasabdl kovetkezik, igy példaul értékpapirtranszfer megbizasok teljesitésébdl
szarmazik, legalabb havi gyakorisdggal médositja a folyamatos forgalmazasi dij szamitasanak alapjat. Az Alapot
terhel6 folyamatos forgalmazasi dijat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezelé T. forgalmazas-
elszamolasi napig idéaranyosan terheli az Alapra, és negyedéves esedékességkor az Alap szamlaja terhére fizeti
ki elkllonitett 6sszeg(ek)ben a Forgalmazd(k) szamara. A folyamatos forgalmazasi dij a feltiintetett lehetséges
maximalis mértékig terhelheti az Alapot, amelynek maximalis mértékét, szadmitasi modjat az Alapkezeld
egyoldalian a Felligyelet engedélyével moédosithatja. Az Alapkezeld a Befekteték kérésére tovabbi részletes
tajékoztatast ad a folyamatos forgalmazasi dijrol, mint kdzremikddének fizetett dijrol.

> Konyvvizsgaldi koltségek az Alap szamara végzett szolgdltatasokat nyujtd féllel kotoétt mindenkor hatalyos

megallapodas értelmében az Alap esetében maximum 1,000,000 HUF+AFA éves szinten terhelt mérték, melyek

a szerz6dés alapjaul szolgald idészak naptari napjaira felbontva, egyenlé aranyban kerulnek naponta terhelésre.

Fellgyelet felé fizetend® éves dij 0.025% (éves szinten terhelt mérték).

Az Alapot a Tajékoztatd 5.1. pontjaban feltlintetett, mindenkor hatalyos addéfizetési kotelezettségek terhelik.

Szamviteli, konyvvezetési dijak az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kétott mindenkor hatalyos

megallapodas értelmében az Alap esetében maximum 1,000,000 HUF+AFA éves szinten terhelt mérték, amely a

szerzddés alapjaul szolgald id6szak naptari napjaira felbontva, egyenlé aranyban keriil naponta terhelésre.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DIJAK (EZ UTOBBIAK
LEGMAGASABB OSSZEGE), KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET
-> Befektetési jegy forgalmazasa soran felszamitott koltségek

M Az értékpapirszamla megnyitasédhoz, vezetéséhez kapcsolddo dijakat a Forgalmazoé az Uzletszabéalyzata szerinti
mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6é a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolodé dijakat a Forgalmazd az Uzletszabalyzata illetve Dijjegyzéke
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befekteték a forgalmazasi helyeken és a
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38.

39.

40.

Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg.

¥ A Befektetét kozvetlenul terheld koltségek maximalis mértékét az Alapkezelé egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével médosithatja.

¥ A BefektetOket a Kezelési szabalyzat IX. fejezet, 44.2. pontjaban feltintetett dijakon felll, tovabbi egyéb koltségek
nem terhelik.

> Alapot terhel6 egyéb dijak

¥ Hazai és nemzetkozi alletétkezeli, elszamoldhazi szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat
nyu;jtod felek és Letétkezeld kozott [étrejott mindenkor hatalyos megallapodasok értelmében. Amelynek részeként a
KELER Zrt. felé fizetendd dijakat a KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irodajan Budapest VII. ker. Asbéth u. 9-11. és a KELER Zrt.
honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni.

M Banki szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (Ugy, mint, pl. bankszamla-vezetés,
bankszamla-tranzakciok, hitelfolydsitas) nyujté féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében, melyek a
felmeriilés id6pontjaban egy 6sszegben keriilnek az Alapra terhelésre.

¥ (Kiegészitd) befektetési szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (ugy, mint, pl. értékpapirok

adasvétele, t6zsdei megbizasok) nyujtd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében, melyek a
felmerilés idépontjaban egy 6sszegben keriilnek az Alapra terhelésre.

Jogi koltségek az Alap szamara végzett szolgdaltatasokat nyujtd féllel kétott mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében, melyek a felmertlés idépontjaban egy 6sszegben kerlinek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhel6 egyéb dijak 6sszege éves szinten az Alap mindenkori bruttd eszkdzértékének maximum 1.00%-at
jelenté 6sszeget nem haladhatja meg.

Az Alap Kezelési szabalyzatanak moédositasaval kapcsolatos koltségek, a 14/2015. (V.13.) MNB rendelet 18/A §.
(4) c) pontja alapjan fizetend6 igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az Alapot terheld, mértékében el6re ismert, harmadik személyek részére fizetendd dijakat a Nettdé eszkozérték
szamitasakor az Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor
fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A harmadik személyek részére fizetend6 dijakat a feltiintetett lehetséges
maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. A harmadik személyek részére fizetend6 dijakat az Alapkezel®
egyoldaluan a Fellugyelet engedélyével modosithatja.

¥ Az Alapot Kezelési szabalyzat VIII. fejezet, 36. pontjaban feltlintetett dijakon felil, tovabbi egyéb kdltségek nem
terhelik.

HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MAS KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A
BEFEKTETES| CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIiJAK

LEGMAGASABB MERTEKE

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé részét nem fekteti mas befektetési alap befektetési jegyeibe.

A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Az Alap nem rendelkezik részalapokkal, igy az ezek kozotti atvaltas nem lehetséges, a jelen pont szerinti feltétetlek és
koltségek nem éllapithatéak meg.

Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapot terhel6 dijakat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezeld T. forgalmazas-elszamolasi napig idéaranyosan
terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alap jelen pontban meghatarozott miikddésével
kapcsolatos koltségei a feltlintetett lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. Az Alap miikddésével kapcsolatos
koltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Fellugyelet engedélyével modosithatja. Az Alap létrehozasaval, mas befektetési
alappal torténd egyesulésével, illetve szétvalasaval kapcsolatos koltségek az Alapkezel6t terhelik.

=
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IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE
41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

41.

41.2

Befektetési jegyek
vasarlasara adott
megbizas napja

T.nap

pénzellenérték terhelése

Befektetd a Befektetési jegyek ellenértékét a Forgalmazé Uzetszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a
Forgalmazdnal vezetett igyfélszamlan T. forgalmazasi napon kételes rendelkezésre bocsatani

Befektetési jegyek
jovairasa

megvasarolt Befektetési jegyek a Forgalmazo Uzetszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazonal
vezetett értékpapirszamlan T+2. forgalmazas-teljesitési nap keriilnek jovairasra

teljesitési igazolas

Befektetsk a T+2. forgalmazas-teljesitési napon juthatnak hozzad a Forgalmazd Uzetszabalyzata szerinti
teljesitési igazolashoz

jovairt Befektetési jegyek
darabszama

befektetésre kerlil6 6sszeg és a vételi ar hanyadosa a tort részeket figyelmen kiviill hagyva

Befektetési jegyek
forgalmazasa a Befektetd,

Forgalmazé UZetszabalyzataban foglaltaknak megfeleld eljaras keriil alkalmazasra

Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa

Alap bejegyzését kdvetden, a forgalmazasi orak alattjelen Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek mellett az
Alapkezel6 tovabbi Befektetési jegyeket hozforgalomba, ill. biztositja a kordbban kibocs atott jegyek

Befektetési jegyek
forgalmazasanak id6szaka

Forgalmazd UZetszabalyzataban foglaltaknak megfelelé idészak &ll rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasara, a targynapon (T nap) adott forgalmazasi megbizasok befogadasi idépontja legalabb 16:00 6ra

Az Alap esetében a Befektetési jegyekre 2016/06/24-2016/07/01 kdzott adott Befektetési jegy vasarlasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas teljesitési napja 2016/07/01-ével egyezik meg, valamint a Befektetési
jegyekre 2019/08/30-at kovetben adott vasarlasi megbizasok forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas teljesitési
napja az Alap futamidejének utolsé napjaval 2019/09/06-aval egyezik meg.

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 6ra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 6ra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-teljesitési

napja: T+2 nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok

forgalmazas-teljesitési napja: T+3 nap.
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42.

43.

44,

A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Befektetési jegyek
visszavaltasara adott T.nap
megbizas napja

Befektetd a Forgalmazé UZets zabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazonal vezetett ligyféls zamlan
a Befektetési jegyek ellenértékével T+2. forgalmazas-teljesitési nap rendelkezhet

visszavaltott Befektetési jegyek a Befekteté Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan T. forgalmazasi nap
zarolasra, majd az Alap szamlajan torténd terhelés napjan, T+2. forgalmazas-teljesitési nap terhelésre

pénzellenérték jovairasa

Befektetési jegyek

terhelése .
kertilnek
T+1. forgalmazasi napon megallapitott T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd
teljesitési ar nettd eszkdzérték, igy a Befektetési jegyek arfolyamanak T+1. forgalmazasi napon t6rténé megallapitasa miatt

a T. forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam csak utdlag valik a Befektetdk el6ttismertté

Befekteték a T+2. forgalmazas-teljesitési napon juthatnak hoza a Forgalmazé Uzetszabalyzata szerinti
teljesitési igazolashoz

terhelt Befektetésijegyek |Befektetdnek a Forgalmazdnal vezetett értékpapirszamlajan nyilvantartott Befektetési jegy allomany terhére
darabszama adott visszavaltdsi megbizadsban szerepl6 Befektetési jegyek darabszama

teljesitési igazolas

Befektetési jegyek
forgalmazasa a Befektets, |Forgalmazo Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfelel§ eljaras keriil alkalmazasra
ill. meghatalmazottja utjan

Alap bejegyzését kdvetben, a forgalmazasi érak alattjelen Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek mellett az

Aapkezelé tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba, ill. biztosiia a korabban kibocsatott jegyek

visszavaltasat

Befekistési jegyek Forgalmazd Uzetszabalyzatdban foglaltaknak megfeleld idészak &ll rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasara, a targynapon (T nap) adott forgalmazasi megbizadsok befogadasi idépontja legkésdbb 16:00

forgalmazasanak id6szaka ora

-> A Befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, valamint a Forgalmazo
ugyfélfogadasanak szunetelését kivéve, az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon koételes
elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé visszavéltasi megbizasokat, valamint forgalmazas-elszamolasi napot
biztositani.

> Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befekteték szamara hatranyosan kizardlag ugy
moédosithatja, hogy a Befektetéket a modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolasi nappal megel6zen tajékoztatja.

> Az Alap esetében a Befektetési jegyekre 2016/06/24-2016/07/01 kozott adott Befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas teljesitési napja 2016/07/01-ével egyezik meg, valamint a
Befektetési jegyekre 2019/08/30-at kovetéen adott visszavaltasi megbizasok forgalmazas-elszamolasi és
forgalmazas teljesitési napja az Alap futamidejének utolsd napjaval 2019/09/06-aval egyezik meg.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 ora el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 éra elétt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T+2 nap, 16:00 utadn befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T+3 nap.

A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték megallapitasara nem kertl sor.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték, illetve annak elérése soran kovetendd eljaras
megallapitdsara nem kerdl sor.

A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

44 1 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Az Alap esetében a targynapon (T nap) a forgalmazasi ar a T+1. forgalmazasi napon megallapitott, a targynapra (T
nap), mint forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozo egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték. A visszavaltasi ar
és az eladasi ar megegyezik egymassal, mint a Letétkezel6 altal minden forgalmazas-elszamolasi napra
meghatarozott és kozzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértek. A Letétkezeld az egy Befektetési jegyre
jutd Nettd eszkozértéket az Alap esetében négy tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét
vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg
- A Forgalmazé a 2016/07/02-2016/09/02 koz6tti idészakban vasarlas illetve visszavaltas esetén 0.00%, az ezt

megel6zd, illetve kdvetd idészakban vasarlas esetén maximum 2.00%, visszavaltas esetén maximum 3.00%,
forgalmazasi jutalékot szamithat fel. A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran

Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa
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45.

46.

47.

felszamitott jutalék mértékét Dijjegyzékében hatarozza meg. A Kezelési szabalyzat Fellgyelet altali
jovahagyasanak idépontjaban a Forgalmazé altal felszamitott jutalék mértéke a futamidd alatti eladasi és vételi
megbizasok arfolyamértéken vett 0sszege utan a jelen pontban meghatarozott maximalis érték. A Forgalmazé
altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazasi jutalék medfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizasok
teljesitésével esedékes.

- Az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasa soran levont Befektetési jegy vételi megbizasok mindenkor hatalyos
dijai a Forgalmazét illetik meg, mig a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok dijait 100.00%-0s részaranyban a
Forgalmazé az Alap szamara megdfizeti. A jelen pont alkalmazasat az Alap szamara a futamidd alatti Befektetési
jegy forgalmazas miatt felmerll6 koltségek megtéritése indokolja, amely az Alap portfélidjaban talalhaté eszk6zok
értékének megérzése, és ezaltal a Befektet6k érdeke védelmében sziikséges.

- Amennyiben a Befektetési jegyek vasarlasa a Forgalmazé valamely akcidjahoz kapcsoléddan, az akcidban
meghatarozott feltétel teljesitése érdekében torténik, Ugy az akcidban meghatarozott feltételek szerint, az akcid
kapcsan vasarolt Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazasi jutalékon felll tovabbi kiegészit6 visszavaltasi
jutalék terhelheti. A kiegészitd visszavaltasi jutalék felszamitasanak alapjat, mértékét, modjat és szabalyait a
Forgalmazo Uzletszabalyzataban illetve Dijjegyzékében hatarozza meg.

> A Befektet6t kdzvetlendl terhel6 koltségeket az Alapkezel6 egyoldaltan a Felligyelet engedélyével mddosithatja.

AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE
FORGALMAZZAK
A Befektetési jegyek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem keril sor.
AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET
FORGALMAZZAK
A Befektetési jegyek Magyarorszagon kivili orszagok piacaira torténé bevezetésére nem kerdl sor.
Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Az Alap folyamatos forgalmazasanak szuneteltetésére, felfiggesztésére vonatkozo szabalyok
Az Alap folyamatos forgalmazasanak sziineteltetése, felfiiggesztése az Alapkezel6 altal
> A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési
jegyek forgalmazasa az Alapkezeld, a Letétkezel6, illetve a Forgalmazd mikdodési kérében felmerlld okokbdl nem
végezhetd. A szlnetelésrél haladéktalanul rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni a Befektetéket és a Felligyeletet.
-> Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizarélag a Befekteték érdekében az alabbi
rendkivili esetekben felfliggesztheti, ha:
¥ az Alap Nettdo eszkozértéke nem éllapithaté meg, igy kulénésen, ha az Alap Sajat tékéje tobb mint 10%-ara
vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam,
¥ az Alapkezel6, a Letétkezel6, illetve a Forgalmaz6 nem képes a tevékenységét ellatni,
¥ az Alap Nettd eszkozértéke negativva valt,
M az Alap Kezelési szabalyzat V. fejezet, 30. pontja szerinti illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése soran az
elkulonitésrél szolé dontés kdzzétételétdl az elkilonités végrehajtasaig terjedd idészakban.
> Az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltdsat az Alapkezeld felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi megbizasok
alapjan a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa - az
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo id6t figyelembe véve - veszélybe kerdil.
-> Az Alapkezel6 Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa szlineteltetésérdl, felfliggesztésérdl rendkiviili kdzzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektettket, a Felligyeletet.
> A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben azt a
Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
> Az Alap Netté eszkozértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.
Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése a Feliigyelet altal
A Felligyelet a Befektetok érdekében felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat, amennyiben:
> az Alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének,
> az Alap mikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak,
> az Alapkezel6 a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerinti intézkedéseket nem teszi meg.
Az Alap folyamatos forgalmazasanak egyéb szabalyai
> A Felligyelet a Befektet6k érdekében felfliggesztheti a Befektetési jegyek visszavaltasat amennyiben az Alap
likviditasa a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerint veszélybe kertil.
> A felfuggesztés id6tartama az Alap esetében legfeljebb 30 nap. A Fellgyelet indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére
a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.
-> A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megsziinését kovetden, vagy amennyiben azt a
Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
Az Alap Netto eszkdzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.
Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas, illetve a visszavaltas
felfiggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kovetd els6é olyan forgalmazas-elszamolasi,
illetve forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfeleld forgalmazas felfliggesztése
megszlinik. Amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek vételére, illetve visszavaltasara vonatkozé megbizasa az
elébbiek alapjan figgében van, ugy a Befektetd jogosult a megbizast irasban dijmentesen visszavonni.

v
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X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap valamint az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alapok multbeli teljesitménye:

nominélis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2016/12/30-ig elért hozamok| referencia-index ) X . . . . . indulas- naptari évre szamitott
Shonap Bhonap| 1év | 2év | 3ev | 48| SV i men [ 2015 T 2o | 201 | 2012 [ 2011 ]
CIB Hozamvédett Betét Alap = 0.08% 0.14%| 0.35% 0.58% 0.96% 1.71% 2.67%| 472%| 0.81% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - 0.09% 0.29%| 0.54% 051% 0.58% 0.82% 1.19%| 1.84%| 048% 0.71% 154% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index - 048%| 057% 0.74% 1.06% 1.85% 2.96%| 5.95%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.53% 4.49%
CIB Dollér Megtakaritasi Alap - -0.35% - - - - - - 0.10% - - - - -
CIB Relax Alap 100% RMAX index - - 0.91% - - - - 0.96% - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR - - 0.62% - - - - 0.73% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - 4| 1.68% -0.02% -0.19% -0.04% 1.23%| 0.63%| -1.70% -0.54% 0.43% 6.50% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - - 2.21% - - - - 0.68% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 414% -1.16% - - - 1.02%| -6.20% = = = =
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - 2.65% - - - - -2.64% - - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 2.65% 5.12% - - - - -| 8.53% = = = = =
CIB Kincsem Kétvény Alap 100% MAX index - - 516% 378% 587% 643% 9.28%| 7.90%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - 4| 343% -0.33% -0.68% -1.76% 1.79%| 3.73%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - 4| 597% 556% 4.95% 9.59% 10.23%| 2.95%| 5.16% 3.75% 24.69% 12.83% -6.17%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - 4| 10.35% -0.03% -041% -1.26% 1.94%| -0.24%| 9.42% -1.17% -3.77% 15.86% -17.91%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 30.02% 34.43% 16.58% 12.14% 10.63%| 5.81%| 39.10% -12.35% -0.16% 4.74% -22.32%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 - -| 16.46% -4.02% -11.63% -10.15% -7.41%| -4.10%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.43% -2.59%
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - 4| -7.30% 0.63% - - - 2.32%| 9.26% - - - -
CIB Triplatop Szérmaztatott Alap - - - 027% -0.90% - - - 0.87%| -2.06% - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - 2.97% - - - - 1.68% - - - - -
CIB Elmez6ny Plusz Szarmaztatott Alap - - -| 6.05% 3.35% - - - 2.93%| 13.71% - - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - -341% -2.32% -1.35% - - -0.19%| -1.22%  0.64% - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - 2.83% 0.90% - - - 1.03%| -0.99% - - - -
CIB Autogyartok Szamaztatott Alapja - - - 237% - - - -l 3.12% - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - 0.80% - - - - 0.50% - - - - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - 0.82% - - - -| -0.06% - - - - -
CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - g - - - - - 417% - - - - -
CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap - - - 0.77% - - - -l 0.71% - - - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - g - - - - - 0.72% - - - - -
CIB Dollér Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja - - E - - - - - 3.10% - - - - -
CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - g - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - 2.20% 2.78% - - - 1.48%| 8.03% - - - -
CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szammaztatott Alapja |- - -| -257% -1.06% -0.71% - - -0.41%| 0.49%  0.00% - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - 1.37% -0.33% - - - -0.02%| -2.01% - - - -
CIB Eur6 Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - -0.23% - - - - 0.22% - - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szérmaztatott Alap - - - -1.33% - - - - -1.19% - - - - -
CIB Euré Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - -1.93% - - - - -1.74% - - - - -
CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - g - - - - - 2.54% - - - - -
CIB Eur6 Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap - - e - - - - - g - - - -
o - nominlis évesitett hozamok
az egyes alapok .referfenma-mdexa el referencia-index ) i . . . . X indulés- naptari évre szamitott
2016/12/30-ig elért hozamok 3honap |6 honap | 1év 2év 3év | 4év 5év ol mért [ 2075 | 2014 | 2013 | 2012 | 201 |
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.77%| 1.22% 4.01%| 5.52%| 150% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 1.22% - - - - 1.06% - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.32% - - - - 0.28% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.22% 4.01%| 4.09%| 1.50% 3.31% 571% 8.52% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - - 1.22% - - - - 1.37% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.22% - - - - 1.36%| 1.50% - - - -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - -0.32% - - - - 0.26% - - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.41%  0.77% - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 673% 559% 7.88% 8.39% 10.97%| 5.39%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90% 1.64%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - - 354% -049% -0.49% -1.78%  1.39% -| -4.26% -0.59% -5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - - 861% 6.42% 546% 9.58% 10.02% -| 4.28% 2.92% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 13.15% 1.05% -0.68% -1.51% 1.50%| 0.62%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkdvets Részvény Alap 100% BUX index - -| 33.79% 38.64% 19.91% 15.16% 13.51%| 8.15%| 43.81% -10.40% 2.15%  7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - - 21.22% -1.88% -9.52% -8.44% -6.03% - -19.10% -23.91% -5.19% 4.32% -1.42%

Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovObeni hozamra! A feltiintetett hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, illetve az alap mikddési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kdnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettd hozamként kerultek meghatarozasra. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). A hozamok
bemutatdasara a BAMOSZ vonatkozé mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keril sor. Az Alap hozamadatai
magyar forintban kerllnek megallapitasra, felhivjuk figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti
atvaltas kedvezéen és hatranyosan is befolyasolhatja az Alap altal elért eredményt.
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49.

50.

51.

53.

AMENNYIBEN AZ ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI

A Befektetési jegyek bevonasara nincs méd.

A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A BEFEKTETOK JOGAIRA

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezel6é vagy a Felugyelet hataroz. Az Alapkezel§

megsz(inésrél hozott hatarozatardl haladéktalanul tajékoztatja a Felligyeletet, rendkiviili kozzététel Gtjan a Befektettket és

az Alap hitelezéit. Az Alapkezeld koteles megsziintetni az Alapot a Kbftv. 75. § szerepeld el6irasok szerint.

A megsziinési eljaras

- Az Alap a megsz(inési eljaras alatt a Tajékoztato és jelen Kezelési szabalyzat szerint miikodik az alabbi eltérésekkel:
M a Netto eszkdzérték havonta egyszer kertl megéllapitasra és kozzétételre, feltiintetve, hogy az Alap megszlinés

alatt all,
¥ a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiiggesztésre kerdil,
M az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megszlnési jelentés elkészitéseéig kizarolag likvid
eszkdzokbe fektethetd.

> Az Alapkezel6 az Alap vagyonaba tartozé pénzigyi eszkdzdket piaci aron legkésébb a jelen pontban meghatarozott
idépontig értékesiti. Az Alapkezel® legkés6bb a jelen pontban meghatarozott idépontig megsziinési jelentést készit,
amelyet a Felugyelethez benyujt és a Befektetdk felé kbzzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezel6 legkésdbb a jelen pontban
meghatarozott idépontig kezdi meg a rendelkezésre all6 Osszeg kifizetését a Befektetok részére, a részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivuli kozleményt kell kdzzétenni. A
Befektetdk részére kifizetendé 0sszeget a letétkezel6 elkilonitett letéti szamlan koételes tartani a Befektetok részére
torténd kifizetésig.

Alap vagyonaba tartoz6 Megsziinési jelentés Befektetok teljeskorl
Alap neve pénziigyi eszk6z6k készitése, felligyeleti kifizetésének lehetséges
értékesitése benyujtasa, kbzzététele legkésébbi hataridépontja
CIB Gydgyszergyartok 2019. szeptember 6. ‘ 2019. szeptember 13.* ‘ 2019. szeptember 20.*

Szarmaztatott Alapja

* A megsziinési jelentés készitése, felligyeleti benyuljtasa, kdzzététele, valamint a Befektetk kifizetésének jelen pont
szerinti id6pontja a munkaszineti napok koruli munkarendrél szélé mindenkor hatalyos jogszabalyok értelmében
athelyezett pihend, valamint munkanapok, munkasziineti nappa nyilvanitott nap(ok), illetve a Kezelési szabalyzat
feligyeleti jovahagyasat kovetéen a Forgalmazé altal a jelen pont szerinti idépontra meghirdetett (részleges)
befektetési szolgaltatasi sztinnap(ok) alapjan a Kbftv. 79. § (3) bekezdésében foglaltak betartasaval médosulhat.

- A megszlnési eljaras id6tartama alatt az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenértékbdl, bankszamlajanak
pozitiv egyenlege terhére a Befekteték szamara el6leg formajaban részkifizetés teljesithetd. Az Alapkezel6 a
részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kozleményt jelentet meg. A részkifizetésre azonos aranyban, az egyes
Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékére vetitve kerlilhet sor. Az Alapot terhel§ kotelezettségek fedezetét jelentd
eszkozok terhére részkifizetés nem torténhet.

> A pozitiv Sajat t6kével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre allo pozitiv 6sszegi téke a Befektetbket Befektetési
jegyeik aranyaban illeti meg.

-> Az Alap a Feliugyelet nyilvantartasabdl valo torléssel sziinik meg, amelyre a megsziinési jelentés benyujtasat kdvetd
nappal keril sor.

MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK

HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

moédositasarol szold 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) altal értelmezett értékpapir-

finanszirozasi, valamint teljes hozam-cseretigyleteket nem kot.

Kozremiikodo6 szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM)

> Cégnév: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

> Cégbirésagi végzés szama: Cg. 01-10-044283.

> Cégjogi forma: zartkdrlien mikodd részvénytarsasag.

A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Cégnév: CIB Bank Zrt.

Cégbirdsagi végzés szama: Cg. 01-10-041004.

Cégjogi forma: zartkérlien miikodd részvénytarsasag.

A Letétkezel6 feladatainak 0sszefoglalasa:

Az Alap értékpapir-, letéti és fizetési szamlainak vezetése, az Alap pénzmozgasainak nyomon kdvetése.

Az Alap portfélidelemeihez kapcsolddé dokumentacid, bizonylatok letéti 6rzése, nyilvantartas vezetése.

Az Alap portfoliéelemeihez kapcsolddo tarsasagi események, az azok utan jaré hozadékok és egyéb jaranddsagok
kezelése.

Az Alap portfoliéelemeihez kapcsol6dd ugyletek, tranzakciok elszamolasa és nyilvantartasa, a pénzforgalmi
mozgasok és az értékpapir allomany 6sszevetése.

A Befektetési jegyek kibocsatasanak, értékesitésének, visszavaltasanak, az Alap nettd eszkdzérték-szamitasanak,
az Alapnak a jogszabdlyokkal és a jelen Kezelési szabdlyzattal 6sszhangban torténd kezelésének ellendrzése,
valamint egyéb jogszabalyban meghatarozott ellenérzési feladatok elvégzése.

M Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékének a jelen Kezelési szabalyzatban el6irt

A%

@B REX

40/41



54.

55.

56.

57.

58.

59.

értékelési szabalyoknak megfeleléen torténé meghatarozasa, valamint kozzététele.

¥ Az Alap jelen Kezelési szabalyzatban feltlintetett befektetési korlatainak figyelemmel kisérése, ellenérzése.

A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

> Cégnév: KPMG Hungaria Kft.

> Cégbirésagi végzés szama: Cg. 01-09-063183.

- Cégjogi forma: korlatolt felel6sségii tarsasag.

- Konyvvizsgald természetes személy neve: Henye Istvan, mint a KPMG Hungaria Kft. kdnyvvizsgaloja.

- A Konyvvizsgalo feladatainak 6sszefoglalasa:

M Az Alap éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok feliilvizsgalata.

¥ Jogszabalyban eldirt esetekben a Felligyelet tajékoztatasa az Alap felllvizsgalatanak eredményérél.

AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK

DiJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alapkezelé az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kilsé tanacsadot, befektetési tanacsadét, amelynek

dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

> A Forgalmazdkra vonatkozé alapinformaciok:

¥ Cégnév: CIB Bank Zrt.

¥ Cégbirésagi végzés szama: Cg. 01-10-041004.

M Cégjogi forma: zartkérien miikddé részvénytarsasag.

- A Forgalmaz¢ feladatainak 6sszefoglalasa:

¥ A Befektetési jegyek kibocsatasaban és folyamatos forgalmazasaval kapcsolatos feladatok ellatasa.

M Az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt befektetdi informacidit, a Befektetési jegyek
forgalomba hozatalara vonatkoz6 Hirdetményt, az Alap féléves és éves jelentéseit, az Alap havi portfolidjelentéseit,
az Alapkezeld altal kdzzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezeld
Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat a Befekteté kérése alapjan az Ugyfélforgalom szamara
rendelkezésre allo helyiségeiben ugyfélfogadasi idében a Befektetének atadni.

¥ A Bszt.-ben meghatarozott elGirasok szerint a Befektetd részére az Alap Befektetési jegyeire adott adasvételi
megbizas targyaban tajékoztatast adni.

AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Az Alap elsédleges eszkdz-kategoériaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6 az Alap kezelése

soran nem vesz igénybe ingatlanértékel6t.

A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime broker neve
Nem alkalmazandoé.

58.2 Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriil6 o6sszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa
Nem alkalmazando.

58.3 A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
atruhazott felelésségre vonatkozé informacio leirasa
Nem alkalmazandoé.

HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK

BEMUTATASA

Az Alapkezel6 az alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddo tevékenységének hatékonyabb ellatasa, folyamatainak

optimalizalasa céljabol, az Alap Befektet6i érdekének megfeleléen, a Kbftv., a Bszt. valamint a 231/2013/EU Rendelet

elbirasaiban foglalt altalanos elvek figyelembevételével feladatanak ellatasara harmadik személyeket vesz igénybe. Az

Alapkezel6 kell6 korlltekintéssel és gondossaggal jar el a megfelelé szakmai képzettséggel, képességekkel, j6 hirnévvel

és er6forrassal rendelkezd kiszervezett tevékenységet végz6 harmadik személyek kivalasztasakor, melyek altal végzett

kiszervezett tevékenységeket az Alapkezeld képes barmikor ellendrizni. Az Alapkezeld kiszervezett tevékenységek nem
érintik az Alapkezel6nek az az Alap Befektet6ivel szemben fennalld felelésségét, kotelezettségeit. Az Alapkezelvel kotott
kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas alapjan a kiszervezett tevékenységet végzdk és alkalmazottaik az

Osszeférhetetlenség és érdek-6sszelitkozések tekintetében érintett személynek minésiinek. A fentiek alapjan:

Az Alapkezel6 a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.:

35 786 272) befektetési alapkezelével megbizasi szerzédést kotott a 231/2013/EU Rendelet 62. cikke szerinti allandd

bels6 ellenérzési funkcié keretében elvégzends feladatok ellatasara. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

befektetési alapkezelé a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.-vel egylttesen az Eurizon Capital SGR S.p.A. csoporthoz

tartozik, ennek részekeént kozép-kelet-eurdpai régios vagyonkezelési kdzpontként funkcional.

Budapest, 2018. januar 5.

" KommTibor
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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