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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde Spartan Gorog Részvényalap (Székhelye: 1123 Budapest, Alkotds utca 55-61.) (Befektetési alap
nyilvantartasi szama: 1111-786) befektet6i részére

Vélemény

Elvégeztilk az Accorde Spartan Gorog Részvényalap (,.az Alap”) 2024. évi Eves jelentésben talilhaté szamviteli
adatainak a konyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informacidok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000.
évi C. torvénnyel ¢és a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelettel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény és
korményrendelet”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol sz616 2014. évi X VI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek a Befektetési alap letétkezeldje altal
adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallo felel6sségiink bovebb leirasat jelentéstink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok
konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az Accorde
Alapkezelé Zrt.-t0l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai
felel6sségeinknek is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezeld
Zrt. iigyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld
szamvitel éves jelentésben val6 alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni
az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas reélis
lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;

. Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetben. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.


http://www.e-cegjegyzek.hu/?cegadatlap/0909006577
mailto:gyapjasi@t-online.hu
http://www.reportandaudit.hu/

Report & Audit Konyvvizsgald és adoszakérto Kft
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. Cégjegyzékszam: 09-09-006577

Tel.:+36/20/9323-217; E-mail: gyapjasi@t-online.hu , Web: www.reportandaudit.hu

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Debrecen, 2025. aprilis 23.

Report
iy -
- lE:
Gyapjas Istvan
Gyapjas Istvan iigyvezeto Gyapjas Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Konyvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérto Kift. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartasi szama: 001511
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Eves jelentés

Az Accorde Spartan Gorog Részvényalap éves jelentése a 2014. évi XVI. tv. 6. sz.
melléklete alapjan készult, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamolgja,

uzleti jelentése.

. Vagyonkimutatas

2023.12.31 2024.12.31
Instrumentum Erték HUF-ban Aorény Erték HUF-ban Aorény
(%) (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde Spartan Gorog Részvényalap Raiffeisen USD 6 0.00% 6 0.00%
Accorde Spartan Gérdég Részvényalap Raiffeisen EUR 237,322,675 2.28% 303,420,325 1.96%
Accorde Spartan Gorog Részvényalap Raiffeisen HUF 879,709,204 8.45% 501,918,927 3.24%
Deviza ésszesen 1,117,031,885 10.72% 805,339,258  5.21%
Banki egyenlegek 6sszesen 1,117,031,885 10.72% 805,339,258 5.21%
Atruhézhaté értékpapirok
Allampapir
Allampapir 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
Részvény,ETF,Unit
Admie Ipto SA 28,892,234 0.28% 35,903,380 0.23%
Aegean Airlines 260,443,512 2.50% 332,008,864 2.15%
Alpha Services and Holdings 824,737,788 7.92% 795,738,636 5.14%
Athens International Airport 0 0.00% 229,650,400 1.48%
Athens Water Supply&Sewage 33,801,388 0.32% 35,142,663 0.23%
Autohellas SA 102,730,496 0.99% 208,735,810 1.35%
Bank of Cyprus EUR Holdings PLC. 51,292,520 0.49% 377,282,800 2.44%
Cairo Mezz Plc. 0 0.00% 25,689,616 0.17%
Cenergy Holdings 0 0.00% 309,699,968  2.00%
Ellaktor SA 48,804,450 0.47% 0 0.00%
ElvalHalcor SA 3,540,715 0.03% 3,936,864 0.03%
Eurobank Ergasias SA 801,158,540 7.69% 1,371,751,050 8.87%
Fourlis SA 76,556,000 0.74% 76,071,695 0.49%
Flexopack SA 516,523 0.00% 574,659 0.00%
Galaxy Cosmos Mezz PLC 57,646,668 0.55% 87,410,684 0.56%
GEK Terna Holding Real Estate 352,616,936 3.39% 530,492,424 3.43%
HELLENIC BANK Public Company Ltd. 85,359,940 0.82% 0 0.00%
Hellenic Coca-Cola HBC AG 657,348,094 6.31% 1,161,456,898 7.51%
Hellenic Exchanges - Athens 182,586,060 1.75% 166,455,531 1.08%
HEPA Hellenic Petroleum SA 160,315,307 1.54% 310,028,040 2.00%
JUMBO SA 480,771,680 4.62% 628,914,024 4.06%
Lamda Development SA 232,883,352 2.24%, 269,798,211 1.74%
Motor Oil (Hellas) SA 636,639,696 6.11% 558,641,002 3.61%
Mytilineos Holdings S.A. 702,401,300 6.74% 687,310,840 4.44%
NBG National Bank of Greece 842,690,170 8.09% 1,727,709,170  11.17%
OPAP SA 411,833,002 3.95% 643,841,300 4.16%
Optima Bank SA 0 0.00% 424,525,168  2.74%
OTE Hellenic Telecommunications Organiza 148,135,860 1.42% 183,064,176 1.18%



Phoenix Vega Mezz PLC 3,371,411 0.03% 27,033,133 0.17%
Piraeus Bank SA 857,427,200 8.23% 1,342,019,525 8.67%
Plastika Kritis SA 26,871,156 0.26% 26,573,832 0.17%
PPA - Piraeus Port Authority SA 39,074,182 0.38% 54,131,880 0.35%
PPC - Public Power Corporation 512,618,976 4.92% 759,076,590 4.91%
Quest Holdings 86,048,944 0.83% 49,128,782 0.32%
Sarantis SA 70,569,321 0.68% 156,162,272 1.01%
Sunrisemezz Plc 56,134,687 0.54% 99,467,330 0.64%
Terna Energy SA 91,293,030 0.88% 40,885,973 0.26%
Titan Cement International SA 410,531,550 3.94% 1,318,849,440 8.52%
Viohalco SA 41,275,167 0.40% 1,115,445 0.01%
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 9,378,917,855 90.05% 15,056,178,075 97.31%
Vallalati k6tvény
Véllalati kbtvény dsszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 9,378,917,855 90.05% 15,056,178,075 97.31%
Kovetelések
Kov/Kot
Accorde Spartan Gorég Rvalap Bef. jegy A sor HUF 399,999 0.00% 7,199,520 0.05%
Accorde Spartan Gordg Rvalap Bef. jegy B sor EUR 29,520 0.00% 15,953,346 0.10%
EURO 0 0.00% 7,940,388 0.05%
Koévetelések 6sszesen 429,519 0.00% 31,093,254 0.20%
Egyéb eszk6z6k
Bank kamat 5233529  0.05% 106,912  0.00%
Hatéaridés 0 0.00% -6,371,575 -0.04%
Hatérid6s dsszesen 0 0.00% -6,371,575 -0.04%
Egyéb eszk6zb6k dsszesen 5,233,529 0.05% -6,264,663 -0.04%
Eszk6z6k 6sszesen 10,501,612,788 100.83% 15,886,345,924 102.68%
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij ‘A’ -13,876,409  -0.13% -26,651,999  -0.17%
Alapkezel6i dij 'B' -17,697,413 -0.17% -30,979,747 -0.20%
Alapkezel6i dij 'I' -6,660,702  -0.06% -9,297,241 -0.06%
Fellgyeleti dij -811,564  -0.01% -1,370,103  -0.01%
Kényvelési dij -187,891 0.00% -191,541 0.00%
Kényvvizsgaldi dij -313,721 0.00% -373,692 0.00%
Kulonadd -1,149,935  -0.01% -1,946,670  -0.01%
Letétkezel6i dij -485,342 0.00% -798,511 -0.01%
Sikerdij 'A’ -13,496,962 -0.13% -20,431,032 -0.13%
Sikerdij 'I' -28,630,256  -0.27% -21,415,029  -0.14%
Dijak 6sszesen -83,310,195  -0.80% -113,455,565 -0.73%
Kov/Kot
Accorde Spartan Gorog Rvalap Bef. jegy A sor HUF 0 0.00% -1,595,834  -0.01%
Accorde Spartan Gorég Rvalap Bef. Jegy B sor EUR -2,665,688 -0.03% -10,591,354 -0.07%
Accorde Spartan Goérog Rvalap Bef. jegy | sor HUF 0 0.00% -289,075,800 -1.87%
Kotelezettségek 6sszesen -85,975,883 -0.83% -414,718,553 -2.68%
Nett6 eszkézérték 10,415,636,905 100.00% 15,471,627,371 100.00%




Accorde Spartan Gorog Részvényalap 2024

ya ”

ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama az id6szak elején és
végeén:

Accorde Spartan Gérog Részvény Alap A sorozat 2,171,806,624  2,974,264,012*
Accorde Spartan Gorég Részvény Alap B sorozat 7,565,015 9,388,110*
Accorde Spartan Gérog Részvény Alap | sorozat 2,004,634,060  2,008,148,143*

*A forgalomban lévé befektetési jegyek szama két készletben is nyilvantartott: jogi és fizikai.
Accorde Spartan Goérdég Részvény Alap A sorozat befektetési jegyek jogi készlete
(2024.12.31): 2,974,264,012

Accorde Spartan Goérdég Részvény Alap B sorozat befektetési jegyek jogi készlete
(2024.12.31): 9,388,110

Accorde Spartan Goérdog Részvény Alap | sorozat befektetési jegyek jogi készlete (2024.12.31):
2,008,148,143

Accorde Spartan Goérdg Részvény Alap A sorozat befektetési jegyek fizikai készlete
(2024.12.31): 2,971,154,251

Accorde Spartan Goérdg Részvény Alap B sorozat befektetési jegyek fizikai készlete
(2024.12.31): 9,379,998

Accorde Spartan Gordg Részvény Alap | sorozat befektetési jegyek fizikai készlete
(2024.12.31): 2,158,148,143

A jogi készlet, tartalmazza a 12.31-ei befektetési jegy értékesitést, mig a fizikai készletben ez
még nem jelenik meg.

Ez eltérést okozhat a letétkezeld, az Accorde Alapkezel6 Zrt., illetve a Keler Zrt. nyilvantartasa
kozott. Az éves jelentés a befektetési jegyek 12.31-ei jogi készletét tartalmazza.

lll. Egy jegyre jutd Netté eszkozérték az iddszak els6 és utolso
forgalmazasi napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF, illetve 1 EUR):

Accorde Spartan Gorég Részvény Alap A sorozat (HUF) 1.477753 1.809229
Accorde Spartan Gérog Részvény Alap B sorozat (EUR) 1.408513 1.615597
Accorde Spartan Gordg Részvény Alap | sorozat (HUF) 1.560165 1.927398

IV. Befektetési alap 0sszetétele (nyité allomany és zar6 allomany)

T6ézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 9,378,917,855 100.00 15,056,178,075 100.00
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Ertékpapirok dsszesen 9,378,917,855 100.00 15,056,178,075 100.00

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében érdemi
valtozas nem tortént.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jévedelem

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktol kapott kamat
Ertékpapir kdlcsénzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulfoldi pénzért. eszkézok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamnyeresége
Opcid/srukturalt termék bevétele
Ingyéb pénziigyi bevétel

1,485,132,787

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsonzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Kulfoldi pénzért. eszkézok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége
Opcio/srukturalt termék vesztesége
Egyéb pénzigyi réforditasok

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés

0
0
1,485,132,787
0
0
0
0
577,495,396
57,243,557
0
146,074,366
170,296,938
0
0
0

13,870,133

0

0

13,870,133

0

0

0

0

1,569,886

0

113,333,396

19,588,451

0

0

0

0
12,636,168
0
0

Ft-ban
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

3. Mikodési koltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezel6i di 255,523,195 188,594,208
Letétkezel6i dij 8,906,268 8,107,757
Ertékelési djj 0 0
Konyvelési dij 766,175 574,634
Koénywvizsgaldi dij 751,500 377,808
Sikerdij 41,846,061 0
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 10,450,523 10,450,523
Tranzakcids dijak és egyéb dijak 150,080 150,080
Hatarid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 348,254 348,254
Hatésagi dijak 0 0

f) Nett6 jovedelem,
Adatok ezer Ft-ban

VIl. [ TARGYEVI EREDMENY 1,956,503

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerul.

h) Tékeszamla eszkozértékének valtozasa

2024.01.31 3,911,479,472 1.579463 2,476,462,179
2024.02.29 4,210,287,776 1.666197 2,526,884,605
2024.03.29 4,724,304,199 1.661412 2,843,547,603
2024.04.30 4,971,038,909 1.674728 2,968,265,649
2024.05.31 5,161,147,800 1.650691 3,126,658,335
2024.06.28 5,105,175,060 1.646630 3,100,378,066
2024.07.31 5,516,332,738 1.756808 3,139,975,074
2024.08.30 5,346,680,037 1.691588 3,160,745,470
2024.09.30 5,416,722,031 1.733338 3,125,022,895
2024.10.31 5,218,212,451 1.677338 3,111,008,998
2024.11.29 5,093,431,441 1.718051 2,964,656,409
2024.12.31 5,381,125,881 1.809229 2,974,264,012
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2024.01.31 12,974,901 1.497299 8,665,538
2024.02.29 15,309,707 1.544775 9,910,640
2024.03.29 15,212,018 1.531284 9,933,683
2024.04.30 15,954,679 1.562710 10,209,622
2024.05.31 16,583,099 1.546227 10,724,879
2024.06.28 16,455,835 1.520578 10,822,093
2024.07.31 17,999,615 1.625673 11,072,102
2024.08.30 17,626,428 1.576922 11,177,744
2024.09.30 15,986,265 1.595539 10,019,351
2024.10.31 14,813,948 1.498953 9,882,864
2024.11.29 14,402,557 1.519731 9,477,043
2024.12.31 15,167,401 1.615597 9,388,110

2024.01.31 3,674,666,048 1.668824 2,201,949,309
2024.02.29 3,751,890,673 1.761743 2,129,646,499
2024.03.29 3,516,751,585 1.758390 1,999,983,530
2024.04.30 3,456,756,336 1.773325 1,949,308,083
2024.05.31 3,410,249,334 1.749467 1,949,308,083
2024.06.28 3,403,685,092 1.746099 1,949,308,083
2024.07.31 3,634,254,489 1.864382 1,949,308,083
2024.08.30 4,024,725,618 1.796533 2,240,273,721
2024.09.30 4,127,255,289 1.842300 2,240,273,721
2024.10.31 3,997,022,653 1.784167 2,240,273,721
2024.11.29 4,129,721,762 1.828809 2,258,148,143
2024.12.31 3,870,501,216 1.927398 2,008,148,143

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

4. Ertékpapir-allomany osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
Admie Ipto SA EUR 34,000 27,502,403 8,400,977 35,903,380
Aegean Airlines EUR 80,000 305,759,093 26,249,771 332,008,864
Alpha Services and Holdings EUR 1,200,000 717,099,799 78,638,837 795,738,636
Athens International Airport EUR 70,000 240,862,618 -11,212,218 229,650,400
Athens Water Supply&Sewage EUR 14,500 38,207,739 -3,065,076 35,142,663
Autohellas SA EUR 50,000 230,210,474 -21,474,664 208,735,810
Bank of Cyprus EUR Holdings PLC. EUR 200,000 366,343,310 10,939,490 377,282,800
Cairo Mezz Plc. EUR 150,000 23,419,638 2,169,978 25,589,616
Cenergy Holdings EUR 80,000 270,597,391 39,102,577 309,699,968
ElvalHalcor SA EUR 5,000 3,499,611 437,253 3,936,864
Eurobank Holdings SA EUR 1,500,000 767,223,543 604,527,507  1,371,751,050
Flexopack SA EUR 173 497,770 76,889 574,659
Fourlis SA EUR 50,000 73,934,693 2,137,002 76,071,695
Galaxy Cosmos Mezz PLC EUR 350,000 65,190,982 22,219,702 87,410,684
GEK Terna Holding Real Estate EUR 70,000 263,552,719 266,939,705 530,492,424
Hellenic Coca-Cola HBC AG EUR 85,000 897,334,592 264,122,306  1,161,456,898
Hellenic Exchanges - Athens EUR 90,000 143,477,735 22,977,796 166,455,531
HEPA Hellenic Energy EUR 100,000 323,742,147 -13,714,107 310,028,040
JUMBO SA EUR 60,000 428,985,742 199,928,282 628,914,024
Lamda Development SA EUR 90,000 215,519,616 54,278,595 269,798,211
Motor Oil (Hellas) SA EUR 66,000 557,778,710 862,292 558,641,002
Mytilineos Holdings S.A. EUR 50,000 568,107,499 119,203,341 687,310,840
NBG National Bank of Greece EUR 550,000 1,372,919,684 354,789,486  1,727,709,170
OPAP SA EUR 100,000 595,187,800 48,653,500 643,841,300
Optima Bank SA EUR 80,000 375,284,914 49,240,254 424,525,168
OTE Hellenic Telecommunications Organiza EUR 30,000 193,786,819 -10,722,643 183,064,176
Phoenix Vega Mezz PLC EUR 800,000 19,591,088 7,442,045 27,033,133
Piraeus Financial Holding SA EUR 850,000 1,228,534,243 113,485,282  1,342,019,525
Plastika Kritis SA EUR 4,500 29,502,473 -2,928,641 26,573,832
PPA-Piraeus Port Authority SA EUR 4,400 28,059,195 26,072,685 54,131,880
PPC-Public Power Corporation EUR 150,000 586,902,188 172,174,402 759,076,590
Quest Holdings EUR 20,000 48,500,495 628,287 49,128,782
Sarantis SA EUR 35,000 127,164,794 28,997,478 156,162,272
Sunrisemezz Plc EUR 900,000 78,111,333 21,355,997 99,467,330
Terna Energy SA EUR 5,000 34,090,651 6,795,322 40,885,973
Titan Cement International SA GR EUR 80,000 686,571,247 632,278,193 1,318,849,440
Viohalco SA EUR 500 645,294 470,151 1,115,445

Ft-ban
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J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasold
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrél

Nett6 eszkdzérték (HUF) 1,250,006,963 3,209,393,934 5,381,125,881

Egy jegyre jutd Netté eszkozérték 1.086001 1.477753 1.809229

Nettd eszkdzérték (EUR) 3,022,518.36 10,655,424.45 15,167,401.16

Egy jegyre juté Netté eszkdzérték 0.984775 1.408513 1.615597

Nett6 eszkozérték (HUF) 2,085,921,537  3,127,559,600 3,870,501,216
Egy jegyre juto Netto eszkozérték 1.135705 1.560165 1.927398
VIl. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Forward termékek

Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2024.10.04 EUR/HUF Forward 805,660,000 2,000,000 402.83
2024.10.07 EUR/HUF Forward 403,560,000 1,000,000 403.56
2024.11.19  EUR/HUF Forward 1,231,403,040 3,000,000 410.46768
2024.11.19  EUR/HUF Forward 3,000,000 1,219,434,000 406.478

VIll. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében valtozas tortént 2024-ben.

A kezelt alapok szamanak valtozasa és az alapokban kezelt vagyon ndvekedése
portféliomenedzserek szamanak egy fével valé ndvekedésével jart.

2024-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde Alapkezeld:

e Accorde Abacus ,B” sorozat,
e Accorde World ,I” sorozat
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IX. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothet6 valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2024-ban kifizetett 6sszes Brutté javadalmazas 4257
- ebbdl rogzitett javadalmazas 1861
- ebbdl valtozo és egyeéb javadalmazas 239.6
Kedvezményezettek szama 17 16

Az Osszes kifizetett javadalmazasbol a vezetdk részére 141,2 mFt, azok részére, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel§ vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 217 mFt keralt kifizetésre.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja. A
munkaszerz8désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
lgazgatdésag dontésén alapuldé bonusz Osszege, amely a kezelt portfélidk
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytél figg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felulvizsgalata megtortént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Feligyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d)A javadalmazasi politika felllvizsgalatra és moédositasra keruilt.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koétott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KIID)
,=Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.
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Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
valamely pozicidja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott koltséggel
megfelel6en rovid id6hataron belll, és ezaltal sérll a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  torténé  mindenkori
ertékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kulsé forrassal (hitel, kdlcsdn) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mUkodtet, melyben kulon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciék megkotéseére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszereseét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcid nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap netto
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkozOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdén alapulé szarmaztatott Ggyletekben
meglévl kitettségek értekének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.
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A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel meértekében

torténod valtozast.

Alap neve Datum Netto osszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Accorde Spartan Gérég Részvényalap 2024.01.31 100.00
Accorde Spartan Gérég Részvényalap 2024.02.29 100.00
Accorde Spartan Gérog Részvényalap 2024.03.29 100.00
Accorde Spartan Gérég Részvényalap 2024.04.30 100.00
Accorde Spartan Gérog Részvényalap 2024.05.31 100.00
Accorde Spartan Gérég Részvényalap 2024.06.28 100.00
Accorde Spartan Gérog Részvényalap 2024.07.31 100.00
Accorde Spartan Gérog Részvényalap 2024.08.30 100.00
Accorde Spartan Gérég Részvényalap 2024.09.30 101.35
Accorde Spartan Gérog Részvényalap 2024.10.31 100.58
Accorde Spartan Gérég Részvényalap 2024.11.29 101.04
Accorde Spartan Gérog Részvényalap 2024.12.31 101.56
Xll. Fenntarthatésagi jelentés

Az e pénzugyi termeék alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés

kritériumokat.
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Budapest, 2025. aprilis 23.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-786.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

2024.év

Eves beszamol6

Keltezés: Budapest, 2025. aprilis 23.
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Felligyeleti eng.: 1111-786

Accorde Spartan Gorog Részvényalap

idépontja:  2024. december 31.
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- . . o s El6z6 évr(’a
Zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2024
onell.hatasa
a b c d e
A. | Befektetett eszk6zok 0 0 0
L Ertékpapirok 0 0 ]
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgéeszkozok 10,496,379 015,884,670
. Kovetelések 430 0 23,153
1. Kowvetelések 430 0 23,153
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfldi pénztértékre szdl6 kdvetelések értékelési kilon 0 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0 0
Il Ertékpapirok 9,378,917 015,056,178
1. Ertékpapirok 7,091,731 01f 11,933,700
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 2,287,186 0ff 3,122,478
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 2,287,186 0ff 3,122,478
1. Pénzeszkozok 1,117,032 0 805,339
[ Pénzeszkozok 1,117,032 0 805,339
2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbozete 0 0 0
C. || Aktiv idébeli elhatarolasok 5,234 0 8,047
a) aktivid6beli elhatarolas 5,234 0 8,047
b) aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 -6,371
ESZKOZOK OSSZESEN | 10,501,613 | 0 | 15,886,346

Kelt: Budapest, 2025. aprilis 23.
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Fellgyeleti eng.: 1111-786

Accorde Spartan Gorog Részvényalap

idépontja: 2024. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?é 2024
onell.hatasa
a b c d e
E. | Sajat téke 10,415,637 0 15,471,627
. Indulé6 téke 7,045,483 0f 8,608,108
’ Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8,627,672 0ff 11,919,260
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -1,582,189 0ff -3,311,152
l. Tokevaltozas (tokenovekmény) 3,370,154 0 6,863,519
" 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 769,039 0 1,476,980
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 2,287,186 of 3,116,107
M. El6z6 éviek) eredménye -297,106 0 313,929
4. Uzleti év eredménye 611,035 0 1,956,503
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 2,666 0 301,263
. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 2,666 0 301,263
1. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilon 0 0 0
H. | Passziv idobeli elhatarolasok 83,310 0 113,456
FORRASOK OSSZESEN [ 10,501,613 | 0| 15,886,346 |

Kelt: Budapest, 2025. aprilis 23.
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Fellgyeleti eng.: 1111-786

Accorde Spartan Gorog Részvényalap

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2024. december 31.

adatok ezer Ft-ban

S El6z6 évre
or- A tétel megnevezése El6z6 év | vonatkozo 2024
szam .. .
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,080,551 0 2,436,243
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 295,310 0 148,362
Pénziigyi miiveletek eredménye 785,241 0 2,287,881
M. Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikodési koltségek 168,015 0 318,742
V. Egyéb raforditasok 6,191 0 12,636
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 611,035 0| 1,956,503
Kelt: Budapest, 2025. aprilis 23.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Fellgyeleti eng.: 1111-786

Accorde Spartan Gérog Részvényalap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2024. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor-

22

zam A tétel megnevezése El6z6 év 2024
a b c d
l. Szokasos tevékenységbd6l szarmazo pénzeszkodz-valtozas -836,101 -2,582,259
1. [Targyévi eredmény 230,609 1,956,503
2. |[Elszamolt amortizacié 0 0
3. ||[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. [[Elszamolt értékelési kiilonbozet 273,222 835,292
5. [Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmény 0 0
8. ||[Befektetett eszkdzodk allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgéeszkdzok allomanyvaltozasa -1,360,977 -5,699,984
[ 10. [Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 2,752 298,597
[ 11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [[Aktivid&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -1,950 -2,813
13. [|[Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 20,243 30,146
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozag 0 0
14. [[Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [[Ingatlanok eladasa 0 0
16. [Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |[Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. [[Kapott hozamok 0 0
Ill. || Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 858,243 2,270,566
20. (Befektetési jegy kibocsatas 970,410 5,693,129
[ 21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
[ 22, [Befektetési jegy Visszavasarlasa -112,167 -3,422,563
23. [Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. [[Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. [[Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || Pénzeszko6zok valtozasa osszesen 22,142 -311,693
Kelt: Budapest, 2025. aprilis 23.

Accorde Alapkezeld Zrt




Nyilvantartasi szama: 1111-786.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészito Melléklet a 2024. évi
éves beszamoldhoz

Keltezés: Budapest, 2025. aprilis 23.

Accorde Alapkezeld Zrt
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ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Spartan Gorog Részvényalap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-I11-418/2019.

Felugyeleti engedély kelte: 2019. junius 28.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-775

Az Alap indulasanak datuma: 2019. julius 01.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Forgalmazo neve:

Az alap (sorozat)

Forgalmazé

Accorde Spartan Gorog Részvényalap A sorozat

Concorde Ertékpapir Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap A sorozat

Equilor Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap A sorozat

Raiffeisen Bank Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap A sorozat

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap A sorozat

MHB Bank Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap A sorozat

SPB Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap A sorozat

Erste Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap A sorozat

OTP Bank Nyrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap A sorozat

CIB Bank Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap A sorozat

MBH Bank Nyrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap B sorozat

Concorde Ertékpapir Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap B sorozat

Equilor Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap B sorozat

Raiffeisen Bank Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap B sorozat

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap B sorozat

MHB Bank Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap B sorozat

SPB Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap B sorozat

Erste Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Go6rog Részvényalap B sorozat

OTP Bank Nyrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap B sorozat

CIB Bank Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap B sorozat

MBH Bank Nyrt.

Accorde Spartan G6rog Részvényalap | sorozat

Concorde Ertékpapir Zrt.

Accorde Spartan Gorog Részvényalap | sorozat

Equilor Befektetési Zrt.

Accorde Spartan Goérog Részvényalap | sorozat

Raiffeisen Bank Zrt.
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Alapkezel6 részér6l Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Alap kényvvizsgaldja: REPORT & AUDIT Konyvvizsgald és Adoszakérté Kit.
Kamarai azonositd: 001511

Felel6s konyvvizsgalo: Gyapjas Istvan
Kamarai azonosit6:004857

A szamviteli feladatok iranyitasaért felel6s személy: Szedmak Marta
bejegyzett konyvvizsgalo
Kamarai azonosité: 003317

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacroél szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrodl és az
arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairol
sz0l6 2007. évi CXXXVIIl. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények maédositasardl szolo 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet eldirasainak figyelembevételével készllt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettdés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamolo részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélio jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az iizleti jelentés.

Az Gzleti év idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités napja 2025. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzugyi eszk6zok, mind a forgoeszkozok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési értéken (beszerzési értéken) kerlltek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO moddszerrel kerultek
elszamolasra. A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirdsait alkalmaztuk.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzatdban meghatarozott értékelési
elvek szerint tortént az értékpapirok ertékelése.
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Az értékpapirok Letétkezel6 altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti értékelési kllonbdzetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beldli
tOkevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron szamolodtak el. A
mérlegben elkulonitetten mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkilonbdzetek dsszegét.

A Kkulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervenyes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettuk alapul.

A mérleg fordulénapjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
kOveteléseket a vevd, az ados egyedi minGsitésével értékeltuk a rendelkezésre allo
informaciok alapjan.

A harom hoénapon beluli lejaratu forintkvetelések, valamint a kolcsonadott
értékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszk6zhoz
rendelten értékelési kuldnbdzetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat tékén bellli
tOkevaltozas (t6kendvekmeény) részét képezd — eértékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzeértékre szdlo kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennallo kovetelések év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2024.12.31-ei MNB
kozép arfolyamon mutattuk ki a mérlegben.

A szarmaztatott ugyletek értékelési kulonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcids és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott uUgyletek piaci értékének az ugylet
jovBben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallito, szolgaltato, hitelez6, kdlcsont nyujtd
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez kapcsolédnak.

A kulfoldi pénzértékre szdlo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettiuk alapul.

A kulfoldi péenzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év veégi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2024.12.31-ei MNB
kozép arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja el6tti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban merul
fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kerllnek
elszamolasra.

A befektetési jegyek eszkozértékének meghatarozasa az el6z6 napi piaci arfolyamon
torténik.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Accorde Spartan Gorog Részvényalap 2024

ll. SPECIFIKUS RESZ

2024. december 31

Sorozat NEE ] NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam | Darabszam | Deviza
Accorde Spartan GOrog | 5 351 195 881 | 5381125881 | 2,974,264,012| 1.809229 | HUF
Részvényalap A sorozat
Accorde Spartan GOrog | ¢ 519999541 |  15.167,401 9388110 | 1615597 | EUR
Részvényalap B sorozat
Accorde Spartan GOrog | 4 g7 501 216 | 3.870.501.216 | 2,008,148,143 | 1.927398 | HUF
Részvényalap | sorozat
15,471,626,638

A befektetési jegyek év végén nyilvantartott darabszamanak eltérést a KELER-nél és
a Letétkezeldnél a befektetési jegyek T+2 napos elszamolasa okozza az év végi

ugyletek miatt.

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

1,485,132,787

Ft-ban
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ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 1,485,132,787
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 577,495,396
Bankoktol kapott kamat 57,243,557
Ertékpapir kdlcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 146,074,366
KUlfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 170,296,938
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcio/sruktaralt termék bevétele 0
Egyéb pénzigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 13,870,133
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 13,870,133
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 1,569,886
Ertékpapir kdlcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 113,333,396
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 19,588,451
Lezart és lejart hatarid6s ligyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzigyi raforditasok 0




Accorde Spartan Gorog Részvényalap 2024

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 265 12,636,168

Ertékvesztések (AlH) 0 0
Céltartalék képzés 0 0

3. Mikodési koltségek osszetétele
Ft-ban

Alapkezel6i dijj 255,623,195 188,594,208
Letétkezel6i dij 8,906,268 8,107,757
Ertékelési djj 0 0
Koényvelési dij 766,175 574,634
Koénywvizsgaldi dij 751,500 377,808
Sikerdij 41,846,061 0
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 10,450,523 10,450,523
Tranzakcids dijak és egyéb dijak 150,080 150,080
Hatarid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 348,254 348,254
Hatésagi dijak 0 0

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Accorde Spartan Gorog Részvényalap 2024

Ft-ban

Ft-ban

Admie Ipto SA

Aegean Airlines

Alpha Services and Holdings
Athens International Airport
Athens Water Supply&Sewage
Autohellas SA

Bank of Cyprus EUR Holdings PLC.
Cairo Mezz Plc.

Cenergy Holdings

ElvalHalcor SA

Eurobank Holdings SA
Flexopack SA

Fourlis SA

Galaxy Cosmos Mezz PLC
GEK Terna Holding Real Estate
Hellenic Coca-Cola HBC AG
Hellenic Exchanges - Athens
HEPA Hellenic Energy

JUMBO SA

Lamda Development SA

Motor Qil (Hellas) SA

Mytilineos Holdings S.A.

NBG National Bank of Greece
OPAP SA

Optima Bank SA

OTE Hellenic Telecommunications Organiza
Phoenix Vega Mezz PLC
Piraeus Financial Holding SA
Plastika Kritis SA

PPA-Piraeus Port Authority SA
PPC-Public Power Corporation
Quest Holdings

Sarantis SA

Sunrisemezz Plc

Terna Energy SA

Titan Cement International SA GR
Viohalco SA

Ft-ban

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

34,000
80,000
1,200,000
70,000
14,500
50,000
200,000
150,000
80,000
5,000
1,500,000
173
50,000
350,000
70,000
85,000
90,000
100,000
60,000
90,000
66,000
50,000
550,000
100,000
80,000
30,000
800,000
850,000
4,500
4,400
150,000
20,000
35,000
900,000
5,000
80,000
500

27,502,403
305,759,093
717,099,799
240,862,618

38,207,739
230,210,474
366,343,310

23,419,638
270,597,391

3,499,611
767,223,543
497,770

73,934,693

65,190,982
263,552,719
897,334,592
143,477,735
323,742,147
428,985,742
215,519,616
557,778,710
568,107,499

1,372,919,684
595,187,800
375,284,914
193,786,819

19,591,088

1,228,534,243

29,502,473

28,059,195
586,902,188

48,500,495
127,164,794

78,111,333

34,090,651
686,571,247

645,294

8,400,977
26,249,771
78,638,837
-11,212,218
-3,065,076
-21,474,664
10,939,490
2,169,978
39,102,577
437,253
604,527,507
76,889

2,137,002

22,219,702
266,939,705
264,122,306

22,977,796
-13,714,107
199,928,282

54,278,595

862,292
119,203,341
354,789,486

48,653,500

49,240,254
-10,722,643

7,442,045

113,485,282

-2,928,641

26,072,685
172,174,402

628,287

28,997,478

21,355,997

6,795,322

632,278,193
470,151

35,903,380
332,008,864
795,738,636
229,650,400

35,142,663
208,735,810
377,282,800

25,589,616
309,699,968

3,936,864
1,371,751,050
574,659

76,071,695

87,410,684
530,492,424

1,161,456,898
166,455,531
310,028,040
628,914,024
269,798,211
558,641,002
687,310,840
1,727,709,170
643,841,300
424,525,168
183,064,176

27,033,133

1,342,019,525

26,573,832

54,131,880
759,076,590

49,128,782
156,162,272

99,467,330

40,885,973

1,318,849,440
1,115,445

Ft-ban
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Accorde Spartan Gorog Részvényalap 2024

5. Szarmaztatott ligyletek osszetétele és értékkiilonbozete

EUR/HUF HUF  1,231,403,040  410.47 -6,371,575

6. Kolcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok 0sszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

7. Ovadékba kapott értékpapirok

Ft-ban
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Alapadatok
Alap neve:

Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Accorde Spartan Gorog Részvényalap
Accorde Alapkezel6 Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T) 2024.12.31
Sorozat NEE i NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam Deviza
pocorde Spartan Gorog 5,381,125,881 5381,125,881 | 2,974,264,012 1.809229 HUF
észvényalap A sorozat
Rocorde Sparian Gorog 6,219,999,541 15,167,401 9,388,110 1,615597 EUR
észvényalap B sorozat
Rocorde Spartan Gorog 3,870,501,216 | 3,870,501,216 | 2,008,148,143 1.927398 HUF
észvényalap | sorozat
15,471,626,638
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 301,262,988 Ft
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Letétkezeldi dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kdzzéteételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koéltség miatt 0 Ft
Forgalmazaéi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kdltség alapu - kdtelezettség 301,262,988 Ft 72.64%
113. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv idobeli elhatarolasok (0sszes): 113,455,565 Ft
Konyvvizsgalat 373,692 Ft 0.09%
Konyvelés 191,541 Ft 0.05%
Alapkezel6i dij 66,928,987 Ft 16.14%
Letétkezel6i dij 798,511 Ft 0.19%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 41,846,061 Ft 10.09%
Fellgyeleti dij 1,370,103 Ft 0.33%
Befektetési alapok kilénadoja 1,946,670 Ft 0.47%
Hataridds veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 414,718,553 Ft 100.00%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 805,339,258 Ft
Elszamolasi betétszamla HUF 501,918,927 Ft 3.16%
Devizabetétszamla - USD 6 Ft 0.00%
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
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2.

2.1.
3.
3.1.

1/3.2.

/4.
/4.1.
/4.1.1.
11/4.1.2.
11/4.1.3.
/4.1.4.
/4.2.
1/4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.
1/4.3.
/4.3.1.
1/4.3.2.

Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési killonbozete
USD bank értékkulonbozete
GBP bank értékkiilonbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkiilonbozete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkiilénbozete
RON bank értékkiilonbdzete
HRK bank értékkilonbozete
Egyéb kovetelés (0sszes):
Ertékpapir kdlcsdn kdvetelés
Erste valtozo letét - HUF
Erste valtozo letét - USD
Erste valtozé letét - GBP
Erste valtozé letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbol
Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete
Hataridés tgyletek valtozo letét
Egyéb kdvetelés eszkozérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (0sszes):
Max. 3 ho lekotési (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Névérték
Ertékpapirok (6sszes): 8,004,073
Allampapirok (6sszes): 0
Kotvények (6sszes): 0
Kincstarjegyek (6sszes): 0
Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0
Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kulfoldi kétvények (6sszes): 0
Tézsdén kivili (6sszes): 0
Részvények (0sszes): 8,004,073
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kiilfoldi részvények (0sszes): 8,004,073
Admie Ipto SA 34,000
Aegean Airlines 80,000
Alpha Services and Holdings 1,200,000
Athens International Airport 70,000
Athens Water Supply&Sewage 14,500
Autohellas SA 50,000
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15,056,178,075
0
15,056,178,075
35,903,380
332,008,864
795,738,636
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35,142,663
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Devizanem
Ft
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1.91%

0.15%

-0.04%
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0.23%
2.09%
5.01%
1.45%
0.22%
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1/4.3.3.

1/4.4.

11/4.4.1.
11/4.4.2.

11/4.5.

1/4.5.1.
1/4.5.2.

1/4.6.
4.7
11/4.8
/5.

Bank of Cyprus EUR Holdings PLC.

Cairo Mezz Plc.

Cenergy Holdings

ElvalHalcor SA

Eurobank Holdings SA

Flexopack SA

Fourlis SA

Galaxy Cosmos Mezz PLC

GEK Terna Holding Real Estate

Hellenic Coca-Cola HBC AG

Hellenic Exchanges - Athens

HEPA Hellenic Energy

JUMBO SA

Lamda Development SA

Motor Oil (Hellas) SA

Mytilineos Holdings S.A.

NBG National Bank of Greece

OPAP SA

Optima Bank SA

OTE Hellenic Telecommunications Organiza

Phoenix Vega Mezz PLC

Piraeus Financial Holding SA

Plastika Kritis SA

PPA-Piraeus Port Authority SA

PPC-Public Power Corporation

Quest Holdings

Sarantis SA

Sunrisemezz Plc

Terna Energy SA

Titan Cement International SA GR

Viohalco SA

Toézsdén kiviili (6sszes):

Jelzaloglevelek (6sszes):

Tézsdére bevezetett (6sszes):

Tézsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):

Karpétlasi jegy (0sszes):

ETF (6sszesen):

CFD (6sszesen)

Aktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes):
AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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800,000
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4,500
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150,000
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35,000
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80,000
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377,282,800
25,589,616
309,699,968
3,936,864
1,371,751,050
574,659
76,071,695
87,410,684
530,492,424
1,161,456,898
166,455,531
310,028,040
628,914,024
269,798,211
558,641,002
687,310,840
1,727,709,170
643,841,300
424,525,168
183,064,176
27,033,133
1,342,019,525
26,573,832
54,131,880
759,076,590
49,128,782
156,162,272
99,467,330
40,885,973
1,318,849,440
1,115,445

oo ooooooo

0
8,047,300
8,047,300

8,004,073 15,886,345,923
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2.37%
0.16%
1.95%
0.02%
8.63%
0.00%
0.48%
0.55%
3.34%
7.31%
1.05%
1.95%
3.96%
1.70%
3.52%
4.33%
10.88%
4.05%
2.67%
1.15%
0.17%
8.45%
0.17%
0.34%
4.78%
0.31%
0.98%
0.63%
0.26%
8.30%
0.01%

0.05%

100.00%



Accorde Alapkezel0 Zrt.

Accorde Spartan Gorog Reészveényalap

Uzleti jelentés
2024

34



Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kornyezet

1. A 2024-es évben az Egyesiilt Allamok gazdasaga erételjes maradt, amit a stabil
fogyasztasi adatok is alatamasztottak. A nyari hénapokban azonban ndvekedési
aggodalmak jelentkeztek, amelyek jelentés hozamcsokkenést eredményeztek a
kétvénypiacokon. Ez a trend azonban megfordult az év végére, amikor Donald Trump
Ujravalasztasa és a "Trump-trade" ujraéledése felfelé hajtotta a hozamokat és a
részvénypiacokat.

2. Az eurdovezetben a gazdasagi teljesitmény tovabbra is gyenge maradt. A
juniusban megkezdett kamatcsokkentési ciklus ellenére a makrogazdasagi adatok
kidbranditoak voltak, és a régioé a recesszid szélén tancolt. Kiléondsen Németorszag
strukturalis gyengélkedése jarult hozza a lassulashoz, mikdzben a periféria orszagai,
mint Spanyolorszag és Portugalia, viszonylag jobb névekedési mutatdkat produkaltak.

3. A pénzigyi piacokat jelentés események befolyasoltak, mint példaul az
augusztus 5-i japan yen carry trade hirtelen 6sszeomlasa, mely jelent6s volatilitast
okozott nemcsak a devizapiacokon, de a részvénypiacokon is. Az év masodik felében
Trump Ujravalasztasa és az altala belengetett protekcionista intézkedések, mint a
magasabb importvamok, ujraélesztették a "Trump-trade" narrativat, ami a dollar
er6sodésehez vezetett. A vart adocsokkentések miatt az amerikai részvénypiac is
tovabb szarnyalt, igy az S&P 500 az évet 25% pluszban zarta.

4. Osszességében 2024-ben a novekedési folyamatokat az ,amerikai
kivételesség” narrativaja dominalta, ahogyan az USA gazdasaga ismét felllteljesitette
a varakozasokat 6nmagahoz képest is, és relativ alapon a vilag tobbi gazdasagahoz
képest is.

Magyar gazdasagi kornyezet

1. A 2024-es év a hazai gazdasag szamara a kilabalas igéretével indult, de végul
inkabb a tlrelem prébaja lett. A gazdasag tobb mint két évnyi gyakorlatilag nulla
novekedés utan csak fokozatosan tudott magahoz térni. Az év elején még érz6dott a
korabbi inflacids sokk utéhatasa, a fogyaszték évatosak maradtak, a belsé kereslet
gyenge volt. A gazdasag els6 felében latott stagnalasat csak részben enyhitette a
csokkend inflacio és az Ujrainduld realbér-ndvekedés. A haztartasok vasarlasi kedve
év kozben fokozatosan élénkult, de az alacsony bazisrol indulva a lakossagi
fogyasztas csak lassan valt Ujra a ndvekedés motorjava.

2. A kllsé kornyezet sem konnyitette meg a helyzetet: a német gazdasag
gyengélkedése ranyomta a bélyegét a magyar exportteljesitményre is, kulonésen az
ipari szektorban. Bar a beruhazasok egyes szegmensei — példaul az elektromos
jarmuipari kapacitasok — lenduletben maradtak, ezek hatasa csak kés6bb fog
érdemben megjelenni a GDP-ben. Az eurdpai unios forrasokhoz valé hozzaférés
tovabbra is akadozott, ami visszafogta a kozszféra beruhazasait, és ezzel az egész
beruhazasi aktivitast is.
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3. Monetaris oldalon 2024 els6 fele még az alkalmazkodas jegyében telt. Az
inflacio latvanyos lassulasa lehetévé tette a kamatcsdkkentések elinditasat, de a
kilatasokat egyre inkabb felfelé mutato inflacios meglepetések bearnyékoltak. A piac
végul Ujradrazta a lazitasi palyat, és az év masodik felében mar nem a
kamatcsokkentések Uteme, hanem azok id6leges szuneteltetése kerult fokuszba. A
jegybank mozgastere szlikult, mivel a beindulé fogyasztas mellett az inflacidé ujra
ragadossa valt, kulondsen a szolgaltatasi szektorban.

4. Mindezek tukrében 2024 inkabb a remélt kilabalas el6szobaja lett, mintsem
valodi attorés éve. A gazdasagi szerepldk alkalmazkodasa, a munkaerépiac stabilitasa
és a bels6 kereslet fokozatos élénkilése azonban megalapozhatja a lenduletesebb
novekedést 2025-ben — feltéve, hogy a politikai és fiskalis kockazatok nem billentik Ki
Ujra az egyensulyt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapjat kovetéen nem tortént olyan jelentés gazdasagi esemény,
amely a kezelt alapok vagy az alapkezeldé mikodésére érdemi hatast gyakorolna.
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Az alap fébb jellemz6i

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon beldl
elsésorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kodzll valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Ezenfelll a likviditas megfelel6 kezelése miatt az Alap az alabbi eszkozokbe is fektet:
bankbetétek, kotvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a befektetési jegy
devizanemeétdl eltér6 devizaban denominalt eszkozok, devizak, kollektiv befektetési
formak, ETN-ek, szabalyozott piacra bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek,
szabalyozott piacra/ t6zsdére bevezetett certifikatok, allampapirra kotott repo Ugyletek,
valamint a 78/2014-es kormanyrendelet 17 §. (1) bekezdés a. pontjaban hivatkozott, 2.§.
(1) bekezdés d. pontjaban meghatarozott értékpapirok .

A tézsdén kivlli, mas néven nem szabvanyositott (OTC) Ugyleteken belll az alap
fektethet, hataridés devizaugyletekbe, egyéb hataridés ugyletekbe, nem t6zsdei opcids
ugyletekbe, swap Ugyletekbe, 6sszetett szarmaztatott tigyletekbe és CFD ugyletekbe. A
tézsdei azaz szabvanyositott uUgyletek esetén az alap fektethet t6zsdei hatarid6s
ugyletekbe és tézsdei opciods Ugyletekbe.

A szarmaztatott ugyletekbe torténé befektetés engedélyezett az Alap szamara azzal,
hogy az Alap a Kormanyrendelet 17.§ (1) €) pontja alapjan szarmaztatott Ggyletekbe
fektethet.

Az Alap célja a tékenOvekedés. Az Alap tbkendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megszinésekor juthatnak hozza a tbkendvekményhez. Az Alap befektetési jegyei
minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen — forgalmazasi sztinnapot hirdet ki.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszkozoket, amelyeket az adott befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adédbéan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke ertékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap foldrajzi specifikacioval rendelkezik, tekintve, hogy forrasait a gorog
értékpapirpiacon elérhetd értékpapirokba fekteti.

Referenciahozam (benchmark): Az A sorozat illetve az | sorozat referenciahozama 90
szazalékban az ASE Index teljesitménye forintban, 10 szazalékban pedig az RMAX index
teljesitménye forintban.

A B sorozat referenciahozama 90 szazalékban az ASE Index teljesitménye euréban, 10
szazalékban pedig az RMAX index teljesitménye eurdban.

A vezetd forgalmazd: Concorde Ertékpapirt Zrt. Az alaphoz kapcsolédd letétkezelési

tevékenységet az Raiffeisen Bank Hungary Zrt. latja el.
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Budapest, 2025. aprilis 23.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgato

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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