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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD VM Abszolit Szarmaztatott Befektetési Alap (Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
(Befektetési alap nyilvantartasi szama: 1111-160) befektetdi részére

Vélemény

Elvégeztiik az HOLD VM Abszolit Szirmaztatott Befektetési Alap (,az Alap”) 2024. évi Eves jelentésben
talalhat6 szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvénnyel és a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelettel 6sszhangban (a tovabbiakban:
szamviteli torvény és kormanyrendelet”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikr6l, valamint
egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek
Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek
leltarral alataimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek a
Befektetési alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 konywvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezel6jétol, a HOLD Alapkezel6é Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyeb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A HOLD Alapkezelé
Zrt. iigyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés™) felelos az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji
bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak
vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamoldsédért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerli tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll eldtte mas
realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszertii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldéek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valdo képességét illetben. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évo kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok minden
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lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kertiltek-e dsszeéllitasra.

Report & Audit Kényvvizsgalé és adoszakérto Kft

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Debrecen, 2025. aprilis 16.

Gyapjas Istvan iigyvezeto Gyapjas Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Kényvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérté Kft. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartasi szama: 001511
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EVES JELENTES

A HOLD VM Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi
XVI. térvény 6. szamu melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves

Vagyonkimutatas

2023.12.31

Beszamoldja.

Piaci érték

Portfolio
aranyaban

Adatok Ft-ban

Nettd eszkdzérték
aranyaban

Atruhdzhaté értékpapirok 589,848,477 16.32% 16.59%
GERMAN TREASURY BILL 2024/01/17 114,673,232 3.17% 3.23%
GERMAN TREASURY BILL 2024/02/21 360,902,783 9.98% 10.15%
GERMAN TREASURY BILL 2024/03/20 114,272,462 3.16% 3.21%
Banki egyenlegek 2,099,885,302 58.08% 59.07%
EUR 1,459,192,848 40.36% 41.04%
HUF 542,761,505 15.01% 15.27%
UsD 97,930,949 2.71% 2.75%
Kovetelések (ligyfélszamla) 772,879,103 21.38% 21.74%
EUR 446,501,034 12.35% 12.56%
UsD 326,378,069 9.03% 9.18%
Egyéb eszk&zok 152,599,851 4.22% 4.29%
Osszes eszkdz 3,615,212,733 100.00% 101.69%
Kotelezettségek 60,107,147 1.66% 1.69%
Alapkezelési dij 11,325,459 0.31% 0.32%
Sikerdij 43,417,535 1.20% 1.22%
Letétkezelési dij 162,281 0.00% 0.00%
FelUgyeleti dij 292,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 200,000 0.01% 0.01%
Kényvvizsgalati dij 485,000 0.01% 0.01%
Bizomanyosi dij 156,380 0.00% 0.00%
Forgalmazai dij 3,611,155 0.10% 0.10%
Befektetési alap kulénaddja 439,000 0.01% 0.01%
Carrying cost 18,337 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 3,555,105,586 98.34% 100.00%

2024.12.31 Piaci érték Portfolio Netto eszkozertek
aranyaban aranyaban
Atruhézhaté értékpapirok 650,011,860 37.06% 37.57%
GERMAN TREASURY BILL 2025/01/15 122,915,045 7.01% 7.10%
GERMAN TREASURY BILL 2025/02/19 122,612,399 6.99% 7.09%
GERMAN TREASURY BILL 2025/03/19 122,393,411 6.98% 7.07%
GERMAN TREASURY BILL 2025/04/16 122,136,285 6.96% 7.06%
MNB250102 159,954,720 9.12% 9.25%
Banki egyenlegek 488,740,276 27.87% 28.25%
EUR 242,506,361 13.83% 14.02%
HUF 245,379,295 13.99% 14.18%
UsD 854,620 0.05% 0.05%
Kdvetelések (lgyfélszamla) 521,211,990 29.72% 30.13%
EUR 99,114,763 5.65% 5.73%
UsD 422,097,227 24.07% 24.40%
Egyéb eszkdzdk 93,753,981 5.35% 5.42%
Osszes eszkdz 1,753,718,107 100.00% 101.36%
Koételezettségek 23,558,069 1.34% 1.36%
Alapkezelési dij 4,131,803 0.24% 0.24%
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Sikerdij 16,026,205 0.91% 0.93%
Letétkezelési dij 75,714 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 115,000 0.01% 0.01%
Kdnyvelési dij 50,000 0.00% 0.00%
Konyvvizsgalati dij 564,515 0.03% 0.03%
Forgalmazai dij 2,143,119 0.12% 0.12%
Befektetési alap kulénadoja 186,000 0.01% 0.01%
Tranzakcios dij 128,827 0.01% 0.01%
Carrying cost 2,444 0.00% 0.00%
CFD Finance 134,442 0.01% 0.01%
Nettd eszkdzérték 1,730,160,038 98.66% 100.00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

A" sorozat: 578,876,605 db
,B" sorozat: 8,486,925 db

,C" sorozat: 37,240,716 db

lll. Egy Befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
A" sorozat: 2.881911 HUF/db

B" sorozat: 1.322364 EUR/db
,C" sorozat: 1.363551 USD/db

IV. Befektetési alap &sszetétele

Befektetési alap dsszetétele

Nettd Nettd
Nyité allomany eszkdzérték | Zard dllomany  eszkdzérték
(HUF) szazalékaban (HUF) szazalékaban
(%) (%)

Megnevezés

Tozsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 159,954,720 9.24%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 589,848,477 16.59% 490,057,140 28.32%
Szarmaztatott poziciok értéke 117,950,211 3.32% 9,778,419 0.57%
Nettd eszkdzerték* 3,555,244,024 100.00% | 1,730,273,276 100.00%

* A befektetési alap Osszetételét tartalmazo tablazatban a nettd eszkodzérték soron a
forgalmazasi célbol szamitott nettd eszkdzérték &sszege szerepel, a tablazat nem
tartalmazza az Alapot terheld kotelezettségeket, passziv elhatarolasokat, pénzeszkdzoket,
koveteléseket.
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Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozas

nem tortént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazo jévedelem

Ft-ban
. Pénzugyi Pénzugyi PN .
Megnevezés bevételek raforditasok Pénzugyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 32,522,863
ebbél: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 32,522,863
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpag 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) -693,709
Bankoktdl kapott kamat 37,255,148
Adott dvadék kamata 0
Saxo corporate action 3,587,110
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 185,254,319
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 2,907,640
Lezart és lejart hataridos tgyletek arfolyamnyeresége 93,802,404
Opciods dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 750
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 340,326
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 340,326
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 59,073,760
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 2,699,881
Lezart és lejart hataridos tgyletek arfolyamvesztesége 41,478,494
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 354,636,525 103,592,461 251,044,064
b) egyéb bevétel
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel 5,001,092
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék kepzes
Osszesen 5,001,092
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban

El6z6 évi mUkodési

Targyévi mikédeési ktg.

Megnevezés . .
ktg. 6sszesen osszesen
Alapkezeldi dij 45,151,837 14,912,873
Letétkezeldi dij 1,933,880 713,799
Sikerdij 43,417,535 16,026,204
Bizomanyosi dij 3,416,985 2,918,432
Forgalmazai koltség 15,232,147 7,301,194
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelési dij 800,000 200,000
Koénywvizsgaloi dij 485,000 806,450
Bankkoltség 624,786 2,415,803
Osszesen 111,062,170 45,294,755
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e) egyéb dijak, és adok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 2,207,047
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék kepzes
Osszesen 2,207,047

f) Nettd jovedelem
adatok E Ft-ban

sorszam A tétel megnevezése Targyév

IX. TARGYEVI EREDMENY 208 543

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

A" sorozat
Honap NEgte eiégézérték it j?\z)t/trg Jute Jegyek szama
eszkdzérték (Ft)
2024.01.31 1,211,646,339 2.591177 467,604,621
2024.02.29 1,130,160,467 2.637869 428,436,919
2024.03.28 1,141,591,937 2.680142 425,944,572
2024.04.30 1,161,705,441 2.704732 429,508,521
2024.05.31 1,240,598,316 2.746702 451,668,334
2024.06.28 1,232,440,837 2.741905 449,483,420
2024.07.31 1,226,449,670 2.762189 444,013,668
2024.08.30 1,255,929,449 2.781869 451,469,659
2024.09.30 1,275,803,103 2.810429 453,953,152
2024.10.31 1,349,444,775 2.839628 475,218,858
2024.11.29 1,585,328,445 2.869264 552,520,941
2024.12.31 1,668,270,856 2.881911 578,876,605
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Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

.B" sorozat
Honap Netto eiégézérték it j?\z)t/trg Jute Jegyek szama
eszkdzérték (Ft)
2024.01.31 10,054,197 1.184669 8,486,925
2024.02.29 10,216,518 1.203795 8,486,925
2024.03.28 10,384,296 1.223564 8,486,925
2024.04.30 10,490,849 1.236119 8,486,925
2024.05.31 10,662,845 1.256385 8,486,925
2024.06.28 10,650,420 1.254921 8,486,925
2024.07.31 10,735,222 1.264913 8,486,925
2024.08.30 10,815,839 1.274412 8,486,925
2024.09.30 10,933,010 1.288218 8,486,925
2024.10.31 11,052,378 1.302283 8,486,925
2024.11.29 11,170,559 1.316208 8,486,925
2024.12.31 11,222,804 1.322364 8,486,925

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

.C" sorozat
Hdénap Netto eiégézérték et j?\zéc/tr?) Juto Jegyek szama
eszkozérték (Ft)
2024.01.31 24,802,396 1.222160 20,293,903
2024.02.29 25,364,141 1.244831 20,375,570
2024.03.28 25,532,881 1.265262 20,179,916
2024.04.30 23,832,603 1.277261 18,659,149
2024.05.31 23,554,167 1.297318 18,156,047
2024.06.28 23,526,606 1.295800 18,156,047
2024.07.31 23,912,611 1.305967 18,310,272
2024.08.30 26,897,549 1.315886 20,440,638
2024.09.30 64,765,031 1.329532 48,712,653
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2024.10.31 26,120,127 1.341943 19,464,409
2024.11.29 27,046,335 1.355979 19,945,984
2024.12.31 50,779,616 1.363551 37,240,716

i)

A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

ssz(?érr;\ A tétel megnevezése El6z6 év Erll?’;f)fl’\t/éesg)i Targyév
a b C d e
Il. Ertékpapirok 589,848 0 650,012
1.| Ertékpapirok 583,822 626,521
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbodzete 6,026 0 23,491
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 6,026 23,491
j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap

eszkdzeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlitd tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérél

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

A" sorozat
Hénap Netto eszkbzérték Egy jeg).(re’qué netto
(Ft) eszkozérték (Ft)
2022.12.31 2,783,361,197 2.268405
2023.12.31 2,496,890,161 2.570362
2024.12.31 1,668,270,856 2.881911

Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa

.B" sorozat
Hénap Nettd eszk6zérték Eqy jeg;l(re'ju’fé nettd
(Ft) eszkozérték (Ft)
2022.12.31 912,368,189 1.032170
2023.12.31 1,033,759,459 1.177537
2024.12.31 11,222,804 1.322364
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Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa

VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

.C" sorozat
Hénap Nettd es(Egc")zérték Eg)é é’gagrzeé Jrl::lz (nF?)tté
2022.12.31 33,529,706 1.066269
2023.12.31 24,594,404 1.211911
2024.12.31 50,779,616 1.363551

Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszk6z érték
2024.01.31 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 448,501.00
2024.01.31 | EURHUFF240307E380.45 FORWARD 354,000.00 -2,400,232.00
2024.01.31 | EURHUFF240307E380.74 FORWARD 1,811,000.00 -11,759,147.00
2024.01.31 | EURHUFF240307E383.52 FORWARD 217,000.00 -811,715.00
2024.01.31 | EURUSDF240201V1.070397 FORWARD 400,000.00 1,673,667.00
2024.01.31 | EURUSDF240502V1.088517 FORWARD 400,000.00 -357,527.00
2024.01.31 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 552,125.00
2024.01.31 | NIYH4-NIKKEI FUTURE FUTURES 4.00 4,448,965.00
2024.01.31 | USDHUFF240312E346.84186 FORWARD 188,000.00 -2,003,104.00
2024.01.31 | USDHUFF240312E357.584 FORWARD 571,000.00 -18,998.00
2024.01.31 | USDHUFF240312V350.75 FORWARD 282,000.00 1,914,934.00
2024.02.29 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 2,878,735.00
2024.02.29 | EURHUFF240307E380.45 FORWARD 354,000.00 -4,808,737.00
2024.02.29 | EURHUFF240307E380.74 FORWARD 1,811,000.00 -24,076,358.00
2024.02.29 | EURHUFF240307E383.52 FORWARD 217,000.00 -2,282,703.00
2024.02.29 | EURUSDF240502V1.088517 FORWARD 400,000.00 -117,839.00
2024.02.29 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 781,034.00
2024.02.29 | NIYH4-NIKKEI FUTURE FUTURES 4.00 21,074,912.00
2024.02.29 | NQH4-NASDAQ FUTURES 1.00 343,035.00
2024.02.29 | USDHUFF240312E346.84186 FORWARD 188,000.00 -3,084,371.00
2024.02.29 | USDHUFF240312E357.584 FORWARD 571,000.00 -3,252,542.00
2024.02.29 | USDHUFF240312V350.75 FORWARD 282,000.00 3,527,758.00
2024.02.29 | YPF:XNYS CFD 2,000.00 -478,761.00
2024.03.28 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 5,994,973.00
2024.03.28 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 2,357,000.00 1,567,195.00
2024.03.28 | EURUSDF240502V1.088517 FORWARD 400,000.00 -1,409,919.00
2024.03.28 | GCM4-COMEX FUTURES 3.00 2,641,103.00
2024.03.28 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 2,669,244.00
2024.03.28 | NIYM4-NIKKEI FUTURE FUTURES 4.00 1,891,734.00
2024.03.28 | NQM4-NASDAQ FUTURES 1.00 2,953,333.00
2024.03.28 | USDHUFF240513E362.104 FORWARD 544,000.00 -3,444,735.00
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2024.03.28 | USDHUFF240513E365.798 FORWARD 282,000.00 -754,823.00
2024.03.28 | USDHUFF240513V362 FORWARD 282,000.00 1,814,713.00
2024.03.28 | YPF:XNYS CFD 2,000.00 1,352,178.00
2024.04.30 | BMAIXNYS CFD 1,000.00 8.,140,761.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 2,357,000.00 15,886,885.00
2024.04.30 | EURUSDF240502Vv1.088517 FORWARD 400,000.00 -2,534,805.00
2024.04.30 | EURUSDF240802V1.075974 FORWARD 400,000.00 -99,034.00
2024.04.30 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 6,491,177.00
2024.04.30 | NIYM4-NIKKEI FUTURE FUTURES 4.00 -8,396,499.00
2024.04.30 | USDHUFF240513E362.104 FORWARD 544,000.00 -1,730,527.00
2024.04.30 | USDHUFF240513E365.798 FORWARD 282,000.00 141,726.00
2024.04.30 | USDHUFF240513V362 FORWARD 282,000.00 926,321.00
2024.04.30 | YPF:XNYS CFD 2,000.00 2,920,802.00
2024.05.31 | BMAIXNYS CFD 1,000.00 12,375,319.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 2,357,000.00 22,856,713.00
2024.05.31 | EURUSDF240802V1.075974 FORWARD 400,000.00 1,494,558.00
2024.05.31 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 8,235,120.00
2024.05.31 | USDHUFF240813E362.848 FORWARD 544,000.00 1,224,506.00
2024.05.31 | YPF:XNYS CFD 2,000.00 3,774,410.00
2024.06.28 | BMAIXNYS CFD 1,000.00 9,408,766.00
2024.06.28 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 2,357,000.00 -5,977,266.00
2024.06.28 | EURUSDF240802V1.075974 FORWARD 400,000.00 -690,858.00
2024.06.28 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 5,532,360.00
2024.06.28 | USDHUFF240813E362.848 FORWARD 544,000.00 -3,916,495.00
2024.06.28 | YPF:XNYS CFD 2,000.00 1,596,214.00
2024.07.31 | BBAR:XNYS CFD 2,000.00 25,595.00
2024.07.31 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 7,663,961.00
2024.07.31 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 2,357,000.00 -4,688,986.00
2024.07.31 | EURUSDF240802V1.075974 FORWARD 400,000.00 912,076.00
2024.07.31 | GCV4-COMEX GOLD FUTURES 3.00 -1,045,730.00
2024.07.31 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 4,603,996.00
2024.07.31 | USDHUFF240813E362.848 FORWARD 544,000.00 -1,601,109.00
2024.07.31 | YPF:XNYS CFD 2,000.00 1,448,337.00
2024.08.30 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 9,538,929.00
2024.08.30 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 2,357,000.00 5,053,483.00
2024.08.30 | EURUSDF241104V1.083317 FORWARD 370,000.00 3,524,748.00
2024.08.30 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 9,886,739.00
2024.08.30 | USDHUFF241113E363.443 FORWARD 559,000.00 4,367,677.00
2024.09.30 | BMAIXNYS CFD 1,000.00 11,226,330.00
2024.09.30 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 2,357,000.00 -5,160,578.00
2024.09.30 | EURUSDF241104V1.083317 FORWARD 370,000.00 5,054,649.00
2024.09.30 | FESXZ4-DJ EURO STOXX FUTURES 10.00 4,532,184.00
2024.09.30 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 11,450,290.00
2024.09.30 | NIYZ4-NIKKEI FUTURE FUTURES 3.00 2,184,273.00
2024.09.30 | USDHUFF241113E363.443 FORWARD 559,000.00 4,406,872.00
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2024.10.31 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 17,426,460.00
2024.10.31 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 2,357,000.00 -28,805,239.00
2024.10.31 | EURUSDF241104Vv1.083317 FORWARD 370,000.00 476,611.00
2024.10.31 | EURUSDF250509V1.092932 FORWARD 370,000.00 298,347.00
2024.10.31 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 18,120,284.00
2024.10.31 | USDHUFF241113E363.443 FORWARD 559,000.00 -6,971,403.00
2024.11.29 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 20,754,709.00
2024.11.29 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 2,357,000.00 -37,610,869.00
2024.11.29 | EURUSDF250509V1.092932 FORWARD 370,000.00 -4,194,980.00
2024.11.29 | FGBLZ4 - EURO BUND FUTURES 6.00 6,060,617.00
2024.11.29 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 21,050,613.00
2024.11.29 | USDHUFF250213E384.9946 FORWARD 634,000.00 -4,937,987.00
2024.12.30 | BMA:XNYS CFD 1,000.00 25,799,253.00
2024.12.30 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 2,357,000.00 -30,656,586.00
2024.12.30 | EURUSDF250509V1.092932 FORWARD 370,000.00 -6,251,785.00
2024.12.30 | GGAL:XNAS CFD 1,500.00 24,974,048.00
2024.12.30 | USDHUFF250213E384.9946 FORWARD 634,000.00 -6,361,716.00
VIII. A Befektetési Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara hato tényezbk
Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a
targyev soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%
LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%
INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a
2024. év soran:

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT
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HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP F SOROZAT

SUPERPOSITION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.
Befektetési politikara hatd tényezdk

Az amerikai piacokat tekintve ujabb egyértelml emelkedd évet lattunk 2024-ben, mely
emelkedés élén a technoldgiai szektor jart. Erdemes kiemelni az év soran triplazo Nvidiat,
illetve a 100 ezres alomhatart eléré Bitcoint. Ebben a folyamatos erdsddésben két
nagyobb torés volt:

Az eqgyik tavasszal, amikor latszott némi amerikai munkaerdpiaci lassulas, melytél valo
félelem ugyan hamar elmult, jollehet ezt mintha megint kezdené észrevenni a piac.

A masik technikai jellegu volt: a japan jen eszkalalodo erdsddése robbantott fel sok carry
trade poziciot és lett beldle egy vilagszerte eészrevehetd korrekcio. Az év végével aztan jott
Trump valasztasi gybzelme és annak piaci anticipacidja, ami nem csak az amerikai
részvénypiacokat, de a dollart is erdsitette.

Eurdpa ek6zben nem sokra jutott, ciklikus (az eurdpai és a kinai fogyasztd gyengélkedése)
és strukturalis (draga energia és munkaerd) problémakkal egyarant kiizdve az egyetlen
elébnye az volt, hogy az amerikai piachoz képest egyre olcsébb. A vilag tobbi része is
hatarozottan gyengélkedett Amerikahoz képest, tobbek kbzt a dollar ereje miatt.

Erdekes kivétel ez alol a magyar piac, ami nem csak a folyamatosan leértékelédd
forintban, de dollarban nézve is az egyik legerdsebb piac volt tavaly, részben a korabbi
évek lemaradasanak készéonhetden.

A nyersanyagpiacrol a rendkivul gyenge olaj és olajkapcsolt szektorokat érdemes kiemelni,
valamint az aranyat, melyet a geopolitikai konfliktusok egyre intenzivebbé valasa segitette
leginkabb.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes &sszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti
bontdsban, a kedvezményezettek szédma és a kifizetett nyereségrészesedés,
valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK ugyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen~82.2 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
régzitett javadalmazas o6sszege ~ 866.6 millid Ft volt, ennek 32,9%-a kerult kifizetésre
azon munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén
lényeges hatast gyakorolnak.
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X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkodzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétdtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockdazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 2.

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete eldirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.

A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevi dokumentum tartalmazza. A KID
a piaci kockazat mérésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba sorolasara a
kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfelel® évesitett volatilitdas modszert
hasznalja, 97,5%-0s megbizhatosagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az alapok
kockazati besorolasa 1-7 terjed6 skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-
es értek pedig a legmagasabb.

XI. A tOkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tokeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA neveben
alkalmazhatd tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes
Osszege

Nettd osszesitett kockazati

kitettség (tokeattétel) mértéke
(%)

2024.01.31 115.73
2024.02.29 130.94
2024.03.28 173.98
2024.04.30 120.73
2024.05.31 104.69

2024.06.28 104.18
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2024.07.31 147.09
2024.08.30 103.22
2024.09.30 128.65
2024.10.31 104.26
2024.11.29 124.66
2024.12.30 104.47

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2024. év ho
végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felveheté maximalis mértékU tékeattétel mérteke
maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel fedezetére az
alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Xll. Az Alap altal koétott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-
cserelgyletek bemutatasa

A HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2024. évben értékpapir-
finanszirozasi és teljeshozam-csere ugyletet nem kotott.

Budapest, 2025. aprilis 16.

Szabo Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskepet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Fellgyeleti eng.: E-111/110.292/2005.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Forduldnapja: 2024. december 31.
adatok E Ft-ban
sor” A tétel megnevezése Elozs ey |DGZO VR o vev
szam modositasai
a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzdk 3,497,263 0 1,743,940
I. | Kbvetelések 807,529 0 605,188
1| Kovetelések 816,079 587,779
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3| Kulfoldi pénztértékre szold kdvetelések értékelési kuldnbdzete -8,550 17,409
4.| Forint kovetelések értékelési kuldonbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok 589,848 0 650,012
1| Ertékpapirok 583,822 626,521
2| Ertékpapirok értékelési killénbdzete 6,026 0 23,491
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 6,026 23,491
Il. | Pénzeszkdzok 2,099,886 0 488,740
1| Pénzeszkdzok 2,095,479 481,353
2.| Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete 4,407 7,387
C. | Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividdbeli elnatarolas 0 0
b) aktividébeli elnatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott ugyletek értékelési kiildbnbozete 117,950 0 9,778
ESZKOZOK OSSZESEN 3,615,213 0 1,753,718

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 16.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Fellgyeleti eng.: E-111/110.292/2005.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Forduldnapja: 2024. december 31.
adatok E Ft-ban
solr- A tétel megnevezése El6z6 év Elolzo e’vfek.) Targyév
szam maodositasai
a b C d e
E. | Sajat toke 3,555,105 0 1,730,159
I. | Induld toke 1,869,609 0 624,604
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,887,166 6,172,895
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4,017,557 -5,548,291
Il. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1,685,496 0 1,105,555
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete -7,197,870 -7,924,586
2| Ertékelési killbnbozet tartaléka 119,833 58,065
3. El6z6 év(ek) eredménye 8,268,002 8,763,533
4| Targyévi eredmény 495,531 208,543
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 59,847 0 22,857
I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek
II. | Rovid lejaratu kotelezettségek 59,847 22,857
Il | Kalfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiildnbozete
H. | Passziv idébeli elhatdrolasok 261 0 702
FORRASOK OSSZESEN 3,615,213 0 1,753,718

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 16.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap FelUgyeleti eng.: E-111/110.292/2005.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2024. év

adatok E Ft-ban

sor- . . . x El6z6 év(ek) L,
. A tétel megnevezése El6z6 év . P Targyév
szam maodositasai
a b ¢ d e
I. | Pénziigyi miveletek bevételei 1,135,822 354,636
Il. | Pénzlgyi miveletek raforditasai 526,202 103,592
Pénzuigyi miveletek eredménye 609,620 251,044
I1l. | Egyéb bevételek 0 5,001
IV. | Mikédési koltségek 111,062 45,295
V. | Egyéb réforditasok 3,027 2,207
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY 495,531 0 208,543

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 16.

HOLD Alapkezeld Zrt.



HOLD VM ABSZOLUT HOozAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Fellgyeleti eng.: E-111/110.292/2005.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2024. év

adatok E Ft-ban

sor- . i e El6z6 év(ek) .
. A tétel megnevezése El&6z6 év U Targyév
szam modositasai

a b C d e

|. | Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas 677,520 366,713
1. |Targyeévi eredmény 495,531 171,982
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kuldonbodzet -41,147 -61,768
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbodzete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. [Befektetett eszk6z 0k dllomanyvaltozasa 0 0
9. [Forgdeszkdzok dllomanyvaltozasa 207,680 293,048
10. |Rovid lejaratu kdtelezettségek allomanyvaltozasa 15,494 -36,990
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek adllomanyvaltozasa 0 0
12. |Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. |Passzividébeli elhatarolasok valtozasa -38 441
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1,565,633 -6,138
14. [Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -6,185,120 -1,197,891
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 7,697,609 1,155,192
19. |Kapott hozamok 53,144 36,561
Il. | Pénzugyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -628,324 -1,971,721
20. |Befektetésijegy kibocsatas 347,967 713,506
21. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa -976,291 -2,685,227
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. [Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa Osszesen 1,614,829 -1,611,146

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 16.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2024. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap uj elnevezése: HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (,Alap”)
A 2024. julius 1-tSl hatalyba lépd 78/2014. (111.4.) Korm. rendelet alapjan a befektetési alapokra
vonatkozo szabalyozas ugy modosult, hogy a befektetési alapok az altaluk tartott elsédleges
eszk6zOk alapjan kertiltek kategorizalasra, mely elsédleges eszkbzkategdriat az alap neve is tukroz.

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2005. oktober 13.

FelUgyeleti engedély szama: E-111/110.292/2005.

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-116

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

12. Az Alap széamviteli politikdjanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési
és kdényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XIL11) sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészites idépontjanak az Alap az uzleti évet kévetd év els6é honapjanak utolso
nettd eszkdzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2024. évi beszamolod esetében ez a
nap 2025. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
merlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettsegu
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold torvény 6. mellékletében
elsirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap Kkettds konywvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idbtartama és a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az év
vegen meglevd allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja
ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kUlonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések 6sszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéeke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt &sszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerul
meghatarozasra.
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A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv szerinti
értéken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi kédnyvvezetes tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemzé sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazekos ugyletek vannak ev végen, a nettd eszkdzerteken beluli aranyuk:
0,56 %

Az Alapnal koélcsdnbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végen nincsenek.

Jelentds 6sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[Il. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.
Az Alap 2005. oktober 13-an kerult bejegyzésre 330 000 eFt indulo tékével.

A 2024. évi tékendvekmeény (1.105.555 eFt) az induld téke és a tovabbi tdkebevonas
névértéken szamitott értékének 624.604 eFt) 177 %-a.

A HOLD VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap 2024. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,A" sorozat 1.668.162 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 2,881722 Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,B” sorozat 11.222 e Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,B” sorozat 1,322277 Ft
sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz érteke): ,C" sorozat 50.776 eFt

Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: ,C" sorozat 1,363462 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 1.668.271 e Ft

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 2,881911 Ft

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,B” sorozat 11.223 e Ft
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,322364 Ft

A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 50.780 e Ft
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,363551 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolod szerint kimutatott nettd eszkozeérték
kUlénbség 113 eFt.

Az eltérés oka, hogy a koltsegek a Letetkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

féokdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fokdnyvben elszamolasra kerult. A kbnyvvizsgalati €s kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzédés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.



HOLD VM ABSZOLUT HOozAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamold alairdsara kotelezett
tisztseqgviseld:

Szabo Balazs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok
u.16.)

Kdnyvvizsgalatot végzé felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kbnyvvizsgald a Report & Audit Kényvvizsgalo és Adoszakértd
Kft. (4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54., MKVK nyilvantartasi szam: 001511). A
konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséert felelés személy: Gyapjas Istvan kamarai
tag kdnyvvizsgald (MKVK kamarai tagsagi szam: 004857).

Az éves kdnyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 806.450 Ft.
Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel® honlapjan, a Felligyelet altal Gizemeltetett

honlapon teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2025. aprilis 16.

Szabd Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD VM ABSZOLUT

HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI

ALAP

PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamités tipusa:

Targynap (T):

Sajat téke A sorozat:

Sajat téke B sorozat:

Sajat téke C sorozat:

Egy jegyre juto NEE (Ft) A sorozat:
Egy jegyre juto NEE (Ft) B sorozat:
Egy jegyre juto NEE (Ft) C sorozat:
Darabszam (*A"):

Darabszam ('B"):

Darabszam (*C"):

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (6sszes):
Egyéb kotelezettségek (dsszes):
Alapkezeldi dij miatt
Sikerdij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazai koltség miatt
Konyvelési dij miatt
Koénywizsgaldi dij miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcids dij miatt
Fellgyeleti dij
Kalénado
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Céltartalékok (sszes):
Marketing
jogcim2
Passziv idSbeli elhatérolasok (6sszes):
Koénywvizsgalat
CFD Finance
Carrying cost
Kotelezettségek Osszesen:

ESZKOZOK

Folyészamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR

HOLD VM ABSZOLUT HOZAMU
SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
HOLD Alapkezel6 zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Szamviteli

2024.12.31
1,668,161,676
11,222,070

5

57

0,776,293
2.881722
1322277
1.363462

8,876,605

8,486,925

37,240,716

Valuta, deviza betétek értékelési kiildnbdzete

USD bank értékkilonbozete
EUR bank értékkulonbozete
Eqyéb kovetelés (Osszes):
Concorde Rt tgyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR
Befektetési jegy eladas miatt

Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kiilonbozete

USD Concorde értékkulonbozete
EUR Concorde értékkuldnbozete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol

Ertékpapir kolcsdnbol szarmazo kovetelések értékelési kilonbozete

Forex eredmény

Hataridos Ugyletek valtozo letét
Szarmaztatott Ggyletek értékelési kilénb
Lekotott bankbetétek (Ssszes):
Max. 3 h6 lekotésh (Ssszes):

Lekotott betétszamla

Lekotott betét USD

Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotési (Osszes):

Bankszamlal

1111-160

Osszeg/Erték
0
22,856,668
4,131,803
16,026,205
75,714

2,143,119
50,000

128,827
115,000
186,000

0

0

0

701,401
564,515
134,442
2,444
23,558,069

Osszeg/Erték
481,353,206
245,379,295
789,073
235,184,838
7,387,070
65,547
7,321,523
587,779,062
0
405,151,265
98,652,235
56,972,362
17,408,490
16,945,962
462,528

0

0

0
27,003,200
9,778,419

Ooocoooo

Devizanem (%)
97.02%
17.54%
68.03%
0.32%

9.10%
0.21%

2.98%
2.40%
0.57%
0.01%
100.00%

Devizanem (%)
27.45%
13.99%
0.04%
13.41%
0.42%
0.00%
0.42%
33.52%

23.10%
5.63%
5.63%
0.99%
0.97%
0.03%

154%
0.56%

Hitelezd

Bank

Futamidd

Futamidd
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HOLD VM ABSZOLUT

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (sszes):

Kotvények (Osszes):

Kincstarjegyek (Osszes):
GERMAN TREASURY BILL 2025/01/15
GERMAN TREASURY BILL 2025/02/19
GERMAN TREASURY BILL 2025/03/19
GERMAN TREASURY BILL 2025/04/16

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
MNB250102

Kulféldi dllampaplrok (&sszes):

Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megte

Tbzsdére bevezetett (Osszes):

Kulfoldi kotvények (&sszes):

T6zsdén kivili (5sszes):

Részvények (Osszes):
T6zsdére bevezetett (&sszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):
Tézsdén kivili (Gsszes):
Jelzéloglevelek (6sszes):
T6zsdére bevezetett (&sszes):
Tézsdén kivili (dsszes):
Befektetési jegyek (Osszes):
Tbzsdére bevezetett (Osszes):
T6zsdén kivili (8sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):
KPJ

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI

Osszeg/Erték
650,011,860 Ft

Darabszam
120,000,160

120,000,160 650,011,860 Ft

0 0 Ft

Ft

120,000,000 490,057,140 Ft
30,000,000 122,915,045 Ft
30,000,000 122,612,399 Ft
30,000,000 122,393,411 Ft
30,000,000 122,136,285 Ft
160 159,954,720 Ft

160 159,954,720 Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

Ft

0 0 Ft

0 Ft

0 Ft

120,000,160 1,753,718,107 Ft

ALAP

Devizanem

(%)
37.06%

37.06%

27.94%
7.01%
6.99%
6.98%
6.96%
9.12%
9.12%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
. Pénzugyi Pénzugyi S .
Megnevezés beve‘telgei raford itégs{)k Pénzugyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 32,522,863
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 32,522,863

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpar 0

Részvények 0

Jelzéloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) -693,709
Bankoktol kapott kamat 37,255,148
Adott ovadék kamata 0
Saxo corporate action 3,587,110
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 185,254,319
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 2,907,640
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 93,802,404
Opciods dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 750
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 340,326
ebbél: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 340,326

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 0

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 59,073,760
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 2,699,881
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 41,478,494
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 354,636,525 103,592,461 251,044,064
2. Egyéb bevételek és raforditadsok

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Egyéb eredmény

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 5,001,092 2,207,047
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 5,001,092 2,207,047 2,794,045
3. MUkodési kéltségek dsszetétele
Ft-ban
e El6zb éYi mukodési Térgyé\{i mUikodesi ktg.
ktg. dsszesen Osszesen
Alapkezeldi dij 45,151,837 14,912,873
Letétkezelsi dij 1,933,880 713,799
Sikerdij 43,417,535 16,026,204
Bizomanyosi dij 3,416,985 2,918,432
Forgalmazoi kéltség 15,232,147 7,301,194
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltseg 0 0
Reklam koltség 0 0
Kényvelési dij 800,000 200,000
Kénywizsgaldi dij 485,000 806,450
Bankkoltség 624,786 2,415,803
Osszesen 111,062,170 45,294,755
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4.

HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

ALAP

Ft-ban

elszamolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték KilEnbdzet riek
Magyar allamkétvény ésszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam|  beszerzésiiértek eamOlENtek=mertegjfordulonapi
kalénbozet érték
GERMAN TREASURY BILL 2025/01/15 30,000,000 115,478,833 7,436,212 122,915,045
GERMAN TREASURY BILL 2025/02/19 30,000,000 116,479,400 6,132,999 122,612,399
GERMAN TREASURY BILL 2025/03/19 30,000,000 116,395,133 5,998,278 122,393,411
GERMAN TREASURY BILL 2025/04/16 30,000,000 118,568,816 3,567,469 122,136,285
Diszkont kincstérjegy ésszesen 120,000,000 466,922,181 23,134,959 490,057,140
Megnevezés dhelsmEm  besmamisignar  ComameliGidle ey EELemEH
kulénbozet érték
Jelzéloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Megnevezés dEelsEm  besramisignar  ComameliGidle ey EELemEH
kalénbozet érték
MNB250102 160 159,599,040 355,680 159,954,720
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. dsszesen 160 159,599,040 355,680 159,954,720
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszfar‘rlolt”ertek— mérleg forgulonapu
kuléonbozet érték
[Kulrsldi allampapir 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?r?o{t..ermki merleg Tor#ulonapl
kulénbozet érték
[Kulfsldi kétvenyek 0 0 0 0
Megnevezés dhelsEm  besmamisignar  ComameliGidle iy EELUemEH
kulénbozet érték
[Belfoldi részvény ésszesen 0 0 0 0
Megnevezés helsEm  besmamisinar  ComameliGidle iy EELUemEH
kulénbozet érték
[Kulfoldi részvény dsszesen 0 0 0] 0
Megnevezés dEelsmEm  besramisidnar  ComameliGile iy EELUeEH
kulénbozet érték
[Befektetési jegy dsszesen 0 0 0 0
[MINDOSSZESEN 626,521,221 23,490,639 650,011,860

5.

Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékklldnbdzete

Ft-ban
) ) Tranzakeié | . . . . . e Fordulomapi | 0 o« ben realizlt |  Vérhato Tényleges
Termék megnevezése . Névérték | Kotésnap Lejarat napja | Kotési arfolyam értékelési
irdnya RN eredmény pénzéramlés | pénzéramlas
klldnbézet

EURHUFF250130E399.31 eladas -2,357,000 2024.09.26 2025.01.30 399.31 -27,901,329 -21,896,530
EURUSDF250509V1.092932 vétel 370,000 2024.10.30 2025.05.09 109 -6,490,257 -7.162.875
USDHUFF250213E384.9946 eladas -634,000 2024.11.11 2025.0213 384.99 -6,020,690 -5,088,798
Deviza forward dsszesen: -40,412,277 0 -12,251,673 -21,896,530
BMA:xnys 1,000 31.86 25,544,797 13,275,768 13,427,901
GGAL:xnas 1,500 20.58 24,645,898 13,819,094 13,842,936
CFD Ugyletek ésszesen: 50,190,695 L] 27,094,862 27,270,837
Forward és futures és CFD Ugyletek &sszesen 9,778,418 0 14,843,189 5,374,307
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UZLETI JELENTES 2024. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD VM Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
ISIN azonositoja:  HU0000703749; HUO000717111, HUOO00717129
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merdlt fel. Az alap nettd eszkdzértékének Ujraszamolasara nem volt szUlkség a
beszamold készitésének iddpontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési
tevékenyseget, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és a
Felugyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK
rendeletben eldirt javadalmazasi politikdval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi
befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel. Az Alap portfolidjaban kizarolag az alap
kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezelé a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellen6rzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatosaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

Budapest, 2025. aprilis 16.

HOLD Alapkezeld Zrt.



