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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HoLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA
befektetoinek

Vélemény

Elvégeztikk a Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentésének I -
V1. pontjaiban talalhat6 szamviteli informéacioéinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozo éves jelentés-
ében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldik-
r6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
kertiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezett-
ségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen stan-
dardok értelmében fennall6 feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben koz-
olt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, a HOLD Alapkezel6 Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyaror-
szagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi
(etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kér-
dések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi eti-
kai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A HOLD Alapkezeld
Zrt. igyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamvi-
teli informéciokra a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett
munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaz-
nak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli in-
formaciokért

A vezetés felelés a megbizhat6 és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a kollektiv befektetési for-
makrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvén-
nyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban, kiilonos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd el-
szamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalko-
zas folytatasaval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapulo,
éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak el-
vébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a val-
lalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényez6, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizo-
nyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standar-
dokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamvi-
teli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésé-
re alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arr6l, hogy
fennall-e l1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelen-
t0s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
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. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyv-
vizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok-
ban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsite-
niink kell véleménytlinket.

. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizo-
nyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tud-
ja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves jelentés-
ben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elsza-
molt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok min-
den lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 0sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve az Alapkezelo altal alkalmazott
belso kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Lajosmizse, 2025. aprilis 23.

Dr. Hegediis Mihaly

a H K ADOCONTROLL Kft. képviseletében

illetve, mint bejegyzett konyvvizsgalo

H K ADOCONTROLL Kft.

6050 Lajosmizse, Attila utca 03.

kamarai nyilvantartasi szam: 002125

bejegyzett konyvvizsgald kamarai tagsagi szam: 006219
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HoLD USD PB2 ABSzOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

EVES JELENTES

A Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja 2014. évi XVI. torvény 6. szamu melléklete
alapjan késztilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

|. Vagyonkimutatas

2023.12.31

Piaci érték

Portfolid

aranyaban

adatok Ft-ban
Nettd
eszkdzérték
aranyaban

Atruhazhato értékpapirok 3 441 236 911 97,01% 97,50%
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07 39 622 093 1,12% 1,12%
BANCA TRANSILVANIA 8.875% 2027/04/27 85433 971 2,41% 2,42%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 2 954 366 594 83,28% 83,71%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 104 750 672 2,95% 2,97%
NOVA KREDITNA BANK 7.375 26/06/29 C25 41 027 815 1,16% 1,16%
OTPHB 6.125% 2027/10/05 40 204 494 1,13% 1,14%
PEPCO 7.25% 2028/07/01 81782 709 2,31% 2,32%
RAIFFEISEN 7.875% 2027/06/05 C260605 42 276 482 1,19% 1,20%
US TREASURY 0.125% 2025/04/15 51772 080 1,46% 1,47%
Banki egyenlegek 122 478 067 3,45% 3,47%
AED 0 0,00% 0,00%
EUR 44 404 926 1,25% 1,26%
HUF 2 263 030 0,06% 0,06%
usD 75810 111 2,14% 2,15%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyeb eszkdzok -16 273 492 -0,46% -0,46%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kolcsdnadasbol értékkuldonbdzete 0 0,00% 0,00%
Egyeb kovetelés 0 0,00% 0,00%
Hataridos Ugyletek valtozo letét 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott Ugyletek -16 273 492 -0,46% -0,46%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00% 0,00%
Osszes ESZKOZ 3 547 441 486 100,00% 100,51%
Kotelezettsegek 18 062 344 0,51% 0,51%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kolcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Fellgyeleti dij 310 000 0,01% 0,01%
Alapkezeldi dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezeldi dij 121 185 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 28 919 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdij 16 715 947 0,47% 0,47%
Konyvelési dij 200 000 0,01% 0,01%
Konywvizsgaloi dij 615 293 0,02% 0,02%
Hatarid6s Ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kaldnadd 71 000 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 3 529 379 142 99,49% 100,00%
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N Portfolio Netto
2024.12.31 Piaci érték aranyaban eszlkoz'ertek
aranyaban

Atruhazhato értékpapirok 4,629,996,827 98.10% 98.13%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 3,822,575,902 80.99% 81.01%
RB POSITION SP CLASS E 89,570,052 1.90% 1.90%
RECORDE FHSH RESIDENCE ING. FEJL ING . BEF. ALAP A

SOR 41,456,983 0.88% 0.88%
FRANCE TREASURY BILL 2025/04/24 382,420,001 8.10% 8.10%
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07 44,707,477 0.95% 0.95%
PCRK 2027/A KOTVENY 86,601,986 1.83% 1.84%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 162,664,426 3.45% 3.45%
Banki egyenlegek 63,721,856 1.35% 1.35%
EUR 3,372,593 0.07% 0.07%
HUF 4,118,632 0.09% 0.09%
usD 56,230,631 1.19% 1.19%
Kdvetelések (Ggyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok 26,038,474 -0.37% -0.38%
Osszes eszkdz 4,719,757,157 100.00% 101.12%
Kotelezettségek 1,400,888 1.11% 1.12%
Alapkezelési dij 0 0.00% 0.00%
Letétkezelési dij 159,408 0.01% 0.01%
Felugyeleti dij 396,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 90,000 0.00% 0.00%
Kényvvizsgalati dij 633,751 0.06% 0.06%
Tranzakcios dij 12,729 0.00% 0.00%
Siker dij 0 1.02% 1.04%
Befektetési alap kulénaddja 109,000 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 4,718,356,269 98.89% 100.00%

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
931,968,585 db

Ill. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzeérték

0.012863 HUF/db
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IV. Befektetési alap Osszetétele

Befektetési alap dsszetétele

. Nettd - Nettd
Nyitd . Zaré .
; . . eszkdzérték . . eszkdzérték
Megnevezés allomany s allomany 1 eix
(Ft) szazalékaban (Ft) szazalékaban
(%) (%)
Tbzsdén hivatalosan jegyzett ertékpapirok 290,725,471 8.24% 0 0.00%
mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 86,601,986 1.84%
a kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 39,622,093 1.12% 44,707,477 0.95%
egyeéb atruhazhato értékpapirok 3,059,117,266 86.68% | 4,116,267,363 87.24%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 51,772,080 1.47% 382,420,001 8.10%
Szarmaztatott poziciok értéke -16,273,492 -0.46% 26,038,474 0.55%
Netto eszkdzerték 3,529,401,990 100.00% | 4,718,355,528 100.00%

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazd jévedelem

Ft-ban
Megnevezés Pénzlgyi bevételek Pénzlgyi réforditasok Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 33,668,770
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 5,336,827
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd « 28,097,626
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 234,317
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 27,374,910
Bankoktol kapott kamat 2,000,509
Ertékpapir kdlcsonzési dij
CSDR bevétel 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 27,448,532
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 12,813,628
Lezart és lejart hataridds ligyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 104,170,989
ebbol: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 104,170,989
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
CSDR blntetés 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 21,943,852
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kévetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 5,389,543
Lezart és lejart hataridds Uigyletek arfolyamvesztesége 0
El6z6 évi befektetési jegy forgalmazas korrekcid arf. valtozas miatt 13
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 103,306,349 131,504,397 -28,198,048
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b) egyéb bevétel

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Eqyéb raforditas 3,407,456
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 3,407,456
c) kezelési kdltségek  d) Letétkezeld dija
Ft-ban
Megnevezés Targyévi mukodeési ktg. 6sszesen

Alapkezeldi dij 0
Letétkezeldi dij 1,578,372
Bizomanyosi dij 176,927
Forgalmazoi koltség 0
Kozzétételi koltség 0
Reklam koltség 0
Koényvelési dij 360,000
Kényvvizsgaldi dij 633,750
Bankkoltség 118,865
Hataridos koltség 0
Sikerdij
Osszesen 2,867,914
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e) egyéb dijak, és adodk

Ft-ban

Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 3,407,456 1,935,482
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés
Osszesen 3,407,456 1,935,482 1,471,974

f) Nettd jovedelem
adatok E Ft-ban

sorszam A tétel megnevezése Targyév

IX. TARGYEVI EREDMENY -29 594

g) Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdaban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Toékeszamla valtozasai

i)

Az Alap sajat tbkéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

. . Egy jegyre jutd
; Nettd eszkdzérték gy Jegyre Juto ’
Honap nettd eszkdzérték  Jegyek szama
usD
usD

2024.01.31 10,229,902.13 0.012330 829,669,162
2024.02.29 10,276,557.53 0.012370 830,782,511
2024.03.28 10,274,124.22 0.012414 827,617,786
2024.04.30 10,170,128.82 0.012447 817,058,313
2024.05.31 9,936,707.20 0.012522 793,564,227
2024.06.28 10,384,296.78 0.012561 826,721,535
2024.07.31 10,687,548.01 0.012629 846,271,663
2024.08.30 10,737,291.35 0.012688 846,271,663
2024.09.30 10,930,556.71 0.012749 857,366,416
2024.10.31 11,887,732.99 0.012790 929,490,341
2024.11.29 11,957,476.71 0.012825 932,349,173
2024.12.31 11,987,691.89 0.012863 931,968,585
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

ssz(?érr_n A tétel megnevezése El6z6 év Erﬁfj?)s‘,éi:z(;g Targyév
a b C d e
Il. | Ertékpapirok 3,441,236 0 4,629,996
Ertékpapirok 3,738,238 4,230,889
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete -297,002 399,107
a) kamatokbol, osztalékokbol 295,293 4,779
b) egyéb -592,295 394,328

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és

kbtelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom uzleti évérdl

Az Alap elmult hdrom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

Nettd eszkdzérték

Egy jegyre juto netto

Honap (USD) eszkdzértek (USD)
2022.12.31 9 134 916 0,011617
2023.12.31 10 187 628 0,012283
2024.12.31 11,987,691 0.012863

VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkéz érték
2024.01.31 | EURUSDF240201E1.06372 FORWARD 1,142,000.00 -21,052.29
2024.01.31 | EURUSDF240201V1.092249 FORWARD 50,000.00 -504.51
2024.01.31 | EURUSDF240201V1.096055 FORWARD 50,000.00 -694.78
2024.01.31 | EURUSDF240201V1.09985 FORWARD 210,000.00 -3,714.92
2024.01.31 | EURUSDF240502E1.088 FORWARD 884,000.00 1,769.57
2024.02.29 | EURUSDF240502E1.088 FORWARD 884,000.00 264.63
2024.03.28 | EURUSDF240502E1.088 FORWARD 884,000.00 8,027.95
2024.03.28 | EURUSDF240502V1.094355 FORWARD 50,000.00 -770.18
2024.04.30 | EURUSDF240502E1.088 FORWARD 884,000.00 14,888.73
2024.04.30 | EURUSDF240502V1.0782378 FORWARD 33,387.81 -236.49
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2024.04.30 | EURUSDF240502V1.086837 FORWARD 112,000.00 -1,756.14
2024.04.30 | EURUSDF240502V1.094355 FORWARD 50,000.00 -1,159.78
2024.04.30 | EURUSDF240802E1.076171 FORWARD 702,000.00 612.50
2024.05.31 | EURUSDF240802E1.076171 FORWARD 702,000.00 -7,160.51
2024.05.31 | EURUSDF240802E1.085975 FORWARD 200,000.00 -97.38
2024.05.31 | EURUSDF240802V1.076865 FORWARD 67,000.00 637.34
2024.06.28 | EURUSDF240802E1.076171 FORWARD 702,000.00 3,419.81
2024.06.28 | EURUSDF240802E1.085975 FORWARD 200,000.00 2,924.98
2024.06.28 | EURUSDF240802V1.076865 FORWARD 67,000.00 -372.65
2024.07.31 | EURUSDF240802E1.076171 FORWARD 702,000.00 -4,239.53
2024.07.31 | EURUSDF240802E1.085975 FORWARD 200,000.00 752.38
2024.07.31 | EURUSDF240802V1.076865 FORWARD 67,000.00 358.14
2024.07.31 | EURUSDF241104E1.0873 FORWARD 720,000.00 485.61
2024.07.31 | EURUSDF241104E1.087575 FORWARD 133,000.00 125.78
2024.08.30 | EURUSDF241104E1.0873 FORWARD 720,000.00 -16,508.16
2024.08.30 | EURUSDF241104E1.087575 FORWARD 133,000.00 -3,013.18
2024.08.30 | EURUSDF241104E1.117338 FORWARD 850,000.00 5,812.13
2024.08.30 | EURUSDF241104V1.110781 FORWARD 330,000.00 -112.27
2024.09.30 | EURUSDF241104E1.0873 FORWARD 720,000.00 -24,867.73
2024.09.30 | EURUSDF241104E1.087575 FORWARD 133,000.00 -4,557.22
2024.09.30 | EURUSDF241104E1.117338 FORWARD 850,000.00 -3,944.81
2024.09.30 | EURUSDF241104V1.110781 FORWARD 330,000.00 3,685.21
2024.10.31 | EURUSDF241104E1.080791 FORWARD 100,000.00 -595.23
2024.10.31 | EURUSDF241104E1.0873 FORWARD 720,000.00 398.31
2024.10.31 | EURUSDF241104E1.087575 FORWARD 133,000.00 110.13
2024.10.31 | EURUSDF241104E1.09139 FORWARD 68,000.00 315.59
2024.10.31 | EURUSDF241104E1.117338 FORWARD 850,000.00 25,988.63
2024.10.31 | EURUSDF241104V1.110781 FORWARD 330,000.00 -7,927.07
2024.10.31 | EURUSDF250509E1.092375 FORWARD 742,000.00 -1,996.01
2024.10.31 | EURUSDF250509E1.093003 FORWARD 821,000.00 -1,704.58
2024.11.29 | EURUSDF250509E1.092375 FORWARD 742,000.00 21,093.82
2024.11.29 | EURUSDF250509E1.093003 FORWARD 821,000.00 23,845.37
2024.11.29 | EURUSDF250509V1.062498 FORWARD 216,000.00 189.33
2024.12.30 | EURUSDF250509E1.092375 FORWARD 742,000.00 31,404.08
2024.12.30 | EURUSDF250509E1.093003 FORWARD 821,000.00 35,255.32
2024.12.30 | EURUSDF250509V1.062498 FORWARD 216,000.00 -2,787.53

VIl. A Befektetési Alapkezelé mukodésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara hatd tényez&k

Alapkezeld mikédésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a targyév
soran:
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RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%
LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%
INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2024.
€v soran:

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP F SOROZAT

SUPERPOSITION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.
Befektetési politikara hatd tényezék

Az amerikai piacokat tekintve ujabb egyértelmUl emelkedd évet lattunk 2024-ben, mely
emelkedés élén a technologiai szektor jart. Erdemes kiemelni az év soran triplazo Nvidiat,
illetve a 100 ezres dlomhatart elérd Bitcoint. Ebben a folyamatos erdsddésben két nagyobb
toreés volt:

Az egyik tavasszal, amikor latszott némi amerikai munkaerépiaci lassulas, melytol valo félelem
ugyan hamar elmult, jollehet ezt mintha megint kezdené észrevenni a piac.

A masik technikai jellegl volt: a japan jen eszkalalodo erdsddése robbantott fel sok carry trade
poziciot és lett beldle egy vilagszerte észrevehetd korrekcid. Az év végével aztan jott Trump
valasztasi gybzelme és annak piaci anticipacioja, ami nem csak az amerikai részvenypiacokat,
de a dollart is erdsitette.

Eurdpa ekdzben nem sokra jutott, ciklikus (az eurdpai és a kinai fogyasztd gyengélkedése) és
strukturalis (draga energia és munkaerd) problémakkal egyarant klizdve az egyetlen elénye
az volt, hogy az amerikai piachoz képest egyre olcsobb. A vilag tdébbi része is hatarozottan
gyengélkedett Amerikahoz képest, tobbek kbzt a dollar ereje miatt.
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Erdekes kivétel ez aldl a magyar piac, ami nem csak a folyamatosan leértékelédé forintban,
de dollarban nézve is az eqyik legerGsebb piac volt tavaly, részben a korabbi évek
lemaradasanak kdszédnhetben.

A nyersanyagpiacrol a rendkivul gyenge olaj és olajkapcsolt szektorokat erdemes kiemelni,
valamint az aranyat, melyet a geopolitikai konfliktusok egyre intenzivebbé valasa segitette
leginkabb.

VIIl.Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
id6szakra kifizetett javadalmazas teljes &sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti  bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedeés, valamint a
javadalmazas teljes dsszege az ABAK Ugyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes dsszege: bruttd
2.197.981.807HUF

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett régzitett javadalmazas &sszege: bruttd 874.590.000
HUF

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* valtozo javadalmazas 6sszege: bruttd
1.323.391.807 HUF

Kedvezmeényezettek szama: 103 f6

Az Alapkezeld Ugyvezetdinek kifizetett javadalmazas teljes &sszege: bruttd 110.127.880 HUF
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld munkavallalok javadalmazasa: bruttd
607.823.550 HUF

*A befektetési alapkezeld vagy a kezelt befektetési alap kockazatvallalasara jelentds hatast
gyakorldé munkavallalok esetében a valtozo javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok
alkalmazasa mellett 3 év alatt kerul sor.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bol javadalmazasi kifizetés nem tortént.
a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kuldnleges
szabalyok vonatkoznak
Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kildn szabalyozasra kerult volna
sor.
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kildn szabalyozasra kerult volna
sor.
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c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap &sszesitett kockazati mutatdja: 2

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapulod rendelete eldirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.
A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevl dokumentum tartalmazza.
A KID a piaci kockazat méréesére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba sorolasara
a kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld évesitett volatilitds modszert
hasznalja, 97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi idd alatt. Az alapok
kockazati besorolasa 1-7 terjedd skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb
a /-es érték pedig a legmagasabb.

X.  Atbkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazd ABA-
t az EGT-allamokban forgalmazd ABAK a&ltal az ABA nevében alkalmazhatd
tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a biztositék vagy a
t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi
joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege

Nettd dsszesitett

Alap neve kockazati kitettség
(t6keattétel)

HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.01.31 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.02.29 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.03.28 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.04.30 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.05.31 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.06.28 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.07.31 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.08.30 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.09.30 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.10.31 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.11.29 100.0000
HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 2024.12.30 100.0000

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2024.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértéku tokeattétel
merteke maximum 8007%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévo révid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.
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Xl. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és  teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja 2024. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.

XIl.  Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum Kibocsato Alapkezelési

dij
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0.81%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF BlackRock Inc. 0.10%
RB POSITION SP CLASS E Decent Investment SPC 2.54%
RECORDE FHSH RESIDENCE ING. FEJL ING . BEF. ALAP A
SOR Recorde Alapkezeld Zrt. 2.35%

Budapest, 2025. aprilis 23.

Szabo Balazs
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezel6 Zrt

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezu alairas néelkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek
tekintheto.
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Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulonapja: 2024. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-II1-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- . . P El6z6 év(ek) .
. A tétel megnevezése El6z6 év . e Targyév
szam modositasai
a b C d e

A. | Befektetett eszk6zok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkildonbdzete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgbeszkdzok 3,563,714 0 4,693,719
I Kovetelések 0 0 0
1. Kovetelések 0 0
2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.| Kulfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kuldnbozete 0 0
4.1 Forint kovetelések értékelési kuldnbozete 0 0
. | Ertékpapirok 3,441,236 0| 4,629,997
1.| Ertékpapirok 3,738,238 4,230,890
2.| Ertékpapirok értékelési kiildonbdzete -297,002 399,107
a) kamatokbol, osztalékokbol 295,293 4,778
b) egyéb -592,295 394,329
Il. | Pénzeszkd6zok 122,478 0 63,722
1| Pénzeszkdzok 122,715 63,231
2 Valuta, devizabetét értékelési kulbnbdzete -237 491
C. | Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbdzete -16,273 0 26,038
ESZKOZOK OSSZESEN 3,547,441 0 4,719,757

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 23.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HoLD USD PB2 ABSzOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Fordulonapja: 2024. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021

adatok E Ft-ban

so’r— A tétel megnevezése El6z6 év Elolzo e’vgek? Targyév
szam modositasai
a b C d e
E. [ Sajat toke 3,529,379 0 4,718,356
I. | Induld téke 3,108,058 0 3,468,607
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,816,903 3,976,944
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -708,845 -508,337
Il. | Tokevaltozas (t6kendvekmény) 421,321 0 1,249,749
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkuldnbdzete 509,855 628,729
2. Ertékelési kildnbodzet tartaléka -313,511 425,637
3. El6zd év(ek) eredménye 283,128 224,977
4. Uzleti év eredménye -58,151 -29,594
F. [ Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 310 0 767
l. Hosszu lejaratu kdtelezettségek 0
II. | Rovid lejaratu kotelezettségek 310 767
I, | Klfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiildbnbozete 0
H. [ Passziv id6beli elhatarolasok 17,752 0 634
FORRASOK OSSZESEN 3547 441 0 4,719,757

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 23.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2024. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021

adatok E Ft-ban

so’r— A tétel megnevezése El&6z6 év Elolzo e’vfek? Targyév
szam modositasai
a b C d e
|. | Pénzigyi miveletek bevételei 150,856 106,714
Il. [ Pénzlgyi muveletek raforditasai 187,466 131,735
Pénzigyi miveletek eredménye -36,610 -25,021
I1l. | Egyéb bevételek 8 0
IV. [ MUkodési kéltségek 20,049 2,868
V. | Egyéb réaforditasok 1,500 1,705
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY -58,151 0 -29,594

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 23.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2024. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- . . % El6z6 év(ek) . i
. A tétel megnevezése El6z6 év . O Targyév
szam modositasai
a b c d e
|. | Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -49,489 -63,254
1. [Targyévi eredmény -68,854 -47,321
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszdmolt értékelési kuldnbdzet 30,127 739,148
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbdzete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszk6zdk dllomanyvaltozasa 0 0
9. |Forgdeszk6zok dllomanyvaltozasa -27,634 -738,420
10. [Rovid lejaratu kdtelezettségek allomanyvaltozasa 9 457
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [Aktiv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. |Passziv id&beli elhatarolasok valtozasa 16,863 -17,118
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -79,155 -474,924
14. [Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. [Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -1,336,639 -1,806,418
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 1,246,781 1,313,767
19. [Kapott hozamok 10,703 17,727
Ill. | Pénzugyi miveletekbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 125,623 479,422
20. |Befektetési jegy kibocsatas 977,774 1,096,388
21. [Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa -852,151 -616,966
23. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kolcsén torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. [ Pénzeszkdzdk valtozasa 6sszesen -3,021 -58,756
Kelt, Budapest, 2025. aprilis 23.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2024. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap uj elnevezése: Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja (,Alap”)

A 2024. julius 1-tél hatalyba léps 78/2014. (111.4.) Korm. rendelet alapjan a befektetési alapokra
vonatkozo szabalyozas ugy modosult, hogy a befektetési alapok az altaluk tartott elsédleges
eszkézOk alapjan kertiltek kategorizalasra, mely elsédleges eszkbzkategoriat az alap neve is tukroz.
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2015.10.22

Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-947/2015

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-683-22

Alapkezel®: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. )

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrdl
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI1.11) sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités idbpontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2024. évi beszamolo esetében ez a nap 2025.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
merlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet | pontja szerinti részletezettsegl
eredménykimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol szold tdrvény 6. mellékletében eldirt Eves
jelentésében talalhato.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitéset az Alap a befektetés id6tartama €s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az év
végen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értekpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulonapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatéamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv szerinti
érteken kerulnek beallitasra.
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A fokdnyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkézdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyeéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos Ugyletek vannak év végeén, a nettd eszkdzéertéken beluli aranyuk:
-0,01 %

Az Alapnal kdélcsdnbe vett ertékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[I. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.
Az Alap 2015.10.22.-nkerultbejegyzésre 1200.000 USD indulo télével.

A 2024. évi tdkendvekmeény 1,249,749 eFt) az induld tdke és a tovabbi tékebevonas
neévértéken szamitott értékének 3,468,606 eFt) 36,04 %-a.

A Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja 2024. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 4,718,356 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéke: 0.013720USD
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 11,987,692USD

= 4,718,356eFT

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.012863 USD

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a

fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fokdnyvben elszamolasra kerult. A kbnyvvizsgalati és kdnyvelési dijak a
Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzédés szerinti 6sszeggel kerultek elszamolasra.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolo aldirasara kotelezett tisztséqgviseld:

Szabd Balazs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kdnyvvizsgalatot végzé felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kdnyvvizsgald a HK Adocontroll Konyvelés és Konyvvizsgalod Kft.
(6055 Felsélajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A kényvvizsgalati
feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy: Dr HegedUs Mihaly (MKVK tagsagi
igazolvany szama: 006219). Az éves kényvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 633.751 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Felligyelet altal zemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2025. aprilis 23.

Szabo Balazs
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: HOLD USD PB2 ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA 1111-245
Alapkezel6 neve: Hold Alapkezeld Zrt.

Letétkezel8 neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szémités tlpusa: Szamviteli

Targynap (T):

Sajét téke:

Egy jegyre juté NEE (Ft):
Sajét téke:

Egy jegyre jutd NEE (USD):
Darabszédm:

A térgynapi netté eszkozérték meghatdrozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomany (&sszes):

Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazéi koltség miatt
Kozzétételi koltség miatt
Kényvelési dij miatt
Tranzakciods dij miatt
Sikerdij miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Feltigyeleti dij)
Kilénado
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség
Céltartalékok (6sszes):
Marketing

Passziv idSbeli elhatdroldsok (8sszes):
Konyvvizsgalat
Konyvelés
Hirdetési dij
Bankkoltség
Letétkezel6i dij
Bizomanyosi dij
Alapkezel6i dij
Forgalmazdi koltség
Kilénado
Koételezettségek osszesen:

ESZKOZOK
Folyészdmla, készpénz (8sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiildnbézete
USD bank értékkilonbozete
EUR bank értékkilonbozete
Egyéb kovetelés (sszes):
Concorde Rt ugyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszéamla-EUR
Kulfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
Kovetelések értékpapir eladasbdl
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbal
Ertékpap\'r kolcsonbdl szarmazd kovetelések értékelési kilonbozete
Kovetelések értékpapir kélcsonadasbol
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbdl értékelési kilonbozet
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete
Lekétott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 hé lekotésd (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lek6tés( (6sszes):

2024.12.31
4,718,356,269 Ft
5.062785
11,987,694 USD
0.013720
931,968,585 Neébdl kézzel

Osszeg/Erték
OFt

767,137 Ft
0 Ft
159,408 Ft
3,999 Ft
Ft

0 Ft
90,000 Ft
8,730 Ft

0 Ft
396,000 Ft
109,000 Ft
0 Ft

0Ft

0 Ft

633,751 Ft
633,751 Ft
0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft
1,400,888 Ft

Osszeg/Erték
63,721,856 Ft
4,118,632 Ft
55,730,342 Ft
3,381,652 Ft
491,230 Ft
500,289 Ft
-9,059 Ft
0 Ft
O Ft
0 Ft
0 Ft
OFt
0 Ft
O Ft
O Ft
0 Ft
0 Ft
26,038,474 Ft
0 Ft
0Ft
0 Ft
0 Ft
O Ft
0 Ft

Devizanem (%)

54.76%

11.38%
0.29%

6.42%
0.62%

28.27%
7.78%

45.24%
45.24%

100.00%

Devizanem (%)
1.35%
0.09%
1.18%
0.07%
0.01%
0.01%
0.00%

0.55%

Hitelezd

Bank

Futamidd



HoLD USD PB2 ABSzOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

Darabszdm

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (dsszes):
Kétvények (Bsszes):

Kincstérjegyek (ésszes):
FRANCE TREASURY BILL 2025/04/24
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulfoldi dllampap(rok (6sszes):

Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesits
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07
PCRK 2027/A KOTVENY

Td8zsdére bevezetett (6sszes):
Kulfoldi kdtvények (6sszes):
Tdzsdén kiviili (6sszes):
Részvények (6sszes):
Td8zsdére bevezetett (6sszes):
Kulféldi részvények (8sszes):
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF
Tézsdén kiviili (6sszes):
Jelzdloglevelek (dsszes):
Td8zsdére bevezetett (6sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (dsszes):
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP
RB POSITION SP CLASS E
RECORDE FHSH RESIDENCE ING. FEJL ING . BEF. ALAP ASC
T&zsdére bevezetett (6sszes):
Tézsdén kiviili (6sszes):
Karpdtlasi jegy (6sszes):

Aktfv id8beli elhatdroldsok (8sszes):

ESZKOZOK OSSZESEN:

862,172,369
940,000
0

940,000
940,000
0

0

100

861,230,643
861,130,433
210

100,000

0
0

0

862,172,369

1. Pénzigyi mlveletek bevételei és raforditasai

Osszeg/Erték
4,629,996,827 Ft
382,420,001 Ft
OFt
Ft
382,420,001 Ft
382,420,001 Ft
OFt
Ft
0Ft
Ft
131,309,463 Ft
44,707,477 Ft
86,601,986 Ft

Devizanem

0 Ft

0 Ft

0 Ft
162,664,426 Ft
0 Ft
162,664,426 Ft
162,664,426 Ft
0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft
3,953,602,937 Ft
3,822,575,902 Ft
89,570,052 Ft
41,456,983 Ft
Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

4,719,757,157 Ft

(%)
98.10%
8.10%

8.10%
8.10%

2.78%

3.45%

3.45%
3.45%

83.77%

100.00%

Ft-ban
Megnevezés Pénzlgyi bevételek Pénzlgyi raforditasok Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 33,668,770
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 5,336,827
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd « 28,097,626
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 234,317
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 27,374,910
Bankoktdl kapott kamat 2,000,509
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
CSDR bevétel 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 27,448,532
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 12,813,628
Lezart és lejart hataridds ligyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 104,170,989
ebbol: Allamkétveények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 104,170,989
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
CSDR blntetés 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 21,943,852
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kévetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 5,389,543
Lezart és lejart hataridds Uigyletek arfolyamvesztesége 0
El6z6 évi befektetési jegy forgalmazas korrekcid arf. valtozas miatt 13
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 103,306,349 131,504,397 -28,198,048
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2.  Egyéb bevételek és raforditasok

LUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Céltartalék felhasznalds
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 3,407,456 1,935,482
Ertékvesztések (AIH)
Céltartalék képzés
Osszesen 3,407.456 1,935,482 1,471,974
3. Makddési kéltségek Gsszetétele

Ft-ban

Megnevezés Targyévi mikodési ktg. 6sszesen

Alapkezeldi dij 0
Letétkezeldi dij 1,578,372
Bizomanyosi dij 176,927
Forgalmazoi koltség 0
Kozzétételi koltség 0
Reklam kéltség 0
Konyvelési dij 360,000
Kénywizsgaloi dij 633,750
Bankkoltség 118,865
Hataridds koltség 0
Sikerdij
Osszesen 0 2,867,914
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkuldonbdzete

Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elszgnjolt grtek— mérleg fordulénapi érték
kulénbozet
Magyar allamkotvény ésszesen 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elszaﬁjolt grtek— mérleg fordulénapi érték
kulénbozet
FRANCE TREASURY BILL 2025/04/24 363,593,160 18,826,841 382,420,001
Diszkont kincstarjegy ésszesen 363,593,160 18,826,841 382,420,001
Megnevezés beszerzési érték Sl ireiCse mérleg forduldnapi érték
d kulénbozet g B
- 0 0 0
Jelzéloglevél 6sszesen 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elszgnjolt grtek— mérleg forduldnapi érték
kalénbozet
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07 37,816,000 6,891,477 44,707,477
PCRK 2027/A KOTVENY 78,618,000 7,983,986 86,601,986
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. 6sszesen 116,434,000 14,875,463 131,309,463
Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elsza.lr'rjolt .ertekf mérleg fordulonapi érték
kulénbozet
- 0 0 0
|KL"Jlféldi allampapir 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elszaﬁjolt grtek— mérleg fordulénapi érték
kulénbozet
- 0 0 0
Belfoldi részvény &sszesen 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elszz?m.mlt grtek— mérleg fordulénapi érték
kulénbozet
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 145,935,858.38 16,728,568 162,664,426
Kulféldi részvény dsszesen 145,935,858 16.728.568 162,664.426
Ft-ban
Megnevezés beszerzési érték elszgnjolt grtek— mérleg forduldnapi érték
kulénbozet
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 3,486,456,993 336,118,910 3,822,575,902
RB POSITION SP CLASS E 77,349,300 12,220,752 89,570,052
RECORDE FHSH RESIDENCE ING. FEJL ING . BEF. ALAP A SOR 41,120,000 336,983 41,456,983
Befektetési jegy 6sszesen 3.604,926,293 348,676,645 3,953,602,937
MINDOSSZESEN 4,230,889,311 399.107,516 4,629,996.827
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5.  Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkuldénbdzete

Ft-ban
Megnevezés ENEERES Névertek Kotésnap Kotési arfolyam RO L] Targyeévben realizalt eredmény Vvarhato Tenyleges
iranya kilénbézet pénzaramlas pénzaramias
EURUSDF250500E1092375 Eladas - 742,000.00 202410.30 109238 12,855,401 14,204,006
EURUSDF250509E1.093003 Eladas - 821,000.00 202410.30 109300 14,423,948 15,916,470
EURUSDF250500V1.062498 Vétel 216,000.00 2024.11.21 106250 1,240,875 1,629,274
Nyitott pozici6k értéke (Forward tgyletek) &sszesen 26,038,474 0 28,491,202 0
Megnevezés NS Névertek Kotésnap Kotési arfolyam R L] Targyeévben realizalt eredmény Varhato Tenyleges
iranya kilénbézet pénzaramlas pénzaramias
Szérmaztatott tgyletek (hatédridds) 6sszesen 1] 0 (4] 0
MINDOSSZESEN Sz4drmaztatott Ggyletek 26,038,474 Q 28,491,202 ]

6. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbdzete

Nincsenek kélcsbnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkildnbodzete

Nincsenek ovadékba kapott értékpapirok.
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UZLETI JELENTES 2024. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

I. Az Alap Megnevezése, tipusa

Neév: Hold USD PB2 Abszolut Hozamu Alapok Alapja
ISIN azonositoja:  HUO0000715164
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap netto eszkdzértékének ujraszamolasara nem volt szukség a
beszamolo készitésének id6pontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet,
telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvenyi szabalyozasnak eés a Fellgyeleti
eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben
eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések- nem jart
kornyezeti terheléssel. Az Alap portfolidjaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban
bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének kereteben meéri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellen&rzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

Budapest, 2025. aprilis 23.

HOLD Alapkezelé Zrt.



