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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
(1123 Budapest, Alkotas u.50)
2024.12.31
fordulonapra készitett éves jelentésérdl
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi ) részére

Vélemény

Elvégeztem az HOLD Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja befektetési Alap
befektetési alap ( tovdbbiakban : . az Alap ., ) MNB  1111-120 lajstrom szdmon
nyilvantartott , 2024. évi éves jelentés I-V. pontjaiban taldlhaté szdmviteli
informdcidinak ( tovdbbiakban : szdmviteli informdcidk ..) kényvvizsgdlatdt.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2024.december 31-ével végzddé iizleti évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciok minden Iényeges
szempontbdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a szdmvitelrél szél6 2000.évi C. torvénnyel ( a
tovdbbiakban : , Szdmviteli torvény ., ) 6sszehangban, valamint a kollektiv befektetési
formdkrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyl torvények médositdsrdl szolé
2014.évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek osszedllitdsra. Az éves jelentésben
kozalt szamviteli informdciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje
dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok értelmében fenndllo
feleldsségem bévebb leirdsat jelentésem LA konyvvizsgdlé éves beszdmolé
konyvvizsgdlatdért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptél és annak kezelGjétél, HOLD Alapkezelé Befektetési
Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Koényvvizsgdléi Kamara . A konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol sz6lé szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete dltal kiadott .Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kéonyvvizsgdlénak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikanyvében (az TESBA
Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelek az ugyanezen normdkban szereplé tovdbbi
etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désem, hogy az dltalam megszerzett kdonyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményemhez.
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Egyéb informadciok:

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdciokbdl dllnak.

HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése ( a tovdbbiakban:
Vezetés") felelds az egyéb informdciok elkészitésért . Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdciékra a fiiggetlen koényvvizsgdléi jelentésem ,Vélemény"
szakaszdban adott véleményem nem vonatkozik az egyéb informdciokra és az egyéb
informdciékra vonatkozéan nem bocsdtok ki semmilyen formdju bizonyossdagot nydjto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk dltalam végzett kaonyvvizsgdlatdval
kapcsolatban az én felelésségem az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése , hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdcidk Iényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidknak vagy a
konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteimnek vagy egyébként (gy t(inik-e ,hogy azok
lényeges hibds dllitdst tartalmaznak .Ha az elvégzett munkdm alapjdn arra a
kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informdcidk Iényeges hibds dllitdst tartalmaznak,
kotelességem errdl és a hibds dllitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdciékban lényeges ellenmondds és lényeges hibds dllitds nem jutott
tudomdsomra , igy e tekintetben nincs jelentenivalom.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidknak a kollektiv
befektetési formdkrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények
mddositdsardl szolé 2014 évi XVI. torvénnyel és a szdmviteli t6rvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitésért , kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje dltal megadott
értékelése alapjan torténé elszdmoldsdért, valamint az olyan belsg kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl,
akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vdllalkozdsfolytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzé tegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint
a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdcidk 6sszedllitdsdért. A vezetés a vdllalkozds folytatdsdnak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
vdllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem dll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi
folyamatdnak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgalonak éves jelentésben kazdlt szamviteli informaciok
kdnyvvizsgalataért valé felelgssége

A konyvvizsgdlat sordn célom kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves
jelentésben kozolt szamviteli informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akadr
hibdbél eredd lényeges hibds dllitdst, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményemet
tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentést bocsdssak ki. A kellg bizonyossdg magas
fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibds dllitdst. A hibds dllitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és
lényegesnek minésiilnek, ha ésszer(i lehet az a vdrakozds, hogy ezek onmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott éves beszdmolé alapjdn meghozott
gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn
szakmai megitélést alkalmazok és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovdbba:

- Azonositom és felmérem az éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredé
lényeges hibds dllitdsainak a kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendé és
megfeleld kanyvvizsgdlati bizonyitékot szerzek a véleményem megalapozdsdhoz.
A csaldsbél eredé Iényeges hibds dllitds fel nem tdrdsdanak a kockdzata nagyobb,
mint a hibdbol eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejdtszadst,
hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirdsat.

- Megismerem a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzek meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tdrsasdg belsd
kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsak.

- Ertékelem a vezetés dltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a
vezetés dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek
ésszer(iségét.

- Kovetkeztetést vonok le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vdllalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok
osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Alap vdllalkozds
folytatdsdra valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonom
le, hogy |ényeges bizonytalansdg dll fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésemben
fel kell hivnom a figyelmet az éves beszdmoldban Iévé kapcsolédé
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
minésitenem kell véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgdloi
jelentésem ddtumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem
tudja a vdllalkozdst folytatni.
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- Megvizsgdlom éves jelentésben kozolt szdamviteli informdciékat , kiilonas
tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak
végi leltdrdra, valamint az adott idészaban elszdmolt kezelési koltségekre.
Megvizsgdlom , hogy az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formadkrdl és kezeléikrél, valamint
egyes pénziigyi tdrgyl torvények moédositdsrél szélo 2014.évi XVI. torvénnyel
osszhangban keriiltek-e 6sszedllitdsra.
beszdmolé dtfogé bemutatdsdt, felépitését és tartalmadt, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékelem azt is, hogy az éves
beszdmoldéban teljesiil-e az alapul szolgdlo lgyletek és események valds
bemutatdsa.

- Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozom - egyéb kérdések
mellett - a konyvvizsgdlat tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgdlat
jelentds megdllapitdsait, beleértve az Alap dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgdlatom sordn dltalam azonositott jelentés hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest , 2025. dprilis 15.

Generaltax Konyvvizsgadlé és Adétandcsadé Kft Mundweilné Cséke Eva
Mundweilné Cséke Eva ligyvezetd Nyilvantartdsi szam:004646

6456 Madaras, Bathory u. 35.
nyilvantartdsi szam: 001038
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HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

EVES JELENTES

A HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szdmu melléklete
alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

. Vagyonkimutatas

Netto
eszkozérték
aranyaban

Portfolié
aranyaban

2023.12.31 Piaci érték

Atruhazhat6 értékpapirok 25910748 127 95,54% 95,96%
ADMIE HOLDING CO ORD 52023017 0,19% 0,19%
ADRIS GRUPA DD - PFD 71473983 0,26% 0,26%
ALIBABA GROUP ADR 32652718 0,12% 0,12%
AP MOLLER MAERSK B ORD 49247731 0,18% 0,18%
BILFINGER BERGER AG 55312 858 0,20% 0,20%
BONDUELLE ORD 41901 258 0,15% 0,16%
CAIRO MEZZ ORD 1248 135 0,00% 0,00%
D240821 326 357 160 1,20% 1,21%
DIGI 92175019 0,34% 0,34%
ENEA SA 107 374 464 0,40% 0,40%
ERSTE BANK STAMMAKT 101017 575 0,37% 0,37%
EUROBANK HOLDINGS SA 109 080 817 0,40% 0,40%
EUROCASH 55477 165 0,20% 0,21%
EVN AG 55539 464 0,20% 0,21%
FIX PRICE GROUP GDR REG S 51571985 0,19% 0,19%
FOURLIS 66 487 355 0,25% 0,25%
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD 95603 133 0,35% 0,35%
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP 148 250511 0,55% 0,55%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 454 068 393 1,67% 1,68%
ISHARES BBG ROLL SEL COMMODITY 146 712 178 0,54% 0,54%
ISHARES CHINA LARGE-CAP ETF 107 391 896 0,40% 0,40%
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 29 095590 0,11% 0,11%
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 127 616 696 0,47% 0,47%
ISHARES EMU INDEX 72971904 0,27% 0,27%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 63972873 0,24% 0,24%
ISHARES MSCI AUSTRIA INDEX 54 651949 0,20% 0,20%
ISHARES MSCI CANADA 901 375 366 3,32% 3,34%
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND 103 594 567 0,38% 0,38%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 1568 267 634 5,78% 5,81%
ISHARES MSCI PHILIPPINES MKT INDEX ETF 47901 150 0,18% 0,18%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 146 752 088 0,54% 0,54%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX 111921911 0,41% 0,41%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 864243729 3,19% 3,20%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 1057301 310 3,90% 3,92%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 862 634 769 3,18% 3,19%
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 386 158 681 1,42% 1,43%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 122 046 714 0,45% 0,45%
JUMBO R 63933018 0,24% 0,24%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 57 058 668 0,21% 0,21%
LEVI STRAUSS & CO. CL A ORD 57 874 188 0,21% 0,21%
LINAMAR CORP 58 915 609 0,22% 0,22%
MAGYAR TELEKOM 117 005 966 0,43% 0,43%
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MAK 2027/B 140812454 0,52% 0,52%
MAYR MELNHOF KARTON 62949472 0,23% 0,23%
NAK KAZA JOINT STOCK COMP NAT GDR 71130368 0,26% 0,26%
NATL BANK OF GREECE SA 79321222 0,29% 0,29%
ORANGE POLSKA 80980953 0,30% 0,30%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 101 407 884 0,37% 0,38%
PEPCO GROUP ORD 84 431064 0,31% 0,31%
PKN ORLEN 96 590 885 0,36% 0,36%
POSTNL 53494023 0,20% 0,20%
PUBLIC POWER CORPORATION 61044 376 0,23% 0,23%
PzU 58263 111 0,21% 0,22%
SPDR GOLD TRUST 112589 189 0,42% 0,42%
SPDR S&P 500 ETF 15514 703 202 57,21% 57,46%
VALARIS ORD 87989 968 0,32% 0,33%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 68 455 061 0,25% 0,25%
VIENNA INSURANCE GROUP 101 629430 0,37% 0,38%
VK COMPANY LIMITED - GDR 3378041 0,01% 0,01%
VOLKSWAGEN ELS. 34920560 0,13% 0,13%
WABTEC 395 669 0,00% 0,00%
Banki egyenlegek 1134 207 836 4,18% 4,20%
CAD 1005 156 0,00% 0,00%
CHF 34574 0,00% 0,00%
DKK 140 187 0,00% 0,00%
EUR 405 854 637 1,50% 1,50%
GBP 2919516 0,01% 0,01%
HUF 161 421 053 0,60% 0,60%
NOK 3633405 0,01% 0,01%
PLN 136274 0,00% 0,00%
RON 4071 402 0,02% 0,02%
TRY 18 324 0,00% 0,00%
usb 554 973 308 2,05% 2,06%
Ugyfélszamla 0 0,00% 0,00%
EUR 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zok 76 088 833 0,28% 0,28%
Kovetelések befektetési jegy visszavaltasbol 33594726 0,12% 0,12%
Szarmaztatott ligyletek -1470335 -0,01% -0,01%
Aktiv idGbeli elhatarolasok 43 964 442 0,16% 0,16%
Osszes eszkoz 27 121 044 796 100,00% 100,45%
Kotelezettségek 120376 665 0,44% 0,45%
Alapkezel6i dij 55167 082 0,20% 0,20%
Bizomanyosi dij 131697 0,00% 0,00%
Carrying cost 0,00% 0,00%
Feliigyeleti dij 2209 000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 5147 857 0,02% 0,02%
Konyvelési dij 317 500 0,00% 0,00%
Konyvvizsgaldi dij 683451 0,00% 0,00%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 51407 811 0,19% 0,19%
Kilénado 3083 000 0,01% 0,01%
Letétkezeldi dij 1748763 0,01% 0,01%
Sikerdij 6 490 0,00% 0,00%
Tarités nélkil kapott értékpapir bekerlési értéke miatt 474014 0,00% 0,00%
Netto eszkozérték 27 000 668 131 99,56% 100,00%
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L. Netto
2024.12.31 Piaci érték a':;,’;:,faf’::n eszkbzérték
EICELED
Atruhazhaté értékpapirok 37 748 011 863 95,20% 95,45%
ADRIS GRP NA.VZ 95547 279 0,24% 0,24%
ALIBABA GROUP HOLDING #ADR# 40581 986 0,10% 0,10%
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA 76 258 286 0,19% 0,19%
BONDUELLE SCA 40195 267 0,10% 0,10%
CAIRO MEZZ PLC. 3056 424 0,01% 0,01%
DB X-TR.MSCI J.I.(DR)1C 1894511814 4,78% 4,79%
DIGI COMMUNICATIONS NV 204 791 941 0,52% 0,52%
ENEA SA 143720833 0,36% 0,36%
ETF LY INX FD INS.UC 83 954 855 0,21% 0,21%
EUROBANK HOLDINGS SA. 122177 294 0,31% 0,31%
FIX PRICE GROUP LTD #GDR# 34549 148 0,09% 0,09%
FOURLIS HOLDINGS SA 78 542 504 0,20% 0,20%
GRAPHISOFT PARK SE NYRT. 77 605 432 0,20% 0,20%
HELLENIC BANK PCL 159 966 878 0,40% 0,40%
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 489 971 924 1,24% 1,24%
HOLDING CO ADMIE IPTO SA 84 760 487 0,21% 0,21%
IGO LTD 81732042 0,21% 0,21%
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 161 220 449 0,41% 0,41%
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT COM. ETF 168 533 577 0,43% 0,43%
ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF 1024 491 447 2,58% 2,59%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 2764 692 530 6,97% 6,99%
ISHARES CORE S&P 500 UCITS 7382561313 18,62% 18,67%
ISHARES GSCI COMMODITY DYNAMIC RS. ETF 33372754 0,08% 0,08%
ISHARES MSCI AUSTRIA CAPPED ETF 74 937 998 0,19% 0,19%
ISHARES MSCI CANADA ACC 670 169 317 1,69% 1,69%
ISHARES MSCI CANADA INDEX FUND ETF 368523 705 0,93% 0,93%
ISHARES MSCI CHILE ETF 136 797 727 0,35% 0,35%
ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP UCITS ETF 183 088 747 0,46% 0,46%
ISHARES MSCI POLAND INVEST AB 139 661 773 0,35% 0,35%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA ETF 117577 884 0,30% 0,30%
ISHARES MSCI SWITZERLAND ETF 294792 293 0,74% 0,75%
ISHARES MSCI UK UCITS ETF 1510715 339 3,81% 3,82%
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 273718 934 0,69% 0,69%
ISHARES USD TIPS UCITS ETF 397 048 219 1,00% 1,00%
JERONIMO MARTINS ORD 149 809 978 0,38% 0,38%
JUMBO S.A. 82272436 0,21% 0,21%
KERING 72300917 0,18% 0,18%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET UCITS ETF 57384518 0,14% 0,15%
LINAMAR CORP. 100 950 529 0,25% 0,26%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR UCITS ETF 88967 006 0,22% 0,22%
Lyxor STOXX Europe 600 Telecom 119 087 675 0,30% 0,30%
MAK 2027/B 183 611 981 0,46% 0,46%
MAYR MELNHOF KARTON AG 80922 404 0,20% 0,20%
MOELLER MAERSK B 91 651 833 0,23% 0,23%
ORANGE POLSKA SA 86 102 249 0,22% 0,22%
ORIGIN ENTERPRISES PLC 131772971 0,33% 0,33%
ORSTED A/S RG 59 473 401 0,15% 0,15%
PEPCO GROUP LTD 81183476 0,20% 0,21%
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S.A.(CR) 69 099 796 0,17% 0,17%
POLSKI KONCERN (PKN) 109 394 284 0,28% 0,28%
POSTNL NV 56 136 211 0,14% 0,14%
PZU SA 168 927 369 0,43% 0,43%
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RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK HOLDING AG 72 853 001 0,18% 0,18%
RESEARCH AFFILIATES DELETIONS ETF 381325190 0,96% 0,96%
RYANAIR HOLDINGS PLC 95384 063 0,24% 0,24%
SAMSUNG ELECTRO #GDR# 94 558 464 0,24% 0,24%
SPDR S AND P 500 ETF TRUST 7522971642 18,97% 19,02%
VALARIS LTD 100 541 877 0,25% 0,25%
VANECK VECTORS GOLD MINERS UCITS ETF 105913 824 0,27% 0,27%
VANGUARD HEALTH CARE ETF 173743 148 0,44% 0,44%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 141 501 206 0,36% 0,36%
VOLKSWAGEN ELS 68 135 896 0,17% 0,17%
WABTEC CORP 671 604 0,00% 0,00%
WIZZ AIR HOLDINGS ORD 101 686 762 0,26% 0,26%
XTRACKERS MSCI EMU UCITS ETF 94 960 276 0,24% 0,24%
XTRACKERS S&P 500 UCITS ETF 7089574270 17,88% 17,93%
XTRACKERS SWITZERLAND UCITS ETF 501 313 206 1,26% 1,27%
Banki egyenlegek 1638952 274 4,13% 4,14%
AUD 117 494 0,00% 0,00%
CAD 419300 0,00% 0,00%
CHF 111 062 0,00% 0,00%
DKK 156 585 0,00% 0,00%
EUR 1491969 0,00% 0,00%
GBP 231781 0,00% 0,00%
HUF 1581498 480 3,99% 4,00%
NOK 24 622 0,00% 0,00%
PLN 5491 242 0,01% 0,01%
RON 3780742 0,01% 0,01%
TRY 17 401 0,00% 0,00%
usb 45611596 0,12% 0,12%
Ugyfélszamla 0 0,00% 0,00%
EUR 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zok 262494 294 0,66% 0,66%
Kovetelések befektetési jegy visszavaltasbol 244 833 636 0,62% 0,62%
Aktiv id6beli elhatarolasok 17 660 658 0,04% 0,04%
Osszes eszk6z 39 649 458 431 100,00% 100,26%
Kotelezettségek 103 182 034 0,26% 0,26%
Alapkezel6i dij 82418156 0,21% 0,21%
Bizomanyosi dij 12 789 0,00% 0,00%
Feltgyeleti dij 3357000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 8752942 0,02% 0,02%
Konyvelési dij 480798 0,00% 0,00%
Konyvvizsgaldi dij 803 880 0,00% 0,00%
Kilénado 4730 000 0,01% 0,01%
Letétkezeldi dij 2 626 469 0,01% 0,01%
Netto eszkozérték 39546 276 397 99,74% 100,00%
1l Forgalomban lIévé befektetési jegyek szama

,A” sorozat: 5.727.896.692 db

17 sorozat: 158.299.549 db
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il.
,A” sorozat: 6,841106 HUF/db

,I” sorozat: 2,281295 HUF/db

Iv. Befektetési alap 6sszetétele

Egy Befektetési jegyre es6 Netto eszkozérték

Befektetési alap 6sszetétele

Nyito NAV i, 22 p NAV
. . . o iALA Zaro6 allomany A
Megnevezés allomany szazalékaban (Ft) szazalékaban
(Ft) (%) (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 4 066 785 482 15,06% | 3640141718 9,20%
mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok 21376 793 031 79,17% | 33 924 258 164 85,78%
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 467 169 614 1,73% 183611981 0,46%
Szarmaztatott pozicidk értéke -1470 335 -0,01% 0 0,00%
Nettd eszkozérték 27 001 204 246 100,00% | 39 546 276 397 100,00%
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid6szakban

a) befektetésbdl szarmazé jovedelem

adatok Ft-ban

Megnevezés Pénziigyi bevételek Pénziigyi raforditdsok Pénziigyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 5 453 471 660
ebb6l: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 66 036 167
Részvények 5 387 435 493
Ertékpapirok utén kapott kamat, osztalék 203 982 269
Bankoktél kapott kamat 78 926 731
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 57 843 255
Lezadrt és lejart hataridds iigyletek arfolyamnyeresége 6 757 547

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 149 117 842

ebbSl: Részvények 148 347 066
Befektetési jegyek 770 776
Kilfosldi pénzért. eszkozdk, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 26 310 837
Lezadrt és lejart hataridés iigyletek arfolyamvesztesége 2 533 520

v

Osszesen: 5 800 981 462 ' 177 962 199 5 623 019 263

b) egyéb bevétel

adatok Ft-ban

Megnevezés

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 1611273
Ertékvesztések (AIH) 0

Osszesen : 1611273
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d) Letétkezel6 dija

adatok Ft-ban

Megnevezés

Bizomanyosi dij 34 421 846
Forgalmazasi dij 28 504 561
Konyvelési dij 1399 446
Kénywvizsgdléi dij 803 880
Bankkoltség 4039 027
Bankkoltség (negativ kamat) 2116
Alapkezel6i dij 287 513 510
LetétkezelGi dij 26 021 872
Osszesen : 382 706 258

e) egyéb dijak, és addk

adatok Ft-ban

Megnevezés

Egyéb raforditds 28 176 032
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 28176 032

f) Netto jovedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

VI, TARGYEVI EREDMENY

5213748

g) Felosztott és Ujra befektetett jévedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet, igy az
Alap dsszes realizdlt jévedelme ujra befektetésre kertil.
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h) Tdékeszamla valtozasai

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

"A" sorozat (HUF)

Egy jegyre juto nettd

Netto eszkozérték v,
eszkozérték

Jegyek szama

2023.12.31 26 896 519 962 5,233325 5139 470597
2024.01.31 28 109 704 208 5,403565 5202 066 452
2024.02.29 29762480617 5,694745 5226306115
2024.03.28 31237642588 5,919285 5277 266 188
2024.04.30 30 286 534 473 5,741288 5275216 027
2024.05.31 31953 206 300 5,853280 5459 025 760
2024.06.28 34029779972 6,155187 5528 634 625
2024.07.31 34 374 858 193 6,187326 5555688 870
2024.08.30 34 371504 726 6,109514 5625 898 349
2024.09.30 35471273735 6,254120 5671665 036
2024.10.31 36 892 399 532 6,463085 5708 171799
2024.11.29 39290340416 6,956368 5648 111 258
2024.12.31 39185148427 6,841106 5727 896 692

Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa
"I" sorozat (HUF)

Hdénap Netto eszkozérték Egy jegyr? jE"té, netto Jegyek szama
eszkozérték
2023.12.31 104 684 284 1,738051 60 230 847
2024.01.31 118 005 093 1,795167 65 734 883
2024.02.29 129949 148 1,892532 68 664 175
2024.03.28 145 630 989 1,967786 74 007 534
2024.04.30 148 639 962 1,908172 77 896 522
2024.05.31 189 295 963 1,947252 97 211 847
2024.06.28 218 175054 2,047103 106 577 468
2024.07.31 235 469 998 2,058951 114 364 061
2024.08.30 249 186 199 2,034476 122 481 759
2024.09.30 269 787 311 2,082573 129 545 188
2024.10.31 298 977 899 2,153716 138 819 556
2024.11.29 342 752 099 2,318876 147 809 585
2024.12.31 361127970 2,281295 158 299 549

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
Nem volt.

i) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.
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VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom iizleti évérél

Az Alap elmult harom iizleti évének 6sszehasonlitasa
"A" sorozat (HUF)

Egy jegyre jutd nettd

Hénap Netto eszkozérték RS
eszkozérték
2022.12.31 21 228 464 662 4,671376
2023.12.31 26 896 519 962 5,233325
2024.12.31 39 185 148 427 6,841106

Az Alap elmiilt harom uzleti évének 6sszehasonlitasa
"I" sorozat (HUF)

Egy jegyre jutd nettd

Hdénap Netto eszkozérték L
eszkozérték

2022.12.31 50 608 373 1,545344

2023.12.31 104 684 284 1,738051

2024.12.31 361127970 2,281295

VILI. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Datum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkoz érték

2024.01.31 EURHUFF240229E385.47 FORWARD 350 000,00 -477 299,00
2024.01.31 EURHUFF240229E387.39 FORWARD 850 000,00 459 843,00
2024.01.31 EURHUFF240229V387.94 FORWARD 80 000,00 -86 929,00
2024.01.31 EURHUFF240229V388.62 FORWARD 240 000,00 -422 686,00
2024.01.31 EURHUFF240307E384.405 FORWARD 330 000,00 -945 238,00
2024.01.31 EURHUFF240307E384.745 FORWARD 70 000,00 -176 940,00
2024.02.29 EURHUFF240307E384.405 FORWARD 330 000,00 -3179 851,00
2024.02.29 EURHUFF240307E384.745 FORWARD 70 000,00 -650 755,00
2024.02.29 EURHUFF240328E390.452 FORWARD 1610 000,00 -7 626 379,00
2024.03.28 EURHUFF240607E398.23 FORWARD 160 000,00 -62 211,00
2024.03.28 EURHUFF240607E399.36 FORWARD 400 000,00 289 599,00
2024.04.30 EURHUFF240607E398.23 FORWARD 160 000,00 908 635,00
2024.04.30 EURHUFF240607E399.36 FORWARD 400 000,00 2719 925,00
2024.05.31 EURHUFF240607E398.23 FORWARD 160 000,00 1380621,00
2024.05.31 EURHUFF240607E399.36 FORWARD 400 000,00 3902 916,00
2024.08.30 EURHUFF241016E393.8776 FORWARD 2 500 000,00 -458 684,00
2024.08.30 EURUSDF240911E1.109585 FORWARD 225 309,46 125 609,00
2024.09.30 EURHUFF241016E393.8776 FORWARD 2 500 000,00 -10 368 800,00
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VIIlL. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényezdk

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete nem valtozott a targyév soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELG ZRT. 74,18% 74,38%

LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%

INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%

DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2024. év soran:

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP F SOROZAT

SUPERPOSITION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem keriilt sor.

Az amerikai piacokat tekintve Ujabb egyértelm(i emelkedd évet lattunk 2024-ben, mely emelkedés élén
a technoldgiai szektor jart. Erdemes kiemelni az év soran triplazé Nvidiat, illetve a 100 ezres dlomhatart
eléré Bitcoint. Ebben a folyamatos er6sédésben két nagyobb torés volt:

Az egyik tavasszal, amikor latszott némi amerikai munkaerGpiaci lassulds, melyt6l valé félelem ugyan
hamar elmult, jollehet ezt mintha megint kezdené észrevenni a piac.

A masik technikai jellegl volt: a japan jen eszkalalddé erésodése robbantott fel sok carry trade poziciét
és lett bel6le egy vilagszerte észrevehetd korrekcid. Az év végével aztan jott Trump valasztasi gyézelme

.

és annak piaci anticipacidja, ami nem csak az amerikai részvénypiacokat, de a dollart is erésitette.

Eurdpa ekdzben nem sokra jutott, ciklikus (az eurdpai és a kinai fogyaszté gyengélkedése) és strukturdlis
(draga energia és munkaerd) problémakkal egyardnt kiizdve az egyetlen el6nye az volt, hogy az amerikai
piachoz képest egyre olcsobb. A vilag tébbi része is hatarozottan gyengélkedett Amerikdhoz képest,
tobbek kozt a dollar ereje miatt.
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Erdekes kivétel ez alél a magyar piac, ami nem csak a folyamatosan leértékel5dé forintban, de dolldrban
nézve is az egyik legerGsebb piac volt tavaly, részben a korabbi évek lemaradasanak kdszonhetden.

A nyersanyagpiacrél a rendkivil gyenge olaj és olajkapcsolt szektorokat érdemes kiemelni, valamint az
aranyat, melyet a geopolitikai konfliktusok egyre intenzivebbé véldsa segitette leginkabb.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
id6szakra kifizetett javadalmazas teljes Gsszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és vdltozo javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a Kkifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az ABAK ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes dsszege: brutt6 2.197.981.807HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazds 6sszege: brutté 874.590.000 HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* valtozé javadalmazas 6sszege: bruttd 1.323.391.807 HUF
Kedvezményezettek szama: 103 f6

Az Alapkezeld ligyvezetGinek kifizetett javadalmazas teljes 6sszege: bruttd 110.127.880 HUF

Az alap kockdzati profiljara |ényeges hatdst gyakorlé munkavallalok javadalmazésa: brutté 607.823.550
HUF

*A befektetési alapkezel6 vagy a kezelt befektetési alap kockazatvallaldsara jelentds hatast gyakorlé
munkavallalék esetében a valtozo javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok alkalmazasa mellett
3 év alatt kerdil sor.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
unids ABA és minden, daltala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bél javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kiilén szabalyozasra kerilt volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott tj megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kiilén szabalyozasra kerilt volna sor.
c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alap 6sszesitett kockdzati mutatéja: 4

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653 felhatalmazason
alapulé rendelete el6irdsai alapjan végzi el a HOLD Alapkezel6 Zrt.
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A kockazati besoroldst minden alap esetében a Kiemelt Informdacidkat tartalmazé Dokumentumok (KID
— Key Information Document) nevi(i dokumentum tartalmazza. A KID a piaci kockazat mérésére, illetve
az egyes alapok kockazati osztalyba soroldsara a kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld
évesitett volatilitds mddszert hasznalja, 97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az
alapok kockazati besorolasa 1-7 terjed6 skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték
pedig a legmagasabb.

XI. A tékeattételt alkalmazo uniés ABA-t kezel6, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t
az EGT-allamokban forgalmazé6 ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté
tokeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok, valamint a biztositék vagy a
tokeattételi megdllapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga,
és az adott ABA altal alkalmazott tGkeattétel teljes 6sszege

Netto Osszesitett kockazati

Alap neve Datum kitettség (t6keattétel) mértéke
(%)
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.01.31 100,0000
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.02.29 100,1526
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.03.28 100,0000
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.04.30 100,8503
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.05.31 100,4260
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.06.28 100,0780
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.07.31 100,0000
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.08.30 100,2672
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.09.30 100,6875
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.10.31 100,1290
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.11.29 100,2881
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 2024.12.30 100,0000

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t6kedttétel mértékének valtozasat a 2024. év ho végi
allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabdlyzata alapjan, az alap altal felvehet6 maximalis mértékd t6keattétel mérteke
maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és t6keattételi garancia megdllapodast, a tGkeattétel fedezetére az
alapban 1évé rovid lejaratu likvid dllampapirok szolgalnak.

Xil. Az AEKBV-alapkezel6

A HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja nem AEKBV alap, ezért nincs kdzzétételi kotelezettsége.
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XIll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-
csereiigyletek bemutatasa
A HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2024. évben értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-

csere lgyletet nem kotott.

XIv. Tényleges befektetésként szereplé mdas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum Kibocsato Alapkezelési dij
AMUNDI EURO STOXX BANKS UCITS ETF Amundi 0,30%
DB X-TRACKERS MSCI JAPAN TRN INDEX DWS Group 0,12%
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezel§ Zrt. 0,94%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0,81%
ISHARES BBG ROLL SEL COMMODITY BlackRock Inc. 0,28%
ISHARES CO S&P ETF BlackRock Inc. 0,07%
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY BlackRock Inc. 0,48%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF BlackRock Inc. 0,20%
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF BlackRock Inc. 0,46%
ISHARES EMU INDEX BlackRock Inc. 0,51%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 BlackRock Inc. 0,51%
ISHARES MSCI AUSTRIA INDEX BlackRock Inc. 0,50%
ISHARES MSCI CANADA BlackRock Inc. 0,50%
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND BlackRock Inc. 0,60%
ISHARES MSCI JAPAN ETF BlackRock Inc. 0,50%
ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP USD DIST ETF BlackRock Inc. 0,58%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF BlackRock Inc. 0,60%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX BlackRock Inc. 0,59%
ISHARES MSCI SWITZERLAND BlackRock Inc. 0,50%
ISHARES MSCI UK UCITS ETF BlackRock Inc. 0,33%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF BlackRock Inc. 0,50%
ISHARES MSCI WORLD ETF BlackRock Inc. 0,50%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF BlackRock Inc. 0,48%
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF BlackRock Inc. 0,24%
ISHARES STOXX EUROPE 600 INSURANCE ETF BlackRock Inc. 0,46%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF BlackRock Inc. 0,10%
ISHRS CORE MSCI PACFC EX-JPN BlackRock Inc. 0,20%
ISHRS MSCI CANADA UCITS USD ETF BlackRock Inc. 0,48%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF KraneShares 0,70%
KRANESHARES ICAV ETF KraneShares 0,75%
LYX STX 600 INSU ETF Lyxor Asset Management 0,30%
LYXOR STX EU TELE ETF Lyxor Asset Management 0,30%
RESEARCH AFFILIATES DELETIONS ETF Research Affiliates LLC 0,09%
SOURCE PHYSICAL GOLD P ETC Source 0,12%
SPDR GOLD TRUST State Street Global Advisors 0,40%
SPDR S&P 500 ETF State Street Global Advisors 0,09%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF VanEck 0,51%
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VANGUARD HEALTHCARE ETF Vanguard 0,08%
VV GOLD MINERS ETF VanEck 0,53%
XTRACKERS MSCI EMU UCITS ETF DWS Group 0,12%
XTRACKERS S&P 500 UCITS ETF DWS Group 0,06%
XTRACKERS SWITZERLAND UCITS ETF DWS Group 0,30%

Budapest, 2025. aprilis 15.

Szabé Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i aldirdsképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum
tartalma az eredeti, cégszer( alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkil is cégszerlen aldirtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Forduldénapja: 2024. december 31.
adatok eFt-ban
Sor- El6z6
) A tétel megnevezése El6z6 év év (ek) Targyév
szam médositasa
a b C d e
A. Befektetett eszkozok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B Forgbeszkozdk 27 078 551 39 631 798
I. Kovetelések 33 595 244 834
1. Kovetelések 33 595 244 834
2 Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3 Kiulfoldi pénztértékre sz61ld kdvetelések értékelési kiilo 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. | Ertékpapirok 25 910 748 37 748 012
1. Ertékpapirok 21 889 103 30 135 741
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete 4 021 645 7 612 271
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 3 941 2 228
b) egyéb 4 017 704 7 610 043
III.| Pénzeszkdzdk 1 134 208 1 638 952
1. Pénzeszkdzok 1 139 514 1 638 450
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete -5 306 502
[o] Aktiv idébeli elhatarolasok 43 964 17 661
a) aktiv idébeli elhatérolés 43 964 17 661
b) aktiv idébeli elhatdrolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete -1 470 0
ESZKOZOK OSSZESEN 27 121 045 39 649 459

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel8 Zrt.
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HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Forduldnapja: 2024. december 31.
adatok eFt-ban
Sor- El6z6
| A tétel megnevezése El8z8 év év (ek) Targyév
szam médositisa
a b ¢ d e
E. Sajat tdke 27 000 668 39 546 276
I. Induld téke 5 199 702 5 886 196
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 111 586 12 398 127
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -911 884 -6 511 931
II. | Tékevaltozas (tékendvekmény) 21 800 966 33 660 080
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbog 18 155 653 21 203 115
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 4 014 869 7 612 773
3. E18z8 év(ek) eredménye -1 990 774 -369 556
4. Uzleti év eredménye 1 621 218 5 213 748
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 54 759 89 340
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. | R6vid lejaratt kotelezettségek 54 759 89 340
III.| Kilfoldi pénzértékre szd6ld koételezettségek értékelési kiill 0 0
Passziv idébeli elhataroléasok 65 618 13 843
FORRASOK OSSZESEN 27 121 045 39 649 459

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel8 Zrt.
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HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi id6szak: 2024. év
adatok eFt-ban

Sor- El6z6

| A tétel megnevezése El6z6 év év (ek) Targyév
szam médositasa

a b c d e

I. Pénziigyi mlveletek bevételei 2 109 886 5 800 981
II. | Pénziligyi miveletek raforditéasai 215 484 177 962
III.| Egyéb bevételek 18 1 611
IV. | Mdkodési koltségek 253 584 382 706
V. Egyéb raforditésok 19 618 28 176
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII.| TARGYEVI EREDMENY 1 621 218 5 213 748

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2024. év

adatok eFt-ban

El18z8
Sozr- A tétel megnevezése El6z8 év év(ek) Targyév
szam médositasa
i

a b c d e

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkéz-valtozas 1 434 181 -3 229 212
1. Targyévi eredmény 1 621 218 5 213 748
2. Elszamolt amortizacid 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairés 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbdzet 5 089 465 3 596 434
5. Céltartalék képzés és felhasznadlas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak el 0 0
8. Befektetett eszkoz6k &dlloményvaltozésa 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -5 331 859 -12 048 503
10. Rovid lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa 51 513 34 581
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozéasa 0 0
12. Aktiv iddébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -4 464 26 303
13. Passziv idd&beli elhatdroléasok valtozésa 8 308 -51 775
II. | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 0
14 Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladésa 0 0
16 Befolyt bérleti dijak 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltésa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
III.| Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -954 776 3 733 956
20. Befektetési jegy kibocsatés 1 534 466 10 245 887
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarléasa -2 489 242 -6 511 931
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve k&lcsdn felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kd&lcsdn torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve k&lcson utén fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk6z6k valtozasa O6sszesen 479 405 504 744

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel8 Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2024. EVI BESZAMOLOHOZ

I Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja (,,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2002.08.01.

Feliigyeleti engedély szdma: PSZAF 111-110.181-1/2002

Az Alap lajstromozasi szdma: 1111-120

Alapkezel6: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,,Alapkezel6”)
Letétkezel§: UniCredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. torvény a szamvitelr6l
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé 215/2000 (XIl.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet)
szerint:

A mérlegkészités id6pontjdnak az Alap az Uzleti évet kbvet6 év elsé hdnapjanak utolsd nettd eszkdzérték
szamitds napjat hatdrozza meg. A 2024. évi beszamolé esetében ez a nap 2025. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szdmu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl mérleghdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségli eredménykimutatasbdl és Kiegészité
Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv
befektetési formdkrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maddositdsardl szo6lé
térvény 6. mellékletében el8irt Eves jelentésében talalhatd.

Az Alap kett8s konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi elGirdsainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idGtartama és a megszerzett részesedés aranya alapjan
egyUttesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési értéken értékeli, mig az év végén meglévé dllomanyt — a
Rendelet elGirdsai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak
részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kilonbozetet FIFO elv szerint szdmolja el az Alap.

Az értékvesztések 6sszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésadllomany egyedi minGsitése alapjan
kertl meghatdrozasra.

A passziv idGbeli elhatdrolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt targyévre vonatkozé bevételek, koltségek és raforditdsok alapjan az elszamolt 6sszegben, ennek
hidnydban szerz6dés szerinti 6sszegben kerll meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
kerllnek beallitasra.

A f6konyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozokre és forrasokra
jellemz6 sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartdsok tartalmazzak. Folyamatosan vezetett
analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamldi, értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kévetelései
és kotelezettségei, értékpapirok dllomanya, befektetési jegyek dllomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos Uigyletek nincsenek év végén.
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Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és

kezességvallaldsok az év végén nincsenek.

Jelentds 6sszegl hibanak a mérlegf6osszeg 2%-anal nagyobb és 1 millid Ft-ot meghaladd hibat tekinti.

1. Specialis rész

Az alap vagyoni, pénzigyi és jdvedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.

Az Alap 2002.08.01-jén kerdilt bejegyzésre 200.252.000 Ft induld tékével.

A 2024. évi t6kendvekmény (33.660.080 eFt) az induld téke és a tovabbi tékebevonas névértéken

szamitott értékének (5.886.196 eFt) 571,85 %-a.

A sorozat:

A HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2024. december 31-i
sajat t6kéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke:

A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke:

A LetétkezelG altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke:

| sorozat:

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2024. december 31-i
sajat t6kéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke:

A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke:

A LetétkezelG altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke:

39.185.148 eFt
6,841106 Ft
39.185.148 eFt
6,841106 Ft

361,128 eFt
2,281295 Ft

361.128 eFt
2,281295 Ft

A LetétkezelG altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték kiilonbség O eFt.
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A HOLD Alapkezel8 Zrt. részérdl az Alap éves beszamold aldirasara kotelezett tisztségvisels:

Szabd Baldazs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzb felel6s személy:

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy: A BPION
Services Kft képviseletében Bogre Csilla (Regisztraldsi szdma: 210898, Lakcim: 1138 Budapest, Vaci ut
99.2.em.)

Kényvvizsgalatot végzb felelGs személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt kényvvizsgald a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35., MKVK
nyilvantartasi szdm: 001038). A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:
Mundweilné Cséke Eva (MKVK kamarai tagsagi szama: 004646). Az éves konyvvizsgélati munkaért
felszamitott dij: 803.880 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az AlapkezelS honlapjan, a Felligyelet &ltal izemeltetett honlapon teszi
kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2025 aprilis 15.

Szabo Balazs
vezérigazgato

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK

Alap neve : HOLD Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja
Lajstromszama : 1111-120

Alapkezeld neve : HOLD Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve : UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa : Szamviteli

Targynap (T) : 2024.12.31

Sajat téke A sorozat : 39 185 148 427

Sajat td8ke I sorozat : 361 127 970

Egy jegyre jutdé NEE A sorc : 6,841106

Egy jegyre jutdé NEE I sorc : 2,281295
Darabszam A sorozat : 5 727 896 692
Darabszam I sorozat : 158 299 549

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA
Osszeg/ Deviza

Darabszam Erték nem *)
I. KOTELEZETTSEGEK
I/1. Hitelallomany (&sszes): 0 Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 89 339 467 Ft 86,58%
Alapkezeldi dij 82 418 156 Ft 79,88%
Forgalmazasi dij 1 710 513 Ft 1,66%
Koényvelési dij 480 798 Ft 0,47%
Kilénadd 4 730 000 Ft 4,58%
I/3. Céltartalékok (&sszes): 0 Ft
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (&sszes): 13 842 567 Ft 13,42%
Felligyeleti dij 3 357 000 Ft 3,25%
Letétkezeldi dij 2 626 469 Ft 2,55%
Bizoményosi dij 12 789 Ft 0,01%
Forgalmazasi dij 7 042 429 Ft 6,83%
Konyvvizsgdloi dij 803 889 Ft 0,78%
Kotelezettségek Osszesen: 103 182 034 Ft 100,00%
IIESZKOZOK
II/1. Folyészamla, készpénz (Osszes): 1 638 450 185 Ft 4,13%
Elszémolédsi betétszamla HUF 1 581 498 480 Ft 3,99%
Devizabetétszamla-USD 45 259 585 Ft 0,11%
Devizabetétszamla-EUR 1 437 415 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-CAD 433 025 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-CHF 106 385 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-GBP 224 351 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-PLN 5 561 023 Ft 0,01%
Devizabetétszamla-RON 3 595 887 Ft 0,01%
Devizabetétszamla-TRY 20 435 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-AUD 15 178 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-NOK 146 776 Ft 0,00%
Devizabetétszamla-DKK 151 645 Ft 0,00%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilénbdzete 502 089 Ft 0,00%
USD bank értékkiilénbdzete 352 011 Ft 0,00%
EUR bank értékkiilénbézete 54 554 Ft 0,00%
CAD bank értékkiulonbdzete -13 725 Ft 0,00%
CHF bank értékkiilénbdzete 4 677 Ft 0,00%
GBP bank értékkiulénbdzete 7 430 Ft 0,00%
PLN bank értékkiilénbozete -69 781 Ft 0,00%
RON bank értékkiilénbdzete 184 855 Ft 0,00%
TRY bank értékkiildnbdzete -3 034 Ft 0,00%
AUD bank értékkiilénbozete 102 316 Ft 0,00%
NOK bank értékkiilénbézete -122 154 Ft 0,00%
DKK bank értékkiilénbdzete 4 940 Ft 0,00%
I1/2. Egyéb kovetelés (Osszes): v 244 833 636 Ft 0,62%
Kiilfoldi pénzértékre sz6lé kovetelések értékelési kiilénbézete 4 0 Ft
Kovetelések befektetési jegy visszavaltasbol 244 833 63l6 Ft 0,62%

II/2.1. SzArmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete 0 Ft



ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezeld neve
Letétkezeld neve
NEE szamitas tipusa

Targynap (T)

Sajat tdke
Sajat tdéke
Egy jegyre
Egy jegyre

Darabszam A sorozat
Darabszam I sorozat
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HOLD Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja

1111-120
HOLD Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

Szamviteli
2024.12.31
A sorozat 39 185 148 427
I sorozat 361 127 970

juté NEE A sorc : 6,841106
jutdé NEE I sorc : 2,281295

: 5 727 896 692
158 299 549

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK

II/3.
II/3.
II/3.

II/4.
II/4.

II/4.

II/4.
II/4.
II/4.

II/4

II/4.
II/4.
II/4.
II/4.
II/4.

II/4.

W WMNNNMNNRERPPRPE

1
1

3

Lekotott bankbetétek (Osszes):
Max. 3 hé lekdtésl (Ssszes):
3 hénapnal hosszabb lekdtésd (Osszes):

Ertékpapirok (Osszes):

. Allampapirok (&sszes):
.1. Kotvények (Osszes):
MAK 2027/B
.2. Kincstarjegyek (6sszes):
.3. Egyéb jegybankképes ép. (&sszes):
.4. Kulfséldi allampapirok (&sszes):

. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd

.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
.2. Kulfoldi kotvények (Osszes):
.3. Tézsdén kivili (Ssszes):
. Részvények (Osszes):
.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
GRAPHISOFT PARK SE NYRT.
.2. Kulfoldi részvények (Osszes):
ADRIS GRP NA.VZ
ALIBABA GROUP HOLDING #ADR#
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA
BONDUELLE SCA
CATIRO MEZZ PLC.
DB X-TR.MSCI J.I.(DR)1C
DIGI COMMUNICATIONS NV
ENEA SA
ETF LY INX FD INS.UC
EUROBANK HOLDINGS SA.
FIX PRICE GROUP LTD #GDR#
FOURLIS HOLDINGS SA
HELLENIC BANK PCL
HOLDING CO ADMIE IPTO SA
IGO LTD
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC

ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT COMMODITY STRA'
ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF

ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF
ISHARES CORE S&P 500 UCITS

ISHARES GSCI COMMODITY DYNAMIC ROLL STRATEGY

ISHARES MSCI AUSTRIA CAPPED ETF
ISHARES MSCI CANADA ACC

ISHARES MSCI CANADA INDEX FUND ETF
ISHARES MSCI CHILE ETF

ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP UCITS ETF
ISHARES MSCI POLAND INVEST AB

ISHARES MSCI SOUTH KOREA ETF

Darabszam

158 671

17
17
17

3 487
16
16
3 471

115
14
17
60
38

116

133
93
51
82
80
70

14
64
29

23
13
11
17

305

966
966
966

© O O o oo

665
600
600
065
949
216
000
806
916
392
824
000
000
600
400
624
819
267
000
628
000
217
840
830
350
080
328
233
880
300
002
870

37

37

36

748

183
183
183

074
77
77

996
95
40
76
40

894
204
143
83
122
34
78
159
84
81
161
168
024
764
382
33
74
670
368
136
183
139
117

Osszeg/ Deviza
Erték nem

011

611
611
611

427
605
605
822
547
581
258
195
056
511
791
720
954
177
549
542
966
760
732
220
533
491
692
561
372
937
169
523
797
088
661
577

863

981
981
981

o O O o oo

958
432
432
526
279
986
286
267
424
814
941
833
855
294
148
504
878
487
042
449
577
447
530
313
754
998
317
705
727
747
773
884

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
rt
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
rt
Ft
Ft
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
rt
rt
Ft

(%)

95,20%

0,46%
0,46%
0,46%

93,51%
0,20%
0,20%

93,31%
0,24%
0,10%
0,19%
0,10%
0,01%
4,78%
0,52%
0,36%
0,21%
0,31%
0,09%
0,20%
0,40%
0,21%
0,21%
0,41%
0,43%
2,58%
6,97%

18,62%
0,08%
0,19%
1,69%
0,93%
0,35%
0,46%
0,35%
0,30%



ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezeld neve
Letétkezeld neve

NEE széamitas tipusa
Targynap (T)

Sajat tdéke A sorozat
Sajat téke I sorozat

Egy jegyre jutdé NEE A sorc :
Egy jegyre jutd NEE I sorc :

Darabszam A sorozat
Darabszam I sorozat

HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

HOLD Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja
1111-120

HOLD Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Szamviteli

2024.12.31

39 185 148 427
361 127 970
6,841106
2,281295

5 727 896 692
158 299 549

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

Darabszam
I. KOTELEZETTSEGEK

ISHARES MSCI SWITZERLAND ETF 16 296

ISHARES MSCI UK UCITS ETF 20 935

ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 4 236

ISHARES USD TIPS UCITS ETF 4 213

JERONIMO MARTINS ORD 19 800

JUMBO S.A. 7 849

KERING 740

KRANESHARES CSI CHINA INTERNET UCITS ETF 7 050

LINAMAR CORP. 6 490

LYXOR EURO STOXX BANKS DR UCITS ETF 1 275

Lyxor STOXX Europe 600 Telecom 7 300

MAYR MELNHOF KARTON AG 2 479

MOELLER MAERSK B 140

ORANGE POLSKA SA 121 800

ORIGIN ENTERPRISES PLC 117 059

ORSTED A/S RG 3 336

PEPCO GROUP LTD 51 518

PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S.A. (CR) 43 766

POLSKI KONCERN (PKN) 24 150

POSTNL NV 131 370

PZU SA 38 399

RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK HOLDING AG 8 995

RESEARCH AFFILIATES DELETIONS ETF 37 800

RYANAIR HOLDINGS PLC 12 200

SAMSUNG ELECTRO #GDR# 264

SPDR S AND P 500 ETF TRUST 32 612

VALARIS LTD 5 774

VANECK VECTORS GOLD MINERS UCITS ETF 7 100

VANGUARD HEALTH CARE ETF 1 740

VIENNA INSURANCE GROUP AG 11 369

VOLKSWAGEN ELS 866

WABTEC CORP 9

WIZZ AIR HOLDINGS ORD 14 300

XTRACKERS MSCI EMU UCITS ETF 4 520

XTRACKERS S&P 500 UCITS ETF 1 599 764

XTRACKERS SWITZERLAND UCITS ETF 8 180

II/4.3.3. T8zsdén kiviili (&sszes): 0
II/4.4. Jelzaloglevelek (dsszes): [}
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett (&sszes): 0
II/4.4.2. T8zsdén kiviili (&sszes): 0
II/4.5. Befektetési jegyek (&sszes): 155 165 674
II1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (&sszes): 0
II1/4.5.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 155 165 674
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 155 165 674

II/4.6. Karpbétlasi jegy (&sszes): 0

I1/5. Aktiv iddbeli elhatiroléasok (&sszes):
Esedékes bevételek

ESZKOZOK OSSZESEN:

158

671

305

294
1 510
273
397
149
82
72
57
100
88
119
80
91
86
131
59
81
69
109
56
168
72
381
95
94
7 522
100
105
173
141
68

101
94
7 089
501

489

489
489

17
17

39 649

Osszeg/ Deviza
Erték nem

792
715
718
048
809
272
300
384
950
967
087
922
651
102
772
473
183
099
394
136
927
853
325
384
558
971
541
913
743
501
135
671
686
960
574
313

971

971
971

660
660

458

658
658

431

Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
rt
Ft
Ft
rt
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

(%)

9o o0 P

a0

i

0,4
0,1
0,9
0,2
0,2
18,97%
0,25
0,27
0,44
0,36
0,17
0,00
0,26%
0,24%
17,88%
1,26%

1,24%

1,24%
1,24%

0,04%
0,04%

100,00%



HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

adatok Ft-ban

Megnevezés

Pénziigyi bevételek

Pénzigyi ré&forditésok

Pénziigyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél

5 453 471 660

ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 66 036 167
Részvények 5 387 435 493
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 203 982 269
Bankoktél kapott kamat 78 926 731
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 57 843 255
Lezart és lejart hatariddés lgyletek arfolyamnyeresége 6 757 547
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 149 117 842
ebbél: Részvények 148 347 066
Befektetési jegyek 770 776
Kil£61di pénzért. eszkdzdk, kdvetelés - kdtelezettség arfolyamvesztesége 26 310 837
Lezart és lejart hataridds lgyletek arfolyamvesztesége 2 533 520
Gsszesen: T 5 800 981 462 177 962 199 5 623 019 263

2. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek

Egyéb raforditasok

Céltartalék képzés

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
Ertékvesztések (AIH)

0
0

1611273

0

0
0
28176 032
0

Osszesen 1611273 28 176 032
3. Miikodési koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

Megnevezés

Bizomanyosi dij
Forgalmazasi dij

Kényvelési dij
Konyvvizsgalai dij
Bankkoltség

Bankkoltség (negativ kamat)
Alapkezel6i dij

LetétkezelGi dij

34 421 846
28504 561
1399 446
803 880
4039 027
2116

287 513 510
26021 872

Osszesen :

382 706 258




HOLD NEMZETKOZI

RESZVENY ALAPOK ALAPJA

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

L. Elszamolt Mérleg
. Beszerzési s a 5
Darabszam L L érték- fordulénapi
érték B Fiog P
kiilonbozet érték
MAK 2027/B 17 966 180 442 278 3 169 703 183 611 981
Magyar allamkotvény Osszesen 17 966 180 442 278 3 169 703 183 611 981
L. Elszamolt Mérleg
. Beszerzési s a 5
Darabszam L L érték- fordulénapi
érték L Lt
kiilonbozet érték
Diszkont kincstarjegy Osszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
, Beszerzési , , , N
Darabszam L érték- fordulénapi
érték fa o ot
kiilonbozet érték
Jelzaloglevél osszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
. Beszerzési a a z 5
Darabszam L érték- fordulénapi
érték S .
kiilonbozet érték
Gazdalkodéi és egyéb hitelv.megtest. ép. 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
, Beszerzési , , . B
Darabszam L L érték- fordulénapi
érték o Lt
kiilonbozet érték
Kilfoldi allampapir osszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
. Beszerzési s a 5
Darabszam L L érték- fordulénapi
érték o Lt
kiilonbozet érték
GRAPHISOFT PARK SE NYRT. 16 600 58 843 939 18 761 493 77 605 432
Belfoldi részvény Osszesen 16 600 58 843 939 18 761 493 77 605 432




HOLD NEMZETKOZI

RESZVENY ALAPOK ALAPJA

adatok Ft-ban

Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam orar érték- fordulénapi
kiilonbozet érték
ADRIS GRP NA.VZ 3 949 77 065 293 18 481 986 95 547 279
ALIBABA GROUP HOLDING #ADR# 1 216 53 227 852 -12 645 866 40 581 986
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA 115 000 68 427 677 7 830 609 76 258 286
BONDUELLE SCA 14 806 79 966 146 -39 770 879 40 195 267
CAIRO MEZZ PLC. 17 916 2 841 667 214 757 3 056 424
DB X-TR.MSCI J.I. (DR)1C 60 392 1 645 738 681 248 773 133 1 894 511 814
DIGI COMMUNICATIONS NV 38 824 104 178 837 100 613 104 204 791 941
ENEA SA 116 000 61 400 262 82 320 571 143 720 833
ETF LY INX FD INS.UC 3 000 62 880 290 21 074 565 83 954 855
EUROBANK HOLDINGS SA. 133 600 44 701 310 77 475 984 122 177 294
FIX PRICE GROUP LTD #GDR# 93 400 44 009 005 -9 459 857 34 549 148
FOURLIS HOLDINGS SA 51 624 78 402 562 139 942 78 542 504
HELLENIC BANK PCL 82 819 63 036 553 96 930 325 159 966 878
HOLDING CO ADMIE IPTO SA 80 267 69 659 959 15 100 528 84 760 487
IGO LTD 70 000 96 381 066 -14 649 024 81 732 042
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 1 628 164 212 064 -2 991 615 161 220 449
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT COMMODITY S" 9 000 162 787 741 5 745 836 168 533 577
ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS 1 14 217 836 314 920 188 176 527 024 491 447
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF 64 840 2 426 516 193 338 176 337 2 764 692 530
ISHARES CORE S&P 500 UCITS 29 830 5 641 329 198 1 741 232 115 7 382 561 313
ISHARES GSCI COMMODITY DYNAMIC ROLL STRAT! 3 350 31 896 919 1 475 835 33 372 754
ISHARES MSCI AUSTRIA CAPPED ETF 9 080 67 307 685 7 630 313 74 937 998
ISHARES MSCI CANADA ACC 8 328 543 129 637 127 039 680 670 169 317
ISHARES MSCI CANADA INDEX FUND ETF 23 233 294 693 384 73 830 321 368 523 705
ISHARES MSCI CHILE ETF 13 880 111 962 917 24 834 810 136 797 727
ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP UCITS ETF 11 300 158 271 379 24 817 368 183 088 747
ISHARES MSCI POLAND INVEST AB 17 002 97 694 297 41 967 476 139 661 773
ISHARES MSCI SOUTH KOREA ETF 5 870 126 613 272 -9 035 388 117 577 884
ISHARES MSCI SWITZERLAND ETF 16 296 259 388 494 35 403 799 294 792 293
ISHARES MSCI UK UCITS ETF 20 935 1 265 698 570 245 016 769 1 510 715 339
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 4 236 216 628 510 57 090 424 273 718 934
ISHARES USD TIPS UCITS ETF 4 213 367 337 074 29 711 145 397 048 219
JERONIMO MARTINS ORD 19 800 139 787 991 10 021 987 149 809 978
JUMBO S.A. 7 849 49 043 429 33 229 007 82 272 436
KERING 740 82 762 535 -10 461 618 72 300 917
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET UCITS ETF 7 050 40 231 462 17 153 056 57 384 518
LINAMAR CORP. 6 490 103 240 967 -2 290 438 100 950 529
LYXOR EURO STOXX BANKS DR UCITS ETF 1 275 61 846 934 27 120 072 88 967 006
Lyxor STOXX Europe 600 Telecom 7 300 93 301 033 25 786 642 119 087 675
MAYR MELNHOF KARTON AG 2 479 73 054 603 7 867 801 80 922 404
MOELLER MAERSK B 140 67 549 667 24 102 166 91 651 833
ORANGE POLSKA SA 121 800 78 133 698 7 968 551 86 102 249
ORIGIN ENTERPRISES PLC 117 059 143 300 474 -11 527 503 131 772 971
ORSTED A/S RG 3 336 71 076 031 -11 602 630 59 473 401
PEPCO GROUP LTD 51 518 105 401 004 -24 217 528 81 183 476
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S.A. (CR) 43 766 66 004 464 3 095 332 69 099 796
POLSKI KONCERN (PKN) 24 150 122 621 877 -13 227 593 109 394 284
POSTNL NV 131 370 85 589 263 -29 453 052 56 136 211
PZU SA 38 399 153 959 469 14 967 900 168 927 369
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK HOLDING AG 8 995 63 178 647 9 674 354 72 853 001
RESEARCH AFFILIATES DELETIONS ETF 37 800 348 448 600 32 876 590 381 325 190
RYANAIR HOLDINGS PLC 12 200 79 275 863 16 108 200 95 384 063
SAMSUNG ELECTRO #GDR# 264 123 188 075 -28 629 611 94 558 464
SPDR S AND P 500 ETF TRUST 32 612 5 167 128 195 2 355 843 447 7 522 971 642
VALARIS LTD 5 774 83 885 604 16 656 273 100 541 877
VANECK VECTORS GOLD MINERS UCITS ETF 7 100 76 606 521 29 307 303 105 913 824
VANGUARD HEALTH CARE ETF 1 740 159 551 894 14 191 254 173 743 148
VIENNA INSURANCE GROUP AG 11 369 99 492 835 42 008 371 141 501 206
VOLKSWAGEN ELS 1 866 84 685 807 -16 549 911 68 135 896
WABTEC CORP 9 1 671 603 671 604
WIZZ AIR HOLDINGS ORD 14 300 86 526 446 15 160 316 101 686 762
XTRACKERS MSCI EMU UCITS ETF 4 520 93 826 209 1 134 067 94 960 276
XTRACKERS S&P 500 UCITS ETF 1 599 764 5 653 665 839 1 435 908 431 7 089 574 270
XTRACKERS SWITZERLAND UCITS ETF 8 180 466 578 345 34 734 861 501 313 206
Kilfoldi részvény osszesen 3 471 065 29 446 643 196 7 550 179 330 36 996 822 526
L. Elszamolt Mérleg
a . Beszerzési L L ,

Megnevezés Darabszam erték érték- fordulénapi
kiilonbozet érték

HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAl 155 165 674 449 811 237 40 160 687 489 971 924
Befektetési jegy Osszesen 155 165 674 449 811 237 40 160 687 489 971 924
MINDOSSZESEN 158 671 305 30 135 740 650 7 612 271 213 37 748 011 863




HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

5. Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiilonbozete

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2024. év zarasakor nem rendelkezett szarmaztatott
Ugyletekkel.

6. Kolcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok 6sszetétele és értékkiilonbozete

A HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2024. év zarasakor nem rendelkezett kdlcsdbe adott vagy
vett értékpapirokkal.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

A HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2024. év zarasakor nem rendelkezett kdlcsdbe kapott vagy
adott értékpapirokkal.



HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA

UZLETI JELENTES 2024. DECEMBER 31.

I v 7

Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt, Magyarorszdgon bejegyzett tdrsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tdrsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
CA Investors Vagyonkezel§ Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozoi részvények 0,30% 0,00%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja
ISIN azonositéja: ,A” sorozat: HUOD00702295
,I” sorozat: HU0O000725205
Tipusa: nyilvanos, nyilt végi részvény alap
1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatdasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkoddasaval kapcsolatban nem meriilt fel.
Az alap nettd eszkozértékének Ujraszdmolasara nem volt szlikség a beszamolé készitésének id6pontjaig.
Az Alap nem folytat kutatdsi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak és a Fellgyeleti elGirasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikdt folytat, rendelkezik az
ABAK rendeletben elGirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénziigyi befektetések- nem
jart kérnyezeti terheléssel.

Az Alap portfolidjdban kizdrélag az alap kezelési szabdlyzatdban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazatikitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabdlyzatdnak megfelelSen jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az AlapkezelS a kockazatkezelési tevékenysége soran limit
rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfelel6en, azokat napi szinten
ellenérzi és beszamol az Alapkezel$ Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente
stressz tesztet készit.

Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel6 Zrt.



