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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a HOLD Kézép-Europai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentésének I -
VII. pontjaiban talalhato szamviteli informéacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozo éves jelentés-
ében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldik-
r6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
kertiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezett-
ségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen stan-
dardok értelmében fennall6 feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben koz-
olt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, a HOLD Alapkezel6 Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyaror-
szagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi
(etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kér-
dések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi eti-
kai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A HOLD Alapkezeld
Zrt. igyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt szamvi-
teli informéciokra a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett
munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaz-
nak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli in-
formaciokért

A vezetés felelés a megbizhat6 és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a kollektiv befektetési for-
makrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvén-
nyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban, kiilonos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo
aladtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd el-
szamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové
valjon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalko-
zas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo,
éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak el-
vébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a val-
lalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényez6, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizo-
nyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standar-
dokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamvi-
teli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésé-
re alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arr6l, hogy
fennall-e l1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelen-
t0s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
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. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyv-
vizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok-
ban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsite-
niink kell véleménytlinket.

. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizo-
nyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tud-
ja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves jelentés-
ben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elsza-
molt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok min-
den lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 0sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentdés megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal alkalmazott
belso kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Lajosmizse, 2025. aprilis 15.

Dr. Hegediis Mihaly

a H K ADOCONTROLL Kft. képviseletében

illetve, mint bejegyzett konyvvizsgalo

H K ADOCONTROLL Kft.

6050 Lajosmizse, Attila utca 03.

kamarai nyilvantartasi szam: 002125

bejegyzett konyvvizsgald kamarai tagsagi szam: 006219
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HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

EVES JELENTES

A HOLD Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szému

melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

(N Vagyonkimutatas

Portfolio Nett6 eszkozérték
2023.12.31 Piaci érték aranyaban aranyaban
Atruhazhaté értékpapirok 17 019 533 863 97,67% 97,93%
D240821 47993700 0,28% 0,28%
D241030 36931167 0,21% 0,21%
ANY BIZTONSAGI NYOMDA (98) 2554740 0,01% 0,01%
MAGYAR TELEKOM 241098 594 1,38% 1,39%
MOL NYRT. TORZS A 599 954 148 3,44% 3,45%
OTP 1306976 000 7,50% 7,52%
RABA RT 5105680 0,03% 0,03%
RICHTER GEDEON 610172 500 3,50% 3,51%
ADMIE HOLDING CO ORD 83519802 0,48% 0,48%
ALLEGRO ORD 692419924 397% 3,98%
ALPHA BANK 20912 994 0,12% 0,12%
BANCA TRANSILVANIA 564 660 581 3,24% 3,25%
BANK PEKAO 984120 611 5,65% 5,66%
BOGDANKA 40 733 643 0,23% 0,23%
BRD-GROUP SOCGEN 151 293 599 0,87% 0,87%
CAIRO MEZZ ORD 13 689 361 0,08% 0,08%
CEZ 806 986 301 4,63% 4,64%
DEEP VALUE DRILLER ORD 40952 614 0,24% 0,24%
DIGI 246 052 858 1,41% 1,42%
DINO POLSKA 462 749 359 2,66% 2,66%
ENEA SA 253300 398 1,45% 1,46%
ERSTE BANK STAMMAKT 1655999 315 9,50% 9,53%
EUROBANK HOLDINGS SA 303608273 1,74% 1,75%
EVN AG 65 231 645 0,37% 0,38%
FABRYKI MEBLI FORTE ORD 3010968 0,02% 0,02%
FIX PRICE GROUP GDR REG S 108 334 298 0,62% 0,62%
FOURLIS 143 602 214 0,82% 0,83%
GALAXY COSMOS MEZZ PLC 50 091 688 0,29% 0,29%
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD 263777 579 1,51% 1,52%
HELLENIC PETROLEUM SA 49384 806 0,28% 0,28%
HIDROELECTRICA S.A. 478296 576 2,74% 2,75%
HRVATSKI TELEKOM 15633 041 0,09% 0,09%
KGHM 551 640 874 3,17% 3,17%
KOMERCNI BANKA 220402 290 1,26% 1,27%
KRKA 482 406 151 2,77% 2,78%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 909 485 0,01% 0,01%
MPC CONTAINER SHIP 453716 0,00% 0,00%
NAK KAZA JOINT STOCK COMP NAT GDR 169891 058 0,97% 0,98%
NATL BANK OF GREECE SA 107 197 413 0,62% 0,62%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA GDR 50 607 344 0,29% 0,29%
ORANGE POLSKA 8370421 0,05% 0,05%
PEPCO GROUP ORD 185 684 100 1,07% 1,07%
PKN ORLEN 1355888061 7,78% 7,80%
PKO BANK POLSKI 1238543410 7,11% 7,13%
PUBLIC POWER CORPORATION 69810 161 0,40% 0,40%
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PZU 940 183 502 5,40% 5,41%
ROMGAZ SA 307 097 123 1,76% 1,77%
SAIPEM SPA 10 691 0,00% 0,00%
SN NUCLEARELECT ORD 108 065 363 0,62% 0,62%
SNP PETROM 140767 193 0,81% 0,81%
SUNRISEMEZZ PLC 5813950 0,03% 0,03%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 449718 0,00% 0,00%
TELEKOM SLOVENIJE 2593717 0,01% 0,01%
VALARIS ORD 163 080 758 0,94% 0,94%
VIENNA INSURANCE GROUP 466 152 355 2,68% 2,68%
VK COMPANY LIMITED - GDR 4284 344 0,02% 0,02%
WISDOMTREE DAX 30 3X DAILY SHORT 84124927 0,48% 0,48%
ZUMTOBEL 5956761 0,03% 0,03%
Banki egyenlegek 337900970 1,94% 1,94%
CHF 25314 0,00% 0,00%
CZK 6398 0,00% 0,00%
DKK 31389 0,00% 0,00%
EUR 136 825 209 0,79% 0,79%
GBP 268 666 0,00% 0,00%
HUF 199972 601 1,15% 1,15%
NOK 400 639 0,00% 0,00%
PLN 119329 0,00% 0,00%
RON 179 888 0,00% 0,00%
RUB 120 0,00% 0,00%
TRY 14739 0,00% 0,00%
USD 56 678 0,00% 0,00%
Egyéb eszkozok 68 080 738 0,39% 0,39%
Kovetelések értékpapir eladasbol 65563722 0,38% 0,38%
Szarmaztatott ligyletek 2517016 0,01% 0,01%
Osszes eszkoz 17 425515571 100,00% 100,26%
Kotelezettségek 45710 355 0,26% 0,26%
Alapkezel6i dij 36 287 611 0,21% 0,21%
Bizomdnyosi dij 215334 0,00% 0,00%
Feltugyeleti dij 1453000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 3438163 0,02% 0,02%
Konyvelési dij 317 500 0,00% 0,00%
Koényvvizsgaldi dij 660 400 0,00% 0,00%
Kiilonadé 2074000 0,01% 0,01%
Letétkezel6i dij 1264 347 0,01% 0,01%
Nettd eszkozérték 17 379 805 216 99,74% 100,00%

2024.12.31 Piaci érték al;;’;;f;’lljfn Netg’rzrs;];‘l’;‘;rtek
Atruhazhaté értékpapirok 23 249 080 325 98,23% 98,49%
ALLEGRO.EU SA 883 591 594 3,73% 3,74%
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA 283 879 758 1,20% 1,20%
ANY BIZTONSAGI NYOMDA NYRT. 4268160 0,02% 0,02%
BANCA TRANSILVANIA 952327577 4,02% 4,03%
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 224998 569 0,95% 0,95%
CAIRO MEZZ PLC. 35575708 0,15% 0,15%
CEZ 1240 612 022 5,24% 5,26%
DIGI COMMUNICATIONS NV 498149 117 2,10% 2,11%
DINO POLSKA SA 881994 492 3,73% 3,74%




HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

ENEA SA 332361861 1,40% 1,41%
ERSTE GROUP BANK AG 2542161016 10,74% 10,77%
EUROBANK HOLDINGS SA. 185010 808 0,78% 0,78%
FIX PRICE GROUP LTD #GDR# 72 575 404 0,31% 0,31%
FORTE ORD 3915576 0,02% 0,02%
FOURLIS HOLDINGS SA 217 813 041 0,92% 0,92%
GALAXY COSMOS MEZZ PLC 69 091902 0,29% 0,29%
HELLENIC BANK PCL 757 939 636 3,20% 3,21%
HOLDING CO ADMIE IPTO SA 142 661 022 0,60% 0,60%
HRV TELECOM 19 881 655 0,08% 0,08%
IGO LTD 109 614 344 0,46% 0,46%
JERONIMO MARTINS ORD 146 685 154 0,62% 0,62%
KASPI BANK JSC #GDR# 70417 870 0,30% 0,30%
KGHM 711857 475 3,01% 3,02%
KOMERCNI BANKA 146 548 508 0,62% 0,62%
KRKA 749 811017 3,17% 3,18%
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 5611435 0,02% 0,02%
MAGYAR TELEKOM NYRT. 371748 104 1,57% 1,57%
MOL - MAGYAR OLA]J ES GAZIPARI NYRT. 423753330 1,79% 1,80%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R ORD 846 426 0,00% 0,00%
MPC CONTAINER SHIPS ORD 720989 0,00% 0,00%
NAC KAZATOMPROM JSC #GDR# 132210 043 0,56% 0,56%
NATIONAL BANK OF GREECE SA (CR 79 882989 0,34% 0,34%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD GDR 49 013 957 0,21% 0,21%
OMV PETROM SA 295849719 1,25% 1,25%
OTP BANK NYRT. 1883950020 7,96% 7,98%
PEKAO 1041232110 4,40% 4,41%
PEPCO GROUP LTD 189 423 908 0,80% 0,80%
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S.A.(CR) 129 444 888 0,55% 0,55%
PKO BP 1448 198 540 6,12% 6,13%
POLSKI KONCERN (PKN) 1293362 047 5,46% 5,48%
PUBLIC POWER CORP SA 24351177 0,10% 0,10%
PZU SA 1425111037 6,02% 6,04%
RABA NYRT. 4232 340 0,02% 0,02%
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK HOLDING AG 346 211716 1,46% 1,47%
RICHTER GEDEON NYRT. 838073 600 3,54% 3,55%
SAIPEM 19 549 0,00% 0,00%
SNGN ROMGAZ SA ORD 300022 693 1,27% 1,27%
ggClETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA 111362 974 0,47% 0,47%
SUNRISEMEZZ PLC (CR) 8012 646 0,03% 0,03%
TAURIN POLSKA ENERGIA SA 493508 0,00% 0,00%
TELEKOM SLOVENIJE 3513651 0,01% 0,01%
VALARIS LTD 381811869 1,61% 1,62%
VIENNA INSURANCE GROUP AG 698 121 571 2,95% 2,96%
WISDOMTREE DAX 3X DAILY SHORT UCITS ETF 166 663 668 0,70% 0,71%
ZUMTOBEL GROUP AG 4979 395 0,02% 0,02%
Banki egyenlegek 457 037 709 1,93% 1,94%
AUD 4 896 0,00% 0,00%
CHF 26737 0,00% 0,00%
CZK 15591 0,00% 0,00%
DKK 33614 0,00% 0,00%
EUR 2105808 0,01% 0,01%
GBP 301606 0,00% 0,00%
HUF 377 295776 1,59% 1,60%
NOK 185749 0,00% 0,00%
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PLN 76 767 954 0,32% 0,33%
RON 61 660 0,00% 0,00%
TRY 13997 0,00% 0,00%
usD 224321 0,00% 0,00%
Egyéb eszkozok - 37 664 568 -0,16% -0,16%
Szarmaztatott ligyletek - 37 676 600 -0,16% -0,16%
Aktiv id6beli elhatarolasok 12 032 0,00% 0,00%
Osszes eszkoz 23 668 453 466 100,00% 100,26%
Kotelezettségek 62 215 222 0,26% 0,26%
Alapkezeldi dij 44 966 986 0,19% 0,19%
Bizomdnyosi dij 2235911 0,01% 0,01%
Feliigyeleti dij 1999 000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 7281800 0,03% 0,03%
Konyvelési dij 343 426 0,00% 0,00%
Konyvvizsgaldi dij 776 862 0,00% 0,00%
Kiilonadé 2852000 0,01% 0,01%
Letétkezel6i dij 1759237 0,01% 0,01%
Nett6 eszkozérték 23 606 238 215 99,74% 100,00%
1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

8,033,157,021 db

M. Egy Befektetési jegyre es6 Netto eszkozérték
2,938600 HUF/db
V. Befektetési alap osszetétele

Befektetési alap 6sszetétele

Nyit6 allomany NAV szazalékaban Zaro allomany NAV szazalékaban

Megnevezés (Ft) (%) (Ft) (%)

T6zsdén
hivatalosan jegyzett
értékpapirok 16 850 484 069 96,95% 23 082 416 65 97,78%
mas szabalyozott
piacon
forgalmazott
atruhazhato
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
a kézelmultban
forgalomba hozott
atruhdzhaté
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
egyéb atruhazhato
értékpapirok 84 124 927 0,48% 166 663 668 0,71%
hitelviszonyt
megtestesit
értékpapirok 84 924 867 0,49% 0 0,00%
Szarmaztatott
pozicidk értéke 2517016 0,01% -37676 601 -0,16%

Nettd eszkdzérték 17 379 957 439 100,00% 23 606 238 215 100,00%
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V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban
a) befektetésbdl szarmazé jovedelem
Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi bevételek Pénzigyiraforditaisok Pénziigyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél

ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények
Jelzaloglevelek
Befektetési jegyek

Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék

Bankoktol kapott kamat

Ertékpapir kdlcsdnzési dij

Adott 6vadék kamata

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége

Lezart és lejart hatarid6s lgyletek arfolyamnyeresége

Opcids dijbevétel

Forgalmazasi jutalék, blintet6 jutalék bevétele

Saxo Corporate action

Hozamfizeté alap hozama

3503 582 327,00
30 853 653,00
3472728 674,00

806 280 039,00
21018 899,00

416 521,00

Arfolyamves zteség értékpapir értékesitésbél

ebbdl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények
Jelzaloglevelek
Befektetési jegyek

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék

Banki kamat

Ertékpapir kdlcsdnzési dij

Short hitel kamat

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége

Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége

Opcié nyitasi dij

Ertékpapirok utan kapott os ztalék kamata

Saxo Corporate action

449 955 606,00

449 955 606,00

19 985 280,00
25138 860,00
1184 980,00

Osszesen

4 331 297 786,00 496 264 726,00

3835033 060,00

b) egyéb bevétel

Ft-ban

Megnevezés

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel
Ertékvesztések (AIH)

46 728

Osszesen :

46 728
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c) kezelési koltségek d) LetétkezelS dij

Ft-ban
Megnevezés
Bizomanyosi dij 29917 798
Forgalmazasi dij 29 389 623
Konyvelési dij 999 603
Konyvvizsgalai dij 776 862
Bankkoltség 7 439 486
Bankkoltség (negativ kamat) 29 364
Alapkezel6i dij 160 752 009
LetétkezelGi dij 17 412 969
Hatdrid6s lgyletek jutaléka 51373
Osszesen : 246 769 087

e) egyéb dijak, és addk

Ft-ban
EGYEB RAFORDITASOK
Egyéb raforditas 17 014 001
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 17 014 001

f) Nett6 jovedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

VI, TARGYEVI EREDMENY

3571297

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet, igy az

Alap dsszes realizdlt jévedelme ujra befektetésre kertil.
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h) Tdékeszamla valtozasai

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Hénap Netto eszkozérték (Ft) Egy ‘eg?.’"? Ju,t 0 netto Jegyek szama
eszkozérték (Ft)
2023.12.31 17 379957 439,00 2,417283 7 189 871 726,00
2024.01.31 17 901 404 691,00 2,463894 7 265 492 274,00
2024.02.29 17 328 385 469,00 2,552094 6 789 869 350,00
2024.03.28 18 149 272 072,00 2,621190 6924 057 300,00
2024.04.30 18 673 500 509,00 2,667768 6999 670 890,00
2024.05.31 19 664 466 222,00 2,758630 7 128 345 130,00
2024.06.28 20248 042 803,00 2,839652 7 130 465 077,00
2024.07.31 20540 679 689,00 2,848454 7 211 166 719,00
2024.08.30 20 669 082 005,00 2,807339 7 362 517 963,00
2024.09.30 21024 243 273,00 2,834104 7 418 303 309,00
2024.10.31 22 243 141 457,00 2,826663 7 869 044 758,00
2024.11.29 22932 274 260,00 2,881589 7 958 204 982,00
2024.12.31 23 606 238 215,00 2,938600 8033 157021,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
Nem volt az Alapnal.

i) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kételezettségeire

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom iizleti évérél

Az Alap elmult harom uzleti évének 6sszehasonlitasa

P , o Egy jegyre jutd nettd
Héna Netto eszkozérték (HUF w,
P ( eszkozérték (HUF)
2022.12.31 14 836 596 737 1,810217
2023.12.31 17 379 957 439 2,417283

2024.12.31 23 606 238 215 2,9386
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VILI. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Datum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkoz érték
2024.01.31 EURHUFF240229E385.47 FORWARD 700 000,00 - 954 597,00
2024.01.31 EURHUFF240229E387.39 FORWARD 580 000,00 313 775,00
2024.01.31 EURHUFF240229V384.4 FORWARD 10 000,00 24 252,00
2024.01.31 EURHUFF240229V384.49 FORWARD 159 000,00 371 408,00
2024.01.31 EURHUFF240229V385.35 FORWARD 300 000,00 444 826,00
2024.01.31 EURHUFF240229V386.97 FORWARD 70 000,00 - 8 704,00
2024.01.31 EURHUFF240307E383.52 FORWARD 743 400,00 - 2780778,00
2024.01.31 PLNHUFF240419E89.21 FORWARD 707 000,00 - 68 015,00
2024.01.31 PLNHUFF240419E89.23 FORWARD 3142 000,00 - 240 672,00
2024.01.31 USDHUFF240312E357.49 FORWARD 643 000,00 - 81 157,00
2024.02.29 | EURHUFF240307E383.52 FORWARD 743 400,00 - 7820097,00
2024.02.29 | EURHUFF240328E389.34 FORWARD 900 000,00 - 5257075,00
2024.02.29 | EURHUFF240328E390.452 FORWARD 508 000,00 - 2406 336,00
2024.02.29 | PLNHUFF240419E89.21 FORWARD 707 000,00 - 1628 752,00
2024.02.29 | PLNHUFF240419E89.23 FORWARD 3142 000,00 - 7176 316,00
2024.02.29 | USDHUFF240312E357.49 FORWARD 643 000,00 - 3722931,00
2024.03.28 | EURHUFF240607E397.61 FORWARD 335 000,00 - 334 795,00
2024.03.28 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 505 400,00 336 046,00
2024.03.28 | PLNHUFF240419E89.21 FORWARD 707 000,00 - 1794 371,00
2024.03.28 | PLNHUFF240419E89.23 FORWARD 3142 000,00 - 7911 894,00
2024.03.28 | USDHUFF240513E361.97 FORWARD 710 000,00 - 4590 036,00
2024.04.30 | EURHUFF240607E397.61 FORWARD 335 000,00 1696 438,00
2024.04.30 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 505 400,00 3406 547,00
2024.04.30 | PLNHUFF240719E90.735 FORWARD 837 000,00 - 70 609,00
2024.04.30 | PLNHUFF240719E90.81 FORWARD 3142 000,00 - 33 264,00
2024.04.30 | USDHUFF240513E361.97 FORWARD 710 000,00 - 2353467,00
2024.05.31 EURHUFF240607E397.61 FORWARD 335 000,00 2683 268,00
2024.05.31 EURHUFF240607E399.3 FORWARD 505 400,00 4901 053,00
2024.05.31 PLNHUFF240719E90.735 FORWARD 837 000,00 - 575 865,00
2024.05.31 PLNHUFF240719E90.81 FORWARD 3142 000,00 - 1928 353,00
2024.05.31 USDHUFF240813E362.765 FORWARD 780 000,00 1691 902,00
2024.06.28 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 1 045 400,00 - 2651096,00
2024.06.28 | PLNHUFF240719E90.735 FORWARD 837 000,00 - 791 393,00
2024.06.28 | PLNHUFF240719E90.81 FORWARD 3142 000,00 - 2736 106,00
2024.06.28 | USDHUFF240813E362.765 FORWARD 780 000,00 - 5679728,00
2024.07.31 EURHUFF240930E395.68 FORWARD 1045 400,00 - 2079705,00
2024.07.31 PLNHUFF241021E91.216 FORWARD 3612 000,00 - 3721333,00
2024.07.31 PLNHUFF241021E91.265 FORWARD 837 000,00 - 821 926,00
2024.07.31 USDHUFF240813E362.765 FORWARD 780 000,00 - 2360 290,00
2024.08.30 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 1045 400,00 2241 371,00
2024.08.30 | PLNHUFF241021E91.216 FORWARD 3612 000,00 - 2224 146,00
2024.08.30 | PLNHUFF241021E91.265 FORWARD 837 000,00 - 474776,00
2024.08.30 | USDHUFF241113E363.43 FORWARD 826 000,00 6 443 254,00
2024.09.30 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 1091 400,00 - 2389586,00
2024.09.30 | PLNHUFF241021E91.216 FORWARD 3612 000,00 - 6232831,00
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2024.09.30 | PLNHUFF241021E91.265 FORWARD 837 000,00 - 1403 461,00
2024.09.30 | USDHUFF241113E363.43 FORWARD 826 000,00 6501 111,00
2024.10.31 EURHUFF250130E399.31 FORWARD 1091 400,00 - 13 338 158,00
2024.10.31 PLNHUFF250422E92.685 FORWARD 1137 000,00 - 1576 315,00
2024.10.31 PLNHUFF250422E92.751 FORWARD 3612 000,00 - 4776 360,00
2024.10.31 USDHUFF241113E363.43 FORWARD 826 000,00 - 10 311 927,00
2024.11.29 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 1091 400,00 - 17 415 572,00
2024.11.29 | PLNHUFF250422E92.685 FORWARD 1137 000,00 - 3949 253,00
2024.11.29 | PLNHUFF250422E92.751 FORWARD 3612 000,00 - 12 313 544,00
2024.11.29 | PLNHUFF250422E96.253 FORWARD 720 000,00 3 209,00
2024.11.29 | USDHUFF250213E383.42 FORWARD 77 800,00 - 726 800,00
2024.11.29 | USDHUFF250213E384.9 FORWARD 826 000,00 - 6510484,00
2024.11.29 | USDHUFF250213E394.83172 | FORWARD 176 000,00 337 099,00
2024.12.30 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 1091 400,00 - 14 195 417,00
2024.12.30 | PLNHUFF250422E92.685 FORWARD 1137 000,00 - 4180 388,00
2024.12.30 | PLNHUFF250422E92.751 FORWARD 3612 000,00 - 13 046 551,00
2024.12.30 | PLNHUFF250422E96.253 FORWARD 720 000,00 - 129 617,00
2024.12.30 | USDHUFF250213E383.42 FORWARD 77 800,00 - 902 181,00
2024.12.30 | USDHUFF250213E384.9 FORWARD 826 000,00 - 8365802,00
2024.12.30 | USDHUFF250213E394.83172 | FORWARD 176 000,00 - 48 649,00
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VIIL. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényezdk

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete nem valtozott a targyév soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELG ZRT. 74,18% 74,38%

LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%

INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%

DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2024. év soran:

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETES| ALAP E SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP F SOROZAT

SUPERPOSITION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvaddsara nem keriilt sor.

Az amerikai piacokat tekintve Ujabb egyértelm{ emelkedd évet lattunk 2024-ben, mely emelkedés élén
a technoldgiai szektor jart. Erdemes kiemelni az év soran triplazé Nvidiat, illetve a 100 ezres dlomhatart
elérg Bitcoint. Ebben a folyamatos er6sédésben két nagyobb torés volt:

Az egyik tavasszal, amikor latszott némi amerikai munkaerdpiaci lassulas, melytdl valé félelem ugyan
hamar elmult, jollehet ezt mintha megint kezdené észrevenni a piac.

A masik technikai jellegi volt: a japan jen eszkalalodo erésodése robbantott fel sok carry trade poziciét
és lett bel6le egy vildgszerte észrevehetd korrekcid. Az év végével aztan jott Trump valasztasi gyézelme

s

és annak piaci anticipacidja, ami nem csak az amerikai részvénypiacokat, de a dollart is erGsitette.

Eurdpa ekdzben nem sokra jutott, ciklikus (az eurdpai és a kinai fogyasztd gyengélkedése) és strukturalis
(draga energia és munkaerd) problémakkal egyarant kiizdve az egyetlen elénye az volt, hogy az amerikai
piachoz képest egyre olcsobb. A vilag tébbi része is hatarozottan gyengélkedett Amerikdhoz képest,
tobbek kozt a dollar ereje miatt.
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Erdekes kivétel ez alél a magyar piac, ami nem csak a folyamatosan leértékel5dé forintban, de dolldrban
nézve is az egyik legerGsebb piac volt tavaly, részben a korabbi évek lemaradasanak kdészonhetden.

A nyersanyagpiacrél a rendkivil gyenge olaj és olajkapcsolt szektorokat érdemes kiemelni, valamint az
aranyat, melyet a geopolitikai konfliktusok egyre intenzivebbé véldsa segitette leginkabb.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
id6szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és vdltozo javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a Kkifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazas teljes 0sszege az ABAK ligyvezetGi és azon munkavallaléi szerinti
bontdasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakorolnak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes 6sszege: bruttd 2.197.981.807HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazds 6sszege: brutté 874.590.000 HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* valtozé javadalmazas 6sszege: bruttd 1.323.391.807 HUF
Kedvezményezettek szama: 103 f6

Az Alapkezeld ligyvezetGinek kifizetett javadalmazas teljes 6sszege: bruttd 110.127.880 HUF

Az alap kockdzati profiljara |ényeges hatdst gyakorlé munkavallalok javadalmazésa: brutté 607.823.550
HUF

*A befektetési alapkezelS vagy a kezelt befektetési alap kockazatvéllaldsara jelentds hatast gyakorlé
munkavallalék esetében a valtozo javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok alkalmazasa mellett
3 év alatt kerdl sor.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bél javadalmazasi kifizetés nem tortént.
a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kiilén szabalyozasra kerilt volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kiilén szabalyozasra kerilt volna sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap 6sszesitett kockdzati mutatéja: 4

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653 felhatalmazason
alapulo rendelete elGirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezel6 Zrt.
A kockdzati besoroldst minden alap esetében a Kiemelt Informacidkat tartalmazé Dokumentumok (KID
— Key Information Document) nevi dokumentum tartalmazza. A KID a piaci kockazat mérésére, illetve
az egyes alapok kockazati osztalyba soroldsara a kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld
évesitett volatilitds mddszert hasznalja, 97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az
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alapok kockazati besorolasa 1-7 terjed6 skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték
pedig a legmagasabb.

XI. A tékeattételt alkalmazo uniés ABA-t kezel6, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t
az EGT-allamokban forgalmazé6 ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté
tokeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok, valamint a biztositék vagy a
tokeattételi megallapodas értelmében nytujtott garanciak tjbdli felhasznalasi joga,
és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

Netto Osszesitett kockazati

Alap neve Datum . el s s
P kitettség (t6keattétel) mértéke (%)

HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.01.31 103,8503
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.02.29 100,6060
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.03.28 100,0000
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.04.30 100,0000
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.05.31 103,1981
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.06.28 100,0000
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.07.31 103,7972
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.08.30 101,8111
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.09.30 100,1825
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.10.31 103,2148
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.11.29 101,9479
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2024.12.30 100,0000

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t6kedttétel mértékének valtozasat a 2024. év 12 hé
végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabdlyzata alapjan, az alap altal felvehet6 maximalis mértékd t6keattétel mérteke
maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és t6keattételi garancia megallapodast, a t6keattétel fedezetére az
alapban 1évé rovid lejaratu likvid dllampapirok szolgalnak.

Xil. Az AEKBV-alapkezel6

A HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi
kotelezettsége.

Xl Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-
csereiigyletek bemutatasa

A HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2024. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere lgyletet nem kotott.
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XIV. Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Az alapnak nincs kozzétételi kotelezettsége.

Budapest, 2025. aprilis 15.

Szabé Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i aldirdsképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum
tartalma az eredeti, cégszer( alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkil is cégszerlen aldirtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldénapja: 2024. december 31.

Fellgyeleti eng.: E-111/110.602-1/2008

adatok eFt-ban

Sor- ) ) o E1628 év(ek) o
, A tétel megnevezése Eléz6 év , L, i Targyév
szam médositasai
a b c d e
A. Befektetett eszkézok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 0 0
a) kamatokb6l, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgbeszk&zok 17 422 998 23 706 118
I. Kovetelések 65 563 0
1. Kovetelések 65 563 0
2. Koévetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilfoldi pénztértékre sz6ld koévetelések értékelési kil 0 0
4. Forint koévetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 17 019 534 23 249 080
1. Ertékpapirok 13 630 711 19 595 875
2 Ertékpapirok értékkiilonbozete 3 388 823 3 653 205
a) kamatokb6é6l, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 3 388 823 3 653 205
III.| Pénzeszkdzdk 337 901 457 038
1. Pénzeszkozdk 337 228 457 946
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 673 -908
(o] Aktiv idébeli elhatarolasok 0 12
a) aktiv iddébeli elhatérolés 0 12
b) aktiv idébeli elhatdroléds értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete 2 517 -37 676
ESZKOZOK OSSZESEN 17 425 515 23 668 454

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap Fellgyeleti eng.: E-111/110.602-1/2008
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Forduldénapja: 2024. december 31.
adatok eFt-ban
Sor- ) ) o E1628 év(ek) o
, A tétel megnevezése El6z6 év , L, i Targyév
szam médositasai
a b c d e
E. Sajat tdéke 17 379 805 23 606 239
I. Indulé tdke 7 189 872 8 033 157
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 112 128 14 492 283
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2 922 256 -6 459 126
II. | T8kevaltozas (td8kendvekmény) 10 189 933 15 573 082
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonadsi értékkiilénbl 5 572 868 7 162 112
2. Ertékelési kiilénbbdzet tartaléka 3 392 013 3 614 621
3. El16z8 év(ek) eredménye -628 582 1 225 052
4. Uzleti év eredménye 1 853 634 3 571 297
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1 505 50 390
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. | Rovid lejarata kotelezettségek 1 505 50 390
III.| Kilfoldi pénzértékre sz6ld kodtelezettségek értékelési k 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 44 205 11 825
FORRASOK OSSZESEN 17 425 515 23 668 454

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel8 Zrt.
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HOLD KOZEP-EUROPA

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2024. év

RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Fellgyeleti eng.: E-111/110.602-1/2008

adatok eFt-ban

Sor- ) ) o E1628 év(ek) o

, A tétel megnevezése Eléz6 év , L, i Targyév
szam médositasai

a b c d e

I. Pénziigyi mlveletek bevételei 2 770 370 4 331 298
II. Pénzugyi mlveletek réforditésai 713 965 496 265
III.| Egyéb bevételek 28 47
IV. | Mikodési koltségek 189 502 246 769
V. Egyéb raforditésok 13 297 17 014
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0
VII.| TARGYEVI EREDMENY 1 853 634 3 571 297

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2024. év

Fellgyeleti eng.: E-111/110.602-1/2008

adatok eFt-ban

Sor- ) ) e E1628 év(ek) o
, A tétel megnevezése El6z6 év , L, i Targyév
szam médositasai
a b c d e
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 884 843 -2 313 392
1. Targyévi eredmény 964 380 3 571 297
2. Elszamolt amortizacid 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairéas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbdzet 2 793 490 262 801
5. Céltartalék képzés és felhasznalés kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 0 0
8. Befektetett eszkozok &dllomanyvaltozéasa 0 0
9. Forgbeszk6zok dllomanyvaltozésa -2 803 050 -6 163 983
10. Rovid lejédratt kotelezettségek allomadnyvaltozésa -71 713 48 885
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv iddébeli elhatdrolasok &llomé&nyvaltozésa 0 -12
13. Passziv i1débeli elhatdrolédsok valtozésa 1 736 -32 380
II Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkéz-valtozds| 1 413 691 0
14 Ingatlanok beszerzése 0 0
15 Ingatlanok eladésa 0 0
16 Befolyt bérleti dijak 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése -12 125 555 0
18 Ertékpapirok eladasa, bevéaltésa 12 649 992 0
19 Kapott hozamok 889 254 0
III.| Pénzigyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -2 102 938 2 432 529
20 Befektetési jegy kibocsatéas 3 875 680 8 891 655
21 Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport 0 0
22 Befektetési jegy visszavaséarlésa -5 978 618 -6 459 126
23 Befektetési jegyek utéan fizetett hozamok 0 0
24 Hitel, illetve kOlcsdn felvétele 0 0
25 Hitel, illetve kdlcsdn tdrlesztése 0 0
26 Hitel, illetve k&lcson utan fizetett kamat 0 0
v Pénzeszk6zbk valtozasa Ssszesen 195 596 119 137

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezel8 Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2024. EVI BESZAMOLOHOZ

I Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap (,,Alap”)
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuladsa: 2008.01.15.

Fellgyeleti engedély szdma: E-111/110.602-1/2008

Az Alap lajstromozasi szdma: 1111-259

Alapkezel6: HOLD Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotds u. 50.) (,,Alapkezel§”)
Letétkezel§: UniCredit Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak f6bb elvei a hatalyos 2000 évi C. torvény a szamvitelr6l
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé6 215/2000 (XIl.11.) sz. Kormanyrendelet
(Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az lizleti évet kovet6 év els6 hdnapjanak utolsé nettd eszkdzérték
szamitds napjat hatdrozza meg. A 2024. évi beszamolé esetében ez a nap 2025. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségli mérleghdl, a
Rendelet 2. szdmu melléklet I. pontja szerinti részletezettségli eredménykimutatasbdl és Kiegészitd
Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv
befektetési formdkrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maddositdsardl szolé
térvény 6. mellékletében elSirt Eves jelentésében talalhatd.

Az Alap kett6s kdnywvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmolasi el6irdsainak alkalmazdasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idGtartama és a megszerzett részesedés ardnya alapjan
egyUttesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési értéken értékeli, mig az év végén meglévé dllomanyt — a
Rendelet elGirdsai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak
részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések 6sszege évente a forduldonapon fennalld kovetelésallomany egyedi mingsitése alapjan
kerdl meghatdrozasra.

A passziv idGbeli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt 6sszegben, ennek
hidnyaban szerz6dés szerinti 6sszegben kertl meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral aldatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv szerinti értéken
kerilnek beallitasra.

A f6konyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozokre és forrasokra
jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartdsok tartalmazzak. Folyamatosan vezetett
analitikus nyilvantartdsok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései
és kotelezettségei, értékpapirok dllomanya, befektetési jegyek dllomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken beliili aranyuk:
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-0,16 %
Az Alapnal kolcsonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallaldasok az év végén nincsenek.

Jelentds 6sszegl hibanak a mérlegf6osszeg 2%-anal nagyobb és 1 millid Ft-ot meghaladd hibat tekinti.

. Specidlis rész

Az alap vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2008.01.15-én keriilt bejegyzésre 400.000.000 Ft, induld tékével.

A 2024. évi t6kendvekmény (15.573.082 eFt) az induld téke és a tovabbi tékebevonas névértéken
szamitott értékének (8.033.157 eFt) 193,86 %-a.

A HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2024. december 31-i

sajat t6kéje (azaz nettd eszkoz értéke): 23.606.238 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 2,938600 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke: 23.606.238 eFt
A Letétkezel§ altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 2,938600 Ft

A LetétkezelG altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték kiilonbség 0 eFt.

A HOLD Alapkezel8 Zrt. részérdl az Alap éves beszamold aldirdsara kotelezett tisztségviseld:

Szabd Baldazs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzs felel§s személy:

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozod feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felel6s személy: A BPION
Services Kft képviseletében Bogre Csilla (Regisztralasi szdama: 210898, Lakcim: 1138 Budapest, Vaci ut
99.2.em.)

Kényvvizsgalatot végz{ felelGs személy:

Az Alapkezel6 altal kijel6lt kdnyvvizsgdld a HK Addcontroll Kényvelés és Konyvvizsgald Kft. (6055
FelsGlajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A kdnyvvizsgdlati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felels személy: Dr Heged(is Mihaly (MKVK tagsagi igazolvany szama:
006219). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 776.862 Ft.
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Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel6 honlapjan, a Felligyelet altal lizemeltetett honlapon teszi
kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2025. aprilis 15.

Szabd Balazs
vezérigazgato

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOX

Alap nave : HOLD K&zdp-aeurdpal Raszvany Bafaektatdsi Alap
Lajstromszama : 1111-259

Alapkezaelé nave : HOLD Alapkezald Zxt.

Latatkezald nave : UniCredit Bank ZIxt.

NEE szamitds tipusa : Szamvitell

Targynap (T) : 2024.12.31

Sajat téke : 23 606 238 215

Egy jegyre juté NEE (Fr) : 2,938600

Darabszam : 8 033 157 021

A TARCYNAPI NETTO ESIKCIERTEX MECEATAROZASA

Durabzaim “:g{ :'-m‘ )
I. KOTELEZETTSECEXK
I/1. Hitelillominy (Ssszas): 0 Ft
I/2. Egyéd kitalaezattsdgek (Ssszes): 50 390 285 Ft 80,99
Alapkazal 61 di) 44 966 986 Pt 72,28%
Bizominyosi di} 2 227 R713 Pt 3,58y
Kinyvalasi di} 343 426 Fr 0,55
Kildnadd 2 852 000 Pt 4,58y
I/3. Caltartalakok (Ssszas): 0 Ft
I/4. Passziv 1d4dball elhatiaroldsok (Saszaes): 11 824 937 Ft 19,01y
Paliigyelati dij 1 999 000 Pt 3,21y
Latétkaza l6i di) 1 759 237 Pt 2,83%
Bizominyosi di) 8 038 Pt 0,01y
Porgalmazisi di} 7 281 ROO Pt 11,70%
Kinyvvizagaldi di) 776 862 Ft 1,25%
Kitelazattsdgek Ssszesen: 62 215 222 Fe 100,00%
11 ESZXROZOK
II/1. Folydszamla, készpanz (daszes): 457 946 200 Ft 1,93
Elszimolisi batdtszimla HUP a77 295 776 Pt 1,5
Davizabaetatazimla-UsD 222 242 Pt 0,00%
Davizabat dtszimla-EUR 2 109 929 Ft 0,01s
Davizabetatszimla-CIK 15 657 Pt 0,00y
Davizabat atszimla-CHF 17 362 Ft 0,00y
Davizabat dtszimla~-CEP 239 131 Pt 0,00y
Davizabatatszimla-PLN 77 739 K29 Pt 0,33
Davizabat atazimla-RON 69 090 Pt 0,00y
Davizabat atazimla-TRY 24 421 Pt 0,00y
Davizabat étszimla-AUD 4 911 Pt 0,00y
Davizabat étazimla-NOK 177 B22 Pt 0,00y
Davizabat dtszimla-DEK 30 030 Pt 0,00y
Valuta, deviza baetdtek artdkeldsi ktldaddzate -908 491 Pt 0,00%
USD bank artakkiildnbdzata 2 079 Pt 0,00y
EUR bank artakkilldadbdzata -4 121 Pt 0,00y
CZK bank artakkiildabdzatea -66 Pt 0,00y
CHF bank artakkiildabizatea 9 375 Pt 0,00y
CBP bank artakkilldabdzata 62 475 Pt 0,00y
PIN bank artakkiildabidzatea =971 875 Ft 0,00y
RON bank artakkilandbidzata -7 430 Pt 0,00y
TRY bank artakkiildabidzate =10 424 Ft 0,00y
AUD bank artakkiildabidzata -15 ¥t 0,00y
NOK bank dartakkiilidadbdzata 7 927 Ft 0,00y
DEK bank artakkiildabdzata 3 %84 Pt 0,00y
II/2. Eqgyéd kdvaetalds (Ssszes): 0Pt
Kul2s1dl panzdrtdakrae 32610 kdvataldsek drtdkeldsi kulsnbdzate 0 Ft
II/2.1. Szarmaztatott Ugylaetek artdkeldsi kuldnbizate =37 676 600 Ft -0,16%
II1/3. Lakststt bankbatdtek (Ssszaes): 0 Ft
II/3.1. Max. 3 hd lekdtast (Ssszaes) : 0 Ft
I1/3.2. 3 hénapndl hosszabd lekdtdsl (Ssszaes): oFt
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ALAP

ALAPADATCON

Alap nave : HOLD Kszdp-eurédpal Raszvany Bafektatdsi Alap
Lajstromszama : 1111-259

Alapkezaeld nave : HOLD Alapkezeld Zxt.

Latatkezald nave : UniCredit Bank Zxt.

NEE szamitds tipusa : Szamvitell

Taxgynap (T) : 2024.12.31

Sajac ke : 23 606 238 215

Egy Jegyre jutd NEE (Ft) : 2,938600

Darabszam : 8 033 157 021

A TARCYNAPI NETTO ESIKCIERTEX MECHATAROZASA

II/4. Ertdkpapirok (&sszes):

II/4.1. Allampapirok (33
II/4.1.1. Kotvanyek (Ssszaes)
II/4.1.2. Kincatarjegyek (&
II/4.1.3. Egyéd jegybankkdpas 4p. (Ssszaes):
II/4.1.4. Xul1251d41 Allampapirok (dsszas):
II/4.2. Cazdalkoddl 43 agyéd hitelviszonyt megtestesitd
II/4.2.1. Tézada b t (& |
II/4.2.2. Kul2sldl kdtvanyek (Saszes) :
I1/4.2.3. Tézaddn kivili (Ssszas):
II/4.3. Raszvanyek (Ssszas):
II/4.3.1. Tézada b L (s )

ANY BIZTONSACI NYOMDA NYRT.

MACYAR TELEEKOM NYRT.

MOL - MACYAR OLAJ BS GAZIPART NYRT.

OTP BANK NYRT.

RABA NYRT.

RICHTER CEDEON NYRT.
II/4.3.2. Kulfsldl xdszvanyek (dsszaes):

ALLECRO.EU SA

ALPHA SERVICES AND HOLDINCS SA

BANCA TRANS ILVANTA

BRD - CROUPE SOCTETE CENERALE

CATRO MEZZ PLC.

CEZ

DICT COMMUN ICATIONS NV

DINO POLSEA SA

ENEA SA

ERSTE CROUP BANK AC

EUROBANK HOLDINCS SA.

FIX PRICE GROUP LTD JCDR}

PORTE ORD

POURLIS HOLDINCSE SA

CALAXY COSMOS MEZIZ PLC

HELLENIC BANK PCL

HOLDING OO ADMIE IPTO SA

HRV TELECOM

1CO LTD

JERONTMO MARTINS ORD

EASPT BANK JSC JCDRJ

KCHM

KOMERCNT BANEA

KREA

LUBELSKI WECIEL BOCDANEA SA

MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R ORD

MPC CONTAINER SHIPS ORD

NAC EAZATOMPROM JSC JCDRI

NATIONAL BANKE OF CREECE SA (CR

12

12

11

Dorabeim

578

578
618

27
155
L{3

R0
959
319
428
LrFa)
146

208
79 3

94
23
268
103

202

196

143
276
192
135

93
19

64
10
13

wom e

o ® W
N @
o e o

796
a2
A58

hR4

500
163
650
405
098
206
AR0
an?
/89
500
596
154
na
100
aoo
R98
430

Caszeg/ Daviza

23 249 080 325

19

LLER

283
952
224

as
240
498
/81
a2
542
185

72

217

69
7
142

19
109
146

70
m
146
749

132
79

oso
02s
268
748
753
950

232

073
054

/79
an
998
575
612
149
994
el
161
010
575
215
/13
o
919
661
/81

614

685
a7
a57
548
811
611
R46
720
210
AR2

Extak nam
Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

o Ft

0 Ft
325 Ft
554 Ft
160 Pt
104 Ft
330 Pt
020 Pt
340 Pt
600 Pt
771 Fe
594 Pt
758 P
%77 Pt
569 Pt
708 Pt
022 P
117 Pt
492 Pt
861 Pt
016 Pt
ROR Pt
404 Fr
576 Pt
041 P
902 Pt
636 Pt
022 Pt
655 P
344 Pt
154 Pt
870 Pt
475 Pt
508 Pt
017 P
435 Pt
426 P
989 Pt
043 P
989 Pt

w
98.23%

98,23y
14,90%
0,02y
1,57%
1,79
7,96%
0,02y
3,54y
83,33
3,7
1,20%
4,02y
0,95
0,15%
5,24y
2,10%
3,7
1,408
10,74y
0,78y
0,31y
0,02y
0,92y
0,29
3,208
0, 60%
0,08y
0,46%
0,62y
0,30y
3,01y
0,62y
LN
0,02y
0,00y
0,00y
0,56%
0,34
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ALAPADATCX
Alap nave : HOLD K&zép-aurdpal Raszvany Bafaektatdsi Alap
Lajstromszama : 1111-259

Alapkezaeld nave
Latdtkezald nave

HOLD Alapkezald Zrxt.
UniCredit Bank Ixt.

NEE szamitds tipusa Szamvitaeli
Taxgynap (T) : 2024.12.31
Sajat téke : 23 606 238 215
Egy jegyre jutd NEE (Ft) i 2,938600
Darabszam : 8 033 157 021

A TARCYNAPI NETTO ESIKOZERTEX MECEATAROZASA

NOVA LJUBLJANSKA BANEA DD CDR

OMV PETROM SA

PEEAO

PEPCO CROUP LTD

PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S.A. (CR)

PEO BP

POLSKI KONCERN (PEN)

PUBLIC POWER CORP SA

PZU SA

RATFFEISEN INTERNATIONAL BANK HOLDING AC
SATPEM

SNCN ROMCAZ SA ORD

SOCTETATEA DE PRODUCERE A ENERCIEI ELECTRICE
SOCTETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA SA
SUNRISEMEZZ PLC (CR)

TAURIN POLSEA ENERCIA SA

TELEKOM SLOVENIJE

VALARIS LTD

VIENNA INSURANCE CROUP AC

ZUMTOBEL CROUP AC

WISDOMTREE DAX 3X DAILY SHORT UCITS ETF

I1/4.3.3. Téz34 kivill (& ):
II/4.4. Jalzdloglavelaek (Ssszaes):
II/4.4.1. Tézada b L (S ):

II/4.4.2. Tézadédn kivili (Ss3z2a3):
II/4.5. Bafektatdsl jegyek (&:
II/4.5.1. Tézada b L ¢ ):
II/4.5.2. Tézadén kivill (Ssszaes):
II/4.6. Kaxpdtlasl jagy (Saszes):

II/5.

Aktiv 1d4édball elhatiroldsck (Ssszas):
Esaeddkas bavatalak
ESEKOZOK OSSEESEN:

Durabeaim

5% 062 R1R
78 677
120 206
A1 987
252 512
285 524

4 812

323 943
42 746

708 204
30 542
32 59
72 500

112

21 .27

1 450

2 478

1 119 580

12 578 380

Caszeg/ Daviza

49 013 957
295 R49 719

1 041 232 110
189 423 %08
129 444 HER

1 448 198 540
1 293 362 047
24 a5 1N

1 425 111 037
346 211 716
19 549

300 022 693
307 107 140
111 362 974

8 012 646

493 508

3 513 651

381 R11 ReE9
698 121 N

4 979 3

166 663

w
-
-

»
*
AR

"y
"

cooo o000
w mom
"o

"
”

12 032 Ft
12 032 Pt
23 668 453 466 It

(L]

0,213
1,25
4, 40%
0,80%
0,55%
6,12%
%, 46%
0,10%
6,02%
1,46%
0,00%
1,27%
1,30%
0,47
0,03%
0,00%
0,01%
1,61%
2,95%
0,02%
0,70%

0.00%
0,00%
100,00%



HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Megnevezés

Pénziigyi bevételek

Pénziigyi raforditasok Pénziigyi eredmény

Arfolyamnyeres ég értékpapir értékesitésbol
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények

Jelzaloglevelek

Befektetési jegyek

Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék

Bankoktdl kapott kamat

Ertékpapir kélcs6nzési dij

Adott 6vadék kamata

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége

Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége

Lezart és lejart hatarid6s ligyletek arfolyamnyeresége

Opcids dijbevétel

Forgalmazasi jutalék, blntetd jutalék bevétele

Saxo Corporate action

Hozamfizet6 alap hozama

3503 582 327,00
30853 653,00

3472728 674,00
806 280 039,00

21018 899,00

416 521,00

Arfolyam ves ztes ég értékpapir értékesitésbél
ebbdl: Alamkétvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények

Jelzaloglevelek

Befektetési jegyek

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék

Banki kamat

Ertékpapir kélcs6nzési dij

Short hitel kamat

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége

449 955 606,00

449 955 606,00

19 985 280,00
25138 860,00

Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 1184 980,00
Opci6 nyjtasi dij -
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata -
Saxo Corporate action -
Osszesen 4 331297 786,00 496 264 726,00 3835033 060,00
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/egyéb raforditas 46 728 17 014 001
Ertékvesztések (AH) 0 0
Osszesen : 46 728 17 014 001
3. Miikodési koltségek dsszetétele
Ft-ban
Megnevezés
Bizomanyosi dij 29917 798
Forgalmazasi dij 29 389 623
Konyvelési dij 999 603
Konyvvizsgaldi dij 776 862
Bankkoltség 7 439 486
Bankkoltség (negativ kamat) 29 364
Alapkezel6i dij 160 752 009
LetétkezelGi dij 17 412 969
Hatdrid6s lgyletek jutaléka 51373

Osszesen :

246 769 087
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4. Ertékpapir-allomany Osszetétele és értékkiilonbozete
adatok Ft-ban
L. Elszamolt Mérleg
, , Beszerzési , , , -
Megnevezés Darabszam e érték- fordulénapi
érté
kiilénbozet érték
Magyar allamkétvény Osszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
. , Beszerzési , , , -
Megnevezés Darabszam arték érték- fordulénapi
eree kiilénbozet érték
Diszkont kincstarjegy Osszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
. , Beszerzési ez 2 .
Megnevezés Darabszam e érték- fordulénapi
érté
kiilénbozet érték
Jelzaloglevél 6sszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
, , Beszerzési P a q
Megnevezés Darabszam arték érték- fordulénapi
eree kiilénbozet érték
Gazdalkodéi és egyéb hitelv.megtest. ép. dss: 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
, , Beszerzési , , , -
Megnevezés Darabszam e érték- fordulénapi
érté
kiilénbozet érték
Kiilf6ldi allampapir Osszesen 0 0 0 0
L. Elszamolt Mérleg
. , Beszerzési . , , _
Megnevezés Darabszam Srtak érték- fordulénapi
eree kiilénbozet érték
ANY BIZTONSAGI NYOMDA NYRT. 1 026 958 284 3 309 876 4 268 160
MAGYAR TELEKOM NYRT. 291 796 271 213 395 100 534 709 371 748 104
MOL - MAGYAR OLAJ ES GAZIPARI NYRT. 155 221 423 491 917 261 413 423 753 330
OTP BANK NYRT. 86 858 1 142 786 515 741 163 505 1 883 950 020
RABA NYRT. 3 359 3 367 949 864 391 4 232 340
RICHTER GEDEON NYRT. 80 584 721 003 260 117 070 340 838 073 600
Belf6ldi részvény Osszesen 618 844 2 562 821 320 963 204 234 3 526 025 554
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adatok Ft-ban

) Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam erték érték- fordulénapi
kiillénbozet érték
ALLEGRO.EU SA 339 991 916 669 313 -33 077 719 883 591 594
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA 428 100 259 860 171 24 019 587 283 879 758
BANCA TRANSILVANIA 427 947 680 996 760 271 330 817 952 327 577
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 146 454 196 912 253 28 086 316 224 998 569
CAIRO MEZZ PLC. 208 536 10 729 847 24 845 86l 35 575 708
CEZ 79 531 1 156 667 672 83 944 350 1 240 612 022
DIGI COMMUNICATIONS NV 94 438 307 407 674 190 741 443 498 149 117
DINO POLSKA SA 23 577 790 722 808 91 271 684 881 994 492
ENEA SA 268 256 192 608 167 139 753 694 332 361 861
ERSTE GROUP BANK AG 103 906 2 066 629 276 475 531 740 2 542 161 0l6
EUROBANK HOLDINGS SA. 202 308 152 375 451 32 635 357 185 010 808
FIX PRICE GROUP LTD #GDR# 196 200 80 103 172 -7 527 768 72 575 404
FORTE ORD 1 500 5 095 292 -1 179 716 3 915 576
FOURLIS HOLDINGS SA 143 163 211 002 534 6 810 507 217 813 041
GALAXY COSMOS MEZZ PLC 276 650 54 769 434 14 322 468 69 091 902
HELLENIC BANK PCL 392 405 421 202 153 336 737 483 757 939 636
HOLDING CO ADMIE IPTO SA 135 098 108 612 239 34 048 783 142 661 022
HRV TELECOM 1 206 13 596 358 6 285 297 19 881 655
IGO LTD 93 880 119 985 120 -10 370 776 109 614 344
JERONIMO MARTINS ORD 19 387 145 193 494 1 491 660 146 685 154
KASPI BANK JSC #GDR# 1 889 66 326 167 4 091 703 70 417 870
KGHM 64 500 876 627 850 -164 770 375 711 857 475
KOMERCNI BANKA 10 596 132 341 916 14 206 592 146 548 508
KRKA 13 154 537 004 121 212 806 896 749 811 017
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 2 712 8 425 017 -2 813 582 5 611 435
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R ORD 100 902 184 -55 758 846 426
MPC CONTAINER SHIPS ORD 1 000 629 038 91 951 720 989
NAC KAZATOMPROM JSC #GDR# 8 898 122 868 244 9 341 799 132 210 043
NATIONAL BANK OF GREECE SA (CR 25 430 102 953 357 -23 070 368 79 882 989
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD GDR 4 800 26 438 910 22 575 047 49 013 957
OMV PETROM SA 5 062 818 242 813 153 53 036 566 295 849 719
PEKAO 78 677 999 932 210 41 299 900 1 041 232 110
PEPCO GROUP LTD 120 206 221 704 120 -32 280 212 189 423 908
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS S.A. (CR) 81 987 127 738 136 1 706 752 129 444 888
PKO BP 252 512 913 656 235 534 542 305 1 448 198 540
POLSKI KONCERN (PKN) 285 524 1 488 806 780 -195 444 733 1 293 362 047
PUBLIC POWER CORP SA 4 812 19 011 572 5 339 605 24 351 177
PZU SA 323 943 1 057 952 544 367 158 493 1 425 111 037
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK HOLDING At 42 746 290 532 521 55 679 195 346 211 716
SAIPEM 19 2 903 634 -2 884 085 19 549
SNGN ROMGAZ SA ORD 708 204 166 525 084 133 497 609 300 022 693
SOCIETATEA DE PRODUCERE A ENERGIEI ELEC' 30 542 288 202 873 18 904 267 307 107 140
SOCIETATEA NATIONALA NUCLEARELECTRICA S. 32 519 119 027 604 -7 664 630 111 362 974
SUNRISEMEZZ PLC (CR) 72 500 6 044 511 1 968 135 8 012 646
TAURIN POLSKA ENERGIA SA 1 368 243 805 249 703 493 508
TELEKOM SLOVENIJE 112 2 632 179 881 472 3 513 651
VALARIS LTD 21 927 477 351 284 -95 539 415 381 811 869
VIENNA INSURANCE GROUP AG 1 450 554 633 859 143 487 712 698 121 571
ZUMTOBEL GROUP AG 2 478 5 153 206 -173 811 4 979 395
WISDOMTREE DAX 3X DAILY SHORT UCITS ETF 1 119 580 282 532 004 -115 868 336 166 663 668
Kiilfoldi részvény osszesen 11 959 536 17 033 053 306 2 690 001 465 19 723 054 771
- Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam B'es’z erzest érték- fordulénapi
érték . Y
kiilénbozet érték

Befektetési jegy Osszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 12 578 380 19 595 874 626 3 653 205 699 23 249 080 325
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5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete
adatok Ft-ban
i oA e Fordulénapi Targyévben . . .
T ko L t Koté: Varhat T 1
Megnevezés ranzakel  Nevértek Kétésnap o st értékelési realizalt arhato enyeges
6 iranya napja arfolyam e ) 14 14
kiilénbozet eredmény
EURHUF/250130/E/399. eladas 1 091 400,00 2024.09.262025.01.3C 399,3100 -12 919 605,8 0,0 -12 919 605,8 0,0
PLNHUF/250422/E/92.7 eladas 3 612 000,00 2024.10.172025.04 92,7510  -12 165 062,8 0,0 -15 024 280,8 0,0
PLNHUF/250422/E/92.¢ eladas 1 137 000,00 2024.10.172025.04 92,6850 -3 902 922,3 0,0 -4 803 364,3 0,0
PLNHUF/250422/E/96.2 eladas 720 000,00 2024.11.282025.04.22 96,2530 46 532,1 0,0 -509 777,8 0,0
USDHUF/250213/E/383. eladas 77 800,00 2024.11.112025.02.13 383,4200 -860 354,9 0,0 -746 678,3 0,0
USDHUF/250213/E/384. eladas 826 000,00 2024.11.112025.02.13 384, 9000 -7 921 514,5 0,0 -6 707 841,7 0,0
USDHUF/250213/E/394. eladas 176 000,00 2024.11.282025.02.13 394,8317 46 328,2 0,0 314 615,7 0,0
Nyitott pozicidk értéke (FORWARD) Osszesen -37 676 600,0 0,0 -40 396 933,2 0,0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK mindésszesen -37 676 600,0 0,0 -40 396 933,2 0,0

6. Kolcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

Nincsenek kdlcsdnbe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

Nincsenek évadékba kapott értékpapirok.
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Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt, Magyarorszdgon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %

CA Investors VagyonkezelG Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozéi részvények 0,30% 0,00%
Il Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: HOLD Ko6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
ISIN azonositdja: HU0000706163
Tipusa: nyilvanos, nyilt végli szarmaztatott alap
1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatdasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkoddasaval kapcsolatban nem meriilt fel.
Az alap nettd eszkozértékének Ujraszamolasara nem volt sziikség a beszamold készitésének idépontjaig.
Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek.

Az Alapkezel6 a torvényi szabdlyozdsnak és a Felligyeleti elGirdsoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben elGirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége -
pénziigyi befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel.

Az Alap portfolidjaban kizardlag az alap kezelési szabalyzatdban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazatikitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfelelGen jar el
az alap kockazati profiljanak kialakitdsa soran. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenysége soran
limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfelel6en, azokat napi szinten
ellendrzi és beszamol az Alapkezeld Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente
stressz tesztet készit.

Budapest, 2025. aprilis 15.

HOLD Alapkezeld Zrt.



