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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD Kotvény Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztem a HOLD Kotvény Befektetési Alap (tovdbbiakban: ,,az Alap”) 2024. évi éves jelentésének I-VII.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szadmvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud torvények médositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek
leltarral alaitimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok
értelmében fenndll6 feleldsségeim bdvebb leirdsit jelentésem ,, A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptdl és annak kezeldjét6l, a HOLD Alapkezeld Zrt-t61 a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartsi (etikai) szabdlyairdl és a
fegyelmi eljarasrdl sz016 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelek az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédésem, hogy az dltalam megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményembhez.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbél dllnak. A HOLD Alapkezeld Zrt.
tigyvezetése (a tovdbbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésem ,,Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatok ki semmilyen formaji

bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalam végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban az én
felel6sségem az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciéknak vagy a
konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteimnek, vagy egyébként dgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkam alapjan arra a kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informdacidk 1ényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességem err6l és a hibds allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomdsomra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalom.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositdsardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds 4llitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden k6zzé tegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A Kkonyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelssége

A konyvvizsgélat sordn célom kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményemet tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsatsak ki. A kell6 bizonyossag magas fokud
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként 1€tez6 1ényeges hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazok,
és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovabba:

. Azonositom és felmérem az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar hibabol eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzek véleményem
megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd 1ényeges hibds allitas fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejdtszdst, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat;

. Megismerem a konyvvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzek meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a belsd kontroll hatékonysdgédra vonatkozdan véleményt nyilvanitsak.

. Ertékelem a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonok le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonom le, hogy 1ényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésemben fel kell hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidkban 1évo
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésem datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az



Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgilom az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgdlom, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
mddositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitdsra.

. Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozom - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatom soran ltalam azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Piliscsaba, 2025. aprilis 22.

Kékesiné Andrik6é Maria
MKVK bejegyzési szam: 003860
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EVES JELENTES

A HOLD Kétvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. tdérvény 6. szamu melléklete

alapjan készlilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

|.  Vagyonkimutatas

Adatok Ft-ban

- Portfolié Netto
2023.12.31 Piaci érték arényaban eszlkoz'érték
aranyaban
Atruhézhat6 értékpapirok 17,058,267,906 88.73% 89.01%
D240626 145,566,900 0.76% 0.76%
D241030 1,354,142,790 7.04% 7.07%
D241223 198,937,130 1.03% 1.04%
MBFBN 0.375% 2026/06/09 419,869,851 2.18% 2.19%
MFB 202610/1 158,389,200 0.82% 0.83%
MFB 203304/1 124,933,800 0.65% 0.65%
MFBEU2406/1 383,504,220 1.99% 2.00%
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07 162,450,584 0.84% 0.85%
BANCA TRANSILVANIA 8.875% 2027/04/27 256,301,909 1.33% 1.34%
EXIM 2025/4 (3. SOROZATRESZLET) 214,548,400 1.12% 1.12%
MFB202511/1 KOTVENY 78,567,071 0.41% 0.41%
MOLHB 1.5% 2027/10/08 157,193,334 0.82% 0.82%
NOVA KREDITNA BANK 7.375 26/06/29 C25 123,083,445 0.64% 0.64%
OTPHB 5.5% 2025/07/13 126,558,337 0.66% 0.66%
OTPHB 6.125% 2027/10/05 201,022,467 1.05% 1.05%
PEPCO 7.25% 2028/07/01 81,782,708 0.43% 0.43%
RAIFFEISEN 7.875% 2027/06/05 C260605 169,105,926 0.88% 0.88%
MAK 2024/C 902,282,735 4.69% 4.71%
MAK 2026/D 824,059,192 4.29% 4.30%
MAK 2026/H 1,613,344,383 8.39% 8.42%
MAK 2027/B 398,384,249 2.07% 2.08%
MAK 2028/A 573,862,712 2.98% 2.99%
MAK 2028/B 632,713,533 3.29% 3.30%
MAK 2032/A 1,886,505,179 9.81% 9.84%
MAK 2032/B 200,564,000 1.04% 1.05%
MAK 2032/G 2,239,072,287 11.65% 11.68%
MAK 2035/A 1,240,919,340 6.45% 6.47%
MAK 2038/A 628,378,340 3.27% 3.28%
MAK 2051/G 471,219,029 2.45% 2.46%
NAT BANK GREECE 8% 2034/01/03 166,061,754 0.86% 0.87%
ROMANIA 2% 2032/01/28 789,938,340 4.11% 4.12%
ROMANIA 7.125% 2033/01/17 57,855,826 0.30% 0.30%
RUSSIA 8.15% 2027/02/03 20,776,395 0.11% 0.11%
UNICREDIT - UJCB2031/A GREEN 56,372,540 0.29% 0.29%
Banki egyenlegek 82,581,050 0.43% 0.43%
ARS 1,572 0.00% 0.00%
CZK 279,958 0.36% 0.37%
EUR 70,120,473 0.01% 0.01%
HUF 10,085,607 0.05% 0.05%
usD 2,093,440 0.01% 0.01%
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Kdvetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkbzok 2,084,130,664 10.84% 10.87%
Osszes eszkdz 19,224,979,620 100.00% 100.31%
Kotelezettségek 59,695,146 0.31% 0.31%
Ertékpapir vasarlas miatt 0 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 46,297,315 0.24% 0.24%
Letétkezelési dij 703,566 0.00% 0.00%
FelUgyeleti dij 1,856,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 317,500 0.00% 0.00%
Kényvvizsgalati dij 726,717 0.00% 0.00%
Forgalmazai dij 7,140,048 0.04% 0.04%
Befektetési alap kulénaddja 2,654,000 0.01% 0.01%
Nettd eszkdzérték 19,165,284,474 99.69% 100.00%

S Portfolid N"e tt,é .
2024.12.31 Piaci érték o eszkdzérték
aranyaban L
aranyaban
Atruhézhaté értékpapirok 4,305,422,245 81.05% 81.37%
D250430 110,146,121 2.07% 2.08%
D250625 87,791,490 1.65% 1.66%
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07 93,885,705 1.77% 1.77%
MBFBN 0.375% 2026/06/09 472,411,869 8.89% 8.93%
MFB 202610/1 158,748,900 2.99% 3.00%
MFB 203304/1 126,475,800 2.38% 2.39%
OTPHB 6.125% 2027/10/05 216,601,131 4.08% 4.09%
ROMGAZ 4.75% 2029/10/07 41,882,984 0.79% 0.79%
MAK 2026/D 244,472,579 4.60% 4.62%
MAK 2026/H 658,147,386 12.39% 12.44%
MAK 2027/A 6,996,212 0.13% 0.13%
MAK 2028/A 439,316,990 8.27% 8.30%
MAK 2028/B 12,690,769 0.24% 0.24%
MAK 2031/A 10,011,923 0.19% 0.19%
MAK 2032/A 224,625,618 4.23% 4.25%
MAK 2032/G 479,410,068 9.03% 9.06%
MAK 2033/A 140,220,454 2.64% 2.65%
MAK 2035/A 248,456,556 4.68% 4.70%
MAK 2038/A 176,556,057 3.32% 3.34%
MAK 2051/G 99,186,988 1.87% 1.87%
ROMANIA 2% 2032/01/28 180,141,793 3.39% 3.40%
RUSSIA 8.15% 2027/02/03 18,154,913 0.34% 0.34%
UNICREDIT - UJCB2031/A GREEN 59,089,940 1.11% 1.12%
Banki egyenlegek 1,072,677 0.02% 0.02%
ARS 1,475 0.00% 0.00%
CzK 294,788 0.01% 0.01%
EUR 284,414 0.00% 0.00%
HUF 263,267 0.00% 0.00%
UsD 228,733 0.00% 0.00%
Kdvetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzdk 1,005,444,749 18.93% 19.00%
Osszes eszkdz 5,311,939,671 100.00% 100.39%
Kotelezettségek 20,815,294 0.39% 0.39%
Alapkezelési dij 10,200,295 0.19% 0.19%
Letétkezelési dij 212,096 0.00% 0.00%
Fellgyeleti dij 623,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 350,001 0.01% 0.01%
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Kényvvizsgalati dij 748,000 0.01% 0.01%
Tranzakcios dij 14,000 0.00% 0.00%
Forgalmazoi dij 7,773,902 0.15% 0.15%
Befektetési alap kuldnaddja 894,000 0.02% 0.02%
Nettd eszkdzérték 5,291,124,377 99.61% 100.00%

Il.  Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

1,373,645,956 db

[ll.  Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkOzérték (befektetési jegy névértéke 1
HUP)

3.851889

IV.  Befektetési alap &sszetétele

Befektetési alap dsszetétele

Netto Nettd
Megnevezés sllomany es,zkélzérték Zaré allomany es’zkc"),zéfték
(HUF) szazalékaban (HUF) szazalékaban
(%) (%)
2,660,922,422 13.88% 1,016,120,684 19.20%

Nyitd

Tozsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 56,372,540 0.29% 59,089,940 1.12%
atruhazhato értekpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott 162,450,584 0.85% 93,885,705 1.77%
atruhazhato értekpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
o e . 16,142,899,153 84.23% 4,173,210,945 78.87%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Szarmaztatott poziciok értéke 112,582,943 0.59% -33,227,665 -0.63%
19,165,273,804 100.00% 5,291,132,064 100.00%

Nettd eszkdzértek*

* A befektetési alap 6sszetételét tartalmazo tablazatban a nettd eszkdzérték soron a
forgalmazasi célbol szamitott nettd eszkdzérték dsszege szerepel, a tablazat nem
tartalmazza az Alapot terheld kotelezettsegeket, illetve passziv elhatarolasokat.

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozas nem
tortént.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyid6szakban

a) befektetésbdl szarmazo jovedelem

Ft-ban

Megnevezés

Pénzugyi

Pénzugyi bevételek raforditasok

Pénzlgyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

1,021,708,308

ebbol: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 917,609,807
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpap 104,098,501
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 777,756,915
Bankoktodl kapott kamat 14,063,327
Ertékpapir kolcsonzési dij 7,315,949
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 196,092,625
Kalféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 4,767,154
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 56,826
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 24,603,769
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 8,756,923
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 15,846,846
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 73,715,688
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 6,437,187
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 2,021,761,104 104,756,644 1,917,004,460
b) egyéb bevétel
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 48 048
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban
. El6z6 évi mikodési| Targyevi mukodési ktg.
Megnevezés N .
ktg. &sszesen osszesen
Alapkezeldi dij 169,055,856 91,315,207
LetétkezelSi dij 7,323,736 5,087,777
Bizomanyosi dij 912,376 838,745
Forgalmazoi koltség 14,037,804 35,879,052
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltseg 0 0
Konyvelési dij 1,270,000 1,400,004
Koénywvizsgaloi dij 726,717 747,999
Bankkoltség 265,167 366,989
Osszesen 193,591,656 135,635,773
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e) egyéb dijak, és adok

Ft-ban

Megnevezés Egyéb bevételek  Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 48,048 10,829,213
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 48,048 10,829,213 -10,781,165

f) Nettd j6vedelem

adatok E Ft-

ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
IX. TARGYEVI EREDMENY 1770 587

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabadlyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet,
igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Toékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

. Nettd eszkdzérték Egy jegyre Juto .
Hdénap nettd Jegyek szdma

(Ft) e et

2024.01.31 19,589,338,771 3.698084 5,297,158,434
2024.02.29 20,188,073,664 3.691343 5,469,031,818
2024.03.28 19,961,031,817 3.660641 5,452,878,719
2024.04.30 19,721,353,662 3.631844 5,430,120,702
2024.05.31 8,745,779,424 3.675162 2,379,698,898
2024.06.28 8,557,507,855 3.712287 2,305,184,616
2024.07.31 8,613,655,489 3.804817 2,263,881,945
2024.08.30 8,174,608,103 3.833473 2,132,428,920
2024.09.30 7,881,409,197 3.876013 2,033,380,576
2024.10.31 7,612,555,619 3.792738 2,007,139,804
2024.11.29 7,167,815,725 3.880041 1,847,355,508
2024.12.31 5,291,132,064 3.851889 1,373,645,956
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i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-
ban
sor- . . aox El6z6 év(ek) o
szam A tétel megnevezése El&z6 év modositasai Targyév
a b c d e
A Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I Ertékpapirok 17,058,268 0 4,305,423
1 Ertékpapirok 15,946,316 4,242,976
Ertékpapirok értékelési kiildonbozete 1,111,952 0 62,447
a) kamatokbol, osztalékokbol 270,648 64,502
b) egyéb 841,304 -2,055

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire

és kotelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

VI.  Osszehasonlito tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérél

Az Alap elmult harom Uzleti évének ésszehasonlitasa

Nettd eszké6zérték | Egy jegyre jutd nettd

Honap (Ft) eszkdzérték (Ft)

2022.12.31 15,405,791,586 2.930518

2023.12.31 19,165,273,804 3.678950

2024.12.31 5,291,132,064 3.851889

VIl. A szarmaztatott Ggyletek részletes leirasa
Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkéz érték

2024.01.31 | EURHUFF240229E385.28 FORWARD 220,000.00 -341,483.00
2024.01.31 | EURHUFF240229E385.31 FORWARD 400,000.00 -608,974.00
2024.01.31 | EURHUFF240229E385.3988 FORWARD 467,000.00 -669,838.00
2024.01.31 | EURHUFF240229E385.65 FORWARD 1,033,000.00 -1,224,254.00
2024.01.31 | EURHUFF240229V385.66212 | FORWARD 467,000.00 547,848.00
2024.01.31 | EURHUFF240229V385.79 FORWARD 485,000.00 507,436.00
2024.01.31 | EURHUFF240307E383.52 FORWARD 1,385,000.00 -5,180,761.00
2024.01.31 | EURHUFF240307E383.81 FORWARD 2,709,000.00 -9,355,490.00
2024.01.31 | EURHUFF240307E387.23 FORWARD 470,000.00 -31,605.00
2024.01.31 | EURHUFF240411E415.68 FORWARD 406,000.00 10,645,088.00
2024.01.31 | EURHUFF240426E402.0824 | FORWARD 400,000.00 4,798,222.00
2024.01.31 | EURHUFF240426E402.5 FORWARD 200,000.00 2,480,831.00
2024.01.31 | EURHUFF240426E412.95 FORWARD 600,000.00 13,577,370.00
2024.01.31 | USDHUFF240312E357.35 FORWARD 159,000.00 -42,079.00
2024.02.29 | EURHUFF240307E383.52 FORWARD 1,385,000.00 -14,569,323.00
2024.02.29 | EURHUFF240307E383.81 FORWARD 2,709,000.00 -27,712,727.00
2024.02.29 | EURHUFF240307E387.23 FORWARD 470,000.00 -3,203,449.00




HOLD KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2024.02.29 | EURHUFF240328E390.71 FORWARD 210,000.00 -940,940.00
2024.02.29 | EURHUFF240328E390.93 FORWARD 1,448,000.00 -6,171,645.00
2024.02.29 | EURHUFF240411E415.68 FORWARD 406,000.00 7,909,275.00
2024.02.29 | EURHUFF240426E402.0824 FORWARD 400,000.00 2,074,729.00
2024.02.29 | EURHUFF240426E402.5 FORWARD 200,000.00 1,119,718.00
2024.02.29 | EURHUFF240426E412.95 FORWARD 600,000.00 9,541,543.00
2024.02.29 | USDHUFF240312E357.35 FORWARD 159,000.00 -942,794.00
2024.03.28 | EURHUFF240411E415.68 FORWARD 406,000.00 7,878,572.00
2024.03.28 | EURHUFF240426E402.0824 FORWARD 400,000.00 2,045,923.00
2024.03.28 | EURHUFF240426E402.5 FORWARD 200,000.00 1,105,932.00
2024.03.28 | EURHUFF240426E412.95 FORWARD 600,000.00 9,546,500.00
2024.03.28 | EURHUFF240607E397.72 FORWARD 300,000.00 -267,318.00
2024.03.28 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 2,031,800.00 1,350,966.00
2024.03.28 | EURHUFF240607E399.404 FORWARD 2,709,000.00 2,078,695.00
2024.03.28 | EURHUFF240607E401.44793 | FORWARD 200,000.00 556,035.00
2024.03.28 | USDHUFF240513E361.14 FORWARD 172,000.00 -1,253,227.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E393.89 FORWARD 30,000.00 41,224.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E394.69 FORWARD 400,000.00 867,063.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E394.75 FORWARD 786,000.00 1,750,557.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E397.72 FORWARD 300,000.00 1,551,931.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 2,031,800.00 13,694,940.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E399.404 FORWARD 2,709,000.00 18,538,924.00
2024.04.30 | EURHUFF240607E401.44793 | FORWARD 200,000.00 1,774,165.00
2024.04.30 | EURHUFF240607V392 FORWARD 65,000.00 32,535.00
2024.04.30 | EURHUFF240607V394.41 FORWARD 895,000.00 -1,691,484.00
2024.04.30 | USDHUFF240513E361.14 FORWARD 172,000.00 -712,497.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E393.89 FORWARD 30,000.00 128,850.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E394.69 FORWARD 400,000.00 2,037,546.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E394.75 FORWARD 786,000.00 4,050,871.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E397.72 FORWARD 300,000.00 2,435,880.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E399.3 FORWARD 2,031,800.00 19,703,127.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E399.404 FORWARD 2,709,000.00 26,551,529.00
2024.05.31 | EURHUFF240607E401.44793 | FORWARD 200,000.00 2,368,456.00
2024.05.31 | EURHUFF240607V385.89 FORWARD 520,000.00 1,920,748.00
2024.05.31 | EURHUFF240607V387.71 FORWARD 1,782,000.00 3,343,583.00
2024.05.31 | EURHUFF240607V390.53 FORWARD 55,000.00 -51,685.00
2024.05.31 | EURHUFF240607V392 FORWARD 65,000.00 -156,497.00
2024.05.31 | EURHUFF240607V394.41 FORWARD 895,000.00 -4,308,762.00
2024.05.31 | USDHUFF240813E362.765 FORWARD 172,000.00 373,086.00
2024.05.31 | USDHUFF240813V359.82 FORWARD 172,000.00 126,279.00
2024.06.28 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 470,800.00 -1,193,932.00
2024.06.28 | EURHUFF240930E395.814 FORWARD 2,734,000.00 -6,573,443.00
2024.06.28 | EURHUFF240930E401.15241 FORWARD 65,000.00 184,583.00
2024.06.28 | EURHUFF240930V394.9 FORWARD 65,000.00 214,642.00
2024.06.28 | USDHUFF240813E362.765 FORWARD 172,000.00 -1,252,453.00
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2024.06.28 | USDHUFF240813V359.82 FORWARD 172,000.00 1,754,502.00
2024.07.31 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 470,800.00 -936,604.00
2024.07.31 | EURHUFF240930E395.814 FORWARD 2,734,000.00 -5,076,753.00
2024.07.31 | EURHUFF240930E401.15241 FORWARD 65,000.00 222,392.00
2024.07.31 | EURHUFF240930V393.83 FORWARD 10,000.00 38,186.00
2024.07.31 | EURHUFF240930V394.9 FORWARD 65,000.00 179,439.00
2024.07.31 | USDHUFF240813E362.765 FORWARD 172,000.00 -520,474.00
2024.07.31 | USDHUFF240813V359.82 FORWARD 172,000.00 1,025,783.00
2024.08.30 | EURHUFF240930E395.68 FORWARD 470,800.00 1,009,410.00
2024.08.30 | EURHUFF240930E395.814 FORWARD 2,734,000.00 6,226,038.00
2024.08.30 | EURHUFF240930E400.15 FORWARD 47,000.00 309,654.00
2024.08.30 | EURHUFF240930E401.15241 FORWARD 65,000.00 493,028.00
2024.08.30 | EURHUFF240930V393.83 FORWARD 10,000.00 -3,046.00
2024.08.30 | EURHUFF240930V394.9 FORWARD 65,000.00 -88,953.00
2024.09.30 | EURHUFF250130E399.2 FORWARD 2,419,000.00 -5,556,835.00
2024.09.30 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 342,800.00 -750,550.00
2024.09.30 | EURHUFF250130V398.7 FORWARD 65,000.00 181,134.00
2024.10.31 | EURHUFF250130E399.2 FORWARD 2,419,000.00 -29,824,758.00
2024.10.31 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 342,800.00 -4,189,409.00
2024.10.31 | EURHUFF250130E404.9036 FORWARD 94,000.00 -631,450.00
2024.10.31 | EURHUFF250130V398.7 FORWARD 65,000.00 833,386.00
2024.10.31 | EURHUFF250130V404.4 FORWARD 30,000.00 216,392.00
2024.10.31 | EURHUFF250130V411.2219 FORWARD 136,000.00 68,126.00
2024.11.29 | EURHUFF250130E399.2 FORWARD 2,419,000.00 -38,863,353.00
2024.11.29 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 342,800.00 -5,470,092.00
2024.11.29 | EURHUFF250130E404.9036 FORWARD 94,000.00 -979,989.00
2024.11.29 | EURHUFF250130E412.82559 FORWARD 134,000.00 -347,211.00
2024.11.29 | EURHUFF250130V398.7 FORWARD 65,000.00 1,076,422.00
2024.11.29 | EURHUFF250130V404.4 FORWARD 30,000.00 327,703.00
2024.11.29 | EURHUFF250130V411.2219 FORWARD 136,000.00 568,081.00
2024.11.29 | EURHUFF250130V412.92 FORWARD 217,000.00 542,015.00
2024.12.30 | EURHUFF250130E399.2 FORWARD 2,419,000.00 -31,727,605.00
2024.12.30 | EURHUFF250130E399.31 FORWARD 342,800.00 -4,458,667.00
2024.12.30 | EURHUFF250130E404.9036 FORWARD 94,000.00 -699,750.00
2024.12.30 | EURHUFF250130E412.82559 FORWARD 134,000.00 58,122.00
2024.12.30 | EURHUFF250130V398.7 FORWARD 65,000.00 884,859.00
2024.12.30 | EURHUFF250130V404.4 FORWARD 30,000.00 238,348.00
2024.12.30 | EURHUFF250130V411.2219 FORWARD 136,000.00 157,898.00
2024.12.30 | EURHUFF250130V411.63 FORWARD 119,000.00 89,867.00
2024.12.30 | EURHUFF250130V412.92 FORWARD 217,000.00 -114,496.00
2024.12.30 | EURHUFF250130V417.049 FORWARD 84,000.00 -389,227.00
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VIIl. A Befektetési Alapkezelé mikddéseben bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hatd tényezék

Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a
targyev soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%
LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%
INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2024.
év soran:

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

ADUTON ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT

HOLD 2029 DEEP VALUE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP F SOROZAT

SUPERPOSITION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT EUR

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.
Befektetési politikdra hatd tényezdk

Az amerikai piacokat tekintve Ujabb egyértelmUl emelkedd évet lattunk 2024-ben, mely
emelkedés élén a technologiai szektor jart. Erdemes kiemelni az év soran triplazé Nvidiat,
illetve a 100 ezres alomhatart elérd Bitcoint. Ebben a folyamatos erésddésben két nagyobb
torés volt:

Az egyik tavasszal, amikor latszott némi amerikai munkaer&piaci lassulas, melytdl valo félelem
ugyan hamar elmult, jollehet ezt mintha megint kezdené észrevenni a piac.

A masik technikai jellegu volt: a japan jen eszkalalodo er6sddése robbantott fel sok carry
trade poziciot és lett belSle egy vilagszerte észrevehetd korrekcio. Az év végével aztan jott
Trump valasztasi gybdzelme és annak piaci anticipacidja, ami nem csak az amerikai
részvénypiacokat, de a dollart is erdsitette.
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Eurdpa ek6zben nem sokra jutott, ciklikus (az eurdpai és a kinai fogyasztd gyengélkedése) és
strukturalis (draga energia és munkaerd) problémakkal egyarant kizdve az egyetlen elénye az
volt, hogy az amerikai piachoz képest egyre olcsobb. A vilag tobbi része is hatarozottan
gyengélkedett Amerikahoz képest, tobbek kbzt a dollar ereje miatt.

Erdekes kivétel ez alol a magyar piac, ami nem csak a folyamatosan leértékelédd forintban,
de dollarban nézve is az egyik legerésebb piac volt tavaly, részben a kordbbi évek
lemaradasanak kdszédnhetben.

A nyersanyagpiacrol a rendkivul gyenge olaj és olajkapcsolt szektorokat érdemes kiemelni,
valamint az aranyat, melyet a geopolitikai konfliktusok egyre intenzivebbé valasa segitette
leginkabb.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozdé javadalmazas szerinti
bontasban, a  kedvezményezettek szama és a  kifizetett
nyereségrészesedes, valamint a javadalmazas teljes &sszege az ABAK
ugyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA
kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes dsszege: bruttd
2.197.981.807HUF

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas dsszege: bruttd 874.590.000
HUF

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* valtozo javadalmazas 6sszege: bruttd
1.323.391.807 HUF

Kedvezmeényezettek szama: 103 f6

Az Alapkezeld Ugyvezetdinek kifizetett javadalmazas teljes &sszege: bruttd 110.127.880 HUF
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld munkavallalok javadalmazasa: brutto
607.823.550 HUF

*A befektetési alapkezeld vagy a kezelt befektetési alap kockazatvallalasara jelentds hatast
gyakorld munkavallalok esetében a valtozo javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok
alkalmazasa mellett 3 év alatt kerul sor.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — 3altal
kezelt minden unidés ABA és minden, altala az EGT-allamokban
forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bodl javadalmazasi kifizetés nem tortént.
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a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kuldn szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete eldirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.

A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevi dokumentum tartalmazza. A KID a
piaci kockazat mérésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba soroldsara a kockaztatott
értéknek (value-at-risk, VaR) megfelelé évesitett volatilitas modszert hasznalja, 97,5%-0s
megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az alapok kockazati besorolasa 1-7
terjed6 skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es értek pedig a
legmagasabb.

XI. A tOkeattételt alkalmazd unios ABA-t kezeld, vagy a tOkeattételt
alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban forgalmazdé ABAK altal az ABA
nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott garanciak ujbdli felhasznaldsi joga, és az adott ABA altal
alkalmazott tokeattétel teljes dsszege

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség

(tokeattétel) mértéke (%)

2024.01.31

2024.02.29 100.00
2024.03.28 100.00
2024.04.30 100.00
2024.05.31 100.00
2024.06.28 100.00
2024.07.31 100.00
2024.08.30 100.00
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2024.09.30 100.94
2024.10.31 100.00
2024.11.29 100.00
2024.12.30 100.00

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2024. év
ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértéku tokeattetel
méerteke maximum 200%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tdékeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévo rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Xll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A HOLD Kotveny Befektetési Alap 2024. év soran kizarolag értékpapir kolcsonugyleteket
kotott.

a) globalis adatok

Az Alap altal nyujtott, még nyitott értékpapir kdlcsdnugyletek bemutatasa 2024. 12.31-re
vonatkozoan

Tranzakcié

- . Tranzakcié "netté
Ugylet azonositd Kotés nap .y eszkézértékhez

értéke : .

viszonyitott
aranya
001797 2024.06.21. 25,330,558 0.48%
001829 2024.09.18. 294,965,440 5.57%
001833 2024.09.30. 376,978,980 7.12%
001888 2024.12.05. 339,610,050 6.42%

b) koncentracidra vonatkozoé adatok

10 Legnagyobb szerz6do fél bemutatasa az alap 2024. évi dsszesitett tranzakcioi alapjan

Adatok Ft-ban

Le nem zart kdélcsén
tranzakcidk ésszesitett
értéke

NT maganszemély 1,438,704,734 1,052,228,519

Szerz6do fél o 1z el ar Le nem zart biztositék
Szerz6d9 fél tipusa . y "
Osszesitett értéke

azonositdja

c) Osszesitett Uigyleti adatok
Biztositék tipusa alapjan:

Az &sszesitett tranzakcio érték 1.052.228.519 Ft, és valamennyi tranzakcio esetében a
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biztositék likvid, 3 napon belul likvidalhato volt
Biztositék lejarati profilja alapjan

Az Osszesitett tranzakcio érték 1.052.228.519 Ft, és ehhez kapcsoloddan a biztositekok 100%-
ban 1 éven tuli lejaratuak voltak.

Ertékpapir kdlcsénligyletek lejdrata alapjdn

Az értekpapir kdlcson tranzakciok megkotesekor valamennyi tranzakcio, Osszesitett értéken
100%-ban 3 hénapon tuli 1 éven beluli lejaratuak voltak.

Szerz&do fél letelepedési helye alapjan

Lebonyolitott
tranzakcio
dsszesitett értéke

Szerz8d6 fél Letelepedési

helye

Magyarorszag 1005042 612

Kiegyenlités €s elszamolas alapjan:
Valamennyi tranzakcio kétoldaluan kerult elszamolasra.
d) Biztositék felhasznaldsara és letéti Grzésére vonatkozd adatok

Az Alap nyitott és lezart ertékpapir kdlcson tranzakcioi soran biztositék felhasznalasara nem
kerult sor.

Az Alap altal nyujtott értékpapir kdlcséndk soran kapott biztositékok minden esetben a
magyar elszamold haz a KELER Zrt-nél kerultek elhelyezésre 3 oldalu zarolas keretében.

Budapest, 2025. aprilis 22.

Szabd Balazs
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezl alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezo és sajatkezu alairas nelkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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HOLD KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulonapja: 2024. december 31.

MNB Nyilvantartasi szam:111-112.

adatok E Ft-ban

sor- . . . n El6z6 év(ek) , ,
. A tétel megnevezése El&z6 év i s Targyév
szam maodositasai

a b C d e
A Befektetett eszkdzék 0 0 0
l. Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgdeszkdzok 19,105,226 0 5,343,380
I Kévetelések 1,964,377 0 1,036,885
1| Kovetelések 1,842,001 1,075,468
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3.[ Kulfoldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési kuldnbdzete 122,376 0
4.1 Forint kovetelések értékelési kulonbdzete 0 -38,583
Il. Ertékpapirok 17,058,268 0 4,305,423
1.| Ertékpapirok 15,946,316 4,242,976
2.| Ertékpapirok értékelési kilonbdzete 1,111,952 0 62,447
a) kamatokbol, osztalékokbol 270,648 64,502
b) egyéb 841,304 -2,055
1. Pénzeszk6zok 82,581 0 1,072
1| Pénzeszkdzok 82,354 982
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 227 90
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 7,171 0 1,787
a) aktividébeli elnatarolas 7171 1,787
b) aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiildnbdzete 112,583 0 -33,227
ESZKOZOK OSSZESEN 19,224,980 0 5,311,940

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulonapja: 2024. december 31.

MNB Nyilvantartasi szam:111-112.

adatok E Ft-ban

sor- . . ez El6z6 év(ek) .
. A tétel megnevezése El&z6 év . s Targyév
szam maddositasai

a b C d e
E. Sajat téke 19,165,285 0 5,291,125
I Indulé téke 5,209,442 0 1,373,646
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9,986,815 10,804,781
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4,777,373 -9,431,135
. Toékevaltozas (tékendvekmény) 13,955,843 0 3,917,479
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete 9,290,091 -1,162,449
2| Ertékelési kulonbodzet tartaléka 1,347,138 -9,273
3. El6z6 év(ek) eredménye 843,586 3,318,614
4. Targyévieredmény 2,475,028 1,770,587
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 59,332 0 20,441

I Hosszu lejaratu kételezettségek
. Rovid lejaratu kotelezettségek 59,332 20,441
m Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési 0 0
kilénbozete

H. Passziv id6beli elhatarolasok 363 0 374
FORRASOK OSSZESEN 19,224,980 0 5,311,940

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Kétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2024. év

MNB Nyilvantartasi szam:111-112.

adatok E Ft-ban

sor- . . x4 El6z6 év(ek) L,
. A tétel megnevezése El&z6 év i s Targyév
szam maédositasai
a b c e
I Pénzigyi miveletek bevételei 3,018,200 2,021,761
. Pénzlgyi miveletek raforditasai 334,022 104,757
Pénzuigyi miveletek eredménye 2,684,178 1,917,004
Il. Egyéb bevételek 0 48
IV. MUikodési koltségek 193,591 135,636
V. Egyéb raforditasok 15,559 10,829
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 2,475,028 0 1,770,587

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Kotvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2024. év

MNB Nyilvantartasi szam:111-112.

adatok E Ft-ban

5 5 5 .z El6z6 év(ek) . i
sor-szam A tétel megnevezése El6z6 év . PP Targyév
maédositasai
a b ¢ d e
I Szokdsos tevékenységbdl szdrmazéd pénzeszkdz-valtozds 476,193 1,982,903
1 Targyévi eredmény 1,731,924 1,250,003
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet 1,677,892 -1,210,601
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -2,942,992 1,976,997
10. Révid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 13,295 -38,891
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -3,936 5,384
13. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 10 11
1. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas 26,022 12,223,924
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése -35,516,226 -13,348,224
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 34,799,144 25,051,564
19. Kapott hozamok 743,104 520,584
1. Pénzlgyi maveletekbdl szdrmazoé pénzeszkdz-valtozas -431,095 -14,288,336
20. Befektetési jegy kibocsatas 8,721,806 3,027,889
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -9,152,901 -17,316,225
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
V. Pénzeszkdzdk valtozédsa dsszesen 71,120 -81,509

Kelt, Budapest, 2025. aprilis 22.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2024. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altaldanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Koétvény Befektetési Alap (LAlap”)

Felligyeleti engedély szdma: PSZAF E-111/110.168/2001.

Lajstromozasi szama: 1111-112

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2001. marcius 29.

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

12. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési  kotelezettségének sajatossdgairdl  szolé  215/2000  (XIL11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A merlegkészités idbpontjanak az Alap az uzleti évet kdvetd év elsé honapjanak utolso netto
eszkdzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2024. évi beszamolod esetében ez a nap 2025.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
meérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl eredmeény
kimutatasbol és Kiegészitd mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az ertékpapirok mindsitéseét az Alap a befektetés iddtartama €s a megszerzett részesedeés
aranya alapjan egyuttesen vegzi. Az ertékpapirokat bekerulési ertéken értékeli az Alap, mig az
év végen meglévé allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja
kKi. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt, targyévre vonatkozo koéltségek és raforditasok a felmerult ésszegben, ennek hianyaban
szerzbdes szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv szerinti
ertéken kerulnek beallitasra.

A fékdnyvi kédnyvvezetes tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszk6zokre és
forrasokra jellemz® sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazo
és egyeb partnerek kbvetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.

Az Alapnal kolcsonbe vett ertékpapirok, adott fedezetek, biztositéekok, dvadékok, garancia- és
kezességvallalasok az év végén nincsenek.
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Jelentds 6sszegU hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millid Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[l. Specialis rész

Az alapnal vannak szarmazékos ugyletek 2024. december 31-én, aranyuk -0,63%.

Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2011. marcius 19-én kerult bejegyzésre 215.119 eFt. indulo tékeével.

A 2024.12.31-én kimutatott t&kendvekmeény (3.917.479 eFt) az induld téke és a tovabbi
t&kebevonas névértéken szamitott értékének 1.373.646 eFt) 285,19 %-a.

A HOLD Kotvény Befektetési Alap 2024. december 31-i

sajat tokeéje (azaz nettd eszkdz érteéke): 5291124 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozertéke: 3,851884 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkozerteéke: 5291132 e Ft

A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéke: 3,851889 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulonbség

8 eFt, melyet az okozott, hogy amig a Letétkezeld a koltségeket becsulte addig a fékdnyvben
a zarlati idépontig megismert, a szerzédes szerinti tényleges 6sszeggel kerultek konyvelésre.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamoldjanak alairasara kotelezett
tisztsegviseldk:

Szabo Balazs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéseért felelds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Koényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgald Kékesiné Andrikd Maria. (2081 Piliscsaba, Borostyan
u.7., MKVK nyilvantartasi szam: 003860). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij:
748.000 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan illetve a Felligyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi kézzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2025. aprilis 22.

Szabo Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

NEE sz&mits tipusa:

HOLD Alapkezel6 Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Szémviteli

Targynap (T):

Sajét toke:

Egy jegyre juté NEE (Ft):
Darabszam:

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomany (&sszes):
hitell
hitel2
Egyéb kételezettségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizoméanyosi dij miatt
Forgalmazdi koltség miatt
Koényvelési dij miatt
Kénywvizsgaldi dij miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij)
Koéltseégként elszamolt egyéb tétel (Kildnado)
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Céltartalékok (Osszes):
Marketing
jogcim2
Passzfv idSbeli elhatarolasok (6sszes):
Koénywvizsgalat
Kotelezettségek Osszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (Ssszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla-JPY
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-HRK
Devizabetétszamla-RUB
Devizabetétszamla-ARS
Valuta, deviza betétek értékelési kilénbdzete
USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkulonbdzete
CZK bank értékkulonbozete
RUB bank értékkulonbdzete
ARS bank értékkulonbozete
Egyéb kévetelés (dsszes):
Concorde Rt Ggyfélszamla
Kalfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési killonbozete
USD Concorde értékkulonbozete
EUR Concorde értékkildnbozete
Kovetelések értékpapir eladasbol
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbol
Ertékpapir kélcsonbdl szarmazé kdvetelések értékelési kuldnbozete
Hataridos Ugyletek valtozo letét
Szarmaztatott tgyletek értékelési kildnb
Lekotott bankbetétek (Gsszes):
Max. 3 ho lekétésh (bsszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésa (dsszes):
Bankszamlal

HOLD Kétvény Befektetési Alap

ALAP

111-112

2024.12.31
5.291,124.377
3.851884
1373,645,956

Osszeg/Erték
0
0
0
20,441,294
10,200,295
212,096
0
7,773,902
350,001
374,000
0
14,000
623,000
894,000
0
0
0
0
374,000
374,000
20,815,294

Osszeg/Erték
982,446
263,267
208,594
283,444

213,043

14,098
90,231
20,139

970
81,745

-12,623
1,036,885,028

[l eNeNe Nl

1,075,467,814
-38,582,786

0
-33,227,665

Oooooo

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Devizanem

Devizanem

(%)

98.20%
49.00%
1.02%

37.35%
1.68%
1.80%
0.07%

2.99%
4.29%

1.80%
1.80%
100.00%

(%)
0.02%

0.00%

19.52%

20.25%
-0.73%

-0.63%

Hitelezé

Bank

Futamidé

Futamidd
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Darabszam
II/4.  Ertékpapirok (8sszes):

I/4.1.  Allampapirok (&sszes):
MAK 2026/D
MAK 2026/H
MAK 2027/A
MAK 2028/A
MAK 2028/8
MAK 2031/A
MAK 2032/A
MAK 2032/G
MAK 2033/A
MAK 2035/A
MAK 2038/A
MAK 2051/G
11/4.1.1 Kétvények (&sszes):

11/4.1.2 Kincstérjegyek (6sszes):
D250430
D250625
11/4.1.3 Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

II/4.1.4 Kulfoldi dllampapirok (6sszes):
ROMANIA 2% 2032/01/28
RUSSIA 8.15% 2027/02/03
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megte

11/4.2.1 T6zsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.2.2 Kulféldi kétvények (6sszes):
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07
MBFBN 0.375% 2026/06/09
MFB 202610/1
MFB 203304/1
OTPHB 6.125% 2027/10/05
ROMGAZ 4.75% 2029/10/07

11/4.2.3 Tézsdén kivili (6sszes):

1I/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1 T6zsdére bevezetett (Gsszes):

11/4.3.2 Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.2 Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes):
UNICREDIT - UJCB2031/A GREEN
11/4.4.1 Tézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.4.2 T6zsdén kivali (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes):
11/4.5.1 Té6zsdére bevezetett (&sszes):
11/4.5.2 Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpétlési jegy (Osszes):
KPJ

11/5. Aktiv id6beli elhatérolasok (6sszes):

AlEH

AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

ALAP
Osszeg/Erték

294,283 4,305,422,245
294,276 2,740,091,600
26,024 244,472,579
61,273 658,147,386
759 6,996,212
42,884 439,316,990
1,293 12,690,769
1185 10,011,923
25,026 224,625,618
52,231 479,410,068
18,700 140,220,454
23,735 248,456,556
26,542 176,556,057
14,624 99,186,988
0 0
0 0
20,197 197,937,611
11,197 110,146,121
9,000 87,791,490
0 0
31,200 198,296,706
540 180,141,793
30,660 18,154,913
0 0
0 0
32,010 1,110,006,389
210 93,885,705
1,200 472,411,869
15,000 158,748,900
15,000 126,475,800
500 216,601,131
100 41,882,984
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
7 59,089,940
7 59,089,940
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 1,787,386
1,787,386
0
294,283 5,311,939,671

Ft
Ft

Ft

Devizanem

(%)
81.05%

51.58%

3.73%
2.07%
1.65%

3.73%

20.90%

111%
111%

0.03%
0.03%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Megnevezés

Pénzlgyi bevételek

Pénzugyi
raforditasok

Pénzlgyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 1,021,708,308
ebbol: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 917,609,807
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpap 104,098,501
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 777,756,915
Bankoktol kapott kamat 14,063,327
Ertékpapir kolcsonzési dij 7,315,949
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 196,092,625
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 4,767,154
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 56,826
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbl 24,603,769
ebbol: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 8,756,923
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 15,846,846
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 73,715,688
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 6,437,187
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 2,021,761,104 104,756,644 1,917,004,460
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek  Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 48,048 10,829,213
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 48,048 10,829,213 -10,781,165
3. MUkodési kdltségek dsszetétele
Ft-ban
. El6z6 évi mikodési| Targyevi mikodési ktg.
Megnevezés . .
ktg. &sszesen osszesen
Alapkezeldi dij 169,055,856 91,315,207
LetétkezelSi dij 7,323,736 5,087,777
Bizomanyosi dij 912,376 838,745
Forgalmazoi koltség 14,037,804 35,879,052
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelési dij 1,270,000 1,400,004
Koénywvizsgaloi dij 726,717 747,999
Bankkoltség 265,167 366,989
Osszesen 193,591,656 135,635,773
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték EISZ?mOlt..ermki mérleg for'dulonapl
kulénbozet értek
MAK 2026/D 26,024 235,281,290 9,191,289 244,472,579
MAK 2026/H 61,273 639,336,748 18,810,638 658,147,386
MAK 2027/A 759 7,002,671 -6,459 6,996,212
MAK 2028/A 42,884 442,582,452 -3,265,462 439,316,990
MAK 2028/B 1,293 12,320,415 370,354 12,690,769
MAK 2031/A 1,185 9,717,012 294,911 10,011,923
MAK 2032/A 25,026 225,734,863 -1,109,245 224,625,618
MAK 2032/G 52,231 445,710,182 33,699,886 479,410,068
MAK 2033/A 18,700 140,208,112 12,342 140,220,454
MAK 2035/A 23,735 249,541,632 -1,085,076 248,456,556
MAK 2038/A 26,542 184,162,198 -7,606,141 176,556,057
MAK 2051/G 14,624 93,562,927 5,624,061 99,186,988
Magyar allamkotvény Gsszesen 294,276 2,685,160,501 54,931,098 2,740,091,600
Diszkont kincstarjegy &sszesen 0 0 0 0]
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték EISZ?mOlt..ermki mérleg for'dulonapl
kulénbozet értek
D250430 11,197 105,876,033 4,270,088 110,146,121
D250625 9,000 87,181,650 609,840 87,791,490
Diszkont kincstarjegy &sszesen 20,197 193,057,683 4,879,928 197,937,611
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?molt"ertek— mérleg 'for'dulonap|
kulénbozet értek
UNICREDIT - UJCB2031/A GREEN 7 69,319,390 -10,229,450 59,089,940
Jelzéloglevél 8sszesen 7 69,319,390 -10,229,450 59,089,940
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?molt“ertek— =g forgulonam
kulénbozet érték
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. 6sszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték EISZ?mOlt..ermki mérleg for'dulonapl
kulénbozet ertek
ROMANIA 2% 2032/01/28 540 146,869,045 33,272,748 180,141,793
RUSSIA 8.15% 2027/02/03 30,660 130,172,382 -112,017,469 18,154,913
Kulfoldi dllampapir 31,200 277,041,427 -78,744,721 198,296,706
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?molt“ertek— =HtEE forgulonam
kulénbozet értek
BANCA TRANSILVANIA 7.25% 2028/12/07 210 79,413,600 14,472,105 93,885,705
MBFBN 0.375% 2026/06/09 1,200 415,132,452 57,279,417 472,411,869
MFB 202610/1 15,000 144,807,750 13,941,150 158,748,900
MFB 203304/1 15,000 145,700,100 19,224,300 126,475,800
OTPHB 6.125% 2027/10/05 500 193,631,573 22,969,558 216,601,131
ROMGAZ 4.75% 2029/10/07 100 39,711,076 2,171,908 41,882,984
Kulféldi kétvények 32,010 1,018,396,550 91,609.839 1,110,006,389
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?molt“ertek— =g forgulonam
kulénbozet érték
Belféldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték EISZ?mOlt..ermki mérleg for'dulonapl
kulénbozet ertek
Kalféldi részvény dsszesen 0 0 0 | 0
Megnevezés darabszam beszerzeési érték elsz?molt“ertek— =g forgulonapl
kilénbozet érték
Befektetési jegy dsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 345,680 4,242,975.551 62,446,694 | 4,305,422,245
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5.  Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkuldnbdzete

Ft-ban
Termék megnevezése T!'aln’zakci Névérték Kotési drfolyam FZ:?éukl:lZas?I Térgyévben’realizalt ,Var,ham - "I'ényleges’
6 irdnya KiilBnbozet eredmény pénzéaramlas | pénzaramlas
EURHUFF250130E399.31 eladas - 342,800 399.31 -4,057,945 -2,967,926
EURHUFF250130E399.2 eladas - 2,419,000 399.20 -28,899,920 -21,209,485
EURHUFF250130V398.7 vétel 65,000 398.70 808,883 602,406
EURHUFF250130E404.9036 eladas - 94,000 404.90 -589,773 -288,138
EURHUFF250130V404.4 vétel 30,000 404.40 203,252 107,064
EURHUFF250130V411.2219 vétel 136,000 411.22 -1,371 -442,252,
EURHUFF250130V412.92 vétel 217,000 412.92 -368,690 -1,074,074|
EURHUFF250130E412.82559 eladas - 134,000 412.83 215,087 650,604
EURHUFF250130V417.049 vétel 84,000 417.05 -487,686 -762,544
EURHUFF250130V411.63 vétel 119,000 411.63 -49,502 -435,526
Forward és futures és CFD Ugyletek &sszesen -33,227,665 0 0 -25,819,871
6. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbdzete
Ft-ban
i X Szerzédés s T
Kolcsdnbe adott darabszam e Beszerzési érték Piaci érték
szerinti érték
D250430 2,575.00 24,292,653 25,330,558
MAK 2027/A 32,000.00 303,747,520.00 294,965,440
MAK 2032/A 42,000.00 402,618,721.00 376,978,980
MAK 2032/G 37,000.00 344,808,920.00 339,610,050
1,075,467,814 7 0 1,036,885,028
7. Ovadékba kapott értékpapirok &sszetétele és értékkuldénbdzete
Ft-ban
Ovadékba kapott darabszam Piaci értéek
WINGHOLDING 2027/ 100 4,611,798
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF 26,399,266 38,393,482
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF 199,454,616 290,074,627
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF 21,505,548 31,276,357
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP 20,000,000 63,154,680
BANCA TRANSILVANIA 8.875% 2027/04/27 320 14,692,783
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 2,970 279,903,444
PEPCO 7.25% 2028/07/01 300 13,277,123
ROMANIA 2% 2032/01/28 350 11,718,916
ROMANIA 2% 2032/01/28 800 26,786,095
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 9,000 73,929,888
GRAPHISOFT PARK SE 8,000 36,087,920
KENNEDY WILSON HOLDINGS ORD 5,000 19,660,320
MEDIWOUND ORD 6,000 42,036,480
ORIGIN ENTERPRISES ORD 50,000 56,284,853
DIGI 10,000 52,748,800
VALARIS ORD 1,500 26,119,296
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 3,390 319,485,750
ROMANIA 2% 2032/01/28 1,350 43,383,950

1,443,626,562
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UZLETI JELENTES 2024. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD Kétvény Befektetési Alap
ISIN azonositoja:  HUO0000702030
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap netto eszkodzértékének ujraszamolasabol fakadd kompenzacidra volt
szUkség a beszamolod készitésének id6pontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési
tevékenyseget, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és a
Felugyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK
rendeletben el6irt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések-
nem jart kdrnyezeti terheléssel. Az Alap portfolidjaban kizarolag az alap kezelési
szabalyzataban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének kereteben meéri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellen&rzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatosaga részére. A kezelt befektetési alap tekintetében negyedévente stressz tesztet
készit.

Budapest, 2025. aprilis 22.

HOLD Alapkezel6 Zrt.



