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Befektetési politikaja és eljarasrendje
2019, évre vonatkozéan

1. Bevezetés, alapelvek

Jelen szabalyzat a DANUBIUS Nyugdijpénztar (tovabbiakban: pénztar) Igazgatotanacsa altal
megszavazott befektetési politikat és az annak megvaldsitdsdhoz kialakitott eljarasrendet tar-
talmazza az tnkéntes kdlcsonds biztosité pénztarakrol sz610 1993, évi XCVI. térvényhez kap-
csolddd tobbszor modositott 281/2001. (XI1.26.) szém1, az dnkéntes kdlesénds nyugdijpénz-

tarak befektetési &s gazdalkodési szabdlyaird] szl kormdnyrendeletben foglaltak figyelem-
bevételével.

A pénztar a tagok, illetve azok munkaltaték befizetéseibdl képzodott vagyon értékalldsaga
megdrzése, a pénztari szolgaltatasok értékének novelése érdekében befektetési tevékenységet
is végez, melynek soran a jelen szabdlyzatban rogzitett elvek szerint vagyonat kiilénféle inst-
rumentumokba fekteti.

A befektetési tevékenységgel kapcsolatban megfogalmaz6dé célok az aldbbiak:
s a pénztdrvagyon értékallosiga érdekében a befektetési tevékenység biztonsagosan és
hatékonyan valosuljon meg szabdlyozott keretek kozott;

¢ abefektetéssel egyiitt jaré kockazatok kezelhetd mértékiiek legyenek;
e 2 befektetési tevékenység a tagok érdekeinek megfelelve folyjon;

o a befektetési tevékenység igazodjon a pénztar likviditdsi szilkségleteihez, azaz min-
denkor legyen biztositott a pénztar fizetbképessége;

e ajogszabalyi eldirasok és a szabalyzatokban foglaltak folyamatosan teljesitljenck.

A pénatér befektetési tevékenysége megvaldsitasa soran a pénziigyi terveiben megfogalmazott
célokkal és a tevékenység sordn ténylegesen felmeriilo gazdasdgi események altal indukalt
pénzforgalméval dsszhangban keriiljon kialakitdsra vagyona Osszetétele, annak lejarati szer-
kezete.

A pénztar befektetési iizletmenetében letétkezeld, illetve vagyonkezelé szolgéltaték miikdd-
nek kdmre, oldbbi kitelezden, utébbiak akkor, ha a pénztir a vagyonkezelési tevékenységdt
kihelyezi.

Aktualisan a pénztar kihelyezte a befektetési/vagyonkezelési tevékenységét, miutdn az ehhez
eldirt személyl szakmai feltételekkel nem rendelkezik, tovabba a vagyona nagysaga megha-
ladja a jogszabalyi hatdrériéket, igy a befektetési tevékenység vagyonkezel6(k) igénybevételét
indokolja.

2. A befektetési tevékenység szabdlyozdsdnak keretei

A pénztar befektetési tevékenységének szabalyait jelen szabalyzatban — mint a pénztar befek-
tetési politikdjaban — rogziti.

A befektetési politika kialakitasa a pénztr Igazgatétanacsanak a feladatkrébe tartozik,

A kialakitott/javasolt befektetési politika jovahagyasa az Igazgatotandcs feladata.

A befektetési politikdra vonatkozd javaslatrol/el6terjesztésrol a pénztar Ellenorzd bizottsdga-
nak is véleményt kell alkotnia.
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Az Igazgatdtanics altal jovahagyott befektetési politikat a pénztirba belépni kivané tagokkal
a belépéskor, a pénztarban mér tagsaggal rendelkezd tagokkal a kozgytilésen kell ismertetni.
A befektetési politika irasbeliség feliételéhez kotstt. Modositasa ugyancsak irdsban torténhet.
Ennek célja, hogy a tagsag kell§ informécidval rendelkezhessen a pénztarvagyon befektetése
sordn kivetett elvekrdl és az ezekhez pérosuld befektetési kockézatok mértékérdl.

A kialakitott befektetési politikat figyelembe véve kell/lehet a pénztar vagyonkezelésében
kozremiikodd szolgaltatok feladatkdrét meghatdrozni és szémukra irnyelveket adni.

A befektetési politika kialakitdsa sordn a befektetési célok érvényesiilését szem el6tt tartva:
o értékelni kell a pénztér likviditasi helyzetét és annak varhato alakulasat;
e alikviditasi tervvel dsszhangban kell meghatdrozni a befektetési célként szerepeltethe-
t4 instrumentumok kérét;
e a rendelkezésre 4ll6 piaci informéciok és varakozésok alapjan kell meghatarozni a
pénztari vagyen befektetési irdnyait és dsszetételét,

A pénztari vagyon biztonsaga érdekében annak drzésével, illetve a jogszabaly altal el6irt kap-
csolédé feladatokkal letétkezeldt kell megbizni. A letétkezeld kontrollalja a pénztar befekteté-
si tevékenységének jogszabalyokkal valé 6sszhangjat.

A pénztér letétkezeldje:
UNICREDIT Bank Hungary Zrt.

3. A pénztar befektetési politikdja

3.1. A pénztirvagyon allokdciéja ~ kizremiikido igénybevétele
A pénztér a vagyonat vagy annak egy elkitlonitett részét a megeélzott vagyondsszetétel kiala-
kitasa érdekében vagyonkezeléhoz kihelyezheti.
Vagyonkezelési szerz6déses kapesolat kialakitdsara - ajanlat alapjan - az Igazgatétanacs jova-
hagyéasaval keriilhet sor.
Vagyonkezelési feladattal a pénztar tevékenységi engedéliyel s megfelelé referencidval ren-
delkezb vagyonkezeld tarsasagot bizhat meg. A vagyonkezeld felé megfogalmazott befekteté-
si feladatot (kialakitandé vagyondsszetételt és annak referencia indexét) a vagyonkezelési
szerzddésben kell rogziteni.
A megfogalmazott vagyonkezelési iranyelveket a letétkezeld tudomasara kell hozni.
A pénztar vagyonkezelési szakmai végzettséggel és gyakorlattal rendelkezé munkavéllalot
nem foglalkoztat, igy vagyonat a megfelels allokacid figyelembevételével két vagyonkezeld-
hoz teljes korlien kihelyezte, a vagyonatadas a két vagyonkezeld iranydba egyenld aranyban
torténik a pénztar dontése alapjan.
Sajat vagyonkezelésbe a pénztér vagyonelemeket nem tart meg.

A pénztar vagyonkezeldi:
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Amundi Alapkezeld Zrt.

3.2. A pénztirvagyon befektetésének keretei - referencia indexek
A pénztari tevékenység fokozott likviditasi igényével dsszhangban a pénztar a vagyonat el-
s6dlegesen magas likviditasu (azaz konnyen értékesithetd) eszkdzokbe fektetik be a vagyon-
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kezelok. A magasabb hozam érdekében azonban hosszu lejarati, illetve részvénybefektetések-
re, valamint devizédban denomindlt befektetésekre is van lehet6segiik.

A referenciaindex kialakitdsa ¢s szamolasa azt a célt szolgdlja, hogy a tagoknak tajékoztatast
nl)!}ijt§on arrdl a vérhatd hozamrdl, amit a pénztar a befektetési tevékenységével igyekszik
glérni.

A pénztar vagyondnak donté hanyada a tagok megtakaritasaibol, valamint a munkaltato altal
nyujtott hozzajarulasbol all (fedezeti alap).

A miiksdési alap illetve a likviditési alap vagyona befektetése csak magas likviditasu (elsdd-
legesem magyar &llampapirok), igy kénnyen értékesithet értékpapirokba térténik.

A pénztar portfolioia az alabbi clemekbd] allhat.

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerzOdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzdsszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
dl) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért az dllam készfizetd kezessé-
get vallal,
d3) kiilfoldi dllampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kstelezettség teljesitéséért kiilfoldi 4llam készfizetd ke-
zességet véllal,
d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,
d6) kiilfsldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilva-
nosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvinosan forgalomba hozott kot-
vény,
d8) kiilfsldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d9) magyarorszagi helyi nkormanyzat ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d]0) kiilfsldi snkormanyzat éltal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

e) részvények: )
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyaror-
szdgon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek ki-
bocsitdja kételezettsdget vallalt az 4ltala adott értékpapir 81 éven beliili, barmely t8zs-
dére vagy elismert értékpapirpiacra tortén6 bevezetéscre, és a bevezetésnek nincs térvé-
nyi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6zé 30 napon be-
liil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato nyilvinos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzze,
e3) thzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfsldén kibocsétott, nyil-
vénosan forgalomba hozott részveny,
e4) kiilfsldon kibocséatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kételezettséget véllalt az altala adott értékpapir fel éven beliili, barmely tézsdére vagy el-
ismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, €s bevezetésnek nines torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz0 30 napon beltil folya-
matosan legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz k6zzé;

1) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értekpapir: .
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbe-
fektetési alapot is,

Befektetési politika és eljirdsrend
2019,



DANUBIUS Nyugdijpénztir

12) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlanbefektete-
si alapot is,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
g} jelzaloglevél:
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ital kibocsatott jelzéloglevél,
22) kiilfoldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzdloglevél;
h) ingatlan;
i) hatdridés tigyletek;
J) opcios tligyletek;
k) repé (forditott repd) tigyletek;
1) swap ligyletek;
m) tagi kolcson;
n) kockazati tokealapjegy;
o) egyéb, tzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.
a vagyonkezeld — mint befektetési alapkezel® — vasérolhat-e a Pénztar szAmara sajat kezelésé-
ben 1év6 alapokat, illetve hogy a Pénztér szab-e feltételeket ezzel kapcsolatban.

A pénztér hozzdjarul, hogy a vagyonkezel8k sajat kezelésiikben 16vé befektetési alapok be-
fektetési jegyeinek a pénztari portfolidban t6rténd elhelyezéséhez, tovabba ezen értékpapirok
beszerezése és portfolioba valo elhelyezésitk eseten a vagyonkezeld vagyonkezelési dfjat nem
szamithat fel.

A Vagyonkezeld szarmaztatott ligyleteket a Portfoliokezelési Iranyelvek rendelkezéseinek
megfeleld mértékben és modon kothet.

A pénztar nem mikodtet hazipénztart, illetve valutapénztart.

A pénztar értékpapirok kélcsdnadasat, valamint k5lcsonbe vételét nem végzi befektetési teve-
kenységével dsszefiiggésben.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a 281/2001. (X11.26.) szamt Kormanyrendelet-

ben a befektetési jegyekre meghatarozott befektetési el6irdsok az irdnyaddk.

A pénztir &ltal megszabott pénztérszintl befektetési korlatok - piaci értéken szamolva - az.
alabbiak:

VYagyonelem tipusa IvEegkGvetelt mi- Elérendd cél- Engedélyezett
nimilis arinya arany maximalis ard-
nya (isszege).
Pénzforgalmi bankszamla egyenlege (b*} a befektetett a befektetett
0% pénztari eszkd- pénztari eszko-
ztk 5%-a zibk 20%-a
Lekatatt betétallomany (c*) a befektetett a befektetett
0% | pénztari eszko- |  pénatari eszkd-
ztk 0%-a zik 15%-a
Magyar allampapirok (d1; d2*) 50% 70% 100%
Kulfsldi aliampapirok (d3; d4%) (0% 0% 15%
Részvénybefektetések (%) 0% 5% 15%
Magyarorszigon bejegyzett gazdélkodé szerve-
zet — a hitelintézet kivételével — dltal nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott kétvény (d6%)
Magyarorszégon bejogyzett hitelintézet ltal -
nyilvdnosan forgaldjm%a hozott katvény(d8*) 0% 0% 15%
Kiilfildon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
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hoZott részvény, melynek kibocsitoja kotelezett-
séget vallalt az dltala adott értékpapir ¢l éven
belitli, barmely tbzsdére vagy elismert értékpa-
pirpiacra tiiriénd bevezetésére, és d bevezetésnek
nings torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt mepeldzd 30 napon
beifti] folyamatosan legaldbb két befektetési szol-
galtato nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi
kttelezettséget jelentd drfolyamot tesz kdzzé
(ed*)

Befelftetési ie_gyek (fl;.fz*) 0% 10% 25%

Hazai és kiizép-eurdpai részvény, illetve rész- o o

vény alapi befektetési jegy, ETF egylittesen (e*) 0% 10% %
| Ingatlan befektetési jegy (%) 0% 0% 6%

Magyarorszdgon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet :

altal kibocsatott jelzaloglevél (g1%) 0% 0% 13%

Hatéridés Ugyletek fedezeti céllal (i*) -15% 0% 15%

* Megjegyzés: 281/2001. (X1 26.) Korm. rendelet szerinti besorolas

A vagyonkezels(k) —mint befektetési alapkezelé(k) — vasérolhat(nak) a Pénztir szaimdra sajat

kezelésében 1évé alapok értékpapirjaibol.

3.3 CIB Alapkezelé Zrt, dltal meghatirozott befektetési keretek:

A Vagyonkezeld, a jogszabalyokban foglalt befekietési és likviditasi keretszabalyok valamint
a pazdasagi kornyezet figyelembe vételével a kivetkezo befektetési iranyelvek és piaci érté-
ken vett portfoli6 arinyok szerint kezeli a Pénztdr fedezeti-, mitkédési és likviditsi alapjainak

portfolidit:

A pénztar a fedezeti alap eszkozeinek alabbi Bsszetételét tartja kivanatosnak:
Megnevezés Minimum Célarany Maximum

Magyar allampapir 50% 63% 100%*

Magyar allam készfizetd kezességével bizto- 0% 0% 15%

sitott értékpapir

Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd

szervezet — a hitelintézet kivételével - &ltal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgaloniba hozott kijtvény

Maltgyarorszégon bejegyzett hitelir.ltézet altal 0% 0% 10%

nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

I\/;Iag-.)fgrorszég_on l?ejegyzett J:e}z.élog- % 0% 15%

hitelintézet 4ltal kibocsétott jelzdloglevél

Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert

értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 0% 2% 10%

nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra

bevezetett, kulfoldon kibocsdtott, nyilvano- (1% 0% 10%

san forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap 10% 25% 40%

befektetdsi jegye, nyilvanos nyiltvégi befek-

Befektetési politika és eljdrisrend
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tetési jegy (ETF)

Kalfoldon bejegyzett befektetési alap befek-

tetési jegye, nyilvanos nyfltvégil befektetési 0% 10% 25%
jegy (ETF)

pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla 0% 0% 15%
lekitott betet 0% 0% 15%

*A magyar 4llampapirok, mint a portfoli6 legalacsonyabb kockazatu elemei, esetében a va-
gyonkezeld a maximalis ardny meghatarozaséndl 100% felsé limitet alkalmaz annak érdeké-
ben, hogy kedvezétlen piaci folyamatok esetében lehetdsége legyen a portfolié kockazatat

jelentésebb mértékben csdkkenteni.
3.2. A kihelyezett portféliéra vonatkozé referencia portfolio

A portfolié relativ teljesitménye mérésének és a Vagyonkezeld munkéja megitélésének alapja
egy olyan index-kompozicié, amely kifejezi a Pénztar kockdzatvallaldsi hajlanddsigat és
meghatérozza a Vagyonkezelé szimdra a kévetendd befektetési politika fo irdnyvonalat.

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a jelen szerzddés hatalya alatt az RMAX, a
MAX, a BUX, CETOP, az MSCI World, az MSCI GEM,; és a DBLCDBCT (Deutsche Bank
Liquid Optimum Yield Diversified TR Commedity Index) index hozamanak sulyozott szam-
tani 4tlagaval, ahol az indexek stlyai a kovetkeztképpen alakulnak.

Index megnevezése: Silyarany:

RMAX 60%

MAX 15%

BUX 2%
CETOP 4%
MSCI World 10%
MSCI GEM 6%
DBLCDBCT 3%

A referencia hozam (benchmark) Osszetétele a Pénztar Igazgattanacsanak dontésének megfe-
leléen év kézben barmikor médosithatd.

Az éves bazishozam minden évben utélag keritl megallapitasra.

A pénztar a milkodési alap eszkbdzeinek aldbbi Bsszetételét tartja kivanatosnak:

Megnevezés. Minimum Célarany Maximum

Magyar allampapir 90% 100% 100%

Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal

0, 0,
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog- .
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szdmla és befektetési szamia 0% 0% 1%
Lekotott betét 0% 0% 10%

Befektetési politika és eljdrasrend
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A referencia hozam (benchmark) megegyezik a ZMAX index hozaméanak sulyozott szamtani
atlagaval, ahol az indexek sulyai a kévetkez6képpen alakulnak.

Index megnevezése; Sdlyariny:
ZMAX 100%

A referencia hozam (benchmark) dsszetétele a Pénztar [gazgatdtandesanak dontésének megfe-
lelden év kozben barmikor modosithatd.

Az éves bazishozam minden évben utolag kerill megallapitasra.

A pénztar a likviditasi alap eszkdzeinek aldbbi dsszetételét hatarozza meg:

Megnevezeés Minimum Célardny Maximum

Magyar allampapir 90% 100% 100%
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal

nyilvénosan forgalomba hozoit kétvény 0% 0% 10%
Magyarorszégon bejegyzett jelzilog- 0 o

hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzdloglevél 0% 0% 10%
Pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla 0% 0% 10%
Lekotott betét 0% 0% 10%

A referencia hozam (benchmark) megegyezik a ZMAX index hozamgnak silyozott szimtani
atlagéval, ahol az indexek sulyai a kivetkezoképpen alakulnak.

Index megnevezése: Silyarany:
ZMAX 100%

A referencia hozam (benchmark) 6sszetétele a Pénztar Igazgatétandcsinak dontésének megfe-
leléen év kézben barmikor mddosithatd.

Az éves bazishozam minden évben utdlag kerill megéllapitasra.

3.3.1. A megengedett arinyoktél valo eltérés esetén kivetendd szabalyok

3.3.1.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Vagyonkezel6 altal kotott tgylet eredményeképpen a portfolié dsszetétele olyan mértek-
ben valtozna, amely mar sérti a vonatkozd jogszabalyban foglalt korlatozasokat, akkor — ha
ezt a Pénztar LetétkezelGje ezt az ligylet elszamolasit megel6zéen észleli, - az érintett tranz-
akei6 végrehajtasat a Pénztir Letétkezeldje megtagadia, valamint a korlatozasok megsértéseé-
161 haladéktalanul értesiti az MNB-t, a Pénztérat és a Vagyonkezeldt.

A Vagyonkezeld koteles a korltozasok megsértésének megsziintetése érdekében azonnal
intézkedni. A Vagyonkezelé koteles a korlatozasok megsériését eldidézd iigyletkotés altal a
Pénztar részére esetlegesen okozott kart megtériteni.

Befektetési politika és eljirdsrend
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3.3.1.2. A kezelésbe adott vagyon bsszegének valtozdsa iltal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Porifélickezeldsi Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténd a
kezelésbe adott vagyon valtozdsa miatt esetlegesen eldfordulé nagyobb eltérés esetén a Va-
pyonkezeld annak észlelésekor 5 Banki Munkanapon beliil helyreéllitja a jogszabdlyban vagy
a Portfolickezelési Iranyelvekben meghatarozott korlatozasoknak megfelelé eszkdzallokéciot,
A kezelésbe adott vagyon Gsszegének véltozdsa altal okozott eltérésért a Vagyonkezeld nem
felel.

3.3.1.3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés
A jogszabéalyban vagy a Portfolickezelési Iranyelvekben megszabott korlatoktol torténd a

befektetési politika valtozdsa miatt esetlegesen elbforduld nagyobb eltérés esetén a Vagyon-
kezeld annak észlelésekor 5 Banki Munkanapon belill helyredllitja a jogszabalyban vagy a
Portfolidkezelési Irdnyelvekben meghatarozott korlatozasoknak megfelelé eszkézallokaciot.
A Portfolidkezelési Iranyelvek valtozéasa altal okozott cltérésért a Vagyonkezelé nem felel.

3.3.1.4. A piaci drfolyamok elmozduldsa dltal okozott eltérés

A jogszabalyban vagy a Portfolickezelési Irdnyelvekben megszabott korlatoktdl a piaci arfo-
lyamok elmozdulasa altal okozott eltérés esetén, amennyiben az eltérés nem haladja meg a
megengedett érték +/- 2,5 szazalékot a Vagyonkezeld a limitek megsértését kovetd 30 naptari
napon belil kételes gondoskodni arrdl, hogy az adott eszkozok vagy eszkozcsoportok ardnya
a Portflickezelési Iranyelvekben meghatdrozott korlatok kozé keriiljon.

Amenriyiben az eltérés meghaladja a megengedett érték -+~ 2,5 szazalékot, a Vagyonkezeld a
limittd] valé eltérést az eltérés bekovetkezését kovetd 5 Banki Munkanapon megsziintetni
koteles. A piaci arfolyamok elmozdulésa altal okozott cltérésért a Vagyonkezeld nem felel.

3.3.2. Rendkiviili piaci esemény

Nyugdijpénztar €s a Vagyonkezeld kozosen a kovetkezdképpen definidlja a rendkivilli piaci
eseményeket:

» Amennyiben a portfolié hozama 6t Banki Munkanap alatt 10 szézalékponttal vagy azt
meghaladé mértékben csdkken.

» Amennyiben egy pénziigyi eszkdz érteke Ot Banki Munkanap alatt 20 szazalékkal
vagy azt meghaladé mértékben csSkken..

Amennyiben a fenti események valamelyike bekovetkezik, a Vagyonkezel$ koteles azonnal
irisban értesfteni a Pénztar lgazgatétanacsat, A fentiekben definidlt rendkiviili piaci esemé-
nyek bekovetkezésekor a 3.3. pontban meghatérozott lehetdségeken til a Pénztar eldrejelzést
kér a Vagyonkezel6t6l a kivalto ok megsziinésének valészinliségére, amelyet kovetden a
Pénztar IgazgatGtandcsa dontést hoz a kévetendd stratégial teenddkrdl, amit frdsban juttat el a
Vagyonkezeld részére.

Befektetési politika és eljardsrend
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3.4, Amundi Alapkezeld Zrt. dltal meghatdrozott befektetési keretek:

A.Portféliékezel'é, a jogszabalyokban foglalt befektetési és likviditasi keretszabalyok vala-
1}111'1t a gazdasagi kornyezet figyelembe vételével a kivetkezd befektetési irdnyelvek és piaci
értéken vett portf6li6 aranyok szerint kezeli a Pénztar portfoliojat:

Amundi Alapkezeld Zrt. altal

Eszkozesoport kezelt portf6lio
_ min% cél% max%
Hitelviszonyt megtestesité eszkozik, bankbetét és dontden ilyen tipusd 65% 80% 90%
eszkiiztiket tartalmaz6 befektetési alapok jegyei
Magyar dllampapir 50% 75% 90%
Magyar dllami garancids értékpapir - kivéve magyar dllampapir - 0% 0% 15%
Kulkfoldi dllampapirt* 0% 0% 30%
Kulfsldi, allami garancids értékpapir - kivéve kiilfsldi allampapir - 0% 0% 15%
Magyar gazdalkoddszervezeti kbtvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
Kulfoldi gazdalkodo szervezeti, kitvény 0% 0% 15%
Kiilfoldi hitelintézeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar onkormanyzati kGtvény 0% 0% 10%
{ Hazai jelzéloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi kollektiv befektetési forma 4ltal kibocsétott értckpa- | 0% 0% 5%
pir~ ideértendd befekietési alap befektetési jegye, - ETF
Katvény tipust kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir — 0% 0% 5%
ideértend® befektetési alap befektetési jegye - ETF
Bankbetét, folyészamla* 0% 5% 20%
Folydszdmlapénz 0% 85% 20%
Bankbetét 0% 0% 15%
Kockdzati részvényardny dsszesen 10% 20% 30%
Hazai és ktzép-eurdpai részvény 0% 6% 14%
Hazai és ktzép-eurdpai részvény alapu kollektiv befektetési forma éltal 0% 0% 14%
kibocsatott értékpapir — ideértend® befekteteési alap befektetési jegye - ETF
Nemzetkzi részvény 0% 0% 15%
Nemzetkdzi részvény alapu kollektlv befekietési forma dltal kibocsatott 0% 14% 29%
értékpapir — ideértendt befektetési alap befektetési jegy, - ETF ***
Tokegarantdlt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyel, ETF egylittesen 0% 0% 5%
Szirmartatott ligyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Részvényeken alapulé arbitrazs céll thzsdei hataridds figylet 0% 0% 0%

Befektetési politika és eljardsrend
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Arupiaci befektetési jegy, ETF 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 6%
Repé ligylet (szallitdsos) 0% 0% 0%

*A bankbetét elhelyezhet forintban és az OECD tagorszagok devizaiban.

#* A kiilfoldi allampapirok tekintetében kizarélag OECD orszagok 4ltal kibocsétott dllampapi-
rok megengedettek, melyek részardnya a portfolion beliil minimum 0%-ot maximum 30%-ot
érhet el. Ezek a kiilfsldi kotvénypiaci befektetések elsésorban nem stratégiai tartasi céllal sze-
repelnek a portfolicban, hanem a hazai kotvénypiaceal kapesolatos aggodalmak esetén a nem-
zetkozi kockazatmegosztds lehetoséget kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag szé-
les limitte] &s 0% célértékkel a portfélisban. Ezen limit aktivalddasa magaval hozza az ala-
csonyabb minimum magyar allampapir limitet, amely ezen eset miatt a cél limithez képest a

15%-ot meghalad6 eltérési savot kell, hogy biztositson.

*+x A sajat kezelésii nemzetkdzi részvény alapok egylittes részardnya nem haladhatja meg a
portfolié eszkozértékének 20%-at.

A Portfélidkezeldé fedezeti céllal kthet szarmaztatott ligyleteket, A Pénztar a fedezeti céla
szdrmaztatott igyletekhez kapcsoloddan a pénziigyi szolgaltatd partner(ek) altal elvart biztosi-
tékot a portfolidhan szerepld allampapirok zaroldsaval tudja biztositani.

A biztositéki céllal zérolt Allampapirok piaci drfolyamon szémitott értéke nem haladhatja meg
a portfolio 20%-4t.

A Pénztar hozzajarul, hogy a Portfolidkezeld a jogszabalyi el6irasok, valamint a fentiekben
meghatarozott befektetési iranyelvekben rogzitett kereteken beliil alacsony likviditast és/vagy
nagy volatilitdssal rendelkezé eszkoziket (példaul: zéart kérben kiboesétott: értékpapirokat,
alacsony likviditdsu vallalati kotvényeket, jelzalogleveleket) is véasarolhat a kezelt portfoliok
szamdra.

Referenciaindex:
e 80%-os mértekben a MAX Composite Index targyidészaki valtozasa,
e 6%-os mértékben a BUX Index targyidészaki valtozasa
. 9%-os mértékben az MSCI World Free Index targyidszaki valtozasa (forintra atsza-
mitva)
. 5%-0s mértékben az MSCT Emerging Markets Index tirgyid8szaki véltozasa (forintra
atszamitva)

Pénztari szintil referencia__hozam _sszetétele: MAX Composite Index 38%,
RMAX 31%, MAX 8%, MSCI World 5%, BUX Index 3%, MSCI World Free Index
4%,MSCI Emerging Markets Index 6%, CETOP20 2%, DBLCDBCT 2%,
IMAX 1%

Y

(sszhangszabély

A Vagyonkezeld sajat kezelésti befektetési jegyet véasarolhat, amelyek mas alapokba, portf6li-
&kba keriilnek elhelyezésre, Nem indokolt alapkezelési, illetve maximum 0,8 % vagyonkeze-
1ési dfjat felszamitani ezen értékpapirok vagyonkezelésével Bsszefliggésben, tekintettel arra,
hogy ez 4ltal a Vagyonkezeld ugyanazon é4llomany utan kétszer szamol fel kezelési dijat. A
kettés dijazas elkeriilése érdekében elvéras, hogy a sajat kezelésben 16v4 befektetési jegyek
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utén egyaltalan nem szamolhato el vagyonkezelési dij, Egyéb befektetési jegyek vagyonkeze-
lésével kapesolatban maximum 0,3 % vagyonkezelési dij szamolhaté fel, hogy a 281/2001.
(XI1. 26.) Korményrendelet 2. sz. mellékiete (1) bekezdésének e) pontjaban. megfogalmazott
tsszhangszabaly maradéktalanul teljestiljon.

A Vagyonkezel a befektetoket eldzetesen téjékoztatja arrdl, milyen tényezdk indokoljék az
egyszeri induldskori, atalakulaskori vagy megsziinéskori dijak felszamitasat, valamint milyen
Gsszetevbi vannak ezen egyszeri dijaknak. A Vagyonkezelé a fenti jogcimek egyikén sem
szamit fel semmilyen egyszeri dijat (6sszhangban a befektetési alapok egyesiilésére vonatko-
26 jogszabélyi rendelkezésekkel). A vagyonkezelési dfj szamitasa sordn, amennyiben a Port-
folicban szerepld sajat kezelésii befekietési alapok alapkezelési dija meghaladja a hatdlyos
jogszabélyban rogzitett vagyonkezelési dij mértékét és az adott befektetés a pénztar szamara
kozvetleniil is megvaldsithato lenre, a vagyonkezelési dijat aranyosan csokkenteni kell a va-
gyonkezelési dij és az alapkezelési dij killonbozetével. A kétszeres dijterhelés elkeriilése ér-
dekében, egyéni portfolidk esetében sem indokolt egyéb jellegli kezelési dijak felszamitdsa a
vagyonkezelési dijak mellett.

3.4.1. A megengedett arinyoktdl vals eltérés esetén kivetendd szabalvol:

3.4.1.1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a Portfolickezeld vétkesen olyan iigylete(ke)t kot, amellyel a portfélié piaci értéke meg-
sérti a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a befektetési politikaban megszabott befekte-
tési korlatozasokat, akkor a Letétkezeld utasitisat kovetOen az alabbiakban meghatarozott
hatéridk betartasaval koteles az tgylettel ellentétes iranyu igyletet kitni (legalabb a befekte-
tési korlatot meghalado, de legfeljebb az eredeti figyletben szereplé mennyiségre), és a Pénz-
tar 4ltal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Portfolidkezeld koteles

» a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezeld utasitasat
kévetden, azonnal a jogszabalyban eldirt aranyokat visszaéllitan_i,
= pem a jogszabalyokban eléirt, hanem a vagyonkezelési iranyelvekben, a Pénztar Be-

fektetési politik4jaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon beliil
intézkedni, helyredllitani a=z el&irt ardnyokat.

3.4.1.2. A kezelésbe adott vagyon tsszegénck valtozasa dltal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbol adodoan sérilinek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon 0sz-
szege hirtelen megvaltozik, akkor a Portfolickezeld a kovetkezd hataridoket figyelembe véve
koteles intézkedni:

»  a jogszabdlyokban meghatérozott limitek megsértése esetén a Portfélickezeld azonnal
koteles a jogszabdlyban eldirt aranyokat visszadllitani;

s nem a jogszabalyokban eldirt, hanem a vagyonkezelési irdnyelvekben, a Pénztar Be-
fektetési politikdjdban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Portfolidkezeld ész-
szerli idén - de legfeljebb 30 napon - beliil koteles helyredllitani az eldirt ardnyokat.
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3.4.1.3. A befektetési politika viltozdsa altal okozott eltérés

A Befektetési politika megvé&ozésakor a Pénztar a Portfolidkezelével egyeztetve, a véltozds
mértékének fiiggvényében dllapitja meg, hogy mely idépontig kell Attérni az 0j befektetési
ardnyokra.

3.4.1.4. A piaci drfolyamok elmozduldsa sltal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmenste vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a pia-
ci 4rfolyamok mozgasa kovetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sériilnek,
akkor a Portfolidkezels az észlelést kavetden ésszerd hatéridén beliil — legfeljebb 30 napon-

kételes a meghatarozott korlatok visszaallitasara.

3.5. Vagyonkezelés dija

A Vagyonkezeldk vagyonkezelési dijként az Opt. 49. § (2) bekezdése alapjan maximum a keze-
[ésre 4tadott vagyon(rész) napi bruttod piaci értékel szamtani atlaganak 0,8 szdzalékat, a kozvetett
befektetési instrumentumok értékének 0,3 %-at szdmolhatjdk el.

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. dijazdsa;

1.1. A Vagyonkezel6t a mindharom (fedezeti, miikodési, likviditasi) Portfolio kezelési
tevékenységéért vagyonkezelési Alapdij és a pénztar és a CIB Befektetési Alapkeze-
16 Zrt. koz6tt hatdlyban lévé szerzédésben rogzitett feltételek teljesiilése esetén Va-
gyonkezelési Prémium illeti meg.

12. A Vagyonkezelé 2. pontban meghatarozott Vagyonkezelési Alapdija tartaimazza a
tevékenységével kapesolatban felmeriil koltségeket is.

1.3. A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a
Pénztarat kozvetetten terheld befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen befekteté-
sekhez kapcsolodo koltségekhez meérten - a vagyonkezelési koltsépekkel 6sszhangban
legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak tekintbet6k a Korméanyrendelet 1. sz.
mellékletében meghatirozott befektetdsi jegyek, illetve egyéb kollektiv értékpapirok
(Osszhangszabaly).

1.4. A Vagyonkezelési Alapdij és a Vagyonkezelési Prémium Gsszege nem haladhatja
meg az Opt. 4ltal meghatarozott maximumot azzal, hogy a szadmitas soran vagyonke-
zelési dijként kell figyelembe venni a 1.3 szerinti eszkozokbbl a VagyonkezelOt meg-
illetd alapkezelési dijat is.

15. A 2017/565/EU rendelet 50. cikkét a kdvetkezd mbdon alkalmazzak: a Vagyonkezeld
a sajat dijarol kizarolag a Pénztar és-a Zrt. kozott hatdlyos szerzédéssel, a havi és éves
jelentéssel, valamint a dijrol kiallitott szamlakkal tajékoztatja a Pénztarat. A Vagyon-
kezeld nem koteles a 2017/565/EU rendelet 50. cikke szerinti tajékoztatast nydjtania a
Portfolibban 1évé pénziigyi eszkdzok koltségeivel kapcsolatosan.
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2. Vagyonkezelési Alapdij

2.1. A Vagyonkezel6t mindhiarom portfolié esetében az atlagos lekotott toke évi
0,21%-4nak megfeleld forint dsszeg illeti meg iddaranyosan Portfolidkezelési Alap-
dijként.

2.2. A Portflidkezelési Alapdij minden naptari negyedév végét kvetden, az atlagos leko-
t6tt toke megdllapitdsat és annak a Pénztar részérdl torténd elfogaddsat kovetd 15.
munkanapon beliil esedékes a Vagyonkezelé altal kiallitott szamla alapjan.

2.3, Az atlagos lekititt toke dsszegét csokkentd tétel

a) Az atlagos lekotott toke Gsszegét cstkkenteni kell a Vagyonkezelé altal, az atla-
gos lekotott toke Osszege szamitasandl figyelembe vett iddszak alatt tartott, a CIB
Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyel (CIB.
befektetési jegyek) atlagdlloményénak dsszegével.

b) Az atlagos allomény osszegét csokkentd tételt az alabbi mddon kell meghataroz-
nita A CIB befekietési jegyeknek az adott idészak indulé napi drfolyameértéket
(adott napi alloméany és adott napi aktualis arfolyam szorzata) az idGszak alatti
befektetési jegy eladdsokkal, illetve vételekkel kell korrigalni, oly médon, hogy
az indulé napi befektetési jegy arfolyamértéket csokkenteni kell az adott idészaki
befektetési jegy eladasok és novelni kell az adott iddszaki befektetési jegy véte-
lek arfolyamértékének silyozott szamtani dtlagdval, ahol a silyozas az eladas, il-
letve vétel datumatol az adott iddszakban hétralévd napok szamaval torténik.

2.4. A Vagyonkezeld a Portfolié értékének az elszamolési iddszakban térténd csokkenése
esetén is részesil Portfolickezelési Alapdijban. A Portfolié értékénck esetleges ostk-
kenése esetén a Vagyonkezeld feleldsségét a Portfoliokezelési Iranyelvekben foglal-
tak szabdlyozzak.

3. Portfolickezelési Prémium

3.1. A Vagyonkezeldt a sikeres Portfoliokezelési tevékenysége esetén mindharom portfo-
lio esetében Portfoliokezelési Prémium illeti meg.

3.2. A Portfoliokezelési Prémium szamitasa az adott portfoliéra meghatarozott referencia
hozam (benchmark) alapjan torténik.

3.3. A Portfolion elért teljesitmény, illetve hozam szamitasa ¢s bemutatdsa sordn a Bszt, 3.
mellékletében foglalt rendelkezések a Kormanyrendeletben foglalt eltéréssekkel
iranyadok.

3.4. A meghatérozott Portfélickezelési Prémium elszamolédsanal a hozam novelésre kertil
az évkozi Likvidacids Veszteségekkel.

Amennyiben a Portf6li6 a 3.3, pont szerinti hozama meghaladja a referencia hozamot
(benchmarkot) (100%), tgy a Portfoli6kezelési Prémium mértéke a referencia
hozamhoz képest elért tobblet hozam 20%-a.

3.5. A Portfslidkezelési Prémium szamitasarsl készitett kimutatast, és a kimutatas alapjan
kiallitott szaml4t Vagyonkezeld minden naptari év végét kovetd 15 banki munkana-
pon beliil nydjtja be a Pénztirnak, melyet a Pénztdr annak kézhezvételét kovetd 15
banki munkanapon beliil kételes kiegyenliteni.

Befektetési politika és eljdrasrend
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3.5.1. Amundi Alapkezel6 Zrt dijazésa:

a.

b.

A Portfoliokezeldt a szerzédésben meghatdrozott feladatainak ellatasaért Kezelési dij és
Sikerdij illeti meg.

A Kezelési dij mértéke az negyedéves atlagos lekotdtt t6ke 0,26%-a, illetve tortév esetén
annak idfardnyos része.

A Portfolidkezeld a portfolidban elbelyezett Amundi Alapok allomanyéra vonatkozoan a
jelen pontban rogzitett kezelési dijat szdmitja fel. Az adott befcktetési alap intézményi so-
rozatdnak alapkezelési dija visszatéritésre keriil a kezelt portfolié szamara.

Sikerdij a Portfolibkezelt eredményes tevékenysége esetén illeti meg.

A Sikerdfj (vagy tortév esetén annak iddatanyos tészének) mértéke az alabbiak szerint
alakul:

e A Sikerdij mértéke a hatalyos szerz6dés 6. sz. mellékletben meghatérozott refe-
renciahozam 0,26%-kal novelt éves mériéke felett elért hozamtdbblet esetén a
tobblet 20%-a.

A Kezelési dij €s a Sikerdij éves mérteke egylittesen nem haladhatja meg az éves 4tlagos
lekotott toke 0,50%-at

A Kezelési dij idéaranyos részének fizetése a negyedévek végét kovetd 30 napon beliil
esedékes a dij szamitdsat aldtimasztd jelentés és szamla ellenében.

A Sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kivetd 30 napon beliil esedékes a dij szdmitasat
alatdmaszto jelentés és szamla ellenében. '

A pénztar a sikerdijak évente torténd elszdmolésat fogadja el.

A vagyonkezeltk dijazdsanak ellendrzesét a pénztar nyilvantarté szervezetének munkatérsa veg-
zi. A mindenkori ellen8rzést kovetden, a dijszdmitds helyességének igazoldsa utdn keriilnek ki-
egyenlitésre a portfoliokezeldk altal benyujtott szamlak.

A pénztar a letétkezeld, a vagyonkezeldk valtasat nem tervezi, igy a kivalasztasuk irdnyelveinek
kidolgozasa nem tekinthet6 aktualisnak.

3!

A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A befektetési politika teljesiilését, illetve a befektetési tevékenység hatékonysagat évente a
pénztdr Igazgatétanacsa értékeli. ‘

Az értékelés a vagyonkezeldk irasbeli és szébeli beszamoléja alapjan torténik. Az dridkelés
soran meg kell vizsgalni, hogy

teljesiiliek-e az el6irdnyzott célok;

a vagyon Osszetétele dsszhangban volt-c a befektetési politikaban és a jogszabalyok-
ban elbirt rendelkezésekkel,

sziilettek-e intézkedések az esetleges eltérések megsziintetésére,

hogyan alakult a befektetési tevékenység hatékonysaga,

tortént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen hatéssal voltak a va-
gyon szerkezetére és hozamara, illetve sziikség esetén tértént-e karenyhitd intézkedés;
esetlegesen indokolt-¢ a befektetési politika médositasa.

Befektetési palitika ¢s eljdrdsrend
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A befektetési politika teljestilése érvényesiilésének vizsgalata sordn figyelemmel kell lenni a
vagyonkezelk, a letétkezeld tulajdonosi-, téke- és piaci helyzetében esetlegesen bekdvetke-
zett valtozasokra, tendencidkra is.

4.1 A befektetési politika médositisa

A befektetési politika mddositasa sziikségességét — amennyiben rendkiviili esemény ezt nem
indokolja - évente egyszer meg kell vizsgélnia az Igazgatotanicsnak.

Rendkiviili esemény/koriilmény bekovetkezése esetén a befektetési tevekenység végrehajta-
sédval megbizott - a befektetési politika gyakorlati megvaldsitasaban kozremiikdd - szemé-
Iyek/szervezetek kotelesek jelezni ezek fenndllasat a pénztar Igazgatotandcsa felé, ami dont a
sziikségessé vald intézkedések meghozatalérdl, illetve a befektetési politika rendkiviili médo-

sitasat szitkségessé tevd esemény bekdvetkeztekor az Igazgatotanacs rendkivilli tilésének Ssz-
szehivasarol.

A befektetési politika rendkiviili médositésat teszi sziikségessé kiilsndsen, ha:
o az értékpapirtbzsde forgalmanak rendkivilli arfolyammozgasok miatti felfuggesztése,
vagy annak korvonalazodo lehetbsége/veszélye;

o aportfolibban 1évé és a portfoliéban legalabb 10%-o0s részesedest képviselo értékpapir
kibocsatéjanal rendkiviili esemény bekovetkezte vagy annak lehetdsége/veszélye;

e a pénztdr vagyonkezelOjénél vagy letétkezeléjénél bekovetkezd rendkiviili eseniény
bekovetkezte vagy annak lehet8sége/veszelye;

A befektetési politika rendkiviili modositasarél az IgazgatStandces dont.

4. Eljardsrend a pénztir befektetési tevékenysége végrehajtdsa sorin

5.1, Likviditaskezelés

Elsddleges likviditas:

A pénztar a foly6 kiaddsai — beleértve a mitksdési illetve a szolgaltatdsi kifizetési kotelezett-
ségeket is — zavartalan teljesithetsége érdekében a likviditasat elsédlegesen a pénzforgalmi
bankszaml4jan tartott pénzeszkézével tartja fenn. A szolgaltatasi kotelezettségeivel Gsszhang-
ban a bankszamldjan annyi szabad pénzeszkdzt tart, amennyi a szolgéltatasokhoz elégséges.

Masodlagos likviditas: _
Amennyiben a bankszdmlara ezen felill érkezik befizetés, a tobblet likviditast a befektetési
szémlara kell atutalni, majd befektetni, Amennyiben a pénzforgalmi bankszamlan rendelke-
zésre 4116 egyenleg a szolgiliatdsok fedezetéiil nem elegendd, a hidnyzo Osszeget értékpapirok
értekesitéssbol kell biztositani. A mdasodlagos likviditas folyamatos biztositésa céljabdl a
pénztamak mindig legalabb annyi révid lejaratd allampapirt (pl. diszkont kincstarjegyet) kell
tartania a portfolidjaban, amennyi 3 havi varhat6 szolgaltatasi igényhez elégseges fedezetet
biztosit.

5.2. A befektetési politika érvényesiilésének kontrolldlasa _

A befektetési politika érvényesiilésének kontrollaldsa kozvetlen és kdzvetett modon valdsul
meg. A vagyonkezelési tevékenység kozvetlen feliigyeletét az Igazgatétandcs kijelolt tagja
(Dienes Péter) gyakorolja.

A vagyonkezelési tevékenységet kozvetetten feltigyeli:

o apénztar letétkezeldje,

Befektetési politika és eljardsrend
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o apénztir Ellendrzé bizottsiga,
e a MNB (mint feliigyeleti szerv).

5.3. A befektetési tevékenység kontrolldldsaval kapesolatos feladatok
A befektetési tevékenység irdnyitasa, a vagyonkezel6k tevékenységének Osszefogdsa, a pénz-
tar a vagyonkezelSk és a letétkezeld kozotti kapesolattartds az Igazgatétandcs kijelolt tagja
(Dieries Péter) feladatkirébe tartozik.
A feladata ezen beliil:

o abefektetési tevékenység menedzselése, a vagyonkezeld tevékenységenek kontrollja;

o a pénztér-letétkezeld, a pénztir-vagyonkezeld illetve a letétkezeld-vagyonkezeld ko-
26tti kapesolat, informacidram és elszdmolasi/bizonylati rend biztositasa;

o abefektetési piaci kornyezet figyelemmel kisérése;

o avagyonkezelés korébe tartozo - kdzgytilési, igazgatotandcsi, ellendrzd bizottsgi eld-
terjesztések elkészitese;

o abefektetési politika és annak moédositasara vonatkozd javaslatok kialakitasa;
o avagyonkezeldi kapcsolatok kialakitasanak/médositasanak el6készitd feladatai;
o apénztir letétkezel6je kivalasztasdnak elékészits feladatai;

o a vagyonkezeld/letétkezeld szerzbdésben vallalt kitelezettsége teljestilésének ellentr-
zése;

e apénztari befektetési jogszabalyok médosulasanak figyelemmel kisérése.

Az lgazgatétandes illetve az Ellenérzd Bizottsag jogosult/koételes ellentrizni a vagyonkezel6k
tevékenységét.

A pénztar jelenleg befektetési vezetot munkaviszonyban nem foglalkoztat, azonban az Igazga-
totanacs eindke megvalasztasra keriilt, mint befektetési tanacsado.

5.4. A pénztar, a vagyonkezeld és a letétkezelé kozotti feladatmegosztis

A pénztar és vagyonkezeldje kozotti feladatmegosztast a vagyonkezelési szerzddésben az
alabbiakkal 6sszhangban kell szabélyozni:

A vagyonkezeld kitelezettségei és jogai

e A vagyonkezel$ hatdrozza meg a pénztar befektetéseinek Osszetételét, lejaratat és
nagysagrendjét, valamint befektetési eszkozok szerinti megosztasat a pénztarral egyez-
tetett vagyonkezelési Iranyelvekben meghatarozott kereteken beliil. A pénztar €s va-
gyonkezeld megéllapodik, hogy a vagyonkezelési Iranyelvek feliilvizsgalatira minden
év december 15-éig kerill sor. Az egyeztetést a felek barmelyike jogosult kezdemé-
nyezni.

» DBefektetési irdnyelvként a pénztar a Befektetési Politikaja alapjan elkészitett Vagyon-
kezelési Iranyelvekben foglaltakat fogalmazza meg a vagyonkezeldk részére.

o A vagyonkezel8k a vagyonkezelésére atadott vagyon tekintetében szervezik és bonyo-
litjak a pénztar befektetési ligyleteit. A vagyonkezeldk kotelesek az Eljaréasi rend ren-
delkezései szerint eljérni az egyes tranzakcidk sorédn.

e A vagyonkezelSk nyilvantartist vezetnek a vagyonkezelésbe atadott szabad penztari
eszk6z8krol.

Befektetési politika &s cljardsrend
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A vagyonkezel6k megbizottként jarnak el, a pénztar szdmléja terhére és javara, a sajat
neviikben értékpapir tigyleteket kotnek a tézsdén kivil, illetve tozsdei befektetéseket
eszkozolnek.

A vonatkozé jogszabélyok keretei kozott a vagyonkezel6k sajst maguk jogosultak
donteni az egyes befektetésekrdl illetve azok (akér részleges) felszamolasarol.

A pénztir a konkrét iizletmenetre vonatkozd egyes szerzédések megkétésére a va-
gyonkezeldknek kdzvetlen utasitédst nem ad, jogosult azonban irasban javaslatot tenni
egyes szerz8dések megkotésére. A vagyonkezeltk a pénztar célszerlitlen és szaksze-
ritlen utasitasira kotelesek a pénztar figyelmét felhivni. Amennyiben pedig a pénztar
a figyelmeztetés ellenére fenntartja utasitdsat az ebb6l eredé mindennemil kér a pénz-
tarat terheli.

A vagyonkezeldk szavatolnak a pénztar szdméra beszerzett s javéra tartott értékpapi-
rok igény-, per-, €s tehermentességéért, valamint tulajdonszerzésének jogszeriiségéért.
A vagyonkezelék a rajuk bizott vagyont mérlegiikben nem mutathatjak ki.

A vagyonkezel6k minden a pénztar és a kdzottiik fennallé szerz6dés hatélya ala tarto-
76 értékpapiriigyletrd] legkésébb az tigyletkotés napjat kévetd elsé munkanapon adés-
vételi jelentést kiildenek a pénztar altal megbizott letétkezelének, és legkésdbb az
adott iigylet végrehajtdsdanak napjat kovetd elsé munkanapon az értékpapirligyletekrol
a pénztarnak. (Az adasvételi jelentés tartalmi elemeit az I. szdmi melléklet tartalmaz-
za.)

A vagyonkezelok a kezelésiikben lévd vagyon értékelését minden tirgyhonapot kivetd
hénap 15. és targynegyedévet kovetd honap 15. napjaig a befektetést véllalkozasokrol
és az arutdzsdei szolgaltatékrol, valamint az éltaluk végezhetd tevékenységek szaba-
lyairél szolé 2007. évi CXXXVIIL t6rvény ("Bszt."), az dnkéntes kblestnos nyugdij-
pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairol sz6lé 281/2001. (X11.26.) szémi
korményrendeletben ("Kormanyrendelet”) a Magyar Nemzeti Bank ("MNB", mint fel-
ligyeleti szerv) vonatkozé irdnymutatdsai alapjén elkészitik a targyhénap ¢s targyne-
gyedév utolsd napjara vonatkozéan, valamint megkiildik azt a pénztérnak. (Az értéke-
|és tartalmi elemeit az 1. szamu melléklet tartalmazza.)

A negyedéves jelentést a vagyonkezel6k kitelesek a letétkezeldvel egyeztetni.

A vagyonkezeldk éves jelentést készitenek és azt a tArgyévet kovet$ honap 15. napjaig
a pénztarnak megkiildik. (Az éves jelentés tartalmi elemeit az L szamu melléklet tar-
talmazza.)

A vagyonkezeld kételezi magét, hogy tevékenysége soran betartja a személyes adatok
védelmérdl és a kizérdekit adatok nyilvénossigarol sz616 jogszabilyok, valamint a
pénzmosés megel6zésérdl és megakadalyozasardl sz616 2017. évi LIIL tGrvény ren-
delkezéseit. _

A vagyonkezel6ket a pénztar és a kozottik fennallé szerzddésekben rogzitetteken til
nem terheli a pénztar tagjai felé informécié nyujtasi kitelezetiség. A pénztartagok felé
fenndllé tajékoztatasi kitelezettségnek a pénztarnak kell eleget tennie sajat Alapszaba-
lyanak megfeleléen. A vagyonkezeldk azonban biztositjak a pénztar részére az altaluk
kezelt vagyon tekintetében azon informdciékat, melyek ahhoz sziikségesek, hogy
pénztar téjékoztatasi kotelezettségének eleget tudjon tenni. Amennyiben a vagyonke-
zeldk a portfolio-kezelési tevékenységiik keretében a pénztr javéra olyan pénziigyi
eszkozt szereznek, amely tekintetében a jogszabaly bejelentési vagy kozzétételi kote-
lezettséget ir €18, a bejelentési és/vagy kozzétételi kbtelezettség a vagyonkezelOket.
terheli,
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A vagyonkezel8k a kezelésiikben lévd pénztari eszkozoket folyamatosan a letétkeze-
16n8l vezetett befektetési szamlan, ériékpapirszémlan, illetve értékpapir letéti szamlan,
valamint egyedi értékpapir nyilvéntartasban tartjak.

A letétkezelénél vezetett befektetési szamla, értékpapir szamla illetve értékpapir letéti
szémla, valamint egyedi értékpapir nyilvantartisban feltiintetett értékpapir felett a va-
gyonkezeldk jogosultak rendelkezni (a pénztar és a vagyonkezelSk kozott fennallo
szerzédések felmonddsa esetén a felmondasi id6 leteltéig, illetve az elszdmolas meg-
torténtéig).

a vonatkozo szabalyok — kiilsnds tekintettel a ,,vagyonkezelési iranyelvek”-re - alapjan
meghatarozzak a vagyonkezelt portfolid befektetéseinek dsszetételét, lejdrati szerkeze-
tét;

tdkepiaci prognézisai és elemzései alapjin egyiittmiik8djenek a pénztarral a befekteté-
si politika aktualizaldsdban és javaslatot tegyenek annak médositasara;

a hitterében, tevékenységében, a tokepiacon, vagy a kezelt portfoliéban bekivetkezd
rendkiviili eseményekrdl haladéktalanul tajékoztassdk a pénztarat, a pénztari vagyon
kérosodéastol valé megévasa érdekében intézkedési javaslatot tegyenek, illetve a befek-
tetési politika rendkiviili modositasat javasolhatjak.

A pénztar és a letétkezeld kozotti feladatmegosztést a letétkezeld megbizasi szerzbdésben az
alabbiakkal 8sszhangban kell szabélyozni:

A letétkezeld feladata, hogy

vezesse a pénztar befektetési szamlajat és annak forgalmarol taj¢koztassa a pénztarat;

kezelje a pénztar értékpapir szaml4jat, és nyilvantartsa az azokon elhelyezett értckpa-
pirokat és a pénztar megbizasaban cljarjon azok hozamainak beszedese érdekében;

a pénztari portfoliéban tartott értékpapirok kibocsatéival kapesolatos — a pénztari va-
gyon értékére &s értékallosdgara befolyassal 16v6, tovabba az értékpapirokban megtes-
tesiild tulajdonosi jogok gyakorlasat feltételezd — eseményekrél tajékoztassa pénztarat;

a letétkezelés soran jogszabalyi limitsértést tapasztal, haladéktalanul koteles annak
helyreallitasardl intézkedni;

a letétkezelés soran szerzett tapasztalatokrol, a vagyonkezelés hatékonysiga javitasat
célzd észrevételeirdl a pénztart tdjékoztassa;

a pénztar killén felhivasa nélkil is a jogszabalyoknak megfeleld gyakorisaggal, de
legalabb havonta elkészitse €s a pénztar részére megkildje a vagyon eszkizértékels-
sét;

a pénztér befektetdsi politikja letétkezeldt érintd rendelkezéseinek kialakitasaban, il-
letve azok modositaséban a pénztarral kézremiikodjon, illetve a jogszabélyokban fog-
laltakto! eltérd rendelkezések észlelése esetén arrdl a pénztirat figyelmeztesse.

A vagyonkezeldk és a letétkezeld a kozottilk kialakitandoé egylittmiikddésrél a pénztar érdeke-
it figyelembe véve eljérasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a pénztar koordinalja.
Az eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének médjat, feleldseit €s a hozzajuk kapcso-
16d6 hataridoket kell szabalyozni:

értékpapir tranzakciok lebonyolitésa és az ezekhez kapesolodo értesitések killdése (k-
16n8s tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hatéridékre és felelds-
ségekre);

értékpapirok hozaménak elszdmolasa, esedgkességek beszedése;
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elkészitendd jelentések egyeztetése (dllomany- és nettd eszkozérték szamitas egyezte-
tése).

A pénztar jogai és kitelezettsépei

6.

A pénztér legkésébb az esedékesség napjat megeléz0 munkanap 12 ordig irdsban érte-
siti a vagyonkezel6t a felmeriild - a kezelt vagyont 10 szézalékndl nagyobb mértékben
érint6 ~ pénztéri kifizetésekrdl.

A pénztar legkésbbb az esedékesség napjat megel6zé harmadik munkanap 12 ordig
frasban értesiti a vagyonkezeldt a felmeriild - a kezelt vagyont 10 szdzalékndl nagyobb
mértékben €rintd - pénztari kifizetésekrol,

A pénztér jogosult a vagyonkezel§ tevékenységét rendszeresen ellenrizni, valamint a
beszamoldsi kotelezettségeihez igazoddan és azon kiviil eseti {rasbeli jelentést, besza-
molot, illetve kimutatast kérni. A vagyonkezel$ koteles a pénztar megkeresésének a
kézhezvételt kovetd 6t munkanapon belil eleget tenni. A pénztar kifejezett kérésére a
Vagyonkezeld haladéktalanul elkésziti a kért kimutatast.

A pénztar befektetési politikdjanak vagyonkezel6t érintd részeit ,,vagyonkezelési
irdnyelvek”-be foglalja és azt a vagyonkezel6 tudomésdra hozza. A vagyonkezelési
irdnyelvek meghatdrozasa a pénztdr szuverén joga, s annak teljesitése a vagyonkezeldi
megbizas rendeltetésszerl végrehajtasanak kotelezd érvényii kritériuma.

A befektetési politika ,,vagyonkezelési irdnyelvei”-nek moédositasa esetén a vagyonke-
zel6t haladéktalanul t4jékoztassa, illetve a modositd intézkedések kialakitasat megeld-
zben a vagyonkezel$ szakmai véleményét kikérje.

A befektetési céllal dtadasra keriils pénz- és értékpapireszkézeit a vagyonkezeld ren-
delkezése alatt 4116 pénz-, illetve értékpapirszamiédra atutalja/attranszferdlja s az esz-
kzatadasrol annak esedékességét megeldzoen a vagyonkezelot {rasban tajekoztassa.

Egyiittmiikédjon a vagyonkezelével annak érdekében, hogy a vagyonkezeld tevékeny-

ségét a torvényi eldirdsoknak, a ,,vagyonkezelési irdnyelvek -nek, a pénztér pénziigyi
tervének &s egyéb szabalyzatainak megfeleléen minél eredményesebben végezhesse.

A pénztar folyamatosan figyelemmel kisérje a vagyonkezeld altal bonyolitott befekte-
tési lizletmenetet, ennek érdekében a létrejové tranzakcidkrol a vagyonkezeldtol tajé-
koztatast kérjen. Amennyiben 2 dokumentumok alapjén a letétkezeld, illetve a va-
gyonkezelé nyilvantartdsa a pénztari nyilvantartastol eltérést mutat, pénztar koteles az
egyezdség helyredllitasa érdekében eljarni. _
Ha a vagyonkezeld részérdl a vagyonkezel6i szerz6dés, a ,vagyonkezelési iranyelvek™
vagy a vonatlkozé jogszabdlyok megsértésére bukkan, az eset stlyossdpgatdl fligpben
felszalitsa a vagyonkezeldt a kihagds megsziintetésére. A szabélyok ismétlédo, vagy a
pénztar érdekeit silyosan sértd, esetleg szandékos megszegése esetén a vagyonkezeldi
szerzbdést rendkiviili felmondassal megsziintesse.

A pénztar befektetési politikdjat a letétkezeld rendelkezésére bocsatasa.

A vagyonkezelére érvényes ,,vagyonkezelési iranyelvek™-et eljuttassa a. letétkezeld-
hoz.

Zaro rendelkezeések

A pénztir az elfogadott, illetve modositott Befektetdsi politikdjat az tigyfélforgalma lebonyo-
litéséra szolgalé Ugyfélszolgdlati helyiségében kifiiggeszti.

A pénztar Befektetési politikajat a ..... evveriiiiin... szamu Igazgatotanécsi hatdrozataval fo-
gadta el.

Befektetési politika ¢s eljardsrend
2019.



DANUBIUS Nyugdijpénztar

A pénztar Igazgatdtandesa a befektetési politikdjaban megfogalmazott befektetési ardnysza-
mokrol az éves kiildotikozgytilésén is koteles tajékoztatni a killdoiteket.

A befektetési politika hatalybalépésének idépontja 2019. januar 02.

Budapest, 2018. december g

---------------------------------

Dienes Péter
Igazgatétanics elnoke

Befcktetési politika és cljdrdsrend
2619.



