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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsolédd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban a globalis részvénypiacokat a februar végén kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus eszkalaciéja hatarozta meg; a Hormuzi-szoros kozel
teljes lezarasa és az olajar robbanasszer(i emelkedése stagflacids forgatokdnyvet rajzolt fel. A Brent marciusban tébb mint 70%-ot dragult, atlépve a
hordénkénti 100 dollart, az S&P 500 kozel 5%-ot esett, ami 2022 szeptembere 6ta a legrosszabb havi teljesitmény volt. A Fed valtozatlanul hagyta a
kamatot a 3,50— 3,75%-0s savban, a kamatvagasi varakozasok gyakorlatilag eltlintek. A szektorok kozil kizarélag az energia zart pozitivban, kézel 10%-os
emelkedéssel, az egészségligyi részvények, pénzigyi vallalatok és a diszkrecionalis fogyasztasi szektor is esést szenvedett el.

A defenziv szektorok marciusban nem tudtak megismételni a februari relativ er6sségiiket, a geopolitikai sokk és az energiaar-robbanas altal gerjesztett
eladasi hullam a széles piacot egységesen érintette. Az egészségugyi szektorban a GLP-1 szegmens mindkét meghatarozé szerepl6je nyomas ala kerdilt:
a Novo Nordisk részvénye a februari esés utan tovabb gyenglt, marciusban Uj tébbéves mélypontot ért el az er6s6d6é amerikai arverseny, a generikus
konkurencia és a korabbi negativ 2026-os arbevételi Utmutatas nyomasa alatt. Az Eli Lilly szintén jelentés veszteséget szenvedett el, részvénye a hénap
soran mintegy 15%-ot esett. Az egészségligyi szektor értékeltsége ugyanakkor tovabbra is térténelmi mélyponton all a széles piachoz viszonyitva. Az
egészségligy szektor el6tt hosszu tavon kedvezd ndvekedési lehetdségek allhatnak, amit tébbek kézott az id6s6dd tarsadalmak, a ndvekvé élettartam és
az egyre bovilé egészségugyi kiadasok tamogathatnak. A szektor miik6désében egyre nagyobb szerepet kaphat a megel&zés és a korai diagnézis, ami Uj
lehet&ségeket nyit a gydgyszeripari cégek mellett az orvostechnologiai és diagnosztikai vallalatok szamara is. Emellett a mesterséges intelligencia jelentés
hatékonysagjavulast hozhat az iparagban: gyorsithatja a kutatas-fejlesztést, javithatja a diagnosztikai pontossagot és elésegitheti a személyre szabott
kezelések elterjedését. A diszkrecionalis fogyaszt6i szektor a hénap nagy vesztesei kdzé tartozott: az emelkedd energiaarak kozvetlenil rontottak a
fogyasztoi kéltségvetést, a fogyasztoéi bizalom tovabbi romlasa pedig a szektor egészére nyomast gyakorolt. A pénziigyi szektort pedig a private credit piac
hirei tartottak tovabbra is nyomas alatt.

Aprilisban a figyelem kdzéppontjaban az irani konfliktus alakulasa allhat majd. Egy esetleges tlizsziinet jelentds piaci fordulatot hozhat, mig a tovabbi
eszkalacié a stagflacids kockazatokat erdsitheti, és az energiaérzékeny fogyasztoi szektorokat tovabb terhelheti majd. A Fed aprilis végi kamatdéntése
iranyado lehet az egész kotvény- és részvénypiac szamara, kiléndsen annak tikrében, hogy az energiaar-sokk milyen mértékben jelent meg a fogyasztéi
inflaciéban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 66,84 %
Vezets forgalmazd: \|6|IaGg szfgggsiz ﬁlapkezelc’i Nemzetkdzi részvények 31,73 %
’ Szamlapénz 1,85 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 0,36 %
ISIN kod: HU0000733043 Kovetelés 0,08 %
Indulas: 2024.02.15 Nyitott derivativ poziciok érteke 0,14 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1587 238 USD Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
HUF-I sorozat netté eszkozértéke: 253 346 633 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,005436 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK
CONCORDE Ertékpapir Zrt.
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -4,06 %
indulastal 0,26 %
1 hénap -2,79 %
3 hénap -4,06 %
2025 -6,27 %

Devizankénti megoszlas

EUR 14%
USD 81%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Fogyaszt6i, nem ciklikus 20%
Egyéb 7%
Fogyasztdi, ciklikus 5%

Diverzifikalt (alapok) 68%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

US 33%

. Egyéb 9%

GLOBAL 58%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

ALAPKEZTELDPO
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.02.15 - 2026.03.31

1,2
1,15
1,1

1,05

0,95
2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2026.01.01.

12,40 %
12,56 %

12,56 %

0,00 év
0,00 év

Eszkdz tipusa

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Partner / kibocsaté Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

ETF
ETF
ETF EUR

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

ETF USD

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

8,49 %

6,52 %

5,84 %

5,80 %

5,78 %

5,78 %

4,63 %



iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
AMAZON COM INC

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati iShares MSCI World Consumer Stapl Sector

[
t6kealap jegy UCITS ETF 4,54 %
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Health Care UCITS

p . 4,53 %
tékealap jegy ETF
részvény AMAZON COM INC 2,94 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



