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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A célok
megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken és részvényeken keresztil. A
részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfélid kialakitasa a cél. Az Alap benchmarkkal rendelkezik, azonban egyedi részvények szintjén/egyes
részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezelének lehetésége van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6 mértékben (és a
kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen az Alap referenciaindexétdl. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot
hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. A likviditas biztositasa érdekében az Alap hazai és nemzetkdzi kétvényeket is
vasarolhat, betét és repo lgyleteket kdthet, valamint a devizakockazat fedezésére szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. befpol Az Alapban
egyedi befektetdi dontések meghozatalara nincs lehetéség.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvetéen atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kélcsonos
csapasok stagflacios forgatokonyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kdzel 7%-os minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadd Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurépat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthaté. A
repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

Az Alap negativ hozamot ért el marciusban, és a referenciaindexet alulteljesitette. A haboru kitérése miatt szinte egész hénapban estek a részvénypiacok
vilagszerte. A piacok bizonytalansagban lehetnek, amig a befekteték nem latjak tisztan, hogy mi is valéjaban ennek a haborunak a célja, és mikor érhet
véget. A legnagyobb probléma a piacoknak a rendkivill magas olajar. Ha az olaj hosszabb ideig $100 felett marad, akkor drasztikusan megnéhet az esélye
annak, a gazdasagok recesszioba esnek, és ezzel egy id6ben magas marad az inflacié. A hénap folyaman S&P 500-as hataridés kontraktusokkal és
opciokkal kereskedtiink, ezenkivil Microsoft és Palantir részvényeket vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 72,96 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezeld Kincstarjegyek 20,94 %
Magyarorszg Zrt. Nemzetkozi részvények 2,53 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI World Net Total
’ Return USD Index Kévetelés 4,57 %
ISIN kod: HU0000736277 Kotelezettség -3,60 %
Indulas: 2025.08.11 Szamlapénz 2,60 %
Devizanem: uUsb Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 62 142 743 559 HUF Osszesen 100,00 %
) . . . o
USD__RI'D s'oro.zat netté 121 221 USD Szarmaztatott Uigyletek 24,03 %
eszkozértéke: i o
Nettd korrekcios tékeattétel 122,29 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,025010 USD

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

FORGALMAZOK
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

US T-BILL 06/16/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
SPDR MSCI World UCITS ETF
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2025.08.11 - 2026.03.31

usSb

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -5,05 %
indulastal 2,50 %
1 hénap -7,14 %
3 hénap -5,05 %
6 hénap -1,43 %

Devizankénti megoszlas

EUR 9%

USD 86%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Koétvények 22%

S Egyéb 3%

Diverzifikalt (alapok) 76%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

US 36%

GLOBAL 65%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
-3,57 %
4,33 %
-6,37 %
-3,57 %

-0,57 %

1,11

1,08

1,02

0,99
2025.09.01. 2025.11.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

ZELO

2026.03.01.

6,78 %
6,92 %
6,78 %

6,78 %

0,05 év
0,04 év

Eszkdz tipusa
US T-BILL 06/16/26
S&P500 EMINI FUT Jun26 Vétel

SPDR MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

HSBC MSCI WORLD UCITS ETF

Xtrackers MSCI World USD UCITS ETF

XMWO-DB MXWO ETF

Invesco S&P 500 UCITS ETF

zéro6 kuponos
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

Partner / kibocsaté Lejarat
Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.06.16. 21,07 %
OTP Bank 2026.06.18. 18,14 %
SPDR MSCI World UCITS ETF 13,84 %
Invesco MSCI World UCITS ETF 9,61 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 9,07 %
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 4,95 %
XMWO-DB MXWO ETF 4,70 %
Invesco S&P 500 UCITS ETF 4,56 %



iShares MSCI World UCITS ETF befektetési jegy, kockazati ;o o MSCI World UCITS ETF 455%
tékealap jegy

Amundi MSCI World Il UCITS ETF befektetési jegy, kockazati »\y ;D MSCI WORLD Il UCITS ETF 441%
tékealap jegy

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mind&slinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



