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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tobb eszkozosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvetéen atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kélcsonos
csapasok stagflacids forgatokdnyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kbzel 7%-0s minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 6ta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadd Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-ndvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurdpat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthatd. A
repllétarsasagok, az autod- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek. Az irani konfliktus
kitorését kdvetden csokkentettliik az Alap kockazati kitettségét: elsésorban a pénziigyi szektor és a gorog kitettség eladasa révén. Ezen felil profitot
realizaltunk a lengyel és koreai kitettségen, valamint S&P 500 eladast nyitottunk[CO1.1]. A devizapiacon azonban lehet6ségnek tekintettik az id6
elérehaladtaval kialakult kedvez&bb szinteket, igy EUR/USD longot és HUF longot is nyitottunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 32,47 %

VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvények 24,82 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 22,85 %
Benchmark Gsszetétele: 100% US SOFR Compounded
enc ’ Index + 1,7% Magyar részvények 7,01 %
ISIN kod: HU0000716022 Nemzetkdzi részvények 2,08 %
Indulas: 2016.03.17 Jelzaloglevelek 1,37 %
Devizanem: USsD Kincstarjegyek 0,05 %
A telies alap netto eszkozértéke: 14 407 117 884 HUF Szamlapénz 9,80 %
U sorozat netté eszkdzértéke: 812 044 USD Kotelezettseg 0,43 %
. - 0,
Egy jegyre juto netto eszkézérték: 1,083571 USD Kovetelés 0,14 %
z Nyitott derivativ poziciok értéke -0,14 %
FORGALMAZOK )
- - - Osszesen 100,00 %
CIB BANK ZRT, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE
Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Szarmaztatott Ugyletek 118,49 %
&si Zrt. i it Bank H Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Nett6 korrekcios tokeattétel 129,43 %

Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2016.03.17 - 2026.03.31
YTD -0,66 % 1,34 %
indulastél 0,80 % 1,51 %
1 hénap -5,87 % 0,47 % 11
3 honap -0,66 % 1,34 % 1
2025 12,42 % 6,19 %
2024 3,78 % 3,58 % 0,9
2023 13,24 % 1,61 % 0.8
2022 -23,17 % 0,90 %
2021 -4,83 % -0,60 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2020 4,03 % 0,41 %
2019 5,19 % 0,23 %
2018 -2,00 % 0,31 %
2017 3,52 % 0,20 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 25% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.57 %
alapjan A
PLN 10% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 016 %
egy év alapjan AR
egyéb 5% Az a'l'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 579 %
alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 962 %
EUR 30% alapjan me
WAM (atlagos lejarat) 2,70 év
UsD 30% WAL (atlagos élettartam) 3,51 év

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

USD/EUR 26.04.30 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2026.04.30. 13,55%
MNB260402 zér6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.04.02. 9,02 %
EUR/HUF 26.05.29 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2026.05.29. 5,36 %
EUR/HUF 26.05.05 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2026.05.05. 5,36 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.06.18. 3,89 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika Zrt. 2027.11.18. 3,86 %
S&P500 EMINI FUT Jun26 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 3,84 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 3,54 %
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Eladéas derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 3,35 %
POLGB 2035/10/25 5% kamatozo Lengyel Allam 2035.10.25. 3,29 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



