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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetliinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap féldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban a globalis részvénypiacokat a februar végén kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus eszkalaciéja hatarozta meg. A Hormuzi-szoros kozel
teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kdlcsénds csapasok stagflacios forgatokdnyvet rajzoltak fel: a Brent nyersolaj ara marciusban tébb mint
70%-ot emelkedett, atlépve a hordénkénti 100 dollart, ami 2022 augusztusa 6ta nem latott szint. Az S&P 500 index kdzel 5%-ot esett, ami a globalis
részvénypiac 2022 6ta legnagyobb havi visszaesése volt. A Fed valtozatlanul hagyta az iranyadé kamatlabat a 3,50— 3,75%-o0s savban, a kévetkezd
kamatvagas esélye gyakorlatilag nullara cstkkent, a 10 éves hozam pedig emelkedett. Eurépaban az Euro Stoxx 50 a hénap soran mintegy 10%-ot
veszitett, az EU figyelmeztetett, hogy amennyiben a Brent ara 100 dollar koril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet, a GDP-ndvekedés pedig akar 0,4
szazalékponttal maradhat el az el6rejelzéstél.

Az Alap szamara a hénap kihivast jelentett. A technoldgiai szektor vezette a globalis korrekcidt, a Nasdaq korrekcids tartomanyba lépett, mig a Magnificent
Seven csoport éves szinten 16%-ot esett, ami a tematikus kitettségeken keresztll az Alapot is érintette. A repll6tarsasagok és a fogyasztéi diszkrecionalis
szektor szintén nyomas ala kertilt az emelkedd energiadrak és a romlé fogyasztdi bizalom miatt. A szektorok koziil kizarélag az energia zart pozitivban
marciusban, kézel 10%-os emelkedéssel, ami az olajarak robbanasszer(i emelkedését tikrozte. A védelmi papirok a konfliktus ellenére nem tudtak
jelentdsen fellilteljesiteni, a szektor a széles piaccal egyltt esett. A megujuld energia és elektrifikacié szektorok részben ellensulyozhattak a technoldgiai
kitettségbdl eredd veszteségeket, mivel az energiabiztonsagi narrativa erésédése strukturalisan tamogatta ezeket a szegmenseket.

Aprilisban a figyelem kdzéppontjaban az irani konfliktus alakulasa és az olajar palyaja allhat majd, egy esetleges tlizszlinet gyors piaci fordulatot hozhat,
mig a tovabbi eszkalacié a stagflaciés kockazatokat erdsitheti. Emellett megindul majd az elsé negyedéves jelentési szezon, amely az Al-kitettségi
vallalatok megtérilési kilatasairdl adhat friss képet. A Fed aprilis végi kamatdontése iranyadd lehet, kilénésen annak fényében, hogy az energiaar-sokk
hogyan szivarog at az inflaciés adatokba.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 63,99 %
B ) VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 25,07 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g £t , Kincstarjegyek 2,98 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total
) Return Net USD Index Szamlapénz 9,85 %
ISIN kod: HU0000705520 Kotelezettség -3,99 %
Indulas: 2007.07.09 Kovetelés 2,59 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -0,49 %
A telies alap netto eszkozértéke: 79 233 292 EUR Osszesen 100,00 %
) . . . o
EUR"RI’D s’oro.zat nettod 6317 825 EUR Szarmaztatott Ugyletek 6,31 %
eszkdzértéke: . P
Nettd korrekcios tékeattétel 106,03 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,014905 EUR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

BULSTRAD LIFE VIENNA INSURANCE GROUP, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Bank AD
Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna Life TU na Zycie
S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark L
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.07.09 - 2026.03.31
YTD -3,81 % -0,95 %
indulastal 2,15 % 6,05 %
0,015
1 hénap -4,84 % -4,53 %
3 hénap -3,81 % -0,95 % 0,012
2025 5,89 % 8,62 %
0,009
2024 21,90 % 24,59 %
2023 11,64 % 17,83 % 0,006
2022 -19,99 % -13,19 %
2021 14,16 % 28,48 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01. 2026.01.01.
2020 19,84 % 6,17 %
2019 25,33 % 30,05 %
2018 -16,47 % -12,33 %
2017 4,45 % 5,75 %
2016 -2,25% -0,30 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 16.19 %
EUR 14% alapjan ’
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1587 %
egy év alapjan or
A 0,
‘ egyeb 7% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1505 %
alapjan o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
Iy 15,96 %
alapjan
USD 80% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb 18%
. Technoldgia 16%
Diverzifikalt (alapok) 65%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

US 39%

Egyéb 14%

GLOBAL 47%
10 LEGNAGYOBB POziCIO




Eszkéz tipusa
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Vétel

Future of Defence UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Global X Uranium UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
NVIDIA Corp

Tipus
derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény

First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid Infrastructure befektetési jegy, kockazati

UCITS ETF
Microsoft Corp

Jogi nyilatkozat

tékealap jegy
részvény

Partner / kibocsato
Erste Bef. Hun

Future of Defence UCITS ETF

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

NVIDIA Corporation

First Trust Nasdaq Smart Grid Infras. UCITS
ETF

Microsoft Corp

6,32 %
5,34 %

5,14 %

4,29 %

4,15 %

3,98 %

3,53 %
342 %
3,26 %
3,14 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



