as
1)
# VIG Marathon Selection Fund V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
R sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2026. MARCIUS (készités idépontja: 2026.03.31) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfélidot hozzon Iétre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatonal
magasabb évesitett t6kendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvaldsitasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6z8d eszkdzdkbe
fektethet, els6sorban részvény és kotvény tipusu eszkodzoOket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokba is fektethet, illetve
derivativ Ugyleteket is kothet. Az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozéd
eszkozcsoportok szabadon valtoztathatok egy el6re meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap befektetési stratégidja a fenntarthatd
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
lIévé eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacids stratégidja az Alapkezel6 altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a
Befektetési 6rara épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal
rendelkez6 eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacio mellett az Alap kezel6je aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap
pénzligyi és fenntarthatdsagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthatdé névekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind
pénziigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan részvényesi értéket teremtve. A kdtvénykivalasztas
soran az Alap kezel6je a z6ld koétvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok figyelembe vétele mellett. A
fenti eszk6zok aranya, illetve azok Osszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvet6en atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kdlcsonos
csapasok stagflacios forgatokonyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kdzel 7%-os minuszban fejezte be marciust, ami a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése volt. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadd Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurépat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy véleményiink szerint a kamatpolitikai divergenciara vonatkozo piaci arazas
nem tarthato. A repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikézben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek. A
részvény és kotvénypiaci turbulencia nyomast gyakorolt az Alap arfolyamara is, igy enyhe esést szenvedett el marciusban annak ellenére, hogy a hénap
elején jelentdésen visszavagtuk a részvénysulyt. Csokkentettliink a kdzép-kelet eurdpai, fejlett eurdpai részvényekbdl is, illetve S&P 500 és Nasdaq short
poziciokat is nyitottunk. A fedezett devizakitettség, a régiés és az eurdpai koétvénykitettség azonban elvitt a hozambol, emellett a részvényoldalon az
aranybanya vallalatokon és a magyar, illetve lengyel részvényeken is veszteséget szenvedtiink el. A hénap végén azonban szelektiven mar elkezdtik djra
novelni a kockazatos eszkdzok stlyat. Aprilisban a figyelem kdzéppontjaban az irani konfliktus alakulasa és az olajar palyaja allhat majd, egy esetleges
tlzszinet gyors piaci fordulatot hozhat, mig a tovabbi eszkalacié a stagflaciéos kockazatokat erdsitheti. Emellett megindul majd az els6 negyedéves
jelentési szezon, amely az Al-kitettségQ vallalatok megtérilési kilatasairol adhat friss képet. A Fed aprilis végi kamatdontése iranyado lehet, kiildndsen
annak fényében, hogy az energiaar-sokk hogyan szivarog at az inflaciés adatokba.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 26,00 %
Vezets forgalmazo: \'a% 5;232223; ﬁlapkezelé Kf)llektl'v. értékpapirok 21,17 %
i ) ’ Kincstarjegyek 16,35 %
Benchmark osszetetele: 100% ZMAX Index + 1,7% Vallalati és hitelintézeti ktvények 12,50 %
ISIN kéd: HU0000714936 Magyar részvények 9.16 %
Indulas: 2015.10.06 Nemzetk6zi részvények 6,36 %
Devizanem: HUF Jelzaloglevelek 0,70 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 31 165 399 166 HUF Szamlapénz 9,27 %
R sorozat nett6 eszkdzértéke: 1141 267 408 HUF Kotelezettség 1,12 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,755567 HUF Koévetelés 0,09 %
Nyitott derivativ poziciok érteke -0,49 %
Raiffeisen Bank Zrt. Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 92,17 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 115,45 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

SGLT 0 01/15/27 (Spanyol Allam)
BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2015.10.06 - 2026.03.31
YTD 0,90 % 1,73 %
indulastol 5,52 % 2,94 % 1,8
1 hénap -2,12 % 0,52 % 16
3 hénap 0,90 % 1,73 %
14
2025 12,07 % 7,73 %
2024 12,07 % 7,29 % 1,2
2023 27,95 % 9,36 % 1
2022 -12,92 % 3,55 % 08
2021 5,68 % -0,60 % 2017.01.01. 2021.01.01. 2025.01.01.
2020 1,21 % 0,41 %
2019 9,28 % 0,23 %
2018 -3,53 % 0,31 %
2017 4,57 % 0,20 %
2016 6,71 % 1,22 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
HUF 9% Az allgp heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 4.49 %
alapjan
egyéb 7% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 020 %
egy év alapjan i
USD 60/0 . . . . ., o .
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.06 %
alapjan o7
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 799 %
alapjan A
EUR 78% WAM (atlagos lejarat) 2,25 év
WAL (atlagos élettartam) 2,68 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

SGLT 0 01/15/27 zérd kuponos Spanyol Allam 2027.01.15. 16,38 %
BTPS 4 10/30/31 kamatozé Olasz Allam 2031.10.30. 10,15 %
S&P500 EMINI FUT Jun26 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 4,97 %
Adventum MAGIS Zartksri Alapok Alapja f’é?lfg';f:‘t)éfg é‘;’/gy' kockazali 4 ontum MAGIS Zértksrd Alapok 4,02 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% kamatozo Roman Allam 2030.05.26. 342 %
FRTR 1,75% 06/25/39 kamatozo Francia Allam 2039.06.25. 3,31 %
USD/HUF 26.05.15 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2026.05.15. 2,70 %
Magyar Telekom Nyrt. részv. részvény Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. 2,61 %
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 2,58 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozo Roman Allam 2036.02.22. 2,40 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



