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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régioé részvénypiacokon valo befektetés. Azon befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei

optimalizalasa. A kockazat csOkkentése érdekében az Alapkezel6 a legkoriltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant értékpapirokat.
Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényez6ir6l, és mélyrehatdé szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurdpai régio
(elsésorban Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kulfdldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési

hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU,
OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at nem Magyarorszagon kibocsatott
értékpapirokban tartja. Az Alapkezel6 az Alap jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza
hataridés Ugyletekkel minimalizalja. Az Alapkezel6 vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének aranyaban a hatékony
fedezésnek mindsilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvet6en atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kdlcsonos
csapasok stagflacids forgatokdnyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kbzel 7%-0s minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadd Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurdpat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthatd. A
repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

Marciusban a nemzetkozi t6kepiacokon az irani konfliktus kibontakozasa és az abbdl fakadd energiapiaci bizonytalansagok alakitottak a befektet6i
hangulatot, ami jelent6sebb eladasokat valtott ki a kockazatosabb eszkdzosztalyokban. Ebben a feszllt kérnyezetben a kézép-eurdpai régié alulteljesitést
mutatott a globalis benchmarkokkal szemben. A région belil a lengyel és a roman piacok felllteljesiték voltak, mig a cseh és a magyar t6zsde gyengébb
teljesitményt ért el. A régid gyengélkedéséhez nagyban hozzajarult a dollar hénap soran latott er6sdédése, amelyet az emelkedd olajarak miatti
dollarkereslet és a fokozddd geopolitikai kockazatok egyarant fitéttek. A CETOP index euréban mérve -4,71%-o0s, dollarban kifejezve pedig -6,94%-os
hozamot produkalt a hénap soran. Az index teljesitményéhez érdemben hozzajarult az olajipari vallalatok, az Orlen és a MOL kétszamjegyl arfolyam-
emelkedése, valamint a roman piacon miikédé Banca Transilvania kedvez§ teljesitménye. Ezzel szemben a tavalyi évben kivaléan szerepl6 KGHM
banyavallalat tébb mint 20%-ot zuhant a réz- és eziistarak gyengulése miatt, de jelent6s veszteségeket szenvedett el a Dino Polska és az OTP Bank is.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 79,48 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Magyar részvények 18,54 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszaq Zrt .
9y g e Allamkétvények 0,60 %
Benchmark 6sszetétele: 100% CETOP 5/10/40 Index L. 3
Kollektiv értékpapirok 0,00 %
ISIN kéd: HU0000709530 Kételezettség 1,84 %
Indulas: 2011.01.11 Kévetelés 1,65 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 1,58 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 67 942 467 418 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,02 %
HUF-IP sorozat netté 10 495 913 370 HUF Osszesen 100,00 %
eszkozértéke:
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 16,922218 HUF Szarmaztatott lgyletek 0.74 %

Netto korrekcids tékeattétel 100,76 %

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.,
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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SOROZAT TELJESITMENYE

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.01.11 - 2026.03.31
YTD 3,42 % 4,32 %

indulastol 9,16 % 7,68 % 18

1 hénap -2,01 % -1,26 % 15

3 hénap 3,42 % 4,32 % 12

2025 45,25 % 43,69 %

2024 18,29 % 18,90 % ?

2023 34,46 % 31,39 % 6

2022 -13,00 % -10,51 % 3

2021 34,48 % 33,21 % 2014.01.01. 2017.01.01. 2020.01.01. 2023.01.01.
2020 5,23 % 5,77 %

2019 11,98 % 12,03 %

2018 7,46 % 791 %

2017 27,00 % 25,00 %

2016 8,12 % 5,96 %

Devizankénti megoszlas

KOCKAZATI MUTATOK

HUF 18% Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 1655 %
RON 12% alapjan '
A bepchmanflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 16.10 %
2K 701 egy év alapjan ’
EUR 15% ° Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 14 50 %
egyéb 0% alapjan o
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1711 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,04 év
WAL (atlagos élettartam) 0,05 év

PLN 44%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb 16%  Fogyasztdi, nem ciklikus

12%

Energia 18% Fogyasztdi, ciklikus 7%

Pénziigy 48%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

RO 12% AT 9%

CZ 7%

SI 7%
HU 19%

Eqyéb 2%

PL 44%
10 LEGNAGYOBB POziCIO




Eszkéz tipusa Tipus Partner / kibocsaté Lejarat

Polski Koncern Naftowy részvény ORLEN SA 8,80 %
OTP Bank torzsrészvény részvény OTP Bank Nyrt. 8,28 %
Erste Bank részvény ERSTE Group Bank AG Austria 8,26 %
PKO Bank részvény PKO Bank Polski SA 7,80 %
BANCA TRANSILVANIA részvény Banca Transilvania SA 4,70 %
LPP részvény LPP SA 4,64 %
KGHM Polska SA részvény KGHM Polska Miedz SA 4,58 %
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao Sa 4,35 %
OMV PETROM SA részvény OMV PETROM 3,89 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény ESWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 3,81 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



