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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hdzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban a globalis részvénypiacokat a februar végén kirobbant USA-Iran fegyveres konfliktus eszkalacidja hatarozta meg. A Hormuzi-szoros kézel
teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kdlcsénds csapasok stagflacids forgatokdnyvet rajzoltak fel: A Brent nyersolaj ara marciusban tobb mint
70%-ot emelkedett, atlépve a horddnkénti 100 dollart, ami 2022 augusztusa 6ta nem latott szint. Az S&P 500 kozel 5%-ot esett, a Nasdaq korrekcios
tartomanyba lépett, tobb mint 10%-ot esve a csucsardl. A Fed valtozatlanul hagyta az iranyad6é kamatlabat a 3,50— 3,75%-os savban, a kdvetkezé
kamatvagas esélye gyakorlatilag eltlint. Az energiaszektor volt az egyetlen, ami pozitivan zarhatta a marciust, kdzel 10%-os emelkedéssel, mikézben a
technoldgiai, kommunikacios és diszkrecionalis fogyasztéi szektorok a legnagyobb vesztesek kézé tartoztak.

Az Alap fékuszszektorait a hdnap kilondsen erésen érintette. A technoldgiai szektoron beliil a szoftverszolgaltaté cégek esése folytatédott: az autonom Al-
Ugynokok és a munkafolyamat-automatizalé eszkdzok terjedése tovabbra is alapjaiban kérdéjelezi meg a hagyomanyos SaaS (Software as a Service —
Szoftver mint Szolgaltatas) izleti modellt. A Magnificent Seven csoport éves szinten 16%-0s minuszban allt, a Microsoft az év elejéhez képest 26%-ot
esett a t6kebefektetési bizonytalansag és az Al-startupok felél érkezé versenynyomas hatasara, ezzel a nyolcadik egymast kdveté honapban teljesitett alul
az S&P 500-hoz képest. A félvezetészektorban a korabban tapasztalt relativ er§ megingott: bar az Al-infrastruktara iranti strukturalis kereslet tovabbra is
fennall, a geopolitikai sokk és a stagflacids félelmek a szektor egészére is nyomast gyakoroltak. A hiperskalazé vallalatok 2026-ra el6iranyzott mintegy
600— 650 milliard dollaros Al-tékekiadasa egyre nagyobb kérdéseket vet fel a megtérilés idézitésérdl, kilondsen egy lassuldbb gazdasagi kérnyezetben.
Aprilisban az els negyedéves jelentési szezon igérkezik a legfontosabb katalizatorok egyikének az Alap szempontjabdl. A nagy hiperskalazok és a
szoftverszolgaltatok eredményei valaszt adhatnak arra, hogy az Al-beruhazasi ciklus lendilete fenntarthaté-e a megndvekedett makrogazdasagi
kockazatok kdzepette. Emellett a figyelem kdzéppontjaban maradhat az irani konfliktus alakulasa, mivel egy esetleges tlizsziinet a technoldgiai szektort is
pozitivan érintheti a kockazatvallalasi hajlandésag javulasan keresztil. A Fed aprilis végi kamatddntése és a Trump-féle 15%-os globalis vdam 150 napos
lejaratanak kozeledése tovabbi bizonytalansagi tényezdk lehetnek. Marciusban valamelyest csokkentettlink az Alap részvénykitettségén, egyedil a
Microsoftnak néveltiik meg a sulyat, ahol az esést mar kezdtiik tulzénak érezni.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 55,45 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkdzi részvények 38,52 %
Magyarorszag Zrt.

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Kincstarjegyek 1,04 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i A

Szamlapénz 5,07 %
ISIN kéd: HU0000732953 Kévetelés 017 %
Indulas: 2024.03.11 Kotelezettség -0,16 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke -0,08 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 22 121 170 USD Osszesen 100,00 %
EUR-R sorozat netté 999 359 EUR Szarmaztatott ligyletek 4,32 %
eszkozértéke:
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,148161 EUR Nettd korrekcids tokeattétel 104,13 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési Nincs ilyen eszkdz a portfolisban
Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.03.31
YTD -8,41 %
indulastol 6,96 % 13
1 hénap -3,87 %
3 hénap -8,41 % 1,2
2025 3,82 % 11
Devizankénti megoszlas

1 I
0,9
EUR 6% 2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

SR egyéb 2%

KOCKAZATI MUTATOK

USD 92%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év o

e 19,40 %
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 20.21 %
alapjan e

A részvények szektoronkénti megoszlasa Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 5 év 20.21 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Technolégia 22% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Kommunikaci6 16%
‘ Egyéb 4%
Diverzifikalt (alapok) 58%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

GLOBAL 35%

B egveh 3%

US 61%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat
befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF t6kealap jegy ETE 8,38 %
Alphabet Inc részvény Alphabet Inc 6,94 %
NVIDIA Corp részvény NVIDIA Corporation 6,63 %
Xtrackers MSCI World Communication Services Index befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI World Comm Services Index 4.99 %
UCITS ETF tékealap jegy UCITS ETF I
NASDAQ 100 E-MINI Jun26 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2026.06.18. 4,32 %
. . befektetési jegy, kockazati SPDR MSCI World Consumer Discretionary

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 4,23 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF befektetési jegy, kockazatl . 1ers Al & Big Data UCITS ETF 4,18 %

tékealap jegy
Microsoft Corp részvény Microsoft Corp 3,92 %

befektetési jegy, kockazati SPDR MSCI World Communications Service

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF t8kealap jegy UCITS ETF

3,90 %



. befektetési jegy, kockazati Xtrackers MSCI USA Information Tech o
Xtrackers MSCI USA Information Technology UCITS ETF t6kealap jegy UCITS ETF 3,36 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



