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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, 6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok 6sszességében kockazatkerild izemmodba valtottak, amit a stagflaciés aggodalmak, az amerikai dollar er6s6dése és a geopolitikai feszlltségek
hajtottak. A kotvény- és részvénypiacok estek, mig az energiahoz két6dé eszkdzok jelentésen felllteljesitettek. A vallalati kétvényindexek marciusban 1-
2%-kal csokkentek, a felarak pedig 45— 88 bazisponttal tagultak. Az Egyesiilt Allamokban a jobb mindsitésii szegmensek feliilteljesitettek: a BBB kategéria
felara kevésbé nétt, mint a BB és B kategoriaké, ami a mindség iranti folyamatos preferenciat tikrozi. A feltorekvd piacokon Latin-Amerika viszonylag
ellenallénak bizonyult, feliilteljesitve a szélesebb feltdrekvd piaci high-yield szegmenst, amit az arupiaci kitettség és a kdzel-keleti kockazatokkal szembeni
alacsonyabb érzékenység tamogatott. A fejlett piacokon a hozamok mozgasa maradt a felarndvekedés elsédleges mozgatérugdja, mig a feltérekvd piaci
magasabb kockazati kotvényeket inkabb a névekvd kockazati prémiumok érintették. A kdzelmultbeli atarazédas ellenére Latin-Amerika és a feltorekvé
piaci high-yield tovabbra is vonzénak tlinik a BBB kategoriahoz képest, az 6sszhozamok jelenleg rendre 7,7% és 7,1% koril alakulnak. A jelenlegi
szinteken a feltdérekvd piaci high-yield relativ hozamel&nnyel rendelkezhet egy kamatcsodkkentési forgatokdnyv esetén. A nyersanyagpiacon vegyes maradt
a kép. Az energiaarak megugrottak, a kdolaj és a benzin jelentés emelkedést mutatott vilagszerte, mikdzben a f6ldgaz teljesitménye vegyes maradt. Ezzel
szemben a nemes- és ipari fémek ara csokkent a dominans inflaciés aggodalmak miatt, bar egyes ipari fémek szelektiv er6t mutattak. A részvénypiacok
gyengultek, az S&P 500 havi alapon 5,0%-kal esett. Az értékeltségek mérsékelten csokkentek, de a piac egyes szegmenseiben — kilénésen a nagy
kapitalizacidju névekedési részvényeknél — tovabbra is magasak. A részvénykockazati prémium alacsony maradt, és a részvények tovabbra is korlatozott
hozamkompenzaciét kinalhatnak a befektetési kategoriaju vallalati kétvényekhez képest. Tovabbra is a fegyelmezett értékelésre és a relativ értékalapu
lehet6ségekre Osszpontositunk régiok és eszkdzosztalyok kozott. Az elmult hénap soran tobb megfontolt mddositast hajtottunk végre a portfélio
pozicionalasaban. Jelentésen csokkentettiik a GCC-orszagokkal, valamint az irani haborlu altal érintett orszagokkal szembeni kitettséget. Szélesebb
eszkbzosztaly szinten enyhén alulstlyos allaspontra valtottunk a feltdrekvé piaci kilsé addssag tekintetében. Az értékeltségek viszonylag olcsébbnak
tnnek, kildndsen a mult havi jelentds alulteljesités utan, ami roévid tavon némi tovabbi felértékelédési potencialt hagyhat maga utan.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 93,02 %
Vezetd forgalmazo: m‘%&;‘?‘gg?izﬁlapkezew Kincsté-rjegye.:k . o 339%
’ Vallalati és hitelintézeti kdtvények 2,94 %
Benchmark Gsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 830 %
ISIN kod: HU0000706114 Kévetelés 6,85 %
Indulas: 2007.12.11 Szamlapénz 4,88 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 2,77 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 21 074 620 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat netté eszkdzértéke: 747 188 EUR Szarmaztatott Ugyletek 4,05 %
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,780992 EUR Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

FORGALMAZOK

CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Patria Finance

Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna

Insurance Group, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -3,21 %
indulastal -1,34 %
1 hénap -4,57 %
3 hénap -3,21 %
2025 8,88 %
2024 1,44 %
2023 4,76 %
2022 -34,14 %
2021 -6,41 %
2020 4,40 %
2019 10,41 %
2018 -5,82 %
2017 4,30 %
2016 0,03 %

Devizankénti megoszlas

egyéb 3%
USD 97%

Lejarat szerinti megoszlas

3-5év20%

1-2¢év8%

2-38év6%
0-1évi%

5+ év 65%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

MX 9%  SA8%
TR 7%

AR 6%

BH 6%

Egyéb 65%
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Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2007.12.11 - 2026.03.31
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2026.01.01.

5,07 %
6,54 %

14,29 %

6,79 év
10,52 év




Eszkéz tipusa Tipus Partner / kibocsaté Lejarat

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozo Argentina 2035.07.09. 517 %
CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 kamatozé Chilei Allam 2029.01.22. 4,44 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozo Szaud-Arabia 2028.03.04. 3,66 %
BHRAIN 7 3/8 05/14/30 kamatozé BAHRAIN 2030.05.14. 3,42 %
MEX 6 3/4 09/27/34 kamatozo Mexikd 2034.09.27. 3,30 %
PHILIP 5 1/4 05/14/34 kamatozo Fllop-szigeteki Kbztarsasag 2034.05.14. 2,54 %
MEX 3 3/4 01/11/28 kamatozé Mexiko 2028.01.11. 2,47 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozo Indonéz Allam 2051.03.12. 2,47 %
OMAN 7 3/8 10/28/32 kamatozo Oman 2032.10.28. 2,37 %
BHRAIN 7 3/4 04/18/35 kamatozo BAHRAIN 2035.04.18. 2,37 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



