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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejl6dé gazdasagok ndvekedésébdl profitald vallalatok teljesitményébdl vald részesedés, t6zsdei vallalatok arfolyamemelkedésén vagy
osztalékfizetésén keresztill, kdzvetlenll (egyedi részvénybefektetések) vagy kodzvetett mdédon (ETF, befektetési alapok), a kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kritériumok figyelembe vétele mellett. Az Alap a fejl6d6é piacokon belll kézvetlenil nem fektet kinai vallalatok részvényeibe. A foldrajzi
megoszlast részben az MSCI Kinan kivli feltérekvd piaci specifikacidja hatarozza meg, amelyben a jelentés azsiai (kivétel Kina) suly mellett hangsulyos
az europai és latin-amerikai vallalatok mértéke is, részben pedig az MSCI magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci specifikacidja, melyben
legjelent6sebbek az amerikai és eurdpai vallalatokat sulyai. Az Alap portfélidjanak fedezeti és hatékony kialakitasa céljabol hataridés részvény és index
Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az Alap alapvetéen
egyedi részvénybefektetéseken keresztll valdsitia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfélié
hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. A részvénykivalasztas soran az Alap kuldnés figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG szempontok szerinti
megfelelésének, igy a pénzigyi tényez6k elemzése mellett a portfoli6 menedzserek a kdérnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe
veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezelé olyan portfolié kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok pozitiv ESG karakterisztikai
érvényeslinek, a magas ESG mutatékkal rendelkez8 vallalatok felllsulyozasaval az alacsony ESG mutatokkal rendelkezékkel szemben. Az Alap
startégiajabol adéddéan szamos devizaban denominalt eszkozbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. Az Alap az eszkdzeit forintban tartja nyilvan. Az Alap 6 stratégiaja, hogy széleskor(
feltérekvé részvénypiaci (kivétel Kina) kitettséget és magas fejl6d6 piaci kitettséggel rendelkezd fejlett piaci kitettséget biztositson, valamint, hogy aktiv
részvénypiaci allokacioval a részben Kinan kivlli feltdrekvd piaci indexet, részben a magas fejl6dé piaci kitettséggel rendelkezé fejlett piaci indexet
meghalado teljesitményt érjen el. Az aktiv stratégia lehetévé teszi, hogy a referenciaindexhez képest tobblethozamot érjen el. Az Alap féldrajzi
megoszlasabdl eredd kockazati kitettsége megkozeliti a referenciaindexet. Az Alap szamara elsédleges befektetési eszk6zok a részvények, de az Alap
kollektiv befektetési értékpapirokat és a likviditas biztositasa céljabdl kdtvényjellegl befektetéseket is tarthat a portfélidjaban, valamint kéthet betét, és repd
Ugyleteket. Az Alap szarmazékos lgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portf6lié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok elérésének
érdekében. A portfolié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Uigyletek kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6é eszkdzértékének 30%-at.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvetéen atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kélcsdnos
csapasok stagflacids forgatokdnyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kbzel 7%-0s minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadé Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurdpat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthaté. A
repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

Marciusban a kozel-keleti konfliktus eszkalacidja lejtmenetre kiildte a globalis részvénypiacokat. Az irani haboru kdvetkeztében a perzsa allam lezarta a
Hormuzi-szorost, amelyen keresztiil a vilag tengeri szallitasu olaj- és foldgazkereskedelmének 20%-at bonyolitjak. Az WTI és a Brent kbolaj ara 50-60%-
kal emelkedett, feléledtek a ndvekedési- és inflacios félelmek (stagflacio), valamint a globalis termelési lancok miikodésével kapcsolatos aggodalmak. A
fejléd6- és fejlett részvénypiacokon egyarant estek az arfolyamok, a korabban tulvett szektorok vezették a csokkenést. Az MSCI globalis fejl6d6
részvénypiaci index kozel 15%-kal csdkkent, és az atlaghoz kdzeli mértékben korrigaltak a tajvani, dél-afrikai és indiai indexek is dollarban szamolva. A
tavalyi és idei év eddig legjobban teljesité indexe, az MSCI Dél-Korea 20%-ot meghaladé mértékben esett, de ennek ellenére marcius végével pluszban
zarta a negyedévet, kdszonhetéen a kedvezé szektoralis kilatasoknak. A régiés CETOP dollar alapon 6% koruli mértékben csokkent, és a brazil
részvénypiaci is relativ felllteljesitd volt. Az MSCI latin-amerikai t6zsdeindex kevesebb, mint 5%-ot veszitett értékébdl, ami elsésorban a minimalis kozel-
keleti olajfliggéségének kdszonhetd, és ezen bellil a brazil tézsdeindex teljesitett a legjobban. Az MSCI Brazilia index csupan 2%-kal cstkkent a negyedév
utolsé hénapjaban.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. P
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 67,04 %
Vezets forgalmazo: VIG Befektetési Alapkezel6 Nemzetkozi részvények 27,29 %
Magyarorszag Zrt.. Szamlapénz 6,51 %
70% MSCI Emerging Markets ex
Benchmark ésszetétele: China Net Return USD Index + Kételezettség -5,69 %
’ 30% MSCI World with EM i ) 0
Exposure Net Total Return Index Koveteles 4,89 %
ISIN kod: HU0000705934 Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,04 %
Indulas: 2007.10.29 Osszesen 100,00 %
Devizanem: EUR Szarmaztatott ligyletek 5,56 %
Netto korrekcids t6keattétel 105,39 %

A teljes alap nettd eszkozértéke:
B sorozat nett6 eszkbzértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:

27 803 012 100 HUF
3000 902 EUR
1,859872 EUR

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

FORGALMAZOK

BULSTRAD LIFE VIENNA INSURANCE GROUP, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Befektetési
Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., VIG
Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2007.10.29 - 2026.03.31
YTD 4,41 % 4,44 %
indulastol 2,47 % 3,60 % 21
1 hénap -8,96 % -10,05 % 1,8
3 hénap 4,41 % 4,44 % 15
2025 15,69 % 18,30 % 12
’ [
2024 13,75 % 17,50 % 1
0,9
2023 8,16 % 11,35 %
2022 -20,33 % -17,18 % 06
2021 4,32 % 5,24 % 2008.01.01. 2014.01.01. 2020.01.01. 2026.01.01.
2020 7,83 % 9,11 %
2019 13,91 % 17,14 %
2018 -10,12 % -11,18 %
2017 17,78 % 20,00 %
2016 5,17 % 5,74 %
Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK
EUR 31% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 17 68 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- o
GBP 11% egy év alapjan 18,01 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 15 68 %
egyéb 2% alapjan 5,68 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1623 %
alapjan oo e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

USD 56%

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Technoldgia 19%

Egyéb 8%

Pénziigy 7%

-

Diverzifikalt (alapok) 66%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

Egyéb 12%

US 20% W 11%
SOUTH- AMERICA 7%

ASIA 51%

10 LEGNAGYOBB POziCIO




Eszkéz tipusa

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Jun26 Vétel

Taiwan Semiconductor Manufactu
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS ETF
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF

Lyxor MSCI India UCITS ETF

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

Tipus
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ
részvény
befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Korea UCITS ETF

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF

Raiffeisen Hun

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Company Limited

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF
HSBC MSCI Taiwan Capped UCITS
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

Lejarat

2026.06.18.

11,52 %

9,16 %
5,57 %
5,03 %

4,96 %

4,90 %

4,71 %

4,50 %

4,17 %

3,61 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



