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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euré megtakaritasok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap elsésorban rovid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatdk kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritdsokat euréban denominalt, révid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal,
az Alap portféliéjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap
hitelkockazatok vallalasa terén is Ovatos stratégiat kovet: az Alap eszkozeinek legfeliebb 10%-at fektetheti nem befektetési kategoriaju vagy
hitelminésitéssel nem rendelkezé kibocsaté kétvényeibe. Az Alap els6sorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati
vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is, valamint betétlekotések és repd lgyletek. Az Alap portfélidjanak kisebb részét feltérekvd piacokon is befektetheti. Az
Alap kollektiv befektetési formakat is tarthat, valamint szarmazékos ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az
Alap kizaroélag euréban denominalt értékpapirba fektet be, devizas eszkozt csak a likviditas kezelése és devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy
szamlapénzben.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvetéen atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktara elleni kélcsonos
csapasok stagflaciés forgatokonyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kbzel 7%-os minuszban fejezte be a marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése volt. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurdpara nézve iranyadé Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvényarait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadé Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kdzponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurépat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthaté. A
repulétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

Az irani konfliktus és az energiaarak meredek emelkedése a kotvényhozamok jelentés emelkedéséhez jarult hozza marciusban, tehat a
kotvényarfolyamok jelentés eséssel zartak az elmult honapot. Az eurdpai és amerikai hozamok 10-60 bazispontos emelkedéssel zartak az elsé
negyedévet, mikézben a kockazatosabb kdtvénypiacok ennél is nagyobb mértékli hozamemelkedést szenvedtiek el. Az energiaarrobbanasnak
kdszOnhetéen a vilaggazdasag kilatasai a stagflaciés forgatdkonyvek iranyaba mozdultak el. A magasabb inflaciés kilatasok ellenére a gyenglild
ndvekedési kilatasok a tovabbiakban tamogathatjak a hosszabb futamideji kétvények arfolyamat. A hozamok emelkedése mellett az eurédvezeti periféria
hozamfelarai is jelentésen emelkedtek a magorszagok hozamszintjéhez képest, ezért marciusban noveltik az olasz allampapirok aranyat a portfélioban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvenyek 95,92 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;l:zg;;zsizﬁlapkezelé Jelzélog-]level.ek. o 204%
’ Vallalati és hitelintézeti kbtvények 1,08 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 4.54%
ISIN kéd: HU0000732045 Szamlapénz 417 %
Indulas: 2023.10.03 Kévetelés 1.34 %
Devizanem: usb Nyitott derivativ pozicick értéke 0,06 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 37 222 188 EUR Osszesen 100,00 %
U sorozat nett6 eszkdzértéke: 726 426 USD Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,104174 USD Netto korrekcios tékeattétel 100,05 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

Conseq Investment Management, a.s., OTP Bank Nyrt., VIG Befektetési BTPS 3 10/01/29 (Olasz Allam)

Alapkezel6 M ag Zrt. .
aprezelt Magyarorszag FRTR 1 05/25/27 (Francia Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,13 %
indulastal 4,06 %
1 hénap -0,84 %
3 hénap -0,13 %
2025 4,14 %
2024 3,14 %

Devizankénti megoszlas

EUR 100%

Lejarat szerinti megoszlas

0-1év15%

2-36év10%

3-56v26% )
5+ év 6%

1-2év42%
10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

ALAPKEZELSE

MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2023.10.03 - 2026.03.31

1,11

1,08

1,05

1,02

0,99
2024.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2025.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

2026.01.01.

1,18 %
1,44 %

1,44 %

2,11 év
2,25 év

BTPS 3 10/01/29

FRTR 1 05/25/27

FRTR 2 3/4 02/25/30
BTPS 6 1/2 11/01/27

EU 2 7/8 12/06/27
SPGB 2027/10/31 1,45%
BGB 0.8 06/22/28

DBR 0 1/4 08/15/28
FRTR 2,5% 09/24/26
SPGB 2 1/2 05/31/27

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozé
kamatozo
kamatozo
kamatozo

Olasz Allam
Francia Allam
Francia Allam
Olasz Allam
Eurépai Unié
Spanyol Allam
Belga Allam
Német Allam
Francia Allam
Spanyol Allam

2029.10.01.
2027.05.25.
2030.02.25.
2027.11.01.
2027.12.06.
2027.10.31.
2028.06.22.
2028.08.15.
2026.09.24.
2027.05.31.

13,06 %
10,10 %
8,53 %
7,28 %
6,46 %
5,94 %
5,44 %
4,84 %
4,22 %
3,70 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



