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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurépai orszagok t6zsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci
teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu t6kendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az Alap az eurdpai
gazdasag sokszinlségét és ndvekedési potenciadljat hasznalja ki, lehetéséget adva a BefektetGknek arra, hogy részesedjenek az eurdpai vallalatok
sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, els6sorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap foldrajzi specifikacioval (fejlett eurdpai orszagok) rendelkezik,
azonban ezen orszagok részvénypiacai kilénb6zé devizaban vannak denominalva. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi
devizajaval (EUR). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark
elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban
denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti Ggyletek kotésével csOkkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6és részvény- és indexiigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Marciusban az eurdpai részvénypiacok nem tudtak folytatni a februarig tarté nyolchénapos emelked6 sorozatukat. A februar végén kirobbant USA-Iran
fegyveres konfliktus, a Hormuzi-szoros kézel teljes lezarasa és a Brent nyersolaj aranak robbanasszerli emelkedése az energiaimport-fliggé eurdpai
gazdasagokat kiilondsen érzékenyen érintette. A STOXX Europe 600 marcius elsé kereskedési napjan kodzel 1,8%-ot esett, az Euro Stoxx 50 a honap
soran ¢sszesen mintegy 10%-ot veszitett. Az EU figyelmeztetett, hogy amennyiben a Brent ara 100 dollar kérll ragad, az inflacié 3% folé emelkedhet, a
GDP-n6vekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-os el6érejelzéstél. Az Alap szamara a honap kihivast jelentett. Az eurdpai piacokat a
korabbi honapokban tamogaté tényezdk, az olcsébb értékeltség, a rotacid az amerikai technoldgiabdl, a pénziigyi és ipari szektorok relativ ereje
marciusban hattérbe szorultak a geopolitikai sokk hatasara. Az energiaarak tartés emelkedése stagflacios kockazatot jelenthet az eurézéna szamara is, és
megneheziti az EKB kamatpalya navigalasat, annak ellenére, hogy az inflacié év elejére 2% ala csokkent. Az Eurdpai Kozponti Bank rendkivil nehéz
helyzetbe kerllt, mivel az energiaar-sokk Eurdpat aranyosan jobban sujtotta, mint az USA-t. A szektorok kozll a légitarsasagok részvényei meredeken
zuhantak a kozel-keleti jarattorlések és a biztonsagi kockazatok miatt, az autdipar és a luxusszektor szintén a legnagyobb vesztesek kdzé tartozott. Az olaj
- és gazszektor volt az egyetlen pozitivan zar6 szegmens. A kereskedelmi bizonytalansag is fennmaradt, a Trump-féle 15%-os globalis pétiévam az
exportra termeld eurdpai cégeket, kiilbnésen a német autdipart és az ipari szektort nyomas alatt tartotta. A német fiskalis élénkités, az infrastrukturalis és
védelmi kiadasok ndvelése, valamint az adéssagfék enyhitése marciusra még nem jelentett érdemi gazdasagi stimulaciot, de a masodik félévre a GDP-
adatokban is megmutatkozhat, ami kdzéptavon az eurdpai részvénypiacok tamogato tényezéje lehet.

Aprilisban a legfontosabb kérdés az irani konfliktus alakuldasa és annak hatdsa az eurdpai energiadrakra lehet majd. Egy esetleges tiizsziinet az
energiaimport-fliggé eurdpai piacoknak aranyosan nagyobb megkdnnyebbiilést hozhat, mint az amerikai piacon. Az els6 negyedéves eurdpai vallalati
eredmények, valamint a Trump-féle vamok 150 napos lejaratanak kézeledése juliusig tovabbi bizonytalansagot tarthat fenn az exportfiiggd szektorokban.
Az Alapban tovabbra is tartjuk a spanyol, goroég, pénziigyi szektor és a kdzepes piaci kapitalizaciéju vallalatokban a fellilsulyunkat.
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ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld Eszkéz tipusa

Alapkezelé: Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 100,53 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kotelezettség -2,70 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g e Szamlapénz 2,17 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI Europe Net Total .
’ Return EUR Index Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000734041 Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
Indulas: 2024.05.02 Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
Devizanem: EUR 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
A teljes alap nettd eszkbzértéke: 2 104 609 973 HUF Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
El sorozat nett6 eszkdzértéke: 4 696 825 EUR iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,201187 EUR AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR

SPDR MSCI Europe UCITS ETF
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF
Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -1,31%
indulastol 10,06 %
1 hénap -7,51 %
3 hénap -1,31 %
2025 20,22 %

Devizankénti megoszlas

EUR 100% egyéb 0%

Jogi nyilatkozat

Benchmark

-0,94 %
10,37 %
-7,68 %
-0,94 %

19,39 %
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Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.05.02 - 2026.03.31
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

16,40 %
16,45 %
14,37 %

14,37 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



