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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji koétvényekénél magasabb
hozamhoz juttassa a befektet6ket.

Az Alapkezeld a fenti elveknek megfelel6en valasztja ki a portféliéelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkdztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetéi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét elsésorban a cseh allam
altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vallalatok kotvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurdpai Kozponti
Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik
korlatozott mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kotvények és vallalati (beleértve a pénzigyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és

A cseh koronatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok esetében a vagyonkezelé a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott
Ugylet és a fedezni kivant eszk0z devizakitettsége kdzott 5%-nal nagyobb eltérés nem adddhat). Az Alap kothet betét és repd Ugyleteket, korlatozott
mértékben fektethet kollektiv befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett (fedezeti vagy a portfolié hatékony
kialakitasa céljabdl). Az Alap portfélidjanak atlagos hatralévd futamideje (modified duration) nem lehet magasabb mint 2,5 év.

PIACI OSSZEFOGLALO

A februar végén kitort és azéta is tartd irani konfliktus alakitotta a kdtvénypiacok teljesitményét marciusban. A globalis olajarak ndvekedése kdvetkeztében
er6s6dd inflacios félelmek a kotvényhozamok emelkedését eredményezték. A kozép-kelet-eurdpai régidban jelentds — 50-100 bazispontos —
hozamemelkedés tortént. Csehorszagban a hozamok az egy éves lejaraton 63-, a haroméves lejaraton pedig 83 bazisponttal keriltek feljebb a ho
elejéhez képest. A piac a korabbi 1 kamatvagas helyett jelenleg 2 kamatemelést araz 2026-ra.[CO1.1] A marciusi kamatdonté Ulés alkalmaval a Monetaris
Tanacs nem valtoztatott az iranyadé ratan, igy az 3,5%-on maradt. A kézleményben azonban hangsulyoztak, hogy habar jelenleg még korai lenne
megitélni az irani konfliktus kdvetkezményeit, folyamatosan nyomon kdvetik az eseményeket, és ennek megfeleléen fognak déntést hozni a kdvetkezd
id6szakban. A jelenlegi helyzet a cseh jegybank szerint még nem veszélyezteti az alacsony inflaciés kérnyezet fennmaradasat. A friss marciusi inflacié
némileg a piaci varakozasok alatt végzett, az el6zetes adatok szerint 1,9%-kal emelkedtek éves viszonylatban az arak. Az energiaarak hé/hé
viszonylatban 5,3%-kal emelkedtek, év/év viszonylatban azonban még mindig kézel 1,7%-0s csdkkenés mutathato ki. A geopolitikai helyzet miatt megnétt
a bizonytalansag, a haboru kimenetele még nem latszik kdrvonalazédni. Az 1-3 éves hozamok jelenleg jelentésen az iranyadé rata folott helyezkednek el,
ami kedvez6 szint lehet a haboru révid tavi megoldédasa esetén.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 97.57 %
) N VIG Befektetési Alapkezeld Betét 2,70 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszagq Zrt
24 ger Kételezettség -1,95 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i A
Szamlapénz 1,37 %
ISIN kéd: HU0000731799 Kévetelés 0.31%
Indulas: 2023.07.03 6sszesen 100’00 %
Devizanem: CZK Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 111 724 258 CZK Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %
| sorozat nett¢ eszkozerteke: 25522 854 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,100123 CZK CZGB 2028/12/12 5,5% (Cseh Allam)

FORGALMAZOK CZGB 2027/02/10 0,25% (Cseh Allam)

Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre, CZGB 2028/08 2,5% (Cseh Allam)
o.c.p, a. s., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,16 %
indulastal 3,54 %
1 hénap -0,89 %
3 hénap -0,16 %
2025 3,08 %
2024 3,73 %

Devizankénti megoszlas

CZK 100%

Lejarat szerinti megoszlas
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2023.07.03 - 2026.03.31

2025.01.01.

2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan

WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

0,77 %
0,84 %

0,84 %

1,85 év
1,97 év

Eszkoz tipusa

CZGB 2028/12/12 5,5%
CZGB 2027/02/10 0,25%
CZGB 2028/08 2,5%
CZGB 2029/07/23 2,75%
CZGB 2026/06/26 1%
CZGB Float 11/19/27
CZK Betét

CZGB 2029/03/29 5,75%

Jogi nyilatkozat

kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
kamatozo
Betét

kamatozo

Partner / kibocsato

Cseh Allam
Cseh Allam
Cseh Allam
Cseh Allam
Cseh Allam
Cseh Allam
Erste Bank Hun
Cseh Allam

Lejarat
2028.12.12.  27,65%
2027.02.10. 26,17 %
2028.08.25. 25,08 %
2029.07.23. 8,35 %
2026.06.26. 5,56 %
2027.11.19. 2,71%
2026.04.02. 2,69 %
2029.03.29. 1,86 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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