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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a koétvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A piacok 6sszességében kockazatkerild izemmaodba valtottak, amit a stagflaciés aggodalmak, az amerikai dollar er6s6dése és a geopolitikai feszlltségek
hajtottak. A kétvény- és részvénypiacok estek, mig az energiahoz kot6dé eszkézok jelentésen fellilteljesitettek. A vallalati ktvényindexek marciusban 1-
2%-kal csokkentek, a felarak pedig 45— 88 bazisponttal tagultak. Az Egyestlt Allamokban a jobb minésitési szegmensek fellilteljesitettek: a BBB kategdria
felara kevésbé nétt, mint a BB és B kategoriaké, ami a mindség iranti folyamatos preferenciat tikrozi. A feltorekvé piacokon Latin-Amerika viszonylag
ellenallénak bizonyult, feliilteljesitve a szélesebb feltdrekvd piaci high-yield szegmenst, amit az arupiaci kitettség és a kdzel-keleti kockazatokkal szembeni
alacsonyabb érzékenység tamogatott. A fejlett piacokon a hozamok mozgasa maradt a felarndvekedés elsédleges mozgatérugdja, mig a feltérekvd piaci
magasabb kockazatu koétvényeket inkabb a névekvd kockazati prémiumok érintették. A kézelmdultbeli atarazoédas ellenére Latin-Amerika és a feltdrekvd
piaci high-yield tovabbra is vonzénak tlinik a BBB kategoriahoz képest, az 6sszhozamok jelenleg rendre 7,7% és 7,1% koril alakulnak. A jelenlegi
szinteken a feltdérekvd piaci high-yield relativ hozamel&nnyel rendelkezhet egy kamatcsodkkentési forgatokdnyv esetén. A nyersanyagpiacon vegyes maradt
a kép. Az energiaarak megugrottak, a kéolaj és a benzin jelentés emelkedést mutatott vilagszerte, mikdzben a f6ldgaz teljesitménye vegyes maradt. Ezzel
szemben a nemes- és ipari fémek ara csokkent a dominans inflaciés aggodalmak miatt, bar egyes ipari fémek szelektiv er6t mutattak. A részvénypiacok
gyengultek, az S&P 500 havi alapon 5,0%-kal esett. Az értékeltségek mérsékelten csokkentek, de a piac egyes szegmenseiben — kilénésen a nagy
kapitalizacidju névekedési részvényeknél — tovabbra is magasak. A részvénykockazati prémium alacsony maradt, és a részvények tovabbra is korlatozott
hozamkompenzaciét kinalhatnak a befektetési kategériaju vallalati kétvényekhez képest. Tovabbra is a fegyelmezett értékelésre és a relativ értékalapu
lehet6ségekre Osszpontositunk régiok és eszkdzosztalyok kozott. Az elmult héonap soran tobb megfontolt mddositast hajtottunk végre a portfélio
pozicionalasaban. Jelentésen csokkentettik a GCC-orszagokkal, valamint az irani haboru altal érintett orszagokkal szembeni kitettséget. Szélesebb
eszkozosztaly szinten enyhén alulsulyos allaspontra valtottunk a feltérekvé piaci kiilsé adossag tekintetében. Az értékeltségek viszonylag kedvezébbnek
tinnek, kildbndsen a mult hénapban tapasztalt jelentds alulteljesités utan, ami révid tavon némi tovabbi felértékel6dési potencialt hagyhat maga utan.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkdtvények 57,08 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 17,19 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g e Vallalati és hitelintézeti kdtvények 16,33 %
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBOR o/n + 0,5% . L.
Kincstarjegyek 2,86 %
ISIN kod: HUO0000727391 Szamlapénz 6.95 %
Indulas: 2021.09.14 Kételezettség -0,63 %
Devizanem: PLN Kovetelés 0,37 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 16 336 812 624 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,16 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 40 149 PLN Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték: 0,971805 PLN Szarmaztatott tgyletek 95,04 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tékeattétel 100,25 %

Vienna Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -0,94 %
indulastol -0,63 %
1 hénap -2,89 %
3 hénap -0,94 %
2025 7,41 %
2024 3,73 %
2023 2,34 %
2022 -12,67 %

Devizankénti megoszlas

EUR 38%

GBP 7%
) egyéb 4%

USD 51%
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Eszkdz tipusa

Benchmark
1,05 %
3,54 %
0,37 %
1,05 %
5,60 %
6,22 %
3,23 %

0,40 %

MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2021.09.14 - 2026.03.31

0,95

0,9

0,85

2022.01.01.  2023.01.01. 2024.01.01.  2025.01.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

2,92 %
0,15 %
4,59 %

6,35 %

4,67 év
6,72 év

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

KAZAKS 5 1/2 07/01/37
USGB 2033/11 4,5%
UKT 0 7/8 10/22/29

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF
US Allamkétvény 2031/02 5,375%
iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

Francia Allamkétvény 2055/02 4,00%
BTPS 5 09/01/40
GGB 4,25% 06/15/33

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

tkealap jegy iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

kamatozo Kazah allam 2037.07.01.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
kamatozo Egyestlt Kiralysag 2029.10.22.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozd Francia Allam 2055.04.25.
kamatoz6 Olasz Allam 2040.09.01.
kamatozo Géroég Allam 2033.06.15.

7,02 %

5,24 %
4,92 %
4,74 %

4,52 %
4,27 %
3,25 %

3,20 %
2,59 %
2,56 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



