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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetéséget kinaljon Ugyfeleinek, melyen keresztil a Befektietk az arany, mint tékepiaci eszkdz
teljesitményébdl részesednek, mikdzben vallaljak az arany arfolyamanak mozgasabdl szarmazé kockazatot. Az Alap az arany arfolyammozgasat koveto,
vagy aranyhoz kapcsolédd eszkdzokkel biztositja a befekteték szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébél részesedhessenek. Alapkezel6
donthet ugy, hogy tékeattétellel néveli az Alap kitettségét, de a tékeattétel nem haladhatja meg a 130%-ot. Ezen eszkdzdk jelentés arfolyamkockazatot
hordoznak, mivel arfolyammozgasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kdveti az arany arfolyam-valtozasanak iranyat. Az Alap lgyfelei az
arany mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek. Mivel az Alap jelent6s arany kitettséggel rendelkezik, az
Alapot hosszu tavon befektetni kivand, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkézeit forintban (HUF) tartja nyilvan. Az Alap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval (USD) szemben.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvet6en atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktara elleni kélcsonos
csapasok stagflacios forgatokonyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kdzel 7%-os minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadd Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kdzponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurépat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthaté. A
repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

A Részalap marciusban negativ hozamot ért el. Az arany az amerikai-irani habord kitérése utan még probalt Gj cstucsra emelkedni, de az $5400-es
szintnél megtorpant, és szinte egész honapban esett. Az esésnek tébb oka lehet. A kézponti bankok $5000 felett eladok lettek, killdndsen a torok nemzeti
bank adott el jelentésebb mennyiséget. Az esés masik oka lehet, hogy a Perzsa-6bdl menti orszagok likviditaskezelés miatt kényszereladast hajtottak
végre. A haboru miatt szinte teljesen ledllt az Obdl-menti olajkereskedelem, és ezeknek az orszagoknak szinte nulla volt a bevétellik, amit arany eladassal
probaltak potolni. A Részalap a hdnap nagy részében alulsulyban volt, de amikor a juniusi hataridés kontraktus elérte a 200 napos mozgé atlagot, akkor
lezartuk az alulsulyt. Ezen kivll a Részalap 1/3-at lefedeztik a forint erés6désére szamitva, mikor a dollar-forint arfolyam 344 folé emelkedett. Ezt a
poziciot lezartuk mikor a forint 335-ig er6s6dott a dollarral szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektlv értékpapirok 99,17 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kovetelés 1,31 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Kotelezettség -0,60 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0,12 %
ISIN kod: HUO0000734967 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2024.04.30 Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Devizanem: usb Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 18 099 677 194 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Ul sorozat netté eszkdzértéke: 38 150 377 USD SPDR Gold Shares ETF

Egy jegyre juté netté eszkézérték: 1,990803 USD iShares Gold Trust
FORGALMAZOK UBS ETF CH-Gold

Goldman Sachs Physical Gold ETF
VanEck Merk Gold Shares ETF
SPDR Gold MiniShares Trust ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.04.30 - 2026.03.31
YTD 8,65 %
2,4
indulastol 43,19 %
1 hénap -10,57 % 21
3 hénap 8,65 % 1,8
2025 63,20 %
1,5
Devizankénti megoszlas
1,2
0,9

USD 100%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

Jogi nyilatkozat

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

28,63 %
22,36 %

22,36 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem minéslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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