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BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetőséget kínáljon ügyfeleinek, melyen keresztül a Befektetők az arany, mint tőkepiaci eszköz
teljesítményéből részesednek, miközben vállalják az arany árfolyamának mozgásából származó kockázatot. Az Alap az arany árfolyammozgását követő,
vagy aranyhoz kapcsolódó eszközökkel biztosítja a befektetők számára, hogy az arany árfolyamának emelkedéséből részesedhessenek. Alapkezelő
dönthet úgy, hogy tőkeáttétellel növeli az Alap kitettségét, de a tőkeáttétel nem haladhatja meg a 130%-ot. Ezen eszközök jelentős árfolyamkockázatot
hordoznak, mivel árfolyammozgásuk mind emelkedésben, mind pedig árfolyamesésben követi az arany árfolyam-változásának irányát. Az Alap ügyfelei az
arany mint tőkepiaci eszköz teljesítményéből ezen kockázat felvállalása mellett részesednek. Mivel az Alap jelentős arany kitettséggel rendelkezik, az
Alapot hosszú távon befektetni kívánó, kockázatvállaló befektetőknek ajánljuk. Az Alap eszközeit forintban (HUF) tartja nyilván. Az Alap a devizakockázatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti határidős devizapozíciókkal a céldevizával (USD) szemben.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

A hónap meghatározó eseménye a február 28-án kirobbant USA– Irán fegyveres konfliktus volt, amely alapvetően átírta a globális kockázati térképet. A
közel-keleti olaj és földgáz legfontosabb tranzit útvonalának számító Hormuzi-szoros közel teljes lezárása és az energiainfrastruktúra elleni kölcsönös
csapások stagflációs forgatókönyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index közel 7%-os mínuszban fejezte be márciust, a globális részvénypiac 2022 óta
legnagyobb havi visszaesése. A technológiai szektor vezette a korrekciót, az energetikai és védelmi papírok relatív erőt mutattak. A jegybank szerepét
betöltő Fed változatlanul hagyta az irányadó kamatlábat, a korábban beárazott kamatvágás ugyanakkor eltűnt, a 10 éves hozam pedig 4,4% közelébe
emelkedett. Az Európára nézve irányadó Euro Stoxx 50-et sem kímélte a magas olajár, a legnagyobb cégek részvény árait tömörítő index 10%-ot esett.
Ezzel összhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen irányadó Brent kőolaj hordónkénti ára 100 dollár körül ragad, az infláció 3% fölé emelkedhet,
a GDP-növekedés pedig akár 0,4 százalékponttal maradhat el az 1,4%-os előrejelzéstől. Az Európai Központi Bank rendkívül nehéz helyzetbe került,
mivel az energiaár-sokk Európát arányosan jobban sújtja, mint az USA-t, így a kamatpolitikai divergenciára vonatkozó piaci árazás nem tartható. A
repülőtársaságok, az autó- és a luxusipar szenvedtek a legtöbbet, miközben az energetikai és védelmi papírok pozitív kivételt képeztek.
A Részalap márciusban negatív hozamot ért el. Az arany az amerikai-iráni háború kitörése után még próbált új csúcsra emelkedni, de az $5400-es
szintnél megtorpant, és szinte egész hónapban esett. Az esésnek több oka lehet. A központi bankok $5000 felett eladók lettek, különösen a török nemzeti
bank adott el jelentősebb mennyiséget. Az esés másik oka lehet, hogy a Perzsa-öböl menti országok likviditáskezelés miatt kényszereladást hajtottak
végre. A háború miatt szinte teljesen leállt az Öböl-menti olajkereskedelem, és ezeknek az országoknak szinte nulla volt a bevételük, amit arany eladással
próbáltak pótolni. A Részalap a hónap nagy részében alulsúlyban volt, de amikor a júniusi határidős kontraktus elérte a 200 napos mozgó átlagot, akkor
lezártuk az alulsúlyt. Ezen kívül a Részalap 1/3-át lefedeztük a forint erősödésére számítva, mikor a dollár-forint árfolyam 344 fölé emelkedett. Ezt a
pozíciót lezártuk mikor a forint 335-ig erősödött a dollárral szemben.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Alapkezelő:
VIG Befektetési Alapkezelő
Magyarország Zrt.

Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezető forgalmazó:
VIG Befektetési Alapkezelő
Magyarország Zrt.

Benchmark összetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kód: HU0000734959

Indulás: 2024.04.30

Devizanem: EUR

A teljes alap nettó eszközértéke: 18 099 677 194 HUF

EI sorozat nettó eszközértéke: 1 441 446 EUR

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,859556 EUR

Eszköz típusa Részarány

Kollektív értékpapírok 99,17 %

Követelés 1,31 %

Kötelezettség -0,60 %

Számlapénz 0,12 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 0,00 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

SPDR Gold Shares ETF

iShares Gold Trust

UBS ETF CH-Gold

Goldman Sachs Physical Gold ETF

VanEck Merk Gold Shares ETF

SPDR Gold MiniShares Trust ETF

FORGALMAZÓK

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM SOROZAT TELJESÍTMÉNYE

Időtáv Hozam (%) Benchmark

YTD 11,17 %

indulástól 38,19 %

1 hónap -8,02 %

3 hónap 11,17 %

2025 44,90 %

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

1

1,2

1,4

1,6

1,8

2

Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2024.04.30 - 2026.03.31

Devizánkénti megoszlás

USD 100%

KOCKÁZATI MUTATÓK

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 1 év
alapján

27,83 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 3 év
alapján

22,10 %

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása- 5 év
alapján

22,10 %

WAM (átlagos lejárat) 0,00 év

WAL (átlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a
befektetési politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre
jutó nettó eszközértéket. Felhívjuk a befektetők szíves figyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandó adókat és járulékokat, a forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak
információs célokat szolgálnak, nem minősülnek ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése
meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az VIG Alapkezelő Zrt.
honlapján megtekinthetőek. VIG Befektetési Alapkezelő Magyarország Zrt. | 1091 Budapest, Üllői út 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu


