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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célia egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténé befektetéseken keresztil. Az Alap
az amerikai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencidljat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektet6knek arra, hogy részesedjenek az amerikai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvény-tipust eszk6zokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigordan szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel Az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval (Egyesult
Allamok) rendelkezik, igy Az Alap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel§
diszkrecionadlis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti tgyletek
kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is
megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvet6en atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kdlcsonos
csapasok stagflacids forgatokdnyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kbzel 7%-0s minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadd Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurdpat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthatd. A
repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

A Részalap negativ hozamot generalt marciusban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Az amerikai piacot egész hoénapban a haborus hirek
dominaltak. Trump elndk bizonytalan nyilatkozatai sem segitettek, nem lehet tudni, hogy mi konkrétan az Egyesiilt Allamok célja az Iran elleni haboruval.
Az amerikai piacok negativan reagaltak a haborlra, de a legnagyobb problémat a magas olajarak jelentik. A kéolaj ara $110 folé emelkedett, és ha
hosszabb tavon ezen a szinten marad, akkor az komoly problémakat jelenthet az amerikai gazdasagnak. A hénap folyaman Microsoft és Palantir
részvényeket vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 95,48 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 4,37 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Szamlapénz 0,14 %
Benchmark ésszetétele: 100% MSCI USA Net Total Return
) USD Index Kovetelés 0,11 %
ISIN kod: HU0000734066 Kotelezettség -0,10 %
Indulas: 2024.07.26 Osszesen 100,00 %
Devizanem: uUsD Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 1 736 246 572 HUF Netto korrekcios t6keattétel 100,00 %
Ul sorozat nettd eszkdzértéke: 2 658 644 USD 10%-nal magasabb részaranyt kepviseld eszk6zok

Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,183606 USD iShares Core S&P 500 UCITS ETF
FORGALMAZOK SPDR S&P 500 ETF (USD)

Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
Vanguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.07.26 - 2026.03.31

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025

Devizankénti megoszlas

USD 100%

Jogi nyilatkozat

Hozam (%)

5,44 %
10,56 %
-5,58 %
5,44 %

16,05 %

Benchmark

-4.61%
12,31 %
-4,93 %
-4.61%

17,31 %

1,3

1,2

2025.01.01. 2025.07.01.

ZELGO

2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan

WAM (atlagos lejarat)

WAL (atlagos élettartam)

16,76 %
16,66 %
16,49 %

16,49 %

0,00 év
0,00 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



