as
1)
# V|G Active Beta Flexible Allocation Fund V IG /

_ , , " ‘. ALAPKEZELSE
ng RP sorozat HAv/| Hirlevél - 2026. MARCIUS (készités idépontja: 2026.03.31) M AGYARORSIAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfélidé létrehozasa, amely aktiv portféliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen
keresztll kivan tékendvekedést elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfdliét az Alapkezeld fejlett piaci részvényekbdl, déntéen amerikai és eurdpai
vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és rovid lejaratu fejlett piaci allamkoétvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciét folytat. Ha az
Alapkezel6 a tékepiaci korilményeket kedvezbétlennek itéli meg, akkor a téke védelme érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsdkkentheti. Ha a
tékepiaci koriilmények idealisnak igérkeznek a részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezelé az Alap vagyonat teljes mértékben részvénybe fektetheti.
Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfolié koézelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-, kdtvény- és
pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkel kapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanja tartani.
F6 szabalyként az Alap a befektetési univerzumbodl azokat a részvényeket kivanja tartani, amelyek a legnépszeriibbnek szamitanak az (zleti partnerek, a
munkavallalok, illetve a befekteték korében. Egy adott vallalat népszerliségét az Alapkezel kvantitativ és kvalitativ modszerekkel elemzi. A tartds
népszer(iség (és az ezzel egyiitt jard részvénypiaci aremelkedés) hatasara a kdzkedvelt részvények egy idé utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a
befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiaci trend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen a kézkedvelt részvények egyben likvid
részvények is, igy a piaci szerepl6k szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvények eladasa lehet. Ebbdl adodoan az
Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezeld az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csOkkenheti a
kockazatvallalasi hajlandésag esetén az Alap a mar emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilonb6z6
maddszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazat vallalasanak
id6zitésére, 6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megdvja az Alapot és annak befektet6it. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

A hoénap meghatarozé eseménye a februar 28-an kirobbant USA- Iran fegyveres konfliktus volt, amely alapvetéen atirta a globalis kockazati térképet. A
kozel-keleti olaj és foldgaz legfontosabb tranzit Utvonalanak szamité Hormuzi-szoros kozel teljes lezarasa és az energiainfrastruktura elleni kélcsdnos
csapasok stagflacios forgatokonyvet rajzoltak fel. Az S&P 500 index kdzel 7%-os minuszban fejezte be marciust, a globalis részvénypiac 2022 éta
legnagyobb havi visszaesése. A technoldgiai szektor vezette a korrekciot, az energetikai és védelmi papirok relativ er6t mutattak. A jegybank szerepét
betdlté Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd kamatlabat, a korabban bearazott kamatvagas ugyanakkor eltiint, a 10 éves hozam pedig 4,4% kozelébe
emelkedett. Az Eurépara nézve iranyadd Euro Stoxx 50-et sem kimélte a magas olajar, a legnagyobb cégek részvény arait tomorité index 10%-ot esett.
Ezzel dsszhangban az EU figyelmeztetett, ha a kontinensen iranyadé Brent kéolaj hordénkénti ara 100 dollar koéril ragad, az inflacio 3% folé emelkedhet,
a GDP-nbvekedés pedig akar 0,4 szazalékponttal maradhat el az 1,4%-o0s el6rejelzéstdl. Az Eurépai Kézponti Bank rendkivil nehéz helyzetbe kerdilt,
mivel az energiaar-sokk Eurépat aranyosan jobban sujtja, mint az USA-t, igy a kamatpolitikai divergenciara vonatkozé piaci arazas nem tarthaté. A
repllétarsasagok, az autd- és a luxusipar szenvedtek a legtdbbet, mikdzben az energetikai és védelmi papirok pozitiv kivételt képeztek.

Marciusban a geopolitikai események hataroztak meg a részvénypiacok mozgasat: az Iran— Izrael/lUSA kozétti fesziiltségek eszkalalodasa és a Hormuzi-
szoros lezarasaval kapcsolatos idészakos fenyegetések a nyersolaj arat a 70 dollaros szintr6l harom szamijegyl értékre emelték, ami tobbszor is
megingatta a kockazatvallalasi hajlandésagot. Mig az energia- és a védelmi szektorban aremelkedést tapasztaltunk, addig a légitarsasagok és a
kamatérzékenyebb technolégiai szektor elad6i nyomas ala kerilt. A hosszi hozamok emelkedése az Ujraéledd inflacids kockazatot tiikrozte, mikzben a
kamatcsOkkentési varakozasok is kitolédtak. A megndvekedett volatilitds miatt az Alap a hénap elején eladta a fennmaradt amerikai részvénypozicioit, és
a hénap folyaman tébb lépcsében csokkentette az eurdpai novekedési részvények aranyat a portféliéban.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoéz tipusa
AlapkezelG: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 73,23 %
B . VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 7,06 %
Vezet6 forgalmazo: Magvarorszag Zrt
gy g £t Kollektiv értékpapirok 2,96 %
70% MSCI World Net Total Return
Benchmark ésszetétele: EUR Index + 30% BBG Euro Tre Szamlapénz 12,99 %
z ) Bills Index TR Index Value Unh . i 0
EUR Koévetelés 4,85 %
ISIN kéd: HU0000734645 Kotelezettség -0,31 %
Indulas: 2024.10.08 Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,77 %
Devizanem: USD Osszesen 100,00 %
A i 0,
A teljes alap netté eszkézértéke: 10 394 628 136 HUF Szarmaztatott tgyletek 18,51 %
USD-RP sorozat nett6 Netto korrekcids tékeattétel 100,00 %

eszkdzértéke: 2523663 USD

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,121505 USD

FORGALMAZO

CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

US T-BILL 06/16/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
BTF 0 09/23/26 (Francia Allam)
US T-BILL 09/03/26 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
BTF 0 08/12/26 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2024.10.08 - 2026.03.31
YTD -1,51 % -3,31 %
indulastol 8,07 % 9,93 %
1 hénap 7,26 % -5,52 % 1,2
3 honap -1,51 % -3,31 %
2025 14,47 % 18,94 % L
Devizankénti megoszlas 1
EUR 40%
0,9

2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

—___ egyéb 1%

0,
alapjén 13,11 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1189 %
USD 59% egy év alapjan ee e
A részvények szektoronkénti megoszlasa Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 3 év 14 59 %
alapjan oo

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 14 59 %
alapjan A
, WAM (atlagos lejarat) 0,26 év

Egyéb 12%

WAL (atlagos élettartam) 0,26 év

Kétvények 88%

A részvények orszagonkénti megoszlasa

FR 40%

S Egyéb 2%

US 59%

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

US T-BILL 06/16/26 zéro6 kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.06.16. 29,23 %
BTF 0 09/23/26 zéro6 kuponos Francia Allam 2026.09.23. 22,02 %
US T-BILL 09/03/26 zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.09.03. 11,15 %
BTF 0 08/12/26 zéro6 kuponos Francia Allam 2026.08.12. 11,04 %

befektetési jegy, kockazati

SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF tkealap jegy SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bil 2,97 %
Exxon Mobil Corp. részvény Exxon Mobil Corp. 2,20 %
Freeport-McMoran Inc részvény Freeport-McMoRan Inc 1,27 %
Sandoz Group AG részvény Sandoz Group AG 1,16 %
Newmont Mining részvény Newmont Mining Corp. 1,08 %

Williams Cos. Inc. részvény részvény Williams Cos Inc. 0,94 %



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



