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Cégjegyzék szama: Cg. 01-10-044222
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Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 29.

a vallalkozas vezetdje



Statisztikai szamjel: 11929389-6499-114-01
HOLD Alapkezel 6 Zrt.

MERLEG
Eszkdzok (aktivak)

idépontja: 2020.december 31.

adatok ezer Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
szam

a b d d
A. | Befektetett eszkzok 2,007,794 2,039,163
. IMMATERIALIS JAVAK 29,824 61,336
01 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0|
03 Vagyoni értéki jogok 14,220 12,343
04 Szellemi termékek 15,604 48,993
05 Uzleti vagy cégérték 0 0
06 Immaterialis javakra adott el6leg 0 0|
07 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
Il TARGYI ESZKOZOK 507,618 534,590
01 Ingatlanok és kapcsoléd6 vagyoni értékii jogok 260,531 241,280
02 Muszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0|
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek 233,451 255,789
04 Tenyészallatok 0 0
05 Beruh&zasok, felujitasok 13,636, 37,521
06 Beruhazasokra adott elélegek 0 0|
07 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
1l BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1,470,352, 1,443,237
01 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 1,009,295, 1,009,295
02 Tartosan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0|
03 Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
04 Tartosan adott kdlcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
all6 véllalkozasban 0 0
05 Egyéb tartds részesedés 0 0
06 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0
07 Egyéb tartésan adott kdlcsén 461,057 433,942
08 Tartos hitelviszonyt meg ité értékpapir 0 0
09 Befektetett pénzugyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
10 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbdzete 0| 0|
B. | Forgéeszkdzok 2,353,180 3,173,866
I KESZLETEK 0 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Novendék-, hizé és egyéb allatok 0 0
04 Késztermékek 0 0
05 Aruk 0 0
06 Készletekre adott el6legek 0 0
Il KOVETELESEK 227,613 164,907
01 Kovetelések aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0
02 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
03 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
04 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban |évé véllalkozassal szemben 0 0
05 Valtokovetelések 0 0
06 Egyéb kovetelések 227,613 164,907
07 Kovetelések értékelési killonbozete 0 0
08 Szarmazékos lgyletek pozitiv értékelési killonbozete 0 0
[N ERTEKPAPIROK 1,604,182 2,390,009
01 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
03 Egyéb részesedés 8 8
04 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
05 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,604,174 2,390,001
06 Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
V. PENZESZKOZOK 521,385 618,950
01 Pénztar, csekkek 0 0
02 Bankbetétek 521,385 618,950
C. | Aktivid ébeli elhatarolasok 2,554,812 3,591,084
01 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2,522,881 3,547,826
02 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 31,931 43,258|
03 Halasztott raforditasok 0 0
[ [ ESZKOZOK OSSZESEN 6,915,786] | 8,804,113]

Keltezés: Budapest, 2021.4prilis 29.

a véllalkozas vezetdje



Statisztikai szamjel: 11929389-6499-114-01

HOLD Alapkezel é Zrt.

Forrasok (passzivak)

MERLEG

idépontja:

2020. december 31.

adatok ezer Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
szam

a b e e
D. | Sajat téke 5,259,410 7,384,466
I JEGYZETT TOKE 100,000 100,300
ebb él: visszavasarolt tulajdoni részesedés néveértéken 0 0|
I JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0|
1. TOKETARTALEK 137,890 137,890
V. EREDMENYTARTALEK (+/-) 2,354,508 2,722,518
V. LEKOTOTT TARTALEK 59,650 0|
VL. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0|
02 Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. ADOZOTT EREDMENY (+/-) 2,607,362 4,423,758
E. Céltartalékok 151,943 56,314
01 Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 151,943 56,314
02 Céltartalék a jovSbeni koltségekre 0 0|
03 Egyéb céltartalék 0 0|
F. | Kotelezettségek 1,341,674 1,360,900
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0|
01 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0|
02 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0|
1évé vallalkozassal szemben 0 0
03 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0|
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 HosszU lejaratra kapott kdlcsénok 0 0|
02 Atvéltoztathat6 kotvények 0 0|
03 Tartozasok kotvénykibocséatashbol 0 0|
04 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0|
05 Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 0|
06 Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
08 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
09 Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0| 0|
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,341,674 1,360,900
01 Rovid lejératu kélcsonok 0 0
Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
02 Rovid lejératu hitelek 0 0
03 Vevétdl kapott eldlegek 0 0
04 Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) 279,334 558,867
05 VAaltétartozasok 0 0
06 Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
07 Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
08 Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 0 0
1évé vallalkozassal szemben 0 0
09 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 1,062,340, 802,033

10 Kotelezettségek értékelési kilonbozete

11 Szarmazékos ligyletek negativ értékelési killénbozete 0 0
G Passziv id ébeli elhatarolasok 162,759 2,433
01 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
02 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 162,759 2,433
03 Halasztott bevételek 0 0
[ | FORRASOK OSSZESEN 6,915,786] 8,804,113

Keltezés: Budapest, 2021.4prilis 29.

a véllalkozas vezetdje




Statisztikai szamjel: 11929389-6499-114-01

HOLD Alapkezel 6 Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS

idépontja:

2020.december 31.

adatok ezer Ft-ban

sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
szam
a b d d
01 |Belfoldi értékesités nettd arbevétele \ 4,550,618 5,156,553
02 |Exportértékesités nettd arbevétele 685,505 836,246
I Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) ‘ 5,236,123 5,992,799
03 |Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 0 0
04 |Sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értéke 0| 0
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+04) 0 0
Ill.  |Egyéb bevételek 193,047 114,694
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05 |Anyagkoltség 62,384 56,068|
06 |lgénybe vett szolgaltatadsok értéke 1,649,782 1,718,224
07 |Egyéb szolgaltatasok értéke \ 34,540 38,867
08 |Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09 |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 0| 0
IV. |Anyagjelleg (i réforditdsok (05+06+07+08+09) \ 1,746,706 1,813,159
10 |Bérkoltség 468,963 448,979
11 |Személyi jellegl egyéb kifizetések 68,526 70,773
12 |Bérjarulékok 123,291 109,137
V. |Személyijelleg (i raforditasok (10+11+12) 660,780 628,889
VI. |Ertékcsokkenési leiras 99,089 113,954
VII. |Egyéb raforditasok 679,119 252,263
Ebb &l: értékvesztés 0 0
A.  |UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+l+II+11I-IV-V-VI-VII) \ 2,243,476 3,299,228
13 |Kapott (jaré) osztalék és részesedés 446,250 1,244,680,
Ebbél: kapcsolt véallalkozastél kapott 0| 0
14 |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt véallalkozastdl kapott 0| 0
15 | Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16 |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 18,905 10,291
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
17 |Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 137,881 187,126
Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0
VIII. |Pénzugyi m liveletek bevételei (13+14+15+16+17) 603,036 1,442,097
18 |Részesedésekbdl szarmaz6 raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0| 0
19 | Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0| 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20 |Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 0| 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21 |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0| 0
22 |Pénzigyi miveletek egyéb réforditasai 28,177 4,086
Ebbdl: értékelési kilénbozet 0 0
IX. |Pénzigyi m liveletek raforditasai (18+19+20+21+22) 28,177 4,086
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 574,859 1,438,011
C. |ADOZAS EL OTTI EREDMENY (+A+B) 2,818,335 4,737,239
X. |Addfizetési kotelezettség 210,973 313,481
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 2,607,362 4,423,758

Keltezés: Budapest, 2021.4prilis 29.

a véllalkozas vezetdje
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.  ALTALANOS RESZ

A HOLD Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban “Alapkezel” vagy “Tarsasag”) az 5 millié Ft
jegyzett tékével 1994. szeptember 29-én alapitott Kft. jogutddja, melynek a befektetési
alapokrol szélo torvény elbirdsaval 6sszhangban végrehajtott t6keemelését és

Kiegészité melléklet
a HOLD Alapkezeld Zrt.
2020. évi éves beszamoldjdhoz

atalakulasat a Févarosi Birosag Cégbirésaga 2000. februar 25-vel jegyezte be.

A Tarsasag fébb adatai

A cég neve:
Székhelye:
Weboldal cime:
KSH-szama:

Tarsasagi szerz6dés kelte:

Tulajdonosai:

HOLD Alapkezel6 Zrt.

1123 Budapest, Alkotas utca 50.

www.hold.hu

11929389-6499-114-01
1999. oktéber 20.

Részvényes neve

Képvisel o6je

Cime

Cégjegyzékszama

Tulajdoni
hanyad (%)

Szavazati
hanyad (%)

Concorde 1123 Budapest
Befektetési és Jaksity Gyérgy udapest, 01-10-047032 49.75% 49.90%
N " Alkotas u. 50.
Eszkdzkezeld Zrt.

CA Investors f 1 ze14 | 1123 Budapest, 0. 0 o
Vagyonkezeld Zrt. Szabd LaszI6 AlKOt&S U. 50, 01-10-049662 25.03% 25.10%
Investset Investor f 1 2e14 | 1123 Budapest, o o

KEL. Szabd Laszl6 AlKoOtas (it 50. 01-09-371022 5.98% 6.00%
L -~ 1062 Budapest, o o
Moricz Daniel Aradi u. 62, 4.99% 5.00%
1147 Budapest,
Cser Tamas Telepes u. 72- 1.99% 2.00%
74.
Aranbe Kft Bilibok Botond | 1121 Budapest, |, 14 546638 11.96% 12.00%
Racz A. utca 9.
Dogozoi 0,30% 0.00%
részvények




Kiegészité melléklet
a HOLD Alapkezeld Zrt.
2020. évi éves beszamoldjdhoz

2011.05.16-4n a Concorde Ertékpapir Zrt-b&l kivalassal megalakult Concorde
Eszkozkezel6 Zrt. tulajdonaba kerlltek a Concorde Alapkezel6 Zrt. korabban Concorde
Ertékpapir Zrt. altal tulajdonolt részvényei.
Jegyzett tékéje: 100.300.000 Ft
Cégjegyzékszama: Cg.01-10-044222
Cégbirdsag bej. kelte: 2004. jalius 21.
Tevékenyseégi kore:
> Fo6tevékenyséq: 6499 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kbzvetités
> Egyéb tevékenység: 6630 '08 Alapkezelés
6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészit6i tevékenység

7022’08 Uzletviteli, egyéb veeztési tandcsadas

MNB engedély szama: 111/100.024-4/2002
Engedély kelte: 2002. december 18.

Képviseletre jogosult személyek:

Név Lakcim Alairas
Bilibdk Botond 1121 Budapest, Racz Aladar at 9. onalloé
Méricz Déniel 1062 Budapest, Aradi u. 62. 111/3. onallo
Mérész Andras 1112 Budapest, Kéré u. 14. egylttes
Nagy Kalman 1121 Budapest, Martonhegyi ut 11/A. egylttes
Méricz Gabor 1055 Budapest, Honvéd tér 10/A. egyluttes
Cser Tamas 1147 Budapest, Telepes utca 72-74. A. | egylttes

ép. 1. em. 6.

Az Alapkezeld konyvvizsgalatra kotelezett.

A cég konyvvizsgaldja:  KPMG Hungaria Kft

Felel6s kbnywvizsgalé:  Agocs Gabor

2020 évi kdnyvvizsgalatra felszamitott dij: 2.060.000 Ft

Egyéb, nem kényvvizsgaloi tevékenységért felszamitott dij: 247.810 Ft

A beszamol6 elkészitésevel, a szamviteli feladatok iranyitasaval megbizott személy:
Gyurcsanyi Monika (mérlegképes regisztracios szama: 189220) munkavallald.

A szamviteli politika f6 vonasai



Kiegészité melléklet
a HOLD Alapkezeld Zrt.
2020. évi éves beszamoldjdhoz

A Tarsasag a szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban “Szamuviteli
torvény”) elbirasai szerint alakitotta ki konyvvezetési rendszerét: kettés konywvitelt
alkalmaz, éves beszamolot készit december 31-i forduldénapra, az eredményt
0sszkoltségeljarassal allapitja meg.

A mérlegkészités datuma 2021. aprilis 29.

A befektetett eszkdzok nettd értéken (a bruttd érték halmozott értékcsokkenéssel,
halmozott értékvesztéssel cstkkentett és értékvesztés visszairassal novelt) értéken
szerepelnek a mérlegben. A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasa a hasznalat
varhato ideje alatt lineérisan torténik. A 100 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti
vagyoni ertéeki jogok, szellemi termékek és targyi eszkdzok (az altalanos rendeltetési
szamitastechnikai eszk6zok és egyéb miszaki irodai gépek, berendezések,
felszerelések) hasznalatba vételkor egy 6sszegben kertilnek elszamolasra.

Az immateridlis javak és targyi eszk6zok esetében az értékcsokkenési kulcsok
megallapitasa a hasznos élettartam figyelembe vételével tortént, amely alapjan nincs
eltérés a tarsasagi adordl és osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXVI. torvény (“Tao.”)
szerint megallapitott értékcsokkenési kulcsoktol.

Az értékpapirok nyilvantartasa bekerulési aron, allomanycsokkenése értekesitéskor
FIFO elszamolas szerint torténik.

A Tarsasag rendkivili eseménynek a szokdsos mértéket meghalado tevekenységtol
fuggetlen, nem gyakori eseteket tekinti.

Kivételes nagysagu vagy el6fordulasu bevételek:

- Térités nélkil atvett eszkdzok értéke

- Ajandékként, hagyatékként kapott, fellelt eszk6zok

- Véglegesen kapott tamogatas

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkdzok

- Elévilt kotelezettség 6sszege

- Egyéb vagyoncsokkentés megtérilése

- Az el6z6 években keletkezett és passziv pénzlgyi elszamolasok kozott
kimutatott 6sszegek, targyévben bevételként elszamolasa

Kivételes nagysagu vagy eléfordulasu raforditasok:

- Térités nélkul dtadott eszk6zok nyilvantartas szerinti értéke
- Térités nélkul nyujtott szolgaltatasok bekerilési érteke

- Elengedett kovetelés konyv szerinti értéke

- Véglegesen adott tAmogatas

- Egyéb vagyoncsokkenés

Jelentés hiba az Uzleti év mérlegféosszegének 2 szazaléka, illetve ha a
mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor 1 milli6 forint.
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Kimutatas a részesedési viszonyban all6 vallalkozdsokrol €s kapcsolt felekkel
szembeni tranzakciokrol

A Tarsasag a Szamviteli torvény 1. sz. mellékletben szereplé ,A” valtozat szerinti
mérleget és dsszkodltség eljarassal készitett ,A” valtozat szerinti eredménykimutatast
készit.



Kiegészité melléklet
a HOLD Alapkezeld Zrt.
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A tarsasagra 0sszességében nem volt jelentds hatassal a WHO altal 2020. januéar 30-
an kihirdetett nemzetkdzi jarvanyugyi sziikséghelyzet, illetve a Magyarorszagon
kihirdetett veszélyhelyzet.

Valamennyi munkatars részére biztositott a Home Office lehetésége, igy tarsasagunk
zavartalanul folytatja tevékenységét.

Nem volt ennek betudhato jelentésebb pénzkiaramlas az altalunk kezelt alapokbdl.

Kapcsolt felekkel folytatott fébb tranzakciok részletezése:

Kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok kapcsolt
felekkel szembeni tranzakcidkbol 2019.12.31. 2020.12.31.

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa
Kotelezettségek 236.531 269.326

2019.12.31. 2020.12.31.
Letétkezelés, letéti 6rzés, szamlavezetés 236.531 269.326

Forgalmazasi szolgaltatasok

A kotelezettségek kozétt megjelend tétel a 2020-as évre a HOLD Alapforgalmazo Zrt.-
nek fizetett allomanyi dij 0sszege 137.965 e Ft, amiért az szamlavezetési
szolgaltatasokat nyujt a Tarsasag részére, valaminta a specialis szamlavezetési dij,
mely negyedéves dsszeg 131.361 e Ft.

II. SPECIFIKUS RESZ

Az Eredménykimutatashoz kapcsolédd kiegészitések

Az Alapkezelé a 2020-as év gazdalkodasi idészakat 8 804 113 eFt mérleg-f66sszeggel
€s 4 423 758 e Ft adozott eredménnyel zérta.

1. Bevételek

Ertékesités nettd arbevétele

adatok eFt-ban

2019. év 2020. év

a) A belfdldi éertékesités arbevétele 4.550.618 5.156.553
Befektetési alapkezelési dijbevételek 4.321.007 4.976.085
Portfolibkezelési és egyéb dijbevételek 213.916 173.163
172.764 127.162
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Nyugdijpénztarak részére végzett

Egészségpénztarak részére végzett 14.647 15.212
Biztositok részére végzett 18.690 17.721
Egyéb portfolidkezelés 7.815 13.068
Egyéb dijbevételek 15.695 7.305
b) Exportértékesités netto arbevétele
ebbdl: 685.505 836.246
Egyéb portfolickezelés 216.776 163.543
Kulfoldi alapkezelés 468.729 410.081
Kulfoldi sikerdij 262.622
c) Kapott kamatbevételek dsszege 18.905 8.955
d) Kapott osztalek 446.250 1.244.680
e) Pénzigyi mlveletek egyéb bevétele 137.881 187.126
f) Egyéb bevétel 193.047 114.694
2019. év 2020. év
Egyéb bevételek 193.047 114.694
Ebbdl:
Ertékesitett targyi eszkozok arbevétele 18.904 10.990
Tovabbszamlazott bérleti dij, kozos koltség 1.448 1.550
Kapott kartérités 5.009 2.948
Céltartalék feloldasa 124.399 95.629
Tarsasagi ado jovairas 7.852 3.474
Kivitelezési hozzajarulas 33.964 0
Egyéb bevételek* 1.471 103

Portfoliokezelési tevékenység:

A portféliokezelési tevékenység kapcsan a Tarsasag altal szerzédés szerint kezelésbe
vett portféliok értéke 2020. december 31.-én és 2019. december 31.-én rendre
338,246,341eFt, illetve 307.782.444 eFt.

A Tarsasagnak kapcsolt felekhez kothet6 tranzakcioi nem voltak.

A Tarsasag a Concorde Sicav PLC részeére nyljt kiszervezett tevékenység keretében
alapkezel6i szolgéltatast. A Concorde Sicav PLC altal létrehozott alapok esetében a
Tarsasag, a Tarsasag felugyeleti jogkorét ellatd Magyar Nemzeti Bank (“MNB”) részére
benyujtott kiszervezési szerz6dés alapjan alapkezelési dijra jogosult, amely
kozvetlenll az Alapokbdl kerult kiegyenlitésre a Tarsasag részeére.

A kiszervezett tevékenységet a Tarsasag az alabbi alapok esetében nyujtotta:
« CONCORDE PI (MALTA) FUND
+ CONCORDE VM (MALTA) FUND
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e HOLD DEEP TURTLE FUND

« CONCORDE COLUMBUS OPPORTUNITIES FUND
e CONCORDE CEE CONVERGENCE FUND

e HOLD CONTRASTE FUND

« ARBO FUND

e Advaita Fund

Alapkezeldi tevékenység:

Az Alapkezel6 az éves beszamol6 forduldnapjan a kovetkezd befektetési alapokat

kezeli:
NEE devizaban
2020.12.31 deviza
ADUTON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 3,295,051,951 | HUF
ADVAITA FUND CLASS G1 - USD 3,248,527 USD
ARBO FUND Class G - EUR 7,911,815 EUR
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 45,353,387,338| HUF
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP "B" HUE
SOROZAT 2,067,079,870
CONCORDE CEE CLASS F1 - EUR 4,990,611 EUR
CONCORDE COLUMBUS CLASS B1 - EUR 17,319,467 EUR
CONCORDE COLUMBUS CLASS B3 - EUR 255,736 EUR
CONCORDE DEEP TURTLE CLASS D1 - EUR 15,044,632 EUR
CONCORDE DEEP TURTLE CLASS D3 - EUR 43,605,531 EUR
CONCORDE FORTE EUR ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP EUR
"PVK" SOROZAT 0
CONCORDE FORTE EUR ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP EUR
"WEB" SOROZAT 0
CONCORDE FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP HUE
"PVK" SOROZAT 0
CONCORDE FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP HUE
"WEB" SOROZAT 0
CONCORDE PI CLASS C1 - EUR 6,870,167 EUR
CONCORDE PI CLASS C3 - EUR 3,974,726 EUR
CONCORDE VM CLASS A1l - EUR 6,169,247 EUR
CONCORDE VM CLASS A3 - EUR 10,696,749 EUR
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARM. ALAP "C" SOROZAT 75,703,228 HUF
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT ALAP "B" HUE
Sorozat 1,996,798,485
HOLD 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 36,665,039,283 | HUF
HOLD 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP "B" SOROZAT 109,122 EUR
HOLD 2000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP "I" SOROZAT 1,098,719 HUF
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 956,630 EUR
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP "B" EUR
SOROZAT 11,793,931
HOLD 2024 DEEP VALUE NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP "C" EUR
SOROZAT 204,132
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HOLD 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP 1,622,627,786 | HUF
HOLD 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP "B" SOROZAT 115,417 EUR
HOLD 3000 NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP "|" SOROZAT 1,166,991 HUF
HOLD ALAPOK ALAPJA 8,660,207,785 | HUF
HOLD COLUMBUS GLOBALIS ERTEKALAPU SZARM. BEF. HUE
ALAP 48,456,412,389

HOLD CONTRASTE CLASS E1 - EUR 184,410 EUR
HOLD DIVERZIFIKACIO ALAPOK ALAPJA 6,000,385 EUR
HOLD EURO ALAPOK ALAPJA 6,606,005 EUR
HOLD EURO PB2 ALAPOK ALAPJA 7,489,587 EUR
HOLD EURO PB3 ALAPOK ALAPJA 45,963,987 EUR
HOLD EXPEDICIO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 1,202,637,674 | HUF
HOLD FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 798,085 EUR
HOLD FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 347,829,614 HUF
HOLD HOZAMKERESO EUROPAI SZARM. RESZVENY EUR
BEF.ALAP 17,013,457

HOLD HTM SZARMAZTATOTT 2,402,123,858 | HUF
HOLD KOGA ALAPOK ALAPJA 872,180,878 HUF
HOLD KOGA EURO ALAPOK ALAPJA 2,742,916 EUR
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 6,068,941,499 | HUF
HOLD KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 16,994,542,192 | HUF
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 18,151,100,847 | HUF
HOLD MAX EURO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 5,442 412 EUR
HOLD MAX USD SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2,560,835 USD
HOLD MOLTO FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP |24,958,689 EUR
HOLD MOLTO FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP |11,628,603,587 | HUF
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA 16,303,946,244 | HUF
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA "I HUE
SOROZAT 1,218,417

HOLD ORION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2,777,146,997 | HUF
HOLD PB1 ALAPOK ALAPJA 10,550,263,773| HUF
HOLD PB2 ALAPOK ALAPJA 3,367,792,811 | HUF
HOLD PB3 ALAPOK ALAPJA 29,364,090,999 | HUF
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 31,523,979,221 | HUF
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP "B" SOROZAT 123,373 EUR
HOLD ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 11,580,265,060 | HUF
HOLD RUBICON SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 16,336,099,916 | HUF
HOLD SZEF ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 171,038,414 HUF
HOLD SZEF EURO ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP |1,076,761 EUR
HOLD SZEF USD ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP 3,158,091 USD
HOLD USD PB2 ALAPOK ALAPJA 2,620,020 USD
HOLD USD PB3 ALAPOK ALAPJA 19,041,812 USD
HOLD VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP |4,617,769,943 | HUF
HOLD VM EURO ALAPOK ALAPJA 817,590 EUR
METLIFE MAGYAR RESZVENY INDEXKOVETO ZARTKORU HUE
BEFEKTETESI ALAP 1,943,004,868
PLATINA ALFA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 1,454,132,104 | HUF
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PLATINA BETA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2,103,063,817 | HUF
PLATINA DELTA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A HUE
SOROZAT 1,615,219,857
PLATINA GAMMA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 4,334,739,820 | HUF
QUERCUS PRAESIDIUM ALAPOK ALAPJA 4,066,715,353 | HUF
Sequoia S,zérmaztatott Befektetési Alap 8,455,094 EUR
SFSD SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 7,765,588,863 | HUF
SFSDH SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2,931,426,786 | HUF
SUI GENERIS 1.1 SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 1,514,070,127 | HUF
SUPERPOSITION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 990,574,587 HUF
SUPERPOSITION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP "B" HUE
SOROZAT 1,497,698,077
SUPERPOSITION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP "C" HUE
SOROZAT 166,521,690
2. Koltségek és raforditasok
Uzleti tevékenyséq koltségei és raforditasai
adatok eFt-ban
2019. év 2020. év
Anyagjelleg G raforditasok 1.746.706 1.813.159
Anyagkoltség 62.384 56.068
Igénybe vett €s egyéb szolgaltatasok 1.649.782 1.718.224
Posta, telefon 24.895 26.117
Parkolasi dij 16.350 17.488
Hirdetési dij 118.006 67.322
Szakeértdi dijak 145.205 153.622
Oktatas, tovabbképzés 10.400 4.243
Bérleti dij 104.760 102.514
Utazas, kikuldetés 32.096 10.220
Forgalmazéi jutalék 392.705 414.562
Szamitastechnikai szolgéltatas 58.701 82.823
Egyéb igénybevett szolgéltatas 69.274 96.830
Vagyonkezelési koltségek 677.390 742.483
Egyéb szolgaltatasok* 34.540 38.867

*Az egyéb szolgéltatasok a banki és tranzakcidés koltségeket, hatésagi dijakat,
nyilvantartasi dijakat, elemzéseket és a biztositasi dijakat tartalmazza.

2019. év 2020. év
Szemeélyi jelleg (i raforditasok 660.780 628.889
Bérkoltség 468.963 448.979

11
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Személyi jellegi kifizetések 68.526 70.773
Bérjarulékok 123.291 109.137
A Tarsasagnal a targyévben foglalkoztatottak atlagos
létszama 66 f6 65 f6
Allomanyonkénti megoszlas 2019. év  2020. ev
Bérkoltségek 468.963 448.979
- Teljes munkaidében alkalmazéasban allék 418.110 414.468
- Részmunkaiddben alkalmazasban allok 50.853 34.593
Bérjarulékok 123.291 109.137
- Teljes munkaidében alkalmazasban allok 109.921 100.097
- Részmunkaiddben alkalmazasban allok 13.370 9.040
Személyi jellegi kifizetések 68.526 70.773

61.095 62.232
7.431 8.541
Személyi jelleg U raforditdsok 6sszesen: 660.780 628.889

adatok eFt-ban
2019. év 2020. év
Ertékcsokkenési leiras 99.089 113.954

adatok eFt-ban

2020.
2019. év ev
Egyéb raforditasok 679.119 252.263
Ebbél:
Hatdsagi dijak PSZAF dij 47.329 71.862
BEVA dij 375 500
Fizetett adok 127.564 145.391
Fizetett birsag, kotbér, kartérités 22.094 599
Alapitvanyi tamogatas 15.225 19.131
Egyéb raforditasok 13.183 9.393
Terven fellli értékcsokk. leiras 0 0
Ertékesitett targyi eszk6zok 7.100 5.387
Elengedett kdvetelés 446.250 0
Képzett céltartalék 0 0

Az egyéb raforditasokban kertlnek kimutatasra a kereskedelmi tevékenység egyéb
raforditasai, kompenzaciok, alapoktél atvallalt kdltségek.

3. Pénzugyi bevételek
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Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei

Ebbdl:

Kapott kblcstnzési dij

Kapott arfolyamnyereség

Befektetési jegyekbél szarmazd nyereség

Részvényekbdl szarmazd nyereség

Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek

4.

Ebbél:

Pénzintézettdl kapott kamatok
Egyéb kapott kamatok
Diszkontkincstarjegy kamata
MAK kamata

Dolgozaéi hitel kamata

Pénzigyi raforditasok

adatok eFt-ban

2019. ev 2020. ev
137.881 187.126
106.955 144.524
30.926 42.602
0 0

0 0
18.905 10.291
0 0

0 246

4.775 7.123
11.522 164
2.608 2.758

adatok eFt-ban
2019. év 2020. év

Pénzlgyi m lveletek egyéb raforditdsai 28.177 4.086
Ebbdl:
Arfolyamveszteség 18.026 4.028
MAK arfolyam veszteség 10.151 0
Befektetési jegyekbdl szarmazd veszteség 0 58
Részesedések értékvesztése 0 0
Részesedésekbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0

Fizetett kamatok és kamatjelleg (G raforditasok 0 0

A Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.

Immaterialis javak és targyi eszkdzok

Immaterialis javak

Brutto érték

13
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Nyitd Novekedés |Csokkenés  Atsorolas (+/-) Zaré
Vagyoni ertekd 20.422 0 20.422
jogok
Szellemi termékek 104.512 48.031 152.543
Osszesen 124.934 48.031 172.965
Halmozott értékcsokkenés
adatok eFtban
Nyitd Novekedés |Csokkenés |Atsorolas (+/-) Zard
Vagyoni értekd 6.202 1.878 8.079
jogok
Szellemi termékek 88.908 14.642 103.550
Osszesen 95.110 16.520 111.629

Netto érték

adatok eFtban

Nyit6 Zaré
Vagyoni értéki jogok 14.220 12.343
Szellemi termékek 15.604 48.993
Osszesen 29.824 61.336
Tarqgyi eszk6zok
Brutto értek
adatok eFtban
Nyit6 | Novekedés | Csokkenés A‘SE’:/?')aS Zar6

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 320.845 0 0 0| 320.845
Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni érték  d jogok 320.845 0 0 0| 320.845
Miszaki gépek, berendezések 4,992 0 0 0 4,992
Egyéb gépek, berendezések 240 151 0 0 391
Személygépjarmiivek 313.064 60.006 20.780 0| 352.290
Szamitastechnikai eszkdzok 77.855 42.072 0 0| 119.927
Egyéb szé}ml'téstechnikai eszkdzok és 18.167 0 0 0 18.167
berendezések
Irodai gépek 63.285 2.379 0 0 65.664
Egyéb irodai berendezések 1.128 0 0 0 1.128
Kis értékl targyi eszk6zok 3.059 0 0 0 3.059
Képzémiivészeti alkotasok 31.114 1.300 0 0 32.414
Egyéb berendezések, felszerelések, jarm dvek 512.904 105.908 20.780 0| 598.032
Osszesen 833.749 105.908 20.780 0 918.877

Halmozott értékcsdkkenés
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adatok eFtban

Nyité Novekedés | Csokkenés Ats(o+r/o_|)és Zaré
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 60.314 19.251 0 0 79.565
Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni érték jogok 60.314 19.251 0 0 79.565
Miszaki gépek, berendezések 4,992 0 0 0 4,992
Egyéb gépek, berendezések 91 51 0 0 142
Személygépjarmiivek 146.921 55.227 15.393 0 186.755
Szamitastechnikai eszk6zok 59.000 17.615 0 0 76.615
Egryeenbdzizsmeltkastechnlkal eszkdzok és 18.167 0 0 0 18.167
Irodai gépek 46.251 5.290 0 0 51.541
Egyéb irodai berendezések 973 0 0 0 973
Kis értékl targyi eszk6zok 3.059 0 0 0 3.059
Képzémiivészeti alkotasok 0 0 0 0 0
Egyéb berendezések, felszerelések, jarm  dvek 279.450 78.183 37.131 0 342.244
Osszesen 339.765 97.434 37.131 0 421.806
Netté érték
adatok eFtban
Nyité Zaré

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 260.531 241.280
Ingatlanok és kapcsol6dd  vagyoni érték i jogok 260.531 241.280
Miszaki gépek, berendezések 0 0
Egyéb miiszaki gépek, berendezések 149 249
Személygépjarmiivek 166.144 165.535
Szamitastechnikai eszkdzok 18.855 43.312
Egyéb szamitastechnikai eszkdzok és berendezések 0 0
Irodai gépek 17.034 14.123
Egyéb irodai berendezések 155 155
Kis értékl targyi eszk6zok 0 0
Képzémiivészeti alkotasok 31.114 32.414
Egyéb berendezések, felszerelések, jarm  dvek 233.451 255.788
Osszesen 493.982 497.068

A vallalkozas befejezetlen beruhazasként 37.521 e Ft-ot tart nyilvan, melyek 2020-
ban aktivalasra kertilnek.

Befektetett pénzlgyi eszkdzok
adatok eFt-ban

15



Kiegészité melléklet
a HOLD Alapkezeld Zrt.
2020. évi éves beszamoldjdhoz

20109. év 2020. év

Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 1.009.295  1.009.295
Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
Egyéb tartésan adott kdlcson 461.057 433.942
Befektetett pénzligyi eszk6zok 6sszesen 1.470.352  1.443.237

Az egyéb tartésan adott kolcsbnok 6sszege az Alapkezel6 munkavallaloi szamara
nyujtott kdlcsonok dsszegeit tartalmazza.
Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban:

az Alapkezel§ 2013 folyaman 100%o0s tulajdoni részesedést szerzett egy
tjonnan alapitott alapkezel6i tevékenységet vegz6 tarsasagban:

Név: Concorde SICAV Plc.

Székhely: 6" Floor, Airways House, Gaiety Lane, Sliema SLM1549 Malta
Jegyzett t6ke 6sszege: 2.000 EUR.

az Alapkezel6 2014 folyaman 100%-os tulajdoni részesedést szerzett egy
ujonnan alapitott portféliokezeldi tevekenységet végzé tarsasagban:

Név: Concorde Portféliokezel Zrt.

Székhely: 1121 Bp., Racz Aladar ut 9.

Jegyzett téke 6sszege: 5.000.000 Ft.

az Alapkezel6 2014 folyaman 100%-o0s tulajdoni részesedést szerzett egy
Ujonnan alapitott privat vagyonkezeldi tevékenységet végzé tarsasagban

Név: Concorde Privat Vagyonkezeld Zrt.

Székhely: 1121 Bp., Racz Aladar Gt 9.

Jegyzett t6ke 6sszege: 5.000.000 Ft.

az Alapkezel6 2015 folyaman 100%-o0s tulajdoni részesedést szerzett egy
ujonnan alapitott befektetési szolgaltatast végz6 tarsasagban

Név: Alapforgalmazo Zrt.

Székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.

Jegyzett téke 6sszege: 1.000.000.000 Ft.
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2. Kovetelések
adatok eFt-ban
2019.12.31. 2020.12.31.
Vevdkovetelések 0 0
Ebbdl:
PVK ugyfelekkel szemben fennallo
kovetelések 0 0
Intézmeényi Ugyfelekkel szemben fennallé
kovetelések 0 0
Bef.alapokkal szemben fennall6 kévetelések 0 0
Egyéb kovetelések 227.613 164.907
Osszesen 227.613 164.907
egy

Az egyeéb kovetelések a Tarsasag befektetési szolgaltatdéjanal vezetett pénzszamilak,
illetve a fizetett el6legek 6sszegét (14.355 e FT) mutatja, valamint itt tartunk nyilvan
7.246 e Ft kolcsont amely a mérlegkészitésig teljes egészében visszafizetésre kerult.
Itt tartjuk nyilvan Az Ugyfelekkel szemben a portfoliokezelésbdl adodoan keletkezett
koveteléseket (67.497 e FT). Ebbél a PVK ugyfelekkel szemben fennallé kévetelések
26.920 eFt, Intézményi Ugyfelekkel szemben fennall6é kdvetelések 40.577 eFt.

A kovetelések kapcsan sem el6z6 évben, sem targyévben nem tortént értékvesztés
(illetve értékvesztes visszairas) elszamolasa.

3. Ertékpapirok

Forgatasi célu értékpapirok

Diszkont-kincstarjegyek

2020. december 31-én

Meanevezes Névertek Konyv szerinti Elhatarolt
9 (eFY) érték (eFt) kamat (eFt)
D210224 246.000 245.584 234
D210421 819.600 816.588 1.612
D210303 245.000 244.841 85
D210331 205.000 200.373 51
D211020 400.000 398.456 85
OSSZESEN 1.915.600 1.905.842 2.067

2019. december 31-én
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Megnevezés Névertek K(j,rlyy szerinti Elhatarolt
(eFt) erték (eFt) kamat (eFt)
D200429 400.000 399.644 210
D201021 754.000 754.060 -7
D200226 450.000 449.816 134
OSSZESEN 1.604.000 1.603.520 337

Részvények és befektetési jegyek

2019. december 31-én

L Elszamolt i
Bekerulési arték- Kényv
Megnevezeés Néverték (Deviza) erték VESZIES szerinti
(eEUR) (eFt) erték (eFt)
HOLD 2024 C 0,1 EUR 1 0 327
sorozat
HOLD 2024 A 0,1 EUR 1 0 327
sorozat
OSSZESEN 2 0 654
2020. december 31-én
Elszamolt Knvy
, e . Bekerilési érték- YV
Megnevezes Névérték (Deviza) s . szerinti
erték (e Ft) vesztés srtek
(eFt) erték (eFt)
HOLD 2024 C 0,1 EUR 327 0 327
sorozat
HOLD 2024 A 0,1 EUR 327 0 327
sorozat
HOLD Nk 1 HUF 1.000 0 1.000
részveny Alap
HOLD 2000 | 1 HUF 1.000 0 1.000
sorozat
HOLD 3000 1 HUF 1.000 0 1.000
OSSZESEN 3.002 0 3.654
Kotvények
2020. december 31-én
Meanevezés Névertek Konyv szerinti Elhatarolt
9 (eFY) érték (eFt) kamat (eFt)
MAK 2021/B 300.000 305.269 164
OSSZESEN 300.000 305.269 164

A tarsasagnak nem volt kotvénye 2019 évben
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Egyéb részesedés

2020. december 31-én

_ Elszamolt Konyv
. Lo . Bekerulési érték- 2.
Megnevezes Névérték (Deviza) - . szerinti
erték (eFt) vesztés .y
(eFt) erték (eFt)
Heineken
Hungéaria 1 EUR 8 0 8
Sorgyarak Nyrt.
OSSZESEN 8 0 8
2019. december 31-én
. Elszamolt Konyv
. o . Bekerulési erték- 2
Megnevezeés Néverték (Deviza) -y . szerinti
ertéek (eFt) vesztes Loz
(eFt) erték (eFt)
Heineken
Hungaria 1 EUR 8 0 8
Sorgyarak Nyrt.
OSSZESEN 8 0 8
4. Aktiv id ébeli elhatarolasok (adatok eFt-ban)
adatok e Ft-ban
2019.12.31| 2020.12.31
Sikerdij 1.626.800| 2.453.641
Alapkezeldi dij 709.917 893.937
Fix vagyonkezel6i dijak 80.401 87.676
Fellgyeleti dij 0 0
Kdlcson kdzvetitdi jutalék 62.684 68.352
Dolgozéi hitelkamat 0 0
Ertékpapirok kamata 336 3.402
Befektetési alapok kilonadoja 36.699 37.744
Compliance tevékenység 39 39
Back-office tevékenység 40 39
Kapott bérleti dij 1.129 1.232
Tovabbszamlazott k6zds koltség 319 319
Egyéb szolgaltatdsok 4517 1.445
Bevételek aktiv id ébeli elhatarolasa 2.522.881| 3.547.826
Utazasi kdltségek 0 0
Gépjarmibiztositas 2.033 8.829
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Egyéb 4.330 2.265
Eletbiztositas 0 0
Elemzések 4,616 18.396
Szamitastechnikai szolgaltatdsok 12.429 6.426
Szemeélyi jellegl egyéb Kif. 0 0
Iroda bérlet és lizemeltetés 8.523 7.342
Hirdetés, reklam 0 0
Koltségek, raforditdsok aktiv id ébeli elhatarolasa 31.931 43.258
Halasztott raforditdsok 0 0
Osszesen 2.554.812| 3.591.084

5. Sajat t6ke

A Tarsasag sajat tékéje 2020. év végén 7.384.466 ezer Ft, amely az el6z6 év végi
értékhez viszonyitva nétt.

A sajat tbke valtozasanak dsszetevéi (ezer Ft-ban):

decezrgég} 31. Novekedés Csokkenes decezrggg; 31.
Jegyzett téke 100.000 300 0 100.300
Toketartalék 137.890 0 0 137.890
Eredménytartalék 2.354.508 2.667.012 2.299.002 2.722.518
Lekotott tartalék 59.650 0 59.650 0
Adézott eredmény 2.607.362 4.423.758 2.607.362 4.423.758
Sajat t 6ke 5.259.410 7.089.854 4.966.014 7.384.466

A sajat téke f6bb targyidészaki valtozasai
» A Tarsasag 2016-ban képzett 500,000 eFt fejlesztési tartalékabol 2017-ben
feloldott 169.691 eFt-ot, 2018-ban 170.956 eFt-ot, 2019-ben 99,703 e Ft-ot, majd
2020-ban 59.650 eFt-oteszkdzberuhazasra.
Az eredménytartalék 2,667,012 e Ft novekedése az el6z6 évi addzas utani
eredmény eredménytartalékba atvezetésébdél adodik, valamint a fejlesztési tartalék
feloldas kovetkeztében a lekotott tartalék azon része atvezetésre kerllt az
eredmeénytartalékba.
* A 2.299.002 e Ft csokkeneés 2.298.702 e Ft osztalék jéovahagyasbdl és 300 e Ft
jegyzettéke emeléshdl adodik.
» Adozott eredmény 4.423.758 e Ft nOvekedése a 2020-as év addzott eredményét, az
2.607.362 e Ft csokkenés pedig a 2019 évi eredmény eredménytartalékba valo
atvezetéseét mutatja.

A részvények szama, néveértéke, tipusa, fajtai:
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Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 999 db egyenként 100.000,- Ft azaz Egyszazezer forint
névértekld névre szold részvénybdl all, melybdl 749 db térzsrészvény és 250 darab
osztalékels6bbségi részvény, 100 db 1.000,- Ft azaz egyezer forint néveértéki
osztalékelsébbségi részvénybdl all, valamint 300.000 db egyenkeént 1Ft azaz Egy forint
névértéki osztalékels6bbségi joggal felruhazott dolgozai részvénybdl all

A Tarsasagnal 3 tagu feliigyeld bizottsag makodik.
2011.07.20.-tél havi 100 e Ft tiszteletdijban részesilnek.

A Tarsasag vezetd tisztségviseldi kulon javadalmazasban nem részesiinek.
Feladataikat munkaviszony keretében végzik.

6. Céltartalékok

Tarsasagunk a 2016-o0s évben képzett 500.000 e Ft céltartalékbdl 2017-ben feloldott
146.065 eFt-ot, 2018-ban 77.592 e Ft, 2019-ben 124.399 e Ft-ot, 2020-ban 95.629 e
Ft-ot a névvaltozassal kapcsolatban felmertilt kéltségekre.

1. Kotelezettségek

adatok eFt-ban

2019.12.31. 2020.12.31.

Osztalékfizetési kotelezettség 0 0
Szallitok 279.334 558.867
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1.062.340 802.033
Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0
Osszesen 1.341.674 1.360.900

A szallitok sor azokat a kotelezettségeket tartalmazza, amelyek fizetési hatarideje
fordulénap utan esedékesek.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek az aktualis adotartozasokat é€s nettd bér
kotelezettséget mutatja, melyek bevallasi és fizetési hatarideje a forduldnap utan
esedékesek (227.754 e Ft) valamint alapitokkal szembeni osztalék kotelezettséget
(540.194 e Ft), valamint egyéb rovid lejarati kotelezettségeket (7.136 e Ft)

8. Passziv id 6beli elhatarolasok (adatok eFt-ban)
adatok e Ft-ban
2019.12.31| 2020.12.31
Bevételek passziv id 6beli elhatarolasa 0 0
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Forgalmazasi jutalék 97.888 298
Jutalmak 25,850 0
Kozterhek 2.845 0
Tanacsadasi dij 4.062 2.031
Kodnyvvizsgaloi dij 1.473 0
Hirdetés, reklam, marketing 2.931 0
Bef.szolg. tevékenység 26.294 0
Egyéb pénzigyi tevékenység 1.309 0
Egyéb 107 104
Kdltségek, raforditasok passzivid 6ébeli
elhatarolasa 162.759 2.433
Halasztott bevételek 0 0
Osszesen 162.759 2.433
Egyéb kiegészitések
1. Téarsasagi ado
A tarsasaqgi adoalapot cs6kkent6 és noveld tételek (adatok eFt) 2019
ADOZAS EL OTTI EREDMENY 2.818.335
Adodzas el 6tti eredményt csokkent 6 tételek
El6z6 évek elhatarolt veszteségebdl az adoévben leirt 6sszeg 0
Adoévben elszamolt el6zé évi céltartalék, és a figyelembe vett
céltartalék 124.399
Adétv. szerint figyelembe vett értékcsokk.leirds dsszege 30.297
Kapott (jar0) osztalék, részesedés dsszege 446.250
Fejlesztési tartalék képzése 0
Visszatéritett ado dsszege 0
Alapitvanyra, kdzalapitvanyra és kdzérdeki kotelezettség vall.-ra 1570
atadott 6sszeg '
Ertékesitett, apportalt és selejtezett eszk6zok bruttd értékének és az
adotorvény szerinti értékcsokkenésének kilénbsége 446
Adoellendrzeés, onellendrzés soran megallapitott, bevételként vagy 0
aktivalt teljesitményértékként elszadmolt 6sszeg
Egyéb adozas elétti eredményt cstkkentd tételek 0
Jévéirés az allami adéhatésagnal vezetett tarsasagi adéfolydszamlan 7 851
adofelajanlasbal '
OSSZESEN 610.813
Adodzas el 6tti eredményt ndvel 6 tételek
Szt. alapjan egyéb raforditasként elszamolt céltartalék 0
Szt. alapjan koltségként elszamolt értékcsokk. leiras 6sszege 99.089
Maganszemély részére kedvezmeényes kamat mellett nydjtott kblcson 0
miatt
Nem vallalkozasi tevekenységgel kapcsolatos koltség miatt 0
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Hitelezési veszteség 0
Ertékesitett, apportalt és selejtezett eszk6zok brutto ertékének és a

IR e o . 7.100
szamviteli torvény szerinti ertékcsokkenésének kilonbsege
Adébhiany, valamint birsag, biintetés 22.094
Ellenérték nélkil vagy nyilvantartasi érték alatti &ron atadott sajat

részveny nem téritett 6sszege 0
Lizingbe vett eszkoz koltségként elszamolt bérleti dijanak 0
meghatarozott része

Vagyontargyak értékesitésekor, apportalasakor, selejtezésekor 0
raforditasként elszamolt érték

Kovetelések értékvesztése 0
Adéellendrzési, onellenérzési megéllapitasok raforditdsként elszamolt 0
0sszege

Egyéb adodzas el6tti eredményt ndveld tételek 8.343
OSSZESEN 136.626
ADOALAP 2.344.148
ADOFIZETESI KOTELETTSEG 210.973
ADOZOTT EREDMENY 2.607.362

A tarsasagi adot csokkenti:
2019-ben és 2020-ban sem volt adét csokkentd adokedvezménye a tarsasagnak.
Bevételek és raforditasok tarsasagi adora gyakorolt hatasa:

Az egyéb raforditasok a tarsasagi adéra 6sszességében csokkentd hatassal van. Az
egyéb raforditdsok 6sszege a Tarsasag Osszes raforditasanak 21,8%-at adja ki. Az
egyéb raforditasok érteke 19 9%-ban adokbdl all, 66%-ban az elengedett
osztlékkoveteléshdl, 2,2 %-ban alapitvanyi tamogatasokbdl (15,225 eFt), aminek egy
része azon felll, hogy csokkenti az addzas elétti eredményt 0,2 %-ban a tarsasagi ado
alapjat csokkent6 tételként is elszamolhato.

Egyéb bevételek a véllalkozas dsszes bevételének minddssze 3,2%-at adja ki. Ennek
4%-a tarsasagi adojovairas (7,851 e Ft), ami csokkenti a tarsasagi ado alapjat. igy
nincs tarsasagi adéra gyakorolt jelentds hatasa. llyen tétel az egyéb bevételek 64,4%-
at kitevd céltartalék feloldas dsszege is.

A pénzigyi miveletek bevételei a vallalkozas dsszes bevételének mindéssze 10%-at
adja ki, ennek 74%-a kapott osztalék, amely tarsasagi add csokkentd tétel, igy
0sszességébenTarsasagi adora nincs jelentés hatasa.

A pénzigyi miveletek raforditasai a vallalkozas 6sszes raforditasanak mindossze
0,9%-at adja ki. Tarsasagi addra nincs jelentdés hatasa.
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Tarsasagnal kezelt tgyfélportfoliok érteke 2019.12.31-én és 2020.12.31-én (eFt)

2019. dec. 31. 2020. dec. 31.
nyugdijpénztarak 51.142.645 52,697,536
értékpapirok 51.036.750 52,664,811
dijak 0 0
ugyfélpénz 105.895 31,862
egy kov/kot 0 863
egeszségpénztarak 4.160.958 4,431,770
értékpapirok 4.160.944 4,431,765
dijak 0 0
ugyfélpénz 14 4
egy kov/kot 0 0
biztositok 25.165.628 23,280,294
értékpapirok 25.161.427 23,277,151
dijak 0 0
ugyfélpénz 4.201 3,144
egy kov/kot
egyéb portfolié -kezelés 122.845.675 122,212,900
értékpapirok 118.648.985 118,254,875
dijak 110 0
ugyfélpénz 4.055.306 3,316,223
egy kov/kot 141.273 641,802
Minddsszesen: 203.314.906 202,622,499

* Az egyeb kovetelés

konverziot.

eés kotelezettség kategoridk az osztalékkoveteléseket
tartalmazzak, valamint a deviza forward elszamolas eredményét, illetve a deviza

Hatéaridds nyitott poziciok értéke 2020.12.31.-én: lasd 2. szamu melléklet.

3. Az 6sszevont adozott eredmény felhasznalasa

adatok ezer Ft-ban

2019. év 2020. év
Adozas el 6tti eredmény: 2.818.335 4.737.239
Fizetend 6 tarsasagi ado: 210.973 313.481
Addzott eredmeény: 2.607.362 4.423.758
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4. A vagyoni, pénzlgyi és jovedelmez 6ségi helyzet elemzése

VAGYONI HELYZET (eFt)

2020

Tokeer 6sség

Sajat Oke *100= £:384:466 155 g3 870
Forrasok 6sszesen 8.804.113

Sajat t 6ke novekedésének mértéke

Adozott eredmény *100= 4.423.758 *100= 59 91%
Sajat téke 7.384.466 ’
2019

Tokeerésség

Sajat téke 100= 5.259.410 #100=  76.05%
Forrasok dsszesen 6.915.786

Sajat t 6ke novekedésének mértéke

Adozott eredmény ¥100= 2.607.362 ¥100= 49 57%
Sajat téke 5.259.410

PENZUGYI HELYZET (e Ft)

2020
Likviditasi gyorsrata

Forgdeszk - Készletek 100= 3.173.866 ¥100= 233.22
Rovid lej. kot 1.360.900 '
2019

Likviditasi gyorsrata

Forgdeszk - Készletek ¥100= 2.310.480 ¥100= 172.2
Rovid lej. kot 1.341.674 '
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JOVEDELMEZ OSEGI HELYZET (e Ft)

2020
ROE

Adozott eredmény 100= 4.423.758 ¥100= 59 91%
Sajat t6ke 7.384.466 ’

Vagyonaranyos
jovedelmez 6ség

Addzas elétti
eredmeény *100= 4.737.239 *100=  64,15%

Sajat téke 7.384.466

2019
ROE

Adozott eredmény *100= 2.607.362

- x = *100=  49.58%
Sajat téke 5.259.410

Vagyonaranyos
jovedelmez 6ség

Adozas el6tti
eredmény *100= 2.818.335 *100= 53.59%

Sajat t6ke 5.259.410

Az éves beszamold aldiraséra kotelezett tisztségvis  elé6:

Bilibok Botond, vezérigazgato, 1121 Budapest, Racz Aladéar ut 9.
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MELLEKLETEK

1. szamu melléklet: Cash Flow kimutatas

e Ft
o A tétel megnevezése 2019 2020
a b d d
|. |Szokasos tevékenységb 6l szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 441,942 -1,035,145
(Mikodési cash flow, 1-15. sorok)
la Adozas el6tti eredmény + - 2,818,335 4,737,239
1.b Korrekciok az adézas elétti eredményben + 4,937]  -1,272,430
1 Korrigalt ad6zas elétti eredmény (1la+1b) + 2,823,272 3,464,809
2 Elszdmolt amortizacié + 99,089 113,954
3 Elszdmolt értékvesztés és visszairas + - 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete + - -124,399 -95,629
5 Befektetett eszk0zok értékesitésének eredménye + - -11,805 -5,603
6 Szallit6i kdtelezettség valtozdsa + - -114,479 279,532
7 Egyéb rovid lejaratt kotelezettség valtozasa + - 963,514 -260,306
8 Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + - 66,766 -160,326
9 Vevdkovetelés valtozdsa + - 300 0
10 Forgbeszkdzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + - -53,256 -723,121
11 Aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa + - -1,092,482)  -1,036,272
12 Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan) - -210,973 -313,481
13 Fizetett, fizetend® osztalék, részesedés - -1,903,606]  -2,298,702
Il. |Befektetési tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -91,411 1,104,960
(Befektetési cash flow, 16-19. sorok)
14 Befektetett eszkdzok beszerzése - -131,432 -177,825
15 Befektetett eszkdzok eladasa + 18,905 10,990
16 Hosszu lejératra nydjtott kdlcsdndk és elhelyezett bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevéltdsa + 21,116 27,115
17 Hosszu lejaratra nyuijtott kblcsonok és elhelyezett bankbetétek -
18 Kapott osztalék, részesedés + 0 1,244,680
Ill. |Pénziigyi m UGveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-30. sorok)
19 Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
20 Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
21 Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22 | Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23 Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
24 Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir visszafizetése - 0 0
25 Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26 | Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. |Pénzeszkdzok valtozasa (I+1I+lIl. sorok) + - 350,531 69,815
27 |Devizas pénzeszkdzok atértékelése + -4,937 27,750
V. |Pénzeszkdz0k mérleg szerinti valtozasa (IV+27. so  rok) + 345,594 97,565
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2. szamu melléklet: Hatarid &s nyitott pozici o6k

Hatdridds Nyitott Ertékelési s )
P . Py Arfol Kotési Lejarat
Datum Hatérid8s Pozicié Pozicio Pozicié Célja Ugyletkotés Helye | egyenleg Pozicio Arfolyam
Tipusa Ertéke /HUF/ /HUF/ arfolyam | Idépontja
2020.12.31 | EURHUFF210118v358.75 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 357000 2363865 | 662.1470 | 358.75 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118v358.75 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 323000 2138735 | 662.1470| 358.75 | 2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet
DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivali -
20201231 | EURUSDF21042861.18395 | oo ! Coric iglet 113433.84 1590853 | | 405 4507 | 118395 | 2021.04.28
DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivali -
2020.12.31 | EURUSDF210428E1.1726 | oo Corte aviet 413696.06 7197030 | 2o o0y | 1172620210428
DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivali -
2020.12.31 | EURHUFF210118E354.32 | oo orics aviet 100000 1104981 | | |0, gg0q | 35432 [ 2020.01.18
2020.12.31 | EURHUFF210118v355.25 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 100000 1012016 | 1,012.0158 | 355.25 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118€358.75 | DEV/ZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsden kivili 43000 284723 | -662.1470 | 358.75 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118v358.75 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 59500 393977 | 662.1470| 358.75|2021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118v358.75 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 20600 136402 | 662.1470 | 358.75|2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet
DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivali -
2020.12.31 | EURUSDF21042861.18395 | o0 Coric ierlet 113687.23 1594407 | | 400 4oy | 118395 | 2021.04.28
2020.12.31 | EURHUFF210118v358.75 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 51300 339681 | 662.1470| 358.75[2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210607v348.24 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 204600 3867729 | 1,890.3856 | 348.24 | 2021.06.07
FORWARD pozicidé lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118€358.3 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 17000 120212 | 707.1301|  358.3]2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118v354.65 | PEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 32000 343038 | 1,071.9933 | 354.65 [ 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118v355.6 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 31000 302879 | 977.0289| 355.6 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118€358.3 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 4900 34649 | -707.1301|  358.3|2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet
2020.12.31 | EURHUFF210118v355.6 | DEV/ZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 9000 87933 | 977.0289|  355.6 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet
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DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivali -

2020.1231 | EURUSDF21042861.18305 | 20t ot eviet 7835679 | -1119869 | | .00~ | 118305 | 2021.04.28

2020.12.31 | EURHUFF210118€365.7 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 71000 23141 325925 365.72021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet
DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivali -

20201231 | EURHUFF2101186354.32 | Coo ! Corice iglet 200000|  -2209962 | | 104000 | 354.32| 20210118

2020.12.31 | EURHUFF210118€357.48 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 235000 -1854384 | -789.0994 | 357.48 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118€357.48 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsden kivili 70000 552370 | -789.0994 | 357.48 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118€365.7 | DEV/ZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivli 17400 5671 325925  365.72021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet

2020.12.31 | USDHUFF210409v291.76 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 58000 348331 | 6005711 | 291.76 | 2021.04.09
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118v358.75 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivli 39800 263534 | 662.1470| 358.75 [ 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118€358.75 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 1319000 8733719 | -662.1470 | 358.75 | 2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118E361.4 | DEV/IZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 88000 349577 | -397.2463| 361.4|2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118€368.7 | DEV/ZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 17200 57187 | 332.4800| 368.7|2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118v357.7 | PEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 90000 690397 | 767.1076 | 357.7|2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118v358.35 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivli 58000 407237 | 702.1320| 358.35 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118v359.95 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsden kivili 120000 650630 | 542.1920| 359.95 [2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | USDHUFF210409€291.76 | DEV/ZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 148000 -888845 | -600.5711 | 291.76 | 2021.04.09
FORWARD pozicidé tgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118€358.75 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 329000 2178464 | -662.1470 | 358.75 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118E361.4 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 24000 -95339 | -397.2463| 361.4|2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118€368.7 | DEV/ZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 4600 15294 | 332.4800 368.7|2021.01.18
FORWARD pozicié lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118v357.7 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 22300 171065 | 767.1076 | 357.7|2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210118v358.35 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 17000 119362 | 702.1320 | 358.35|2021.01.18
FORWARD pozicidé tgylet

29




a HOLD Alapkezel6 Zrt.

Kiegészité melléklet

2020. évi éves beszdmoldjdhoz

2020.12.31 | EURHUFF210118v359.95 | PEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivli 30000 162658 | 542.1920 | 359.95 | 2021.01.18
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | USDHUFF210409€291.76 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 21000 126120 | -600.5711| 291.76 | 2021.04.09
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | EURHUFF210119v356.8 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsden kivili 19500 167390 | 858.4112| 356.82021.01.19
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | HRKHUFF210305€47.15 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 368400 472040 | -128.1325|  47.15]2021.03.05
FORWARD pozicidé tgylet

2020.12.31 | HRKHUFF210305€47.57 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsden kivili 33100 28528 | -86.1884|  47.57|2021.03.05
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | RONHUFF210226€74.37 | DEVIZA Arfolyamkockdzati fedezeti T6zsdén kivili 790000 385064 | -48.7422 |  74.37|2021.02.26
FORWARD pozicidé tgylet

2020.12.31 | EURHUFF210119v356.8 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 6500 55797 | 858.4112| 356.8[2021.01.19
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | HRKHUFF210305E47.15 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivli 100400 128645 | -128.1325|  47.15 | 2021.03.05
FORWARD pozicidé lgylet

2020.12.31 | HRKHUFF210305€47.57 | DEVIZA Arfolyamkockazati fedezeti T6zsdén kivili 124200 107046 | -86.1884|  47.57 | 2021.03.05
FORWARD pozicié lgylet
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UZLETI JELENTES — 2020. DECEMBER 31.

BESZAI\/IOLQ A HOLD ALAPP,(EZ’EI:(S ZRT.
2020. EVI TEVEKENYSEGEROL

A HOLD ALAPKEZEL®O Zrt. 2020-ban, 5,99 milliard forintos arbevétel
mellett 4,42 milliard forint addzas utani eredményt ért el. Ez a korabbi,
2019. évi 5,2 milliard forintos arbevétele és a 2,6 milliard forintos adozas
utani eredménye utan latszélag egy Ujabb sikeres pénzlgyi mutatdkkal
rendelkezd év.

A tarsasag kezelt vagyona 2020-ban tobb év csdkkenés utan ndévekedett.
Az év végeére netto 516,5 milliard forint volt, az el6z6 év végi kézel 483,2
milliarddal szemben. Tarsasagunk a kezelt vagyon tekintetében a hatodik
legnagyobb magyarorszagi befektetési alapkezel6 tarsasag.

Vagyonkezelési teljesitmények tekintetében a tavalyi év jol sikerilt.

A referenciahozamot kévetd portfoliok esetében a benchmarkot sikertlt
megverni. Ennek eredményeképpen ott, ahol a szerzdédéseink lehetévé
tették, ott sikerdijat elértink.

Az abszolut hozamu nagy allomannyal rendelkezé befektetési alapoknal
és portfélioknal sikerllt az év egészét pozitiv teljesitménnyel zarnunk és
sikerdijat realizalni.

A 2020-as uzleti év kétségtelenll legnagyobb kihivasa a koronavirus
megjelenése és globalis elterjedése és annak a kdovetkezményei voltak. A
mikodésinket sikerilt szinte azonnal atallitani online Gzemmddba.
Sikertlt elkerlilni a munkatarsak megbetegedését, a HOLD zavartalanul
mUkodott az egész évben.

A jarvany ranyomta a bélyegét az értékpapir piacokra is. EbbdSl tudtunk
profitalni, a tavalyi évi eredményeket ez nem rontotta, sdt. Az év végén e
mellett elindult egy a portfolidink szamara kedvezd valtozas. Az
ugynevezett értékalapu részvények arfolyamainak emelkedése jelentdsen
meghaladta az elmult éveket jellemzd névekedési részvények arfolyamat.

A szakmailag jo teljesitménylnket tovabbra is bearnyékolja azonban a
kettés magyar kamatrendszer. A befektetéink z6mét addé magyar lakossag
részére nyujtott, magas kamatozasu allampapirok a koétvény alapjainkat
és portfolidinkat nem teszik vonzova. Nemcsak neklink, hanem az egész
alapkezeldi piacnak nagy nehézséget okoz ez. Osszességében a
befektetési alapokbol tortént kivonasok 2,3 milliard forintra rugtak.

Az intézményi vagyonkezelésben nettd, duplikaciotol tisztitottan 13
milliard forintos volt a ndvekedés ami a nemzetkdzipiacon elért
teljesitménylinknek készénhetd.
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A privat vagyonkezeléslink, ami a tarsasagunkat megkilonbdzteti a tébbi
alapkezel6tél, ugyanakkor a privat banki szolgaltatok kozé emeli, tovabbra
is alappillérink. Bar nagy akviziciokat nem tudtunk elérni, a kezelt vagyon
mar kézel 191 milliard forint volt 2020 év végén.

Minden eszkdzzel azon dolgozunk, hogy egy 21. szazadnak megfeleld,
hatékony, innovativ, blrokraciamentes és Ugyfélkdzpontu szolgaltatassal
boévitsik a tevékenységeinket.

Kezelt vagyon /bruttd/ alakulasa (milliard Ft) 2019. december 31-én

Datum PVK Intézmeény Befektetési alapok Osszesen
2019.12.31 179,010 140,331 163,872 483,213
2020.12.31 190,952 157,328 168,227 516,508

Tarsasagunk a leanyvallalattal egyltt 70 f6. Tovabbi létszambdvilést nem
tervezlnk. A jovo egyértelmilen a hatékonysag-novekedésrol kell széljon.
A célunk az, hogy a leghatékonyabb tarsasagok kézott legylink a jovoben.

Az Uj Uzleti évben, 2021-ben, két nagy kihivas all el6ttink. Az els6, hogy a
piaci hozamversenyben tudjuk-e folytatni a HOLD kiemelked6en magas
relativ és abszolut teljesitményét. A masodik pedig az, hogy a kuilsé
értékesitésnek megtalaljuk-e az ellenszerét és el tudjuk-e érni azokat a
tizezreket, akik megtakaritasaikat részben a HOLD befektetési alapjaiban
tartjak. Ezek nem egy évre szolnak, de 12 hénap alatt latvanyos
eredmények szllethetnek és indulhatnak utjukra.

A HOLD ALAPKEZELO Zrt. tulajdonosi strukturaja 2020 végén:

Tulajdoni Szavazati

hanyad hanyad
Concorde Befektetési és Eszkdzkezeld
Zrt. 49.75% 49.90%
Investset Investor Kft. 5.98% 6.00%
Aranbe Kft. 11.96% 12.00%
Moricz Déaniel 4.99% 5.00%
Cser Tamas 1.99% 2.00%
CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. 25.03% 25.10%
Dolgozdi részvények 0.30% 0.00%

A Tarsasag Alapitd Okirata az ALAPKEZELO székhelyén megtekinthetd.
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Pénzlgyi eredményeink

Az ALAPKEZELO bevétele 2020-ban 5.993 ezer forint volt. Az ad6zas el8tti
nyereség 4.737 ezer forintra rugott, mig az adoézott eredmény 4.423 ezer forint
volt.

Tervek a jovore nézve
A COVID-19 jarvany felboritotta a mindennapokat, megvaltoztatta az életet.
Reméljik, hogy 2021-ben lassan tdébbnyire visszatérliink a régi kerékvagasba.

A legfébb célunk, amit minden évben ismételten leirunk, valtozatlan: az
Ggyfeleink szamara atlagosnal sokkal jobb hozamokat elérni és a nyujtott
szolgaltatasaink minéségének folyamatos javitasa.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Bilibok Botond
vezérigazgato
HOLD ALAPKEZELO Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A HOLD Alapkezel6 Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztik a HOLD Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") 2020. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2020. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszk6zok és forrasok egyez6 végosszege 8.804.113 E Ft, az addézott eredmény 4.423.758 E Ft
nyereség — , és az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag 2020.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dé évre
vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdérvénnyel
0sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo szabdalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Koényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désunk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelel ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2020. évi Uizleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelés az lizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban torténé
elkészitéséért.

A jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel§sséguink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
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beszamoldénak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint a Tarsasag 2020. évi Uzleti jelentése minden [ényeges szempontbdl 6sszhangban van
a Tarsasag 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibéas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoldért

A vezetés felel8s az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdveé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald
képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelel kdzzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulé Osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzulgyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves beszamolo kbnyvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 lIényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé konyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyeéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsulnek, ha énmagukban
vagy egylttesen ésszeri varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbdl eredé 1ényeges hibas allitas fel nem térasanak kockézata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatéasanak elvén alapulé dsszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétetelek nem megfelel6ek, minésitenunk kell véleményunket. Kdvetkeztetéseink a kényvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamoldé a valdés bemutatast megvaldsitd médon mutatja-e be a mogottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2021. &prilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
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