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Eves beszamolé 2023.12.31.

EU IFRS-ek szerint

Jegyzet 2023. 2022.
szama dec. 31. dec. 31.
eFt eFt

15 803 1.180
16 52.912 10.984
16 89.204 101.176
16 - -
17 4.604.949 4.607.949
32 - -
18 - -
4.747.868 4.721.289

20 - 4.223
21 9.782 9.410
22 4.965.191 5.387.191
23 244.343 177.403
24 23 21
34 140.499 220.199
5.359.838 5.798.447
10.107.706 10.519.736

25 400.000 400.000
27 13.528.785 13.565.635
344.723 146.556

26 -4.711.161 -4.085.044
9.562.347 10.027.147

28 16.686 -
28 741 741
29 - -
17.427 741

35 49.803 40.989
30 375.358 339.421
30 8.710 9.694
31 23.368 10.480
31 70.693 91.264
527.932 491.848

10.107.706 10.519.736
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EREDMENYKIMUTATAS
Jegyzet
. 2023. 2022.
Szama

eFt eFt
Ertékesités arbevétele 6 67.052 90.971
Ertékesités koltsége 8 -55.719 -79.928
Brutto fedezet 11.333 11.043
Brutté fedezet hanyad % 16,9 % 12,1 %
Brutto cash-flow 23.305 23.015
Brutté cash-flow hanyad % 34,8 % 25,3 %
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -239.511 -180.757
Egyéb bevételek 11 2.737 1.121
Egyéb raforditasok 10 -20.190 -163.047
Miikédési eredmény -245.631 -331.640
Miikédési eredmény hanyad % -366.3 % -364,6 %
EBITDA -211.309 -307.878
EBITDA hanyad % -315,1 % -3384 %
Pénziigyi miiveletek eredménye 12-14 624.940 508.814
Adoézas elotti eredmény 379.309 177.174
Nyereségadd 321 -34.586 -30.618
Targyévi netté eredmény 344.723 146.556
Egyéb atfogé jovedelem - -
A targyiddszaki teljes atfogé jovedelem 344.723 146.556

Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)
Alap 33 21,24 8,68
Higitott 33 21,24 8,68
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EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2023. 2022.

eFt eFt
Targyévi netté eredmény 344.723 146.556
Egyéb dtfogo jévedelem
Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adéhatdssal egyiitt - -
Targyévi teljes atfogo6 jovedelem 344.723 146.556
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes atfog6 jovedelem  344.723 146.556
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KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Visszavasarolt
Tartalékok sajat

Megnevezés

Jegyzett toke Sajat toke

részvények

Egyenleg 2022.
januar 1-én

421.093

14.084.560

-3.872.379

10.633.274

2022. évi eredmény

Részvénykibocsatas
miatti novekedés
Osztalékfizetés
Toékeleszallitas
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés
Szamviteli Politika
valtozasai

146.556

-294.033
-1.023.015

798.123

1.044.108
-1.256.773

146.556

-294.033

-458.650

Egyenleg 2022.
december 31-én

400.000

13.712.191

-4.085.044

10.027.147

2023. évi eredmény

Részvénykibocsatas
miatti novekedés
Osztalékfizetés
Toékeleszallitas
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés
Szamviteli Politika
valtozasai

344.723

-183.406

-626.117

344.723

-809.523

Egyenleg 2023.
december 31-én

400.000

13.873.508

-4.711.161

9.562.347
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CASH-FLOW KIMUTATAS

legyiet 2023, 2022.
Miikédésbé6l szarmazo pénzeszkozok eFt eFt
Adozas elotti eredmény 379.309 177.174
Kiigazitdsok az addzds el6tti eredmény és az lizleti tevékenység pénzforgalma érdekében
Targyi eszk6zok, immaterialis javak értékcsokkenése 15-16. 31.251 23.762
Halasztott add hatasa 32 - 8.872
Nyereségado raforditas 32 -34.586 -30.618
Hitelek arfolyamvesztesége /nyeresége 14 - -
Targyi eszkozok, goodwill terven feliili leirasa 10,16 3.071 -
Ingatlanok valés érték valtozas 16 - -
Targyi eszkozok értékelésébdl szarmazo eredmény 16 -1.230 -593
Részvényopcios program raforditas 37 - -
Vdltozds a miikédd téke elemekben
Fizetett osztalék 27 - -294.033
Készletek csokkenése / ndvekedése 20 4.223 -4.223
Kovetelések csokkenése /novekedése 21-23 -67.314 -57.250
Kotelezettségek csokkenése /novekedése 30,31,35 3.945 22.348
El6re fizetett nyereségaddk csokkenése /novekedése 23 12.888 21.745
Mukf)d(fSl teveliel.l-ysegbol szarmazd/ felhasznalt 351.557 -132.816
nett6 pénzeszkozok
Befektetésb6l szarmazo pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban 17 - -3.000
Meglévé befektetések novelése/ csokkenése 17 3.000 -
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése 15,16 -62.671 -410
Targyi eszkozok és immaterialis javak eladasa 15,16 - -
Kapcsolt feleknek adott kélcsonok 43.3 -11.500 -68.000
Kapcsolt felek kolcson torlesztései 433 433.500 475.952
Kapcsolt felekt6l kdleson folyositasok 433 346.937 39.421
Kapcsolt felek felé kolcson torlesztések 433 -11.000 -
Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozok 698.266 443.963
Pénziigyi tevékenység
Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/ novekedése 28 - -
Rovidlejaratu hitelek novekedése 30 - 300.000
Rovidlejaratu hitelek csokkenése 30 -300.000 -230.000
Sajat részvény beszerzése 26 -809.523 -458.650
Ertékpapir beszerzés 24 - -
Ertékpapir értékesités 24 - -
Pénziigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszkozok -1.109.523 -388.650
Pénz és pénzegyenértékesek nettd csokkenés/novekedés -79.700 -77.503
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 220.199 297.702
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 140.499 220.199

N
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt, PannErgy vagy a Tarsasag) a tobb, mint 100
évvel ezel6tt alapitott Pannonplast Nyrt. jogutdédjaként egy olyan, évszdzados multtal rendelkezg,
de a modern kor kovetelményeinek megfeleléen hatékonyan és fenntarthatéan miikodé Tarsasag,
amely tiszta és megudjulé energetikai megoldasaival a jovot épiti, lehetéséget biztositva a
geotermikus energia - mint megujulé energia - hasznositassal a fenntarthaté fejlédésre,
értékteremtésre.

A Tarsasag 1991. majus 31-én nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek
atalakulasardl sz6l6 1989. évi XII. torvény eldirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tiizte ki
maga elé, hogy a régdta ismert magyar geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentds mennyiségli
h6- és akar elektromos energiat allitson eld, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és
intézményi szerepl6i, tovabba a PannErgy részvényesei szdmdara. Ennek a stratégiavaltdsnak
megfelel6en a korabbi mlianyagipari gyartas helyett 2007-t61 f6 tevékenysége a megujul6-, azon
beliil a geotermikus energia hasznositasa. A PannErgy Nyrt. lednyvallalatai 2023. december 31-i
allapot szerint Miskolcon, Gy6rben, Szentlérincen és Berekfiirddn ilizemeltetnek geotermikus
forrasokat hasznosité projektet.

A leanyvallalatok felsorolasa a 40. fejezetben talalhatd.

A PannErgy Nyrt. a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosar tagja, Prémium
kategdriaba tartozo részvény kibocsato. 2023. december 31-i allapot szerint a PannErgy Nyrt, mint
egyedi tarsasag vonatkozasaban a kozkézhanyad, azaz az 5% alatti tulajdonosok aranya 48%.

A PannErgy Nyrt. - mint egyedi tarsasag - f6 tevékenysége a PannErgy Csoport holding
iranyitasa, ehhez kapcsolddé vagyonkezelés, illetve ezen tiilmenden a stratégiavaltas elotti
id6szakb6l szarmazo, a mianyagipari gyartashoz kapcsolddé ingatlanjait hasznositja,
elsd6sorban értékesitési céllal, illetve az értékesités megvaldsulasaig bérbeadas jellegii
hasznositassal.

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, a 1112 Budapest, Boldizsar u 2. cimen talalhaté. A
targyidészakban székhelyvaltozas tortént, a korabbi 1117 Budapest, Budafoki at 56. cim helyett a
fenti helyszinen talalhaté a Tarsasag székhelye.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. tagvéllalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartasainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelelGen torténik.

A PannErgy Nyrt. szamara, mint az Europai Gazdasagi Térség barmely szabalyozott piacan jegyzett
tarsasag 2017. januar 1-t8l kotelezd jelleggel el6 van irva az Eurdpai Unié altal befogadott
nemzetko6zi szamviteli standard-ok, azaz az EU IFRS-ek egyedi beszdmolasi célokra torténd
alkalmazasa. Ez alapjan a PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag az EU IFRS-ek szerint
osszeallitott konszolidalt beszamoldja mellett az egyedi beszamolo6jat is IFRS-ek szerint
allitja ossze 2017. januar 1-tol.

-
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A PannErgy Nyrt. éves beszamoldja a bekeriilési érték elv alapjan késziilt, a pénziigyi
instrumentumokat, bizonyos pénziigyi eszkoézoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatasban. A
PannErgy Nyrt. az éves beszamoldjdban szerepl6 adatokat magyar forintban, ezer forintra
kerekitette, a kivételek a kimutatasokban kiilon jelzésre kertilnek.

A PannErgy Nyrt. éves beszamoldja a Tarsasag pénziigyi helyzetét és tevékenységének, valamint
pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat téke valtozasat mutatja be.

3. ESEF BESZAMOLO KESZITESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) beszamolasi célokra tj Eurépai Egységes Elektronikus
Formatumot (ESEF) vezetett be a 2020. janudar 1-t6l kezd6d6 pénziigyi évre az Eurdpai Uni6 altal
szabdlyozott t6zsdén jegyzett tarsasdgok szamadra, igy a PannErgy Nyrt-re vonatkozoéan is. A
konszolidalt jelentés 1j, hivatalos elkészitési formatuma ett6l kezdve az XHTML, amely lehetévé
teszi az ,inline” XBRL (iXBRL) hasznalatat, melyben az IFRS szabalyai szerint konszolidalt adatokat
rogziteni kell. A PannErgy a vonatkoz6 szabdlyozassal 6sszhangban, az el6z6 évhez hasonléan a
2023. évi hivatalos konszolidalt pénziigyi kimutatasait is az el6irt helyeken iXBRL-eket tartalmazé
XHTML formatumban késziti el és juttatja el a szabalyoz6 hatésagoknak az eldirasoknak megfeleld
ZIP formatumban.

A Tarsasag a vonatkozo6 jogszabalyi 6sszhangban egyedi beszamoldjat nem késziti el ESEF
formatumban.

4, A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

Az IFRS-ek szerinti éves beszamol6 Osszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szamviteli
politikdk az aldbbiakban keriilnek bemutatdsra. A PannErgy Nyrt. az itt bemutatott és részletezett
szamviteli elveket valamennyi bemutatott iizleti évre vonatkozoan kovetkezetesen alkalmazza,
azaz a 2023. januar 1-i alkalmazassal egyidejlileg az 0Osszehasonlitas érdekében az éves
beszamol6ban szerepld el6z6 évi adatokat is IFRS-ek szerint szerepelteti.

Ezek a szadmviteli politikdk dsszhangban vannak a 2023. évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi
kimutatasok 6sszeallitdsa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikakkal.

A pénziigyi kimutatasok a vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziiltek.
4.2. Az IFRS standardok 2023. janudr 1-jétél érvényes médosulo szabdlyainak, illetve uj

standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi id6szaktdl hatalyba 1éps, az IASB Altal kozzétett és az EU 4ltal elfogadott 4j és
modositott standardok és értelmezések:

IFRS 3 ,Uzleti kombinaci6k”; IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések”; IAS 37
“Céltartalékok, fiiggo kotelezettségek és fiigg6 kovetelések” standardok médositasai - Eves
fejlesztések (hatalyba 1ép 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovetSen kezd6d6 beszamoléasi

id6szakokban).

13

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383 o e-mail: info@pannErgy.com



Eves beszamol6 2023.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

A Csoport ugy véli, hogy jelen standardoknak elfogadasa és a meglévd standardok mddositasa nem
lesz jelentds hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

Az [ASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatdlyos 4j és médositott standardok
és értelmezések:

IFRS 17 ,Biztositasi szerzodések” standard, beleértve az IFRS 17 standard moddositasait
(hatalyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6északokban);

IAS 8 ,Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak” standardok
modositasai - Szamviteli becslések definicidja (hatalyba 1ép 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6db beszamolasi id6szakokban);

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard médositasai és IFRS Practice Statement
2 - Szamviteli politikak kozzététele (hatalyba 1ép 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovetéen
kezd6d6 beszamolasi idészakokban);

IAS 12 ,Nyereségaddok” standard moédositasai - Egyetlen ligyletbdl szarmazé eszkozokhoz és
kotelezettségekhez kapcsolédd halasztott adé (hatalyba 1ép 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban);

IFRS 17 ,Biztositasi szerz6dések” standard mddositasai - az IFRS 17 és az IFRS 9 kezdeti
alkalmazasa - Osszehasonlit6 informaciék (hatalybalép 2023.janudr 1-jével, illetve az azt kovetéen

kezd6dd beszamolasi id6szakokban).

Az [ASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

Az EU Aaltal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonb6znek jelentdsen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektd], kivéve az alabbi 4j standardokat, a meglévo
standardok moédositasait és Uj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a
pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjaval:

IAS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard modositasai - A rovid és hosszu lejarata
kotelezettségek besorolasa - A hatdlybalépés datumanak elhalasztdsa (hatalyba 1ép 2023. januar 1-
jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban);

IFRS 16 ,Lizingek” standard moddositasai - Lizingkotelezettség a visszlizing ligyletek esetében
(hatalyba 1ép 2024. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban);

IFRS 10 ,Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és kozos
vallalkozasokban 1év6 befektetések” standardok moédositasai - Eszkozok eladésa, illetve atadasa a
befektetd és annak tarsult vagy kozos vezetésii vallalkozasa kozott (a hatalybalépés idépontjat
bizonytalan idére elhalasztottdk, amig a kutatdsi projekt konkluziéra jut a tékemddszerrel
kapcsolatban);

IFRS 14 ,Szabalyozdi elhatarolasok” standard (hatalyba 1ép 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovet6en kezd6dé beszamolasi id6szakokban) - az Eurdpai Bizottsag dontést hozott, mely
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értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és
megvarja a végso standardot.

Ezek a modositdsok, Uj standardok és értelmezések implementaciéja nem befolydsolna
szamottevéen a Csoport egyedi pénziigyi kimutatasait.

Az IAS 1 ,Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa” standard eldirdsaival dsszhangban a Tarsasag
miikodése szempontjabol nem lényeges szamviteli politikdkat nem sziikséges kozzétenni. Ha a
Tarsasag mégis kozzétesz ilyet, akkor egyértelmien utalni kell arra, hogy ez a szamviteli politika
nem lényeges.

Lényeges szamviteli politikdnak a Tarsasag azokat tekinti, amelyek a targyidészakban jelentds
hatassal voltak tranzakciokra, 6sszegszerliségiik materidlis, illetve vezetdi dontéseket befolyasolt.

Nem lényeges szamviteli politikdnak a Tarsasag azokat tekinti, amelyek a targyidészakban nem
materidlis 6sszegekhez, tranzakciokhoz kapcsolddnak, vagy standardizalt politikdk, a Tarsasagra
jellemzé kevés sajatossaggal.

A fentiekkel 6sszhangban Tarsasag az egyedi beszdmoldban a lényeges szamviteli politikaknal a
fejezet cimében feltiinteti a , Lényeges politika” megjegyzést.

4.3. Funkciondlis pénznem, prezentdldsi pénznem (LENYEGES POLITIKA)

A funkciondlis pénznem az IAS 21 ,Atvaltasi arfolyamok véltozasainak hatasai” cim(i standard
szerinti pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a
gazdalkodo6 miikodik, és amely eltérhet a prezentalas pénznemétol.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges miikddési kornyezet
pénzneme. A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kornyezetben, ami alapjan
indokolt lenne a magyar forinttdl eltéré funkcionalis pénznem hasznalata, ez alapjan prezentalasi
pénzneme is a magyar forint. Ennek megfelel6en az atvaltasi arfolyamok valtozdsanak hatasa a
beszamol6ban nem Kkertil kifejtésre.

4.4. Kiilfoldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek (LENYEGES POLITIKA)

A devizamiiveletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
keriilnek atszamitadsra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazd, illetve a
devizaban nyilvantartott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébil
adddo arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban keriilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
,Pénziigyi tevékenység raforditdsa” soraban keriilnek bemutatasra.

A Tarsasag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az id6szak végén.

4.5. Valds értékelés (LENYEGES POLITIKA)

Val6s értékelést az ,Held to collect” esetében alkalmaz a Tarsasag. A valos érték megallapitasahoz
az alabbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabalyozott piacion jegyzett arfolyam,
- level 2: szamitott arfolyam lényegében szabalyozott piacon elérhetd input adatok alapjan,
- level 3: szamitott arfolyam jelent6s szabalyozott piacon nem elérhet6 input adatok

felhasznalasaval
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A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csak ,level 1” jellegli értékpapir szerepel.

A Tarsasag a valds érték valtozasat az eredménnyel szemben értékelt (FVTPL) pénziigyi eszkozok
esetében a pénziigyi raforditasok/bevételek kozott, azértékesithetd (AFS) pénziigyi eszkozok
esetében az egyéb atfogo jovedelemben mutatja ki.

4.6. Immateridlis javak

A pénziigyi beszamolds koncepciondlis keretelvei szerinti eszkoz fogalom, illetve az IAS 38
Immateridlis javak standard alapjan a Tarsasdg immateridlis eszkozként mutatja ki azokat a
multbeli események eredményeképpen a Tarsasag ellendrzése alatt all6 er6forrasokat, amelyek
révén a Tarsasag varhatdan jovébeni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabba a bekeriilési értékiik
megbizhatéan mérhetd, azonosithato forrasbol szarmaznak (szerzédéses vagy egyéb jogon alapul,
vagy elkiilonithetd), és fizikai megjelenését tekintve nem létez8, nem monetaris eszkozok.

Az immateridlis javakat a beszamoldban bekertilési értéken tartja nyilvan a Tarsasag (a goodwill
kivételével), mivel ezeknek az eszk6zoknek a specidlis jellege miatt az aktiv piac nem értelmezhetd.
Ez a bekeriilési érték keriil csokkentésre a halmozott, hasznos élettartamnak megfeleléen elszamolt
amortizacioval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagndl az immateridlis javak kozott a miikodéshez hasznalt szoftverek, valamint a
geotermikus tevékenységhez kapcsolddo vagyoni értéki jogok talalhatoak.

A szoftverek alapvetfen kiils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitégépes szoftverek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez kapcsolédoé koltségek
alapjan szamitott bekeriilési értéken keriilnek aktivalasra. A bekertilési érték 3-5 éves becsiilt
hasznos élettartam alatt kertil leirdsra, a szoftver jellegének megfelelen.

A védjegyek, licencek, vasarolt know-how-k hatarozott hasznos élettartammal rendelkeznek és
halmozott amortizacioval csokkentett bekertilési értéken kertilnek kimutatasra. A védjegyek és
licencek bekeriilési értéke linedris médszerrel keriill amortizalasra 15-25 éves becsiilt hasznos
élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immaterialis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tarsasag kimutatdsaiban és kivezetésre kellene kertiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekdvetkezett valtozasok miatt tovabbra is haszndlja a
Tarsasag. Ennek az elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés djrabecslését végzi el a
Tarsasag évente, minden fordulénapon. Az tujrabecslést kovetd esetleges hasznos élettartam
modositaskor a fordulénapig elszamolt amortizacié és az Gjrakalkulalt hasznos élettartamnak
megfeleld amortizacio kozotti killonbozet az eredményben vagy t6kében keriil elszdmolasra, annak
fliggvényében, hogy az Gjrabecslés hatasa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam djrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertilési értékkel

rendelkez6 immaterialis eszkdz beszerzésekre, az ilyen dsszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag
nem tekinti materialisnak, ezen 6sszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen

-
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beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartast vezet roluk a Tarsasag.

4.7. Nem pénziigyi eszkoz6k értékvesztése

A hatdrozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas immateriéalis eszkdzokre
a Tarsasag nem szamol el amortizaciot, de azokat értékvesztés szempontjabol évente feliilvizsgalja.

Azok az eszkozok, amelyekre a Tarsasag amortizaciét szamolt el, szintén feliilvizsgalatra keriilnek
értékvesztés szempontjabol minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a konyv szerinti érték nem teljesen fog megtériilni.

Amennyiben a Tarsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi
eszk6zok és immateridlis javak realizalhaté értéke a konyv szerinti érték ald keriilhet, akkor
értékvesztés feliilvizsgalatra keriil sor. Amennyiben a realizalhat6 érték a konyv szerinti érték ala
keriil, a bekeriilési értéken kezelt eszkdzok vonatkozasdban értékvesztést kell az eredmény terhére
elszamolni. A realizalhato érték az eszk6z hasznalati értéke és piaci értéke koziil a magasabb. A piaci
érték az az dsszeg, amely fiiggetlen felek kozotti tranzakci6 soran az eszkozért megkaphaté, mig a
hasznalati érték az eszkoz folyamatos haszndlatbél és hasznos élettartamanak végén torténd
értékesitésbdl szarmazo cash flow-k nettd jelenértéke.

4.8. Kutatds Fejlesztés elszamoldsa

A sajat eldallitdsti immaterialis eszk6zok megjelenitésének vizsgalata soran a Tarsasag az eszkoz
eléallitasanak folyamatat felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immaterialis
eszkoz sajat elballitdsara iranyuld projekten belil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt
megkiilonboztetni a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsolédé raforditast uigy kezeli, mintha
az kizarolag a kutatasi szakaszban keletkezett volna. A kutatasbdl (vagy egy bels6 projekt kutatasi
szakaszabdl) szdrmaz6 immateridlis eszkozt nem lehet kimutatni, igy a kutatashoz felmeriil6
raforditast a Tarsasag annak felmeriilésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy belso projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immaterialis eszkozt a Tarsasag

a befektetett eszkozok kozott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkez&ket:

- az immaterialis eszkoz eldallitasanak olyan miiszaki kivitelezhet6ségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- az egység szandékat az immaterialis eszkoz befejezésére, és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immateridlis eszkoz felhasznalasara vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkoz jovébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immaterialis eszk6zbdl szarmazo
terméknek, vagy maganak az immaterialis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az
belsdleg kertil felhasznélasra, az immaterialis eszk6z hasznossagat;

- megfelel6 miiszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetdségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz fejlesztése soran az eszkoznek tulajdonithaté
raforditads megbizhaté mérésére.

-
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4.9. Ingatlanok, gépek és berendezések (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag a beszamol6jaban nem rendelkezik olyan ingatlannal, amelyet az IAS 16 standard
el6irasai alapjan kell bemutatnia, ugyanakkor a fétevékenységhez nem kapcsolddodan, értékesitési
célu (és az értékesitésig befektetési jelleggel hasznositott) iroda épliletekkel és termelésre,

szolgdltatasra alkalmas ipari/kereskedelmi létesitményekkel rendelkezik.

A Tarsasag a targyi eszkozok mindsitése kapcsan élesen elkiiloniti az értékesitésre szant, tartott

befektetett eszkozoket, a befektetési célu ingatlanokat és az ezeknek a specidlis mindsitési
kategdriaknak nem megfeleld, IAS 16 ala tartozé ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

4.9.1 Befektetési célu ingatlanok (LENYEGES POLITIKA)

Az IAS 40 standard alapjan ingatlanoknak szadmitanak a telkek, épiiletek (épiiletrészek),
épitmények. A Tarsasag befektetési céld ingatlanként kezel és tart nyilvan minden olyan ingatlant,
amelyet bérbeadas céljabol vagy értéknovekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem

aruk/szolgaltatasok el6allitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi
célokra, illetve a szokasos lizletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasag tulajdonaban all6 befektetési célu ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu
ingatlan, ahol a bekeriilési érték részei a bekeriilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithat6, ahhoz
kapcsolodo raforditas.

A Tarsasag a befektetési célu ingatlanokat az IAS 16 szerinti bekertlési érték modell alapjan
értékeli, ez alapjan az IAS 16 standard el6irasai szerint kertiil sor a Tarsasag hasznos élettartamanak
megfeleld értékcsokkentés elszamolasara és az értékvesztésre utald jelek esetén az értékvesztés
elszamolasara. A bekeriilési érték modell valasztasatdl fiiggetleniil is sziikséges valds értékének
kozzététele.

A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi helyzet kimutatasban kiilon
soron szerepelnek. Az ilyen jellegli ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges hasznalatbol
kivonaskor a befektetési céld ingatlan kivezetésre keriil az IFRS-ek szerint Osszedllitott pénziigyi
kimutatasbol, azzal 6sszhangban, hogy mar nem varhat6ak jovébeni hasznok. A kivezetéskor a
konyv szerinti érték és az értékesités nettd arbevételének kiillonbozetét nettd elszamolassal vagy
bevételként az értékesités arbevétele, vagy raforditdsként az értékesités Kkoltsége
eredménykimutatas soron kell megjeleniteni.

4.9.2  Ertékesitésre tartott befektetett eszk6z6k

A Tarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkozt értékesitésre tartottnak, amennyiben
az eszkoz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos
haszndalata soran. Az eszkoznek az IFRS 5 standard el6irasaival dsszhangban olyan allapotban kell
lennie, amely alapjan kijelenthet6, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités
valdszinliségének nagynak kell lennie. A Tarsasag az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti,
és ezaltal értékesitési célu eszkozként torténd nyilvantartas alapfeltételének tekinti:

- haa Tarsasag legf6bb szerve/vezetdsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és

az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtalalasara vonatkozd terv;

-
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- haa Tarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kovetden aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkoz értékével 6sszhangban 1évé aron, a minél rovidebb id6tdvon és minél
kedvezdbbb feltételekkel torténd értékesités céljabol;

- hanem valdszin{, hogy az értékesitési terven jelentds valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavondsara valészintileg nem kertl sor;

- ha az értékesités a tervek alapjan a min6sités id6pontjat kovet6 egy éven beliil varhaté.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb id6szakra keriil
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellen6rzési korén kiviil es6 események vagy
koriilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegend6 bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozo6an, hogy a gazdalkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszkdzzé minbsit egy eszkozt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkoz értékcsokkenését, a

mindsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéken torténik az
atértékelés, ez az elv a késébbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasag az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkozoket a tobbi eszkoztdl
elkiilonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint 0Osszedllitott pénziigyi kimutatdsaiban. Az
atmindsitéshez, késébbi értékelésekhez kapcsol6do, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
elszamolt halmozott bevételek vagy raforditasok dsszegét elkiilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.9.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozd tdrgyi eszkézék (LENYEGES
POLITIKA)

A Tarsasag az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard el6irasaival dsszhangban kezel
minden olyan tartds eszkozt, amely nem tartozik a befektetési céld ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszkdzok kategoriaba. Ezek olyan tartés (tobb, mint egy tizleti periéduson at
hasznalt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellendrzése alatt all6 er6forrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatéan jovébeni gazdasagi
haszonra tesz szert, a bekertilési értékiik megbizhatéan mérhetd, és amelyeket a termelés vagy
szolgaltatas nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekertilési értéken
keriilnek kimutatasra. A targyi eszkozok bekeriilési értéke az el6allitas, bekeriilés modjatol fiigg.
Egyedi beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekeriilési érték, tizleti kombinacié soran térténd
akvizicio esetén a valds érték, sajat eldallitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmeriilt
raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolodo koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utan a késébbi koltségek csak akkor keriilnek az eszkoz konyv szerinti
értékét noveld vagy kiilon eszkozként megjelenitésre, ha a Tarsasag valésziniileg részesiil a tételbdl
szarmazé jovobeni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkézok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre kertl. A targyi eszkdz lzembe
helyezése utdn felmertlt koltségeket, mint példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket az
eredmény terhére szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmertiltek.

-
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A bekertilési érték modell segitségével értékelt targyi eszkozoknél a bekertilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitasra keriill az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekertilési érték értékcsokkenése torténik a hasznos élettartam
alatt, amely a targyévi IFRS-ek szerint 0sszedllitott eredménykimutatasban keriil kimutatasra. A
Tarsasdg maradvanyértékként veszi figyelembe azt az Osszeget, amelyet az eszkoz hasznos
élettartamanak a végén, a varhato elidegenitési koltségek levonasa utan varhatéan realizal.

Minden targyi eszkoz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti feliilvizsgalata, sziikség esetén djrabecslése sziikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszk6z a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasadg kimutatdsaiban és kivezetésre kellene Kkeriiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is haszndlja a
Tarsasag. Ennek az elkertilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés tjrabecslését végzi el a
Tarsasag évente, minden fordulénapon. Az tujrabecslést kovetd esetleges hasznos élettartam
mddositaskor a fordulonapig elszamolt értékcsdkkenés és az tjrakalkulalt hasznos élettartamnak
megfelel6 értékcsokkenés kozotti kiillonbozet az eredményben vagy t6kében keriil elszamolasra,
annak fliggvényében, hogy az Gjrabecslés hatdsa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést
érint.

Ez a hasznos élettartam tjrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertlési értékkel
rendelkezd targyi eszkoz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag nem
tekinti materidlisnak, ezen Osszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartast vezet roluk a Tarsasag.

A Tarsasag a telkekre értékcsokkenést nem szamol el.

A Tarsasag az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenését linearis modszerrel szamitja ki,
melynek soran az eszkozok bekeriilési értékét vagy atértékelt dsszegeit az alabbi becsiilt hasznos
élettartamok alatt a maradvanyértékig csokkenti:

Ingatlanok 20-50év
Termel6 gépek 3-25¢év
Egyéb berendezések 2 -8év
Jarmivek 5év

Egy eszkoz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra keriil a megtériilé értékre, ha a konyv szerinti
értéke meghaladja a becsiilt megtériil6 értékét.

A pénzigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkozoket a sajat tulajdonu targyi eszkozokkel
azonos mddon a varhat6 hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az
esetben, ha ésszerii bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidé végén.

Az eszk6zok értékesitésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kertil megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
kertil elszamolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszkozokre a
Tarsasag nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja.
Azok a targyi eszk6zok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén feliilvizsgalatra
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keriilnek értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a
megvaltozott koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos,
hogy bekoévetkezik. Amennyiben a megtériilé érték a konyv szerinti érték ala kertil, a bekertilési
értéken kezelt eszk6zok vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A
megtériil§ érték az eszkoz hasznalati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke
kozil a magasabb. Az értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték az az Osszeg, amely
fiiggetlen felek kozotti tranzakcié soran az eszkozért megkaphato, csokkentve az elidegenités
koltségeivel, mig a hasznalati érték az eszkoz folyamatos hasznalatdbol és hasznos élettartamanak
végén torténd értékesitésbdl szarmazd cash flow-k nettd jelenértéke. A megtérild érték
meghatarozdsa eszkozonként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, pénztermeld
egységenként torténik.

A Tarsasag a beszamolo fordulénapjan megvizsgalja, hogy a kordbban elszamolt értékvesztés okai
fennallnak-e még. Az értékvesztés visszairasara csak akkor van lehet8ség, ha az utolso értékvesztés
megallapitdsa sordn figyelembe vett koriilményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés
visszairasara csak olyan szintig van lehet6ség, hogy az eszkoz konyv szerinti értéke nem haladhatja
meg annak megtérild értékét, vagy - amennyiben ez kisebb - az eszkoz értékcsokkenéssel
csokkentett kdnyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamolasara nem
keriil sor.

4.9.4 Beruhdzdsok

A beszadmoldban a targyi eszk6zok értéke tartalmazza a beruhazasok értékét is, ezek a folyamatban
1évé beruhazasok, feltjitdsok aktudlis bekertilési értékei, az értékcsokkenés elszamoldsa a
beruhazas iizembehelyezését kovetben torténik.

Az IAS 11 Beruhdzdsi standard el6irasait figyelembe veszi a Tarsasag a tobb beszamolasi id6szakot
érint6 projekteknél, a szerz6déses litemezések ugy keriilnek megallapitasra, hogy az 6sszhangban
legyen a megvaldsitas koltségeinek felmertilésével és a szamlazas litemezésével.

4.9.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Tarsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit, mivel
nem rendelkezik ilyen eszkdzokkel. A standard eldirasai szerint a jelent6s értékii eszkozoknél, ha
f6bb Osszetevli, gazdasagi jellemz6i nagyon eltérdk, akkor a f6 komponensek kiilon keriilnek
nyilvantartasba vételre, kiilon amortizacids id6tartamokkal.

4.10. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 standard &ltal a befektetések értékelésére vonatkoz6an meghatarozott
modszerek koziil a bekeriilési érték mddszert alkalmazza valamennyi részesedésére vonatkozoan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatarozott id6szakonként térténd értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irasai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti éves
beszamol6 dsszedllitasakor a részesedések értékvesztésének vizsgalatat. Amennyiben arra utald jel
mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a részesedés megtériil6
értékét. A megtériilé érték a hasznalati érték (jellemzben a Tarsasag jovore vonatkozo, részletes
pénziigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow modszerrel meghatarozott érték), illetve az
elidegenités koltségeivel csokkentett valos érték (ha ez egzakt moédon meghatarozhatd piaci

-
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benchmark informdaciék alapjan) koziil a magasabb érték. Amennyiben a megtériild érték
alacsonyabb, mint az eszkéz bekertlési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi
eredménykimutatas egyéb raforditasok soraban keriil bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek
szerint 0sszeallitott beszamolo fordulénapjan a kdnyv szerinti érték a varhatéan megtériil6 értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utalo jelként definidlja, ha birtokaba kertil olyan informacio,
amely a lednyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerzo képességének bazisaul szolgalé vevoi
szerz6dések megszlinésérdl, a lednyvallalat szamara el6nytelen Aatalakitdsarél, a kilsé
finanszirozasi struktira a lednyvallalat szdmara eldnytelen atalakitasarol, egyéb cséd veszélyrol
szol.

4.11. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immateridlis eszkozoket, amelyek valamilyen
eszkoz vasarlashoz kapcsolédnak, oly médon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszkdzbdl szarmazo
jovébeni gazdasagi hasznokra vonatkozd varakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatok, azaz nem kothetéek egyértelmien, kozvetlenill a meglévd, eszkéz vasarlassal
érintett targyi eszk6zok, immaterialis eszkozok koziil egyre sem.

A goodwill bekertilési értéke az az 0sszeg, amennyivel az iizleti kombinacidért fizetett dsszeg
meghaladja az azonosithatd eszk6zok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek valos értékébdl a
Tarsasagra, mint felvasarlora juté részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell alavetni, amely soran a Tarsasag megvizsgalja
a goodwill értékének megtériilését, amely sordn a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill
biztositotta kombinaci6kbdl ered6 szinergiakbdl részesedd pénztermeld egységeinek jovobeni
diszkontalt pénzaramainak a pénztermel6 egységekhez kapcsolodé eszkozokon feliili része és a
goodwill értéke kertil 6sszehasonlitasra.

4.12. Készletek

A készletek bekertilési értéken, vagy nettd realizalhat6 értéken keriilnek bemutatasra, a kett6 koziil
az alacsonyabb értéken. A készletek bekertilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzio koltségeit
és azokat a koltségeket foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba
keriiléséhez sziikségesek. A bekeriilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és
marketing koltség, értékesités koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet
beszerz6jénél annak érdekében meriiltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti
magat a készletért fizetett ellenértéket, az importhoz kapcsoldédé terheket, a vissza nem igényelhet6
addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket, minden egyéb Kkifizetést, amely kozvetleniil az adott
készlet beszerzéséhez kothetd. A beszerzési koltséget csokkentik a kapott engedmények és
rabattok. A nett6 realizalhaté érték alatt a varhaté - normal iizleti koriilmények kozotti - eladasi
arat definidlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még felmeriilé6 befejezési és értékesitési
koltségekkel. A nettd realizalhato értéket minden forduldnapon djra kell becsiilni és a leirast évente
ujra meg kell hatarozni. Ha a készlet nett6 realizalhaté értékében olyan valtozas all be, amely
alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairdsa sziikséges, az a Tarsasagnal
megvaldsithatd, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirast és visszairast is az
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egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirasat (visszairasat) abban az id6szakban
kell elszamolni, amelyben azt megallapitottak.

A Tarsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 Készletek standard el6irasai altal felsorolt értékelési
modszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.13. Pénziigyi instrumentumok (LENYEGES POLITIKA)

Az IFRS 9 ,Pénziigyi instrumentumok” standard a pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek
besorolasaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39 standard pénziigyi
instrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozo részeit valtotta fel. Az IFRS 9 standard a
pénziigyi eszk6zok valos értéken értékelt és amortizalt bekeriilési értéken értékelt kategéridkba
torténé besoroldsat irja el6. A pénziigyi eszkozoket a kezdeti megjelenitéskor kell ezekbe a
kategodriakba besorolni.

Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott egyedi pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kélcsonok, kapott kdlcsonok, vasarolt, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részesedések mas Tarsasagban,
vevok, szallitok, hataridds tigyletek és swap tligyletek.

A pénziigyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul
szolgalé szerzbédéses kotelezettségek valdos tartalma alapjan valnak eszkoz-, forras- vagy
t6keelemmé, kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkozoket a Tarsasadg. A pénziigyi
instrumentum valds értéke az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tarsasag, illetve a
kotelezettség atruhazasakor kifizetne a Tarsasag normadl piaci szerepldi viszonyokat, normal
lizletmenetben létrejott ligyletet feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valos érték meghatarozasa torténhet egzakt piaci drak alapjan vagy, ennek hidnyaban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitasa soran az instrumentum jellemzdinek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valés érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe
venni.

Az IFRS 9 standard 2018. januar 1-i bevezetése nem okozott valtozast a Tarsasag altal alkalmazott
besorolasi elvekben, azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyek eddig is valos értéken
szerepeltek a Tarsasag pénziigyi kimutatasaiban, tovabbra is igy kertilnek bemutatasra, és ugyanez
igaz az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumokra is. A "Held to
maturity" kategériaba sorolt eszkozokbdl a Tarsasag amortizalt bekeriilési értékii kategoriat
alakitott ki, alapvet6en azért, mert a Tarsasag tlizleti modelljében nincs értékesitésre tartott,
értékesitési célu kovetelés. Az "Available for sale" kategéria alapvetSen csak értékpapirokra
vonatkozik és a "Held for trading” kategoria pedig csak a szarmazékos tigyletekre.

4.13.1. Kezdeti megjelenités valds értéken (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénziigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az ligyletkotés id6pontjdban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget
vallal az eszk6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetleniil a pénziigyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatasahoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
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kezdetben valés értéken kerlilnek megjelenitésre, a tranzakcios koltségek az
eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok besorolasat a pénziigyi eszkozok beszerzésének célja, a pénziigyi
instrumentumok jellemz6i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategoridkra vonatkoz6 definiciéi
hatdrozzak meg. A pénziigyi eszkdzok besoroldsat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatarozza

meg. A kés6bbi megjelenités szempontjabél a pénziigyi instrumentumokat a kovetkezd
kategdriakba lehet sorolni:

4.13.2. Kévetelések (LENYEGES POLITIKA)

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag az értékvesztés elszamolasara az IFRS 9 konform, varhaté
hitelezési veszteségeken alapulé modelljét alkalmazza.

A vevGkovetelések a vevOkt6l a szokasos ilizletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgaltatasokért jaré 6sszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatéan egy éven beliil befolynak,
akkor a forgoeszkozok kozé keriilnek besorolasra, egyéb esetben a befektetetett eszkdzok kozott
keriilnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevOkovetelései szinte kizardlag belfoldi vallalkozasokkal allnak fenn, hosszu tava
szerzO8déses kapcsolat alapjan. A 2023-es lizleti évre vonatkoz6 mindsitésnél megallapitasra kertilt,
hogy a Tarsasag vevoéi koveteléseivel kapcsolatban nincs sziikség standard beszedési folyamatra,
mivel a vevl partnerek a fizetési hataridot figyelembe véve, minden esetben hatarid6ben, fizetési
késedelem nélkiil utalnak. Ett6] fliggetlentil, a Tarsasag a ,varhat6 hitelezési veszteség” modell
alapjan hatdrozza meg a targyidészakban a varhat6é értékvesztést, azaz a jovébe tekintd
informacidkat is figyelembe vev6 multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot alkalmaz,
kiilon vevo tipusonként, a vevl partnerrel meglévo kapcsolat jellege (szerz6dés hossza, szerz6dés
stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag altal valasztott értékvesztés modszertan a Staging
mddszertan, amely sordn egyértelmlien meghatarozasra keriilnek a stage mindsitések (1-3)
portfolié értékvesztési szempontok figyelembevételével, a mindsités mogotti egzakt indokok. Ezen
tilmenden a Tarsasag mérete, kis szamua vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mindsités
szabalyrendszerének alkalmazasat.

A Tarsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolna a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat. A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralas intézményét, ha el6fordulna
ilyen, akkor val6ds értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.

4.13.3. Adott kélcsénék (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kolcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidacids korbe bevont vallalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintli cash-flow tervezéstdl fiigg, a Tarsasag ezekre az
adott kolcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandé pénziigyi eszkozoket
amortizalt bekertlési értéken értékeli a beszamoloban. A Tarsasag elvégezte és dokumentalta az
un. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidaciés kérbe nem
bevont félnek nyujtott kdlcsonokre, figyelembe véve a hitelek valtozé kamatozasat. A tesztek soran
a kolcsonok amortizalt bekeriilési értéke megfeleld volt, igy valés érték meghatarozasa valik
szlikségessé.
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A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott kélcsonoket, hiteleket a varhaté
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t6l 3-ig terjed6 kategoéridkba sorolja, és ennek megfelel6en
keriill megallapitasra az értékvesztés. A Tarsasag az értékvesztés vizsgalat soran nem veszi
figyelembe egyedi mindsitésként az egyes Kkitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt
vallalkozasoknak nyujtott kolcsondknél a kitettségek kiilon kezelésének értékelésre gyakorolt
hatasa nem relevans. A teljeskorli dokumentalasi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacids
korbe bevont tarsasagra is elvégzésre keriiltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg
miatt a tovabbi vizsgalat és hataselemzés nélkiil is 1-es kategoria keriil meghatdrozasra, azaz
értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakciés koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a
hitel amortizalt bekeriilési értékének és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell 6ket
venni), amennyiben valészintisithet6, hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra kertil.
Ebben az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keriil. Ezzel szemben, amennyiben
nem valészin(, hogy a hitel adott része lehivasra kertil, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak
id6szaka alatt kertiil elszamolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra kertilnek, melyek kézvetlentl olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy eldallitdsahoz kapcsolédnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhat6 vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszk6z bekeriilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhaté vagy értékesithetd nem lesz. A
mindsitett eszk6zho6z kapcsoléddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek d&tmeneti befektetésébol
szarmazd bevétel levonasra keriil az aktivalhatd hitelfelvételi koltségek 0sszegébol.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmeriilés id6szakaban az eredményben keriil megjelenitésre.

4.13.4. Fedezeti- és szdrmazékos iigyletek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard altal a fedezeti ligyletekre és szarmazékos ligyletekre
vonatkozé szabalyokat, valos értéken szerepelteti az ilyen jellegii ligyleteket, kiilon dokumentalva
és adminisztralva.

A Tarsasag az IFRS-ek szerint 6sszedllitott beszamold Osszedllitdsa sordn alkalmazza a fedezeti
szamvitelt. A Tarsasag eseti jelleggel kot olyan hataridds deviza tigyletet, amely fedezeti jelleglinek
mindsithetd, mivel direkt kapcsolat van a hataridés ligylet és a tarsasagok jovébeni deviza vasarlasa
kozott. Ezeket az eseti jellegli ligyleteket a Tarsasag a jelentds értéki, egyedi devizas beszerzései
esetén alkalmazza az eszkdzbeszerzésre vonatkozd szerzddésben szereplé konkrét fizetési
hataridére, mint hataridére vonatkozoan. Nem fedezeti jellegli hataridds devizatigyleteket nem kot
a Tarsasag. A Tarsasag alkalmazza az ilyen ligyletekre az IFRS 9 fedezeti elszamolasat, azaz
december 31-én, a beszamold fordulénapjan a nyitott hataridés tigylet varhato
nyeresége/vesztesége a valés értékelésnek megfeleléen meghatarozasra keril és a pénziigyi
instrumentumokkal (eszkozokkel) szemben egyéb pénziigyi bevételként/veszteségként
elszamolasra keriill. Az tligylet kovetkezd évi zardsakor ennek a forduldénapi értéknek a
figyelembevételével torténik a tényleges realizadlt eredmény és a december 31-én elszamolt
eredmény kiilonbozetének konyvelése.

4.13.5. Pénzeszkézék (LENYEGES POLITIKA)

Mivel a pénzeszkozok megfelelnek az amortizalt bekeriilési értéken valé megjelenités
kritériumainak, ezért a “varhato hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az
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értékvesztés elszadmolasat, mivel alap kritérium, hogy csak magas hitelmindsit, azaz
kockazatmentes pénzintézetnél tartja pénzeszkozeit.

4.13.6. ,Held to collect” pénziigyi eszk6z6k (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag ,Held to collect” pénziigyi eszk6zként tartja nyilvan a tézsdén és t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli
a pénzigyi kimutatdsokban. A tézsdén nem jegyzett tarsasidgban fennallé részesedések
értékelésénél a valos érték meghatarozasahoz fiiggetlen szakért6t von be a Tarsasag.

A Tarsasag a valds érték valtozasabol eredd kiillonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.

4.13.7. Hitelek (LENYEGES POLITIKA)

A hitelek a rovid lejarati kotelezettségek kozott keriilnek besorolasra, ha torlesztésiik egy éven
beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek bemutatasra. A
hitelek kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv
kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken kertilnek értékelésre.

4.13.8. Szdllitéi kotelezettségek (LENYEGES POLITIKA)

A szallitéi kotelezettségek a szokdsos Uzletmenet sordn a szallitoktél kapott arukért és
szolgaltatasokért fizetendd Osszegeket foglaljdAk magukban. A szallitdi kotelezettségek a rovid
lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb
esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek bemutatasra. A szallitéi kotelezettségek

kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatlab
modszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken kertilnek értékelésre.

4.13.9. Egyéb pénziigyi kételezettségek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvin minden maés, nem az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek
értékét a Tarsasdg amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszeallitott
pénziigyi kimutatasokban. A valés érték valtozasat csak a beszamolé jegyzeteiben kell bemutatni.
Az egyéb pénziigyi kotelezettségek jellegli pénziigyi instrumentumoknal a Tarsasag alkalmazza az
effektiv kamatldbbal torténd értékmeghatarozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédé kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra a
pénziigyi mliveletek raforditasa soron. Az 6sszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor
azok kotelezettség része kertil értékelésre, a tokerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

4.13.10. Halasztott bevételek

Az eszkdz beszerzéshez kapcsol6dd allami tamogatdsokat halasztott bevételként mutatja ki a
Tarsasag, és az eszkoz hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

Egy visszafizetenddvé valo allami tAmogatast a szamviteli becslés médositasaként kell elszdmolni.
Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatisaban kiilon soron szereplé hosszu
lejaratil halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdalyazat atjdn elnyert vissza nem
téritendd tAmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek rovid
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lejaraty, éven beliil felmertild része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilon
soron megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tamogatasokhoz kapcsol6dé fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tamogatas visszairasok
itemét, mert azok a tamogatott eszk6zok hasznos élettartamahoz kapcsolédnak, a hasznos
élettartam alatt a tdmogatott eszkozok targyidészakot érintd értékcsokkenése és a tamogatas
intenzitasa alapjan keriil meghatarozasra a halasztott bevétel targyid6szaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.13.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jov6beli, varhaté cash-flow-k diszkontalasra keriilnek
- azt a szerz6déses forint és eur6 alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasidgai kamat csere tigylet
korében lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelentds valtozasa az eredeti
bekertilési érték valtozasat eredményezi, ilyen valtozasra nem keriilt sor. A Tarsasag esetében a
targyidészakban - a bazisid6szakhoz hasonldéan - alkalmazott effektiv kamatlab 4,5%, ami
megegyezik a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban alkalmazott és részletesen indokolt effektiv
kamatldbbal. A Tarsasag ezt az effektiv kamatldbat haszndlja diszkontrataként azokban az
esetekben, amikor diszkontalt cash-flow szamitast végez, pl. immateridlis javak, targyi eszk6zok,
goodwill értékelésénél. A Tarsasagnal nincs olyan eszkdéz, amely esetében diszkontaldsra van
sziikség. A hossza hitelek esetében az effektiv kamatlab megegyezik a szerz6dés szerinti
kamatldbbal, ezért nem sziikséges a diszkontalas. A tAmogatashoz kapcsol6dd, hosszu lejarati
halasztott bevételeket azért nem sziikséges diszkontdlni, mert ezekhez minden esetben mar
megtortént pénziigyi rendezés kapcsolddik és csak a tdmogatassal érintett eszkézok hasznos
élettartamara vald szétterités miatt szerepelnek kotelezettségként elbirva.

4.13.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek akkor keriilnek kotelezéen nettdsitasra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasban nettd Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek nettod
elszamolasa jogilag megengedett és a Tarsasag az 0sszegeket netté mdédon kivanja rendezni, vagy
egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.14. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag IFRS-ek szerint dsszedllitott beszamoldjaban a pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek a
Tarsasag forint és valuta pénztaraiban fordulénapon taldlhat6é pénzeszkoz allomanyt, a Tarsasag
altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus szamldkon taldlhat6 szabadon felhasznalhatd
bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal pénzintézeteknél elkiilonitett szamlakon vezetett,
korlatozottan felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan
taldlhaté egyenlegeket, valamint a latra sz6lé bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint
Osszedllitott beszamoldban a pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhaté negativ
egyenlegek, azaz foly6szamlahitelek a rovid lejarata kotelezettségek kozott, a rovid lejarati hitelek
soron jelennek meg, ha kapcsolédik hozzajuk folydszamla hitelszerzédés. Ennek hianyaban, a
szerzbédéses tartalommal 6sszhangban a pénzeszk6zok kozott keriilnek bemutatasra.
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4.15. Sajdat téke, jegyzett téke (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag IFRS-ek szerinti beszamoldjanak sajat t6kéje az eszkozok és kotelezettségek
kilénbozete. Az IFRS-ek szerinti jegyzett téke a 1étesit6 okiratban meghatarozott jegyzett toke,
amennyiben az tékeinstrumentumnak mindsiil. A Tarsasag cégjogi formdja nyilvanos
részvénytarsasag, a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti
jegyzett tOkeként tartja nyilvan. Az 1) torzsrészvények kibocsatdsdhoz kozvetleniil
hozzarendelhetd jarulékos koltségek a sajat tékét csokkentd tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat toke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett toke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az
addzott eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoléban kimutatott, korabbi évek halmozott -
és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a
felhalmozott eredmény javara vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi
kimutatasok prezentalasa cimii standard szerinti egyéb atfog6 jovedelmet - az atsorolasi
maddositasok kivételével - nem tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csokkenteni kell a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkozként kimutatott dsszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési
tartaléknak a kapcsolédd, az IAS 12 Nyereségadok cimii standard alapjan szamitott halasztott
addval csokkentett 6sszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdldsa cimi standard szerinti egyéb
atfog6 jovedelem kimutatdsban szerepld egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb
atfogd jovedelmet is tartalmazé 6sszege.

Az adézott eredmény az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdlasa cimii standard szerinti egyéb
atfog6d jovedelemkimutatds eredmény szakaszaban vagy a kiilonalld6 eredménykimutatasban
szerepld, a folytatddo és a megsziint tevékenységekre bemutatott ad6zas utdni netté eredmény
egylttes 0sszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 0sszege,
novelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédé, az IAS 12 Nyereségadok cimi
standard alapjan szamitott halasztott adéval csokkentett 6sszegével.

4.16. Visszavdsdrolt sajdt részvény (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a tézsdén vasarolhat az aktualis kozgyftilési
felhatalmazassal dsszhangban és az IFRS-ek szerint dsszedllitott éves beszamoldban sajat tékét
csokkentd tételként, elkiilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre torténd
fordulénapi értékelésének hatasa kozvetleniil a sajat t6kében, a visszavasarolt sajat részvények
miatti tartalék soron kertil elszdmoléasra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem Kkeriil megjelenitésre sem
nyereség, sem veszteség a Tarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen valtozasa
(vasarlasa, értékesitése, kibocsatasa vagy torlése) esetén.

-
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4.17. Az egy részvényre juté nyereséqg (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasdhoz az adott idészakra vonatkozé
eredményt és az adott iddszaki atlagos, visszavasarolt sajat részvénnyel csokkentett részvény
darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal minden higité tényezot figyelembe vesz.
A Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag Kkibocsatott részvényeinek szamat jelenti,

kibévitve a warrantokkal (a Tarsasag altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és
atvaltoztathaté kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.

Ezen tilmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal a
targyidészakban aktualis részvényopciés programban szereplé részvények darabszamat is
figyelembe veszi, mint sajat részvényt csokkentd tétel, abban az esetben, ha részvényopcids
programban meghatarozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamol6 készitésének id6pontjaban
teljesiil, és az adott sajat részvények még nem keriiltek lehivasra.

A higitott egy részvényre jutd nyereség a fent emlitett korrekcioknak koszonhet6en figyelembe
veszi a részvényszam dokumentumokon alapulé, prognosztizalhat6 felhigulasat, ezaltal csokkenti
az egy részvényre juto részvényesi vagyon mértékét.

4.18. Tényleges és halasztott nyereségado (LENYEGES POLITIKA)

Az IAS 12 Halasztott adé standard el6irdsai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott
addokbél allnak. A beszamoléban szerepl6 nyereségadd raforditds a tényleges adofizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditas dsszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint
Osszedllitott éves beszamoldjdban az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke a magyarorszagi
jogszabalyok alapjan meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely korrigalasra keriil a
halasztott add raforditas 6sszegével.

A tényleges add, az adott idészakra vonatkozé adokoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhatd) nyereségadd 6sszege. A jovedelemaddk kozé minden olyan
hazai és kiilfoldi adé beletartozik, amely az ad6kdteles nyereségen alapul. A targyid6szakra és
korabbi id6szakokra vonatkozodan a Tarsasag a tényleges adokotelezettségeket (addkoveteléseket)
az ad6hatosag felé varhatoan fizetendd (vagy az addhatdsagtol varhatdan visszatériild) mértékben
értékeli, azon addékulcsok és addjogszabalyok felhasznalasaval, amelyeket a beszamolasi id6szak
végéig jogszabalyba foglaltak.

A tényleges adé (kotelezettség/eszkoz) a fizetendd/levonhaté add Osszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetend6/levonhaté ad66sszegek kiilonbdzhetnek a tényleges addk kozott kimutatott
0sszegektdl. Ezek a mddositasok a becsiilt fizetend6/levonhaté ad6dsszegek valtozasait tiikrozik.
Hacsak nincs arra utalé jel, hogy a moédositas hibabdl fakad, ezek a tényleges adé valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett valtozasként Kkezelend6k. Ezek a moddositasok az
adoraforditasok/bevételek kozott keriilnek kimutatasra, abban az id6szakban, amikor a médositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelelen torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

-
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A Tarsasag a vonatkozo adéjogszabalyok szerint helyi ipartizési ad6 és innovacios jarulék fizetésére
is kotelezett, amely jelentds hatassal van a Tarsasag eredményére.

A Tarsasag az IAS 12 standard adokoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi
ipartizési ad6 és innovacios jarulék adénemek kapcsan fizetend6 adokat nem nyereségaddoként
kezeli, hanem miikodési raforditasként, az egyéb raforditdsok kozott kimutatva. A PannErgy
esetében az ipariizési adé és innovaciés jarulék addalapjanak meghatarozasakor kevés az
arbevételt csokkentd tétel, emiatt ezek az adok inkabb arbevétel tipusu adok, tehat nem vonatkozik
rajuk az IAS 12, a bemutatasuk miikodési raforditas.

A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard el6irasaival 6sszhangban a jovébeni id6szakok
vonatkozasaban fizetendd/megtérilé nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtériilése biztositott
és felmeriilésiik multbeli tigyletekhez és eseményekhez kapcsolodik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszkozho6z ad6 szempontjabol hozzarendelt 6sszeg, amely az eszk6z megtériilésekor levonhatd.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem adékotelesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti
értékkel.

Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez ad6 szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz
a kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabol a késébbiekben levont
barmilyen 0sszeggel. A halasztott bevétel adbalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a
jovobeni nem addkoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az atmeneti kiilonbozet a szamviteli
konyv szerinti érték és az addalap kiilonbsége, mely vagy addkoteles vagy levonhatd Osszeg a
megtériilést, rendezést kovet6en. Amennyiben addkoteles az atmeneti kiilonbozet halasztott
addkotelezettségrol, mig levonhatd atmeneti kiilonbozet esetén halasztott adokovetelésrol
beszéliink.

A halasztott adokovetelés forrasai a levonhat6 atmeneti kiillonbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem hasznalt adéjévairasok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovébeni adokdteles nyereség és az addkoteles atmeneti kiillonbozetek.

Halasztott adokotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni.
Ezzel szemben halasztott adokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben
lehetséges, ha rendelkezésre all majd olyan jovébeni addékoteles nyereség, amellyel szemben a
levonhaté atmeneti kiilonbozetek felhasznalhatok. A halasztott adé megjelenitése ugyanott
torténik, ahol a mogottes ligylet vagy esemény, amelyre vonatkozik.

A halasztott adokovetelés és halasztott addékotelezettség egymassal szembeni beszamitdsa
kotelez6, ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges addkovetelések és
kotelezettségek beszamitasara és ugyanarra az adéhatosagra vonatkozoé nyereségad6krol van szo.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
addtorvény szerinti elszamolasa kozott id6beli kiilonbség jelentkezik. A halasztott ad6 kovetelés és
kotelezettség megallapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozé adoékulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérések varhatdéan visszafordulnak.
A halasztott ad6 kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkozok és
kotelezettségek a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fennallé ad6vonzatat.
Halasztott ad6 kovetelés csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban,
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ha valészin(isithet6, hogy a Tarsasag jovObeni tevékenysége soran adodalapot képezd nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesitést fog nyerni.

A beszamol6 fordulonapjan a Tarsasag szamba veszi a meg nem tériilt halasztott adé kovetelését és
kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jovébeni nyereségeire vonatkozo diszkontalt cash-

flow szamitassal ellendrzi. A halasztott adék szamitasandl a Tarsasag az IAS 12 el6iradsaival
0sszhangban nem alkalmaz diszkontalast.

4.19. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan litemezés{i, vagy 6sszegli kotelezettséget mutatja
ki, amelyeknél:

- akapcsol6do kotelem multbeli eseménybdl ered;

- apénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fennall;

- jogi vagy vélelmezett kotelem;

- varhatéan gazdasagi hasznossaggal biré javak kiaramlasaval jar a rendezése és;

- akotelem nagysaga megbizhat6an becsiilhetd.

A Tarsasag fiigg6 kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek 1étezését csak
egy vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellendrzése alatt allo, bizonytalan jovébeli esemény
bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszind, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesitd
eréforrasok kidramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem dsszege nem mérhetd megfeleld

megbizhatdsaggal.

A pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan torténd fennallas és multbeli eseményhez kapcsolddas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6 olyan koltségekre, amelyek a jovébeni miikodés
érdekében meriilnek fel.

Egy miultbeli esemény akkor keletkeztet kotelmet a Tarsasag szamara, ha az esemény rendezésére
vonatkozoan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kdtelem esetén azt feltételezi,
hogy a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybdl vagy egyéb jogi miiveletb6l szarmazik. Vélelmezett
kotelem esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli
gyakorlat, nyilvdnossagra hozott politikdk vagy egy megfelel6en részletezett targyidészaki
bejelentés altal a Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felel6sségeket vallalni fog és ily
modon olyan jogos varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi
kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencidlis alapjat képezdé esemény, kotelem teljesitése
jarhat-e gazdasagi hasznokat megtestesitd er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekovetkezés
valészinliségét vizsgalja. Valdszinilinek a Tarsasdg azt az eseményt tekinti, ahol a bekovetkezés
val6szin(isége nagyobb, mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem
valdszint, hogy az esemény bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggd kotelezettségként tartja nyilvan
az adott kotelmet és fiiggd kotelezettségként teszi kozé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet
kimutatasban nem szerepelteti.
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A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsolodé osszes kotelem rendezéséhez sziikséges dsszegben
mutatja ki, ez az 6sszeg a sziikséges 6sszes raforditas fordulonapi informacidk alapjan megallapitott
legjobb becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel
kapcsolatban felmeriilhet.

Amennyiben a pénz idéértéke jelentésen befolyasolja a kapcsol6dd kotelem rendezéséhez
szlikséges Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiadasok
jelenértékének 6sszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6é mulasat jelent6 diszkontfeloldassal a
céltartalék értéke évrdl évre né a diszkonthatassal, a novekmény pedig a targyévi eredmény
terhére, kamatraforditasként kertil elszamolasra az egyéb raforditdsok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtértil.
Ezt figyelembe véve kizarolag akkor lehet megjeleniteni a megtériilést, ha 1ényegileg biztos, hogy
megkapja a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A
megtériilésként kapott Osszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést
elkiilonitett eszkozként kell megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az
eredménykimutatasban a megtériilés 6sszegével nettositva is kimutathato.

A Tarsasagot nem terheli rekultivacids, kérnyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban
céltartalék képzésére nem kertil sor.

4.20. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

e

A Tarsasagnal a targyid6szakra vonatkozo6an nincs érvényben 1év6 részvényopciés program.

A jov6ben lehetséges részvényopcios programok értékelése soran tortént tényleges részvényalap
kifizetések elszamolasara vonatkozoéan a Tarsasag az IFRS 2 ,Részvény alapu kifizetések” standard
el6irasait alkalmazza. Abban az esetben, ha a részvényalapt kifizetések tékeinstrumentumban
torténnek, akkor a kifizetésekkel kapcsolatban felmeriilt koltségek a sajat t6kével szemben, mig
pénzeszkozben torténd teljesités esetén, a pénziigyi kotelezettségekkel szemben keriilnek
elszamolasra, személyi jellegii raforditasként.

A részvényopcids programon tuli egyéb részvényalapu kifizetésekre is az IFRS 2 ,Részvény alapu
kifizetések” standard elSirasait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek sem jellemz6k a Tarsasag
gyakorlatdban, nem fordult el jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok iddszakaban ilyen jellegli
részvényalapu Kkifizetés. Ez alapjdn amennyiben vdalasztasi lehet6ség biztositott a teljesités
modjarél a Tarsasag részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem
pénzeszkozben torténd rendezésre, akkor pénzeszkdzben teljesitendé tranzakcioként kezelendo.
Ha a szerz6dés megkotésekor nem keletkezik kotelem pénzeszkozben torténd rendezésre, akkor a

megallapodas tékeinstrumentumban rendezendd tranzakcioként kezelendé.

Ha a valasztasi lehet6ség a masik fél (jellemz8en a Tarsasag munkavallal6ja lehet) részére
biztositott, akkor a Tarsasag részérol 6sszetett pénziigyi instrumentum keriil kibocsatasra, amely
szétvalasztandd t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkozben teljesitend6 részre, és
ennek megfelelGen jelenitendé meg a konszolidalt eredménykimutatasban és pénziigyi helyzet
kimutatasban. A munkavallalék szamdara nyujtott részvényalapd juttatdsok nem azonnal
keletkeztetnek kotelmet a Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsolddo jog egy
meghatarozott id6szak (Uin. megszolgalasi id6szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem
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megszolgalasi feltételek teljesitése utan lép életbe. A megszolgalasi iddszak altalaban tobb éves
periddus, ennek megfeleléen a varhatéan felmeriilé koltségeket idéaranyosan kell elszamolni a
megszolgalasi id6szak alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatarozasa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A
direkt mddszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgaltatas valds értéke
alapjan keriil meghatéarozasra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt mddszer hasznalata
esetén a nyujtott tékeinstrumentum valds értéke szolgdlhat alapul a kifizetés Osszegének
meghatarozdsdhoz. A tdékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a
részvényalapu juttatds nyujtasanak idépontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének
hasznalata a teljes megszolgalasi id6szak alatt, a valds érték valtozasok elszamolasa a sajat t6kével
szemben torténik. A pénzeszkozben teljesitett részvényalapu Kifizetések a részvényalapu juttatas
nyudjtasdnak idépontjdban érvényes tékeinstrumentum valds értékének ujraértékelése minden
fordulénapon, a valods érték valtozasok elszamolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolddo koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében keriilnek elszdmolasra, amely Tarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallalokkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kothet részvényalapu juttatasrél
sz6l6 szerzddést, amely partnerek nem a Tarsasdg munkavallaldi. A megjelenitési és értékelési
elvek ebben az esetben is megegyeznek a munkavallaléi, részvényalapt juttatdsok esetében
alkalmazott elvekkel.

4.21. Arbevétel elszdmoldsa (LENYEGES POLITIKA)

A pénziigyi kimutatasok elkészitésére és bemutatasara vonatkoz6 keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszdmolasi id&szakban eszkozok befolyasa, novekedése vagy
kotelezettségek csokkenése formajaban bekovetkezett ndvekedése, amely azt eredményezi, hogy a
sajat t6ke a tulajdonosok hozzajarulasatdl eltéré okbdl nd, a gazdalkodd egység szokasos
lizletmenetébdl (aru értékesitésébdl, szolgaltatas nyudjtasabol, egyéb eszkoz hasznalatbol)
szarmazik, a jov6ébeli gazdasagi hasznok bedramlésa valdszint, a bevétel megbizhatéan mérhetd, a
(felmeriilt és varhato) koltségek megbizhatoan azonosithat6k és mérhetdk.

Az IFRS 15 ,Ugyfelektd] szarmazo bevételek” standard szerint az arbevétel akkor jelenithet meg,
ha a javak vagy szolgaltatasok feletti kontroll atszall a vevdre, azaz a vevd képes a felhasznalas
irdnyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy szolgaltatasokbol ered6 hasznokra.

A standard szerint az arbevétel akkor jelenithetd meg, ha a javak vagy szolgéaltatasok feletti kontroll
atszall a vevdre, azaz a vevl képes a felhaszndlas iranyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy
szolgaltatasokbol eredd hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot lépéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére
vonatkozoan:

- Ertékesitési szerzédés azonositasa

- Ateljesitési kotelezettségek azonositasa

- Tranzakcids &r meghatarozasa

- Tranzakcios ar allokacidja

- Bevétel megjelenitése
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Az IFRS 15 standard fokozottabb iranymutatast ad a termékek vagy szolgaltatasok elkiilonitésére
vonatkozoan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkiilonithet6nek, ha az 6nmagéaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthaté mas tételekt6l. Valos értékelés helyett az ellenérték ugy
keriil meghatarozasra, mint az az 0sszeg, amelyre a Tarsasag varakozasai szerint jogosult lesz. A
valtozd ellenérték hatasat a Tarsasag szamitdsba veszi a tranzakcids ar meghatarozéasakor. Emellett

amennyiben jelentds finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz id6értéke is
figyelembevételre kertl.

A kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel akkor jelenik meg a
Tarsasagnal, amikor a vevl megszerzi az ellen6rzés jogat, kontrollt a szolgaltatas/eszkoz felett. A
kontroll id6aranyosan, a feltételek teljesiilésével, illetve egy id6pontban kertiil at, ha a feltételek nem
teljestiltek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkoz eladasait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos iizletmenet
soran realizalédnak, nem mutatja ki arbevételként.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan vevoi szerz6désekkel a jelen beszamol6 vonatkozé idészakaban,
amire az [FRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az aldbbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevéi szerz6dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentds
Osszegli koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek onallé eszkozként torténd
aktivalasat és kés6bbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevdi szerz6dés megfelel annak a standard el6irasnak, hogy az elad6 az arbevételt
csak akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast dtadja a vevének és olyan
0sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatdsnyudjtasért jogosnak tart. A Tarsasag
vev6i szamlazasai hosszutavu szerz6déseken alapulnak, amelyekben az atadott
termék/szolgaltatas ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmiien definiadlasra kertl. Ezekkel
a szerz6désekkel kapcsolatban az elmult 6t évben jelentds késedelem nem mertilt fel,
egyetlen, elhanyagolhato arbevételt generalo tizleti kapcsolattdl eltekintve értékvesztés
képzése nem volt indokolt;

3) az arbevételek elszamolasa megfelel az 5 1épéses modellnek, azaz a vevéi szerzédések
minden esetben irasbeliek, iizleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot
tartalmaznak a Tarsasag szamara, érvényesithetd jogokat és kotelezettségeket
tartalmaznak egyértelmiien, a felek elfogadtik a szerzddést és elkotelezettek a teljesitésre,
nagy a valészintlisége, hogy a Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas
ellenértékét;

4) a Tarsasag a szerzddés teljesitésével kapcsolatos kotelmeket kiilon kezeli, az esetleges
kedvezményeket (el6re vagy utdlag meghatarozott) kiilon kotelemként kezeli. A teljesitési
kotelem minden esetben megallapithaté egyértelmiien a szerzddésben, az igy szamlazott
arbevétel elszdmolhato;

5) azlgylet ara a Tarsasag vevdi szerzddéseiben egyértelmien definialt, konkrét teljesitési
id6szakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszamolas igy egyenletes. A Tarsasag
teljesitményi 6sztonz6t alkalmaz egyes hdszallitasi szerz6déseinél a vevo partner
héatvétel novelési vallalasdhoz kapcsolddoan, itt a kedvezménnyel érintett id6szak
arbevétele keriil csokkentésre minden esetben az adott id6szakra vonatkozé
kedvezménnyel. Az iigyletek arbevétele minden esetben megegyezik a szamlazott
Osszeggel, nincs eltérés. Az emlitett kedvezménynél egyértelmilien meghatarozasra keriil a
felek kozott szerz6désben rogzitett szamitasi formula alapjan az adott id6szak arbevételét
csokkentd, igy ott elszamolt (helyesbit6 szamlaval a targyid6szakot kdvetéen elszamolt)
kedvezmény 6sszege, becslésekre, valdszinliségszamitasokra nincs sziikség;

-
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6) a Tarsasag vevodi szerzédéseiben egyértelmi hozzarendelés van az ligylet ara és az ligylet
kozott, nincsenek olyan részteljesitések az tigyleten beliil, ahol az drak megosztasara lenne
sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS 15
el6irasaival 6sszhangban, szétallokalna a kedvezménnyel érintett id8szak teljesitéseire,
ligyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a Tarsasag tarsasagai, amikor az eladott eszkoz vagy
nyujtott szolgaltatas feletti kontroll atszall a vevore, és a veve partner képes irdnyitani az
eszkoz hasznalatat, jogosult hasznai szedésére;

8) a Tarsasag nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyjt ezekhez
kapcsolédoan garanciakat, nem alkalmaz vevéi opcidkat, tigynoki dijazasokat.

4.22. Kamatbevétel és osztalékbevétel (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag a holding miikodéséhez, iranyitasdhoz kapcsoléddéan nyujtott kolcsonei utan
kamatbevételt is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utan osztalék bevételt is realizalhat.
Ezeket a holding iranyitas jelleg(i f6tevékenységhez kapcsolddéan, az IFRS 15 Ugyfelekt6l szarmazé
bevételek standard el6irasai alapjan nem a szokasos iizletmenetbdl szarmazo6 bevételnek mindsiti
a targyid6szakban. Ez alapjan a kapcsolt felektdl szarmazé kamat és osztalék bevételek a
pénziigyi miiveletek bevételei kozott keriilnek kimutatasra a bazisid6szakhoz hasonléan a
targyiddészakban is.

A Tarsasag a nem kapcsolt féltdl szdrmazd kamat és osztalék bevételeit nem a szokasos
tizletmenetbdl szarmazé bevételnek mindsiti, nem arbevételként kezeli, a pénziigyi miiveletek
bevételei kozott keriilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatlab médszerrel keriil megjelenitésre. A kélcsonok és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtériilé értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt, becsiilt jov6beli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdél ad6dé kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg. Az
értékvesztett kolcsonokbdl és kovetelésekbdl szadrmazé kamatbevétel az értékvesztés
szamitasahoz hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keriil megjelenitésre, a pénziigyi eszkoz
nettd értékére szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.
4.23. Lizingek (LENYEGES POLITIKA)

A Térsasag nem végez az IFRS 16 szerint lizingbeaddsnak mindsiil6 tevékenységet, mivel nincsenek
olyan hosszatavu bérleti, bérbeadasra iranyul6 szerz6dései, amelyek lefedik az érintett eszkoz
hasznos élettartamat vagy mas szempontok szerint tartozndnak a standard hatdlya ala. Ez alapjan
az IFRS 16 standard rendelkezésit kizarélag, mint lizingbevevd kell alkalmaznia. Az IFRS 16
standard alkalmazasaval, az operativ és pénziigyi lizingek kozotti kiillonbségtétel a Tarsasag, mint
lizingbevevd esetén megsziinik, ehelyett minden esetben egy a lizinghez kapcsol6dé, az eszkoz
hasznalati jogat megtestesit6 eszkozt és egy lizingdijak fizetésére vonatkozé kotelmet megtestesité
lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a pénziigyi helyzet kimutatidsban. IFRS 16 rendelkezései
alapjan egy szerzddés lizingnek mindsiil, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idészak tekintetében
ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellendrzése felett.

Az eszkoz hasznalatdhoz kapcsolodo koltségek IFRS 16, 1j lizing standard alkalmazasat alapjan a
hasznalati jog eszkoz értékcsokkenéseként és a lizingkotelezettség kamat jellegili raforditasaként
keriilnek kimutatasra. A lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul a lizing
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futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatarozé indexek vagy kamatlabak valtozasa miatt
a jovobeli lizingfizetések valtozasa) bekovetkezése esetén tujra kell értékelnie a
lizingkotelezettséget. A lizingbevevd a lizingkotelezettség atértékelésének dsszegét a hasznalati jog
eszkdz modositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a rovid
futamidejl lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mogottes eszkoz
kisértéki.

A Téarsasag az attéréskor nem rendelkezik allizing, visszlizing tigyletekkel, és nem rendelkezik
beruhdazasi célu ingatlannak mindsiilé hasznalati jog eszkozokkel.

4.24. Osztalékfizetés (LENYEGES POLITIKA)

A Téarsasag részvényeseinek fizetend6 osztalék a beszamoloban kotelezettségként Kkeriil
bemutatasra abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jovahagytak. A fizetendd
osztalék a sajat t6ke kozvetlen csokkentéseként kertil elszamolasra.

4.25. Allami tdmogatdsok

Az allami tAmogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha ésszerlien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tamogatast, mivel teljesiteni fogja a tAmogatashoz kapcsolédé feltételeket. A jovedelem-
megkozelités elszamolasi mddszer alapjan a Tarsasag a tamogatast bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az 0sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolédd raforditasok is
felmeriiltek. Ez al6l egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utdlagos elszamolason alapul, azaz a
tdmogatas célja a mar felmeriilt raforditasok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jovobeli,
kapcsolodo koltség nélkiil adott azonnali pénziigyi tamogatasok. Ezeket a tAmogatasokat a Tarsasag
akkor szamolja el bevételként, amikor lehivhatdva valnak.

Az eszkdz beszerzéshez kapcsol6dd allami tamogatdsokat halasztott bevételként mutatja ki a
Tarsasag, és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

Egy visszafizetenddvé valé allami tAmogatast a szamviteli becslés modositasaként kell elszamolni.

4.26. Osszehasonlité id6szaki informdciok (LENYEGES POLITIKA)

A bazis és targyévi adatok a beszamoldban azonos értékeléssel torténtek, kivéve azokat a bazis
adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 40. jegyzetben keriiltek kifejtésre. Annak érdekében,
hogy a Tarsasag IFRS-ek szerint 0sszeallitott éves beszamolo6ja megfeleljen az IAS 1 standardnak, a
Tarsasag pénziigyi kimutatasai minden esetben tartalmaznak egy 6sszehasonlit6 idészakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Tarsasag az adott iizleti év beszamoldjahoz kapcsolédéan az iizleti
évet megel6z4 iizleti évre vonatkozdan készitett éves beszamolé targyid6szaki adatait érti.

Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kozolni, hogy az éves beszamold
felhasznaléi képesek legyenek értelmezni a pénziigyi helyzet kimutatast és eredménykimutatast
érint6 fontosabb moédositasokat.

4.27. Szegmens jelentések

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikodési szegmenseket kell bemutatnia, azonban a
vizsgalat soran nem Keriiltek beazonositasra szegmensek. A tarsasag f6 tevékenysége a
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vagyonkezelés és holding irdnyitas, ehhez kapcsolédéan a PannErgy Nyrt. a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként, a korabban Pannonplast Nyrt. altal mianyag gyartasi célt szolgald, Debrecenben
talalhato ipari létesitmény és kapcsolddo irodahelyiség jellegii ingatlanokat hasznositotta, amely
ingatlan hasznositas elsGsorban villamos energia és egyéb kozmi dijak tovabb szamlazasat és
kisebb mértékben irodabérleti dijak beszedését jelentette, illetve ezen tilmenden a vallalatcsoport
pénziigyi holding jellegii és t6zsdei kibocsatoként vald kezelésére és vezetésére iranyulé koltségek
mertiltek fel.

A miikodési szegmentalas sziikségtelenségén tul megallapithatd, hogy a Tarsasag tevékenységét
kizarélag Magyarorszagon végzi, hasonlé jogszabdlyi, technikai, gazdasagi és demografiai
kornyezetben, ezért teriileti szegmentalas sem indokolt.

4.28. Brutté cash-flow és EBITDA definicié (LENYEGES POLITIKA)

A Tarsasag a korabbi id6szakokhoz hasonldéan a miikddési teljesitmény mérésére az alabbi fébb
mennyiségi és mindségi mutatokat, alternativ teljesitmény-mérdészamokat definialja:
Ertékesitett konszolidalt hémennyiség (GJ), Brutt6 cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasag mennyiségi és
legf6bb minGségi mutatoként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt koveto,
az értékesitést el6készitd miikodési folyamatok mindségét a hGértékesités mennyisége megfelel6en
reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény minéségi mutatét nem prezental.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé brutté cash-flow és EBITDA kategoridkat a
Tarsasag a kovetkezdk szerint definidlja:

A brutté cash-flow az értékesités darbevételének és értékesités kozvetlen koltségeinek
kiilonbségeként szadmolt brutté fedezet és a pénzmozgassal nem jaro, értékesités kozvetlen
koltségei kozott kimutatott értékcsokkenés Osszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mér6szamot
azért alkalmazza a Tarsasag, mert megfelel6en Kkifejezi a kozvetleniill az arbevétel termeld
tevékenységhez kapcsolddoan keletkezett pénzaramot és igy reprezentativ a Tarsasag miikodésére
vonatkozoan, hasznos informaciéként szolgal a befektet6k szamara.

Az EBITDA (kamatok, ad6zas és értékcsokkenési leirds el6tti eredmény) a miikodési eredmény, a
kozvetett értékcsokkenés oOsszege (Igazgatdsi és altalanos koltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés dsszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkozok, immaterialis
javak terven feliili selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditdsok kozott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert az eltérd ad6zasbdl,
finanszirozasi hattérbdl (kamatfizetésbdl) és beruhazasokbol szarmazo kiilonbségek kiszlirésével
megfelel6 képet ad a Tarsasag pénztermel6 képességérdl, cégértékérdl, illetve dsszehasonlitéva
teszi a miikddést az Energetika szektor mas vallalkozasaival. Az EBITDA ez alapjan kiemelten
reprezentativ mér6szam a Tarsasag miikddésére vonatkozoan a nyilvanossag szamara.

Mind a brutt6 cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mérészam szamitasa soran
hipotézisek, feltételezések alkalmazasara nem keriil sor, a mérdszamok egyik eleme sem
kapcsolodik maultbeli vagy jovébeli beszamolasi idészak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz
jovére vonatkozo becsléseket, extrapolaciokat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérészamok (APM) alkalmazdsa sordn a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkozé ajanlasat,
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amely biztositja az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésig) altal az APM-ekrél sz6l6
iranymutatasnak (ESMA/2015/1415) torténd megfelelést.

5.  LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR (LENYEGES POLITIKA)

Az IFRS kovetelményeinek megfeleléen a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott éves
beszamoldjanak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazisat, melyek
befolyasoljak a pénziigyi kimutatdsokban szereplé oOsszegeket. A Tarsasadg a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezok, igy az adott koriilmények kozott
ésszerlinek gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 Szdmviteli Politika, a szdmviteli becslések vdltozdsai és hibdk standard, valamint
az IAS 10 Mérlegfordulénap utdni események standard el6irdsainak megfelel6en alkalmazza a
korabbi iddszaki 1ényeges hibakra, a szamviteli becslések mddositasara, illetve a mérlegfordulénap
utani események kezelésére vonatkozoéan.

5.1. Beszamolé fordulonap utdni események

A beszamol6 forduldénapja és a beszamolo jovahagyasanak id6pontja kozotti események kapcsan a
Tarsasag megvizsgalja, hogy az érintett esemény a beszamolé fordulénapjan fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben az éves beszamol6 mddositasara van sziikség. Ha az
esemény a beszamold forduldnapja utan felmeriilt kovetelményekre utal, akkor csak kozzétételre
van sziikség, de csak 1ényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

Az éves beszamol6 készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazasa soran elkovetett
matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagyasabdl vagy helytelen értelmezésébdl adédhat.
A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitasara vonatkozéan azt vallja, hogy amennyiben lehetséges,
technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi id&szaki 1ényeges hibdkat visszamendleg kell
helyesbiteni a hiba feltarasat kovet6 elsd, kozzétételre jovahagyott pénziigyi kimutatasban, éves
beszadmoldban. A Tarsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja alkalmazni, ha
minden t6le ésszerlien elvarhatét megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kdvetkezdk szerint definialja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatasai akkor 1ényegesek, ha azok egyenként vagy egyiittesen képesek a felhasznaléknak a
beszamol6 alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A 1ényegesség a kihagyas vagy téves bemutatas
tétel nagysaga és jellege, vagy a ketté6 kombinaci6ja a dont6 tényezd, altalanos elvként az IFRS-ek
szerint 0sszeallitott pénziigyi helyzet kimutatas f66sszegének 1%-at meghalad6 6sszeg(i hibakat
definialja a Tarsasag lényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint Osszedllitott szamviteli politika alkalmazdsa sordn a Tdarsasag a jovore
vonatkozo6an bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl eredd szamviteli becslések, bar
a Tarsasag jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb ismeretein alapulnak, - a definiciébdl ad6d6an
- csak ritkdn egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek
azoktdl. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelent6s mértékben modosulhat az

-
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eszkozok és forrasok beszamoldban szerepld értéke a kovetkezd pénziigy év soran, az alabbiakban

keriilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen kifejtésre

keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Adodkedvezmények a jovGben, illetve megfelel6 mértékii adéalapot képzé jovébeni nyereség
realizalasa, amellyel szemben a halasztott addeszkozok érvényesithetbek;

- Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele,

- Pénzilgyi instrumentumok valés értékének meghatarozasa;

- Téargyi eszk6zok hasznos élettartamdanak és értékvesztésének, goodwill értékvesztésének
megallapitasa;

- Acéltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések modszertanaban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések
valtozasa alatt azt érti, amikor valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy
az eszkoz iddszaki felhasznaldsa Osszegének mddositasa sziikséges. A szamviteli becslés
megvaltoztatasa az eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az
azokhoz kapcsoldd6 varhaté jovObeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A
szamviteli becslések valtoztatasait valamely 0j informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek
megfelel6en ezek nem mindgsiilnek hibajavitasnak.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Az drbevétel megoszidsa f6 tevékenységenként

2023. 2022.

eFt eFt

Vagyonkezelés 31.012 32.602
Ingatlankezelés 36.040 58.369
Osszesen 67.052 90.971

6.2. Az drbevétel foldrajzi megoszidsa

2023. 2022.

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 65.732 88.780
EU-n beluli értékesités arbevétele 1.320 2.191
EU-n kivili értékesités arbevétele - -
Osszesen 67.052 90.971

6.3. Az drbevétel tevékenységek-szolgaltatdsok szerinti részletezése

2023. 2022.

eFt eFt

Kapcsolt félnek nyujtott szolgaltatasok 29.692 30.411
Kozvetitett és egyéb szolgaltatas 9.587 34.050
Epiiletek és targyi eszkozok bérleti dija 26.888 25.267
Termék, aru értékesités 885 1.243
Osszesen 67.052 90.971

Az arbevétel targyiddszaki 26 %-os csokkenését a kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatasok
alacsonyabb szintje, illetve a devizaban szamlazott bérleti dijak arfolyamhoz kothet6 valtozasa
okozza.
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6.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszk6z6k féldrajzi megoszidsa

2023. 2022.

eFt eFt

Belf6ldi termelésben hasznalt eszk6zok 4.747.868 4.721.289
EU-n beliili termelésben hasznalt eszkozok - -
EU-n kiviili termelésben hasznalt eszkézok - -
Osszesen 4.747.868 4.721.289

6.5. Az drbevétel koncentrdcioja, a fébb vevékre vonatkozo informdciok

A Tarsasag két olyan partnerrel rendelkezik, amelyektdl a Tarsasag 6sszes arbevételének legalabb
10%-a szarmazik:

2023. 6sszes 2022. 6sszes
2023. arbevételhez 2022. arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
Jelentds vevoktol szarmazo
. . .. 42.137 62,84 % 52.194 57,37 %
arbevétel 6sszesen
Ertékesités arbevétele 67.052 100,00 % 90.971 100,00 %

A Tarsasag arbevételének dont6 része a debreceni telephellyel kapcsolatos kozvetitett
szolgaltatasokbdl és bérleti szolgaltatdsokbdl ered.

7.  IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2023. 2022.

eFt eFt

Szakértdi, konyvvizsgalati dijak 122.234 81.749
Kozvetett személyi jellegii raforditasok 31.555 17.529
Biztositasi dijak 26.764 18.204
Kozvetett értékcsokkenés 19.279 11.790
Nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségek 16.574 25.350
Irodai és lizemeltetési koltségek 14.105 20.185
Bankkoltségek 8.995 5.945
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 5 5
Osszesen 239.511 180.757

A PannErgy Nyrt. kdzvetett miikodési koltségeinél a targyid6szakban az el6z6 évihez képest 32%-
os novekedés mutatkozik, amely novekedés az egyes sorokon dsszhangban van a targyidészakban
tapasztalt, beszerzéseket és szolgaltatdsokat egyarant érint6, magas szintli drindex névekedéssel.
A személyi jellegli raforditasok novekedése a targyiddszaki, 9. Létszdm és bérkéltség alakuldsa
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fejezetben részletezett létszam valtozdsnak koszonhetd, az értékcsokkenés novekedés a
targyidészakban lizingként kezelt eszk6zok dllomanyvaltozasahoz kothetd.

8.  ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2023. 2022.

eFt eFt

ii?;;]ttj:;sk beszerzési értéke, kozvetitett 40.142 63.204
Kozvetlen értékcsokkenés (ingatlanok) 11.972 11.972
Létesitmény fenntartasi, bérlési koltségek 2.988 3.554
Fenntartasi anyag koltségek 301 1.073
Villamos energia koltségek 225 109
Egyéb kozvetett koltségek 91 16
Osszesen 55.719 79.928

A PannErgy Nyrt. értékesitési, kozvetlen koltségei els6sorban a debreceni ingatlanok
hasznositdsaval kapcsolatos, tovabbszamlazasra keriild koltségeket tartalmazzak. A targyid6szaki
csokkenést a kozvetitett és tovabbszamlazott koltségek alacsonyabb mértéke okozta, a Tarsasag ezt
az ,atfolyo6 tételt” jellentd ingatlanhasznositasi tevékenységét fokozatosan csokkenti.

9, LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2023. 2022.
Atlagos statisztikai létszam (f6) 1 -
Bérkoltség (eFt) 24.775 13.860
Személyi jellegii egyéb kifizetés (eFt) 3.164 1.652
Bérjarulékok (eFt) 3.616 2.017
Osszesen 31.555 17.529

A PannErgy Nyrt. a targyidészakban az atlagos statisztikai allomanyi létszamot tekintve 1 fével
rendelkezett, mivel a targyid6szakban a vezérigazgaté munkavallaloként latja el a feladatait.

A személyi jellegli raforditdsok a vezérigazgatd és az igazgatotandcs tagjai szamara szamfejtett
munkabért és tiszteletdijakat, valamint kapcsol6dé jarulékokat tartalmazzak.
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10. EGYEBRAFORDITASOK

2023. 2022.

eFt eFt

Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 12.900 2.700
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2.212 1.997
Helyi addk, illetékek, birsagok 1.657 1.616
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 75 116
Kovetelésekre képzett értékvesztés - 617
Egyéb kiilonféle raforditas 3.102 1
Osszesen 20.190 163.047

Az egyéb raforditasok targyévi 20.190 ezer forintos értékén belill a legjelentésebb tételek a
targyidészakban 12.900 ezer forint értékben nyujtott kiilonbozé tAmogatasok, az egyéb kiilonféle
raforditasbol 3.071 ezer forint a lizing lezarashoz kapcsolhaté targyi eszkoz kivezetés Osszege,
valamint 2.212 ezer forint kareseménnyel kapcsolatos (baleseti jaradék) kifizetések voltak.

11. EGYEBBEVETELEK

2023. 2022.

eFt eFt

Targyi eszkoz értékesités nyeresége - -
Kareseménnyel kapcsolatos bevétel - -
Egyéb jellegli bevétel 2.737 1.121
Osszesen 2.737 1.121

A Téarsasagnak a targyidészakban a legjelentdsebb egyéb bevétele a lizing kotelezettség
elszamolasabdl, a lejarat el6tti lezarasbdl adddott, amely kapcsan 2.734 ezer forint egyéb bevétel
elszamolasara keriilt sor.
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12. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE

2023. 2022.

eFt eFt

Kapcsolt féltél szarmazé kamatbevétel 885.193 580.816
Realizalt és nem realizalt &rfolyamnyereség 2.756 21.705
Szarmazékos tligyletek nyeresége 2.147 597
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 3 3
Egyéb pénziigyi bevételek - -
Osszesen 890.099 603.121

13. PENZUGYI MUOVELETEK RAFORDITASAI

2023. 2022.

eFt eFt

Szarmazékos ligyletek vesztesége 199.803 73.611
Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 62.599 11.962
Realizalt és nem realizalt arfolyamveszteség 2.757 8.734
Egyéb pénziigyi raforditasok - -
Osszesen 265.159 94.307

14. PENZUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2023. 2022.
Nyité6 EUR/HUF arfolyam 400,25 369,00
EUR/HUF arfolyam december 31-én 382,78 400,25
EUR/HUF éves arfolyam valtozas -17,47 31,25

Az év végi devizas atértékelésekhez kapcsoloddan elszamolt, ténylegesen pénziigyileg nem realizalt
arfolyameltérés oOsszesen 1.546 ezer forint veszteséget jelentett, ez a Tarsasdg eurd alapu
koveteléseihez, kotelezettségeihez kapcsolodik.
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15. IMMATERIALIS JAVAK

Bruttoé érték

2022.januar 1.

Beszerzés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2022.december 31.

Beszerzés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2023. december 31.

Eves beszamolé 2023.12.31.

kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

adatok ezer forintban

Halmozott értékcsokkenés

2022.januar 1.
Novekedés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2022. december 31.

Novekedés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2023. december 31.

Netto érték
2023.januar 1.

2023. december 31.

Goodwill Vagyoni Szellemi Egyéb Osszesen
értékii jog termék

- 523 1.475 - 1.998

- - 410 - 410

- 523 1.885 - 2.408

- 523 1.885 - 2.408

Goodwill Vagyoni Szellemi Egyéb Osszesen
értékii jog termék

- 515 349 - 864

- 8 356 - 364

- 523 705 - 1.228

- - 377 - 377

- 523 1.082 - 1.605

- - 1.180 - 1.180

- - 803 - 803
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16. TARGYIESZKOZOK

Adatok ezer forintban

Brutté érték Ert. céli  Befekt. célu Gépek és Lizingelt Osszesen
ingatlanok Ingatlanok jarmiivek eszkozok

2022.januar 1. - 132.728 30.048 28.506 162.776

Beszerzés - - - - -

Aktivalas - - - - -

Ertékesités, apport - - . - .

Atsorolas, selejtezés - - - ; .

IFRS 16 lizing - - 593 593 593
Ujraértékelés

Atsorolas - - - - -
2022. december 31. - 132.728 30.641 29.099 163.369
Beszerzés - - - - -
Aktivalas - - 62.670 62.670 62.670
Ertékesités, apport - - - - -
Kivezetés, selejtezés - - -30.329 -30.329 -30.329
IFRS 16 lizing - - 1.230 1.230 1.230
Ujraértékelés

Atsorolas - 26.581 - - 26.581
2023. december 31. - 159.309 64 212 62.670 223.521
Halmozott Ert. céli  Befekt. célu Gépek és Lizingelt Osszesen
értékcsokkenés ingatlanok Ingatlanok jarmiivek eszkozok

2022.januar 1. - 19.580 8.231 6.978 27.811
Novekedés - 11.972 11.426 11.225 23.398
Ertékesités - - - - -

Atsorolas, selejtezés - - - - .

2022. december 31. - 31.552 19.657 18.203 51.209
Novekedés - 11.972 18.902 18.814 30.874
Ertékesités - - -27.259 -27.259 -27.259
Atsorolas, selejtezés - 26.581 - - 26.581
2023. december 31. - 70.105 11.300 9.758 81.405
Netto érték
2023.januar 1. - 101.176 10.984 10.896 112.160
2023. december 31. - 89.204 52912 52.912 142.116

A PannErgy Nyrt. Debrecenben talalhaté ipari ingatlanjait a befektetési célt ingatlanok kézott tartja
nyilvan, aktiv értékesitési tevékenységet nem folytat ezekkel kapcsolatban, alapvetG6en

o
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bérbeadassal keriilnek hasznositasra. A targyidészaki 11.972 ezer forintos csokkenést a terv
szerinti amortizacié okozta.

Az atsorolasnal az elmult években tortént IFRS értékelés kiilonbozete szerepel, 6sszességében ez a
technikai valtozas az érintett eszk6zok netto értékében nem okoz valtozast.

A Gépek és jarmiivek targyidészak végi 52.912 ezer forintos értékének nagy része olyan
gépjarmiivekre vonatkozé tartds bérleti szerz6désekhez kapcsolodik, amelyeknél a Tarsasag az
IFRS 16 standard el6irasaira épiil6 szamviteli politikdja alapjan a beszamoldban megjelend
lizingtételek (eszkoz és kotelezettség) elszamoldsara vonatkozo szabalyokat alkalmazza. Az el6z6
id6szakhoz képest megvaltozott effektiv kamat miatt a lizingkotelezettségek tjraértékelése tortént,
ehhez kapcsoléddan az eszkozok bekeriilési értékének tjraértékelése kapcsan 1.230 ezer forinttal
nétt az érintett eszkozok bekeriilési értéke. A Lizingelt eszkdzokre vonatkozé adatok kiilon
oszlopban kertiltek kimutatasra, mind a bazis id6szakra, mind a targyid6szakra vonatkozdan.

A targyi eszk6zokhoz kapcsoléddan nincsenek jogcimkorlatozasok és elzalogositasok, tovabba év
végén nem kertilt sor értékvesztés elszamolasara.

17. BEFEKTETESEK

2023. 2022.

eFt eFt

PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. 4.604.949 4.604.949
Geo2Business Kft. - 3.000
Osszesen 4.604.949 4.607.949

A PannErgy Nyrt. az el6z6 évben alapitott Geo2Business Kft-ben 1évé 100% részesedését
targyévben konyvértéken értékesitette a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt.-nek.

18. HO0SSZU LEJARATU KOVETELESEK

A PannErgy Nyrt. 2023. december 31-én nem tart nyilvan hosszu lejarati koveteléseket az éves
beszamoloban.

19. LiZINGKOVETELESEK

A targyid6szakban és a bazis idészakban a PannErgy Nyrt-nek lizing kévetelése nem all fenn.

20. KESZLETEK

2023. 2022.

eFt eFt

Készletek (Kozvetitett szolgaltatasok) - 4.223
Osszesen - 4.223

A Tarsasag a debreceni ingatlanok hasznositasaval kapcsolatos tovabb szamlazand6 koltségek
elszamolasa megtortént targyévben, igy az el6z6 id6szakban készletként kimutatott tételek

elszamolasra kertiltek.
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21. VEVOKOVETELESEK

2023. 2022.

eFt eFt

Vevékovetelések 9.782 9.410
Osszesen 9.782 9.410

A PannErgy Nyrt. kisszamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységet, altalaban hosszu
tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevékovetelések nem kamatozdak és altalaban 30 napos
futamidejiiek. A vevokovetelések az el6z6 id6szakhoz képest 4%-kal novekedtek.

A Térsasag a targyiddszakban kiilfoldi koveteléseket vezetett ki, irt le, amivel kapcsolatban az el6z6
id6szakban 100%-os értékvesztés lett elszamolva 617 ezer forintértékben.

A Tarsasag 2022. évre vonatkozd értékvesztés-matrix kimutatdsa, amelynek adatai a targyid6szaki
értékvesztés elszamoldsanak alapjat képezik:
adatok ezer forintban

Vissza Vissza Nem . P
. Varhaté . .
nem nem vissza Nem nem Varhato Stage 1 Stage 2 Stage 3
Ertékvesztés-matrix _f_lzetett _f_lzetett ﬁzetg’sbol ﬁzsatesn fizetési hlteleze,51 érték érték érték
osszeg  Osszeg eredd arany arén veszteség vesziés 1 vesztés! vesziés !
2023 2023 veszteség 2023 2023y 2023
elején  végén 2023
Ertékesithetd pénziigyi
eszk6zok - - - - - - -
(Available for Sale, AFS)
Ertékesithetd
. . R 0 0 R . . R
befektetések 0% 0%
Tart6s befektetések - - - 0% 0% - - - -
Egyéb befektetett
pénziigyi e:s’zkolzok ) ) : 0% 0% . ) ) .
(hossz lejarata
értékpapir)
Ertékpapirok 0 0
(rovid lejarat) ) ) ) 0% 0% } ) ) }
Kolcsonok és
kovetelések ) ) B ) B B )
(Loans and Receivables,
LAR)
Adott kolcsonok - - - 0% 0% - - - -
Vevokovetelések - - 0% 0% - - - -
Egyéb rovid lejaratu B B : o o : B B }
kovetelések 0% 0%
Lejaratig tartando
pénziigyi eszk6zok - - - - - - -
(HTM)
Hf)ss%u l_e]a"ratu ) } ; R 0%0 0% R - - -
pénziigyi kovetelések
Pénzeskozok - - -- 0% 0% - - - -

Osszesen - - - - - - -

! Alkalmazott veszteségratak: Stage 1: 0%, Stage 2: 25%, Stage 3: 100%
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22. ADOTT KOLCSONOK

2023. 2022.

eFt eFt

Leanyvallalatnak nyujtott tulajdonosi kdlcsonok 4.965.191 5.387191
Osszesen 4.965.191 5.387.191

A PannErgy Nyrt. a Csoport szakmai, miiszaki iranyitasat ellatd, a geotermikus projekttarsasagok
kozvetlen tulajdonosi feliigyeletét ellaté PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-nek nyujtott a
targyidészakban és azt megel6z6 évben tulajdonosi kdlcsont.

23. EGYEBKOVETELESEK

2023. 2022.

eFt eFt

Kovetkez6 iddszak tételei 208.075 158.481
Egyéb ad6 kovetelések 21.610 8.373
Szarmazékos tligylettel kapcsolatos kovetelés 2.147 -
Adott letét, 6vadék - 4.827
Egyéb kovetelések 12.511 5.722
Osszesen 244.343 177.403

A kovetkezd idGszak tételeinek 0Osszegéb6l 193.903 ezer forint bevételekhez, elsésorban
kamatbevételekhez, mig 14.172 ezer forint koltségekhez kapcsolddik. Az egyéb add kovetelések
koziil az AFA kovetelés 18.857 ezer forintos értéke a legjelentésebb tétel. Az egyéb kovetelések
id6szak végi sajat részvény vasarlasok elszamolasahoz kapcsolodik.

24. ERTEKESITESRE TARTOTT ERTEKPAPIROK

2023. 2022.
eFt eFt
23 21

Ertékesitésre tartott értékpapirok

A Tarsasag a targyidészakban nem valtoztatott az értékpapir allomanyan, az el6z6 évhez képest
tortént eltérés év végi valos érték kiilonbozetbdl addodik.

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
49
Befektetdi kapcsolattartd: Gyiméthy Dénes o +36 1 323-2383 - e-mail: info@pannErgy.com



Eves beszamolé 2023.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

25. JEGYZETT TOKE

2023. 2022.
eFt eFt
Jegyzett toke 400.000 400.000

A Térsasagjegyzett tékéje 2023. december 31-én 400.000 ezer forint. Targyidészakban nem tortént
valtozas.

A Téarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szerepld, IFRS-ek szerinti jegyzett téke és az
illetékes cégbir6sagon bejegyzett jegyzett toke megegyezik, nincs eltérés kozottiik.

A pénziigyi beszamoldokban a jegyzett toke a teljes kibocsatasnak megfelel6en, mig a részvény
darabszam a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keriil kimutatasra.

A jegyzett toke az el6z6iddszaki tékeleszallitast kovetéen 20.000.000 darab, egyenként 20 forint
névértékii szavazati jogot biztosité részvénybél all, a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények
ISIN azonositéja: HUO000089867.

2007. november 21. el6tt a Tarsasag (akkor még Pannonplast Miianyagipari Nyrt.) HU0000073440
ISIN azonosit6jd, 100 forint névérték(i torzsrészvényekkel rendelkezett, ezt kovetSen tortént
névérték darabolasi eljaras.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2023. 2022.
Visszavasarolt sajat részvény (db) 3.768.929 3.106.497
Névérték (eFt) 75.379 62.130
Valés érték (eFt) 4.711.161 4.085.044

2023.december 31-én 3.768.929 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdondban,
amely 662.432 darabbal tobb, mint a 2022. december 31-én birtokolt sajat részvény allomany.

A valtozas a targyid6szakban érvényben 1év0 sajat részvény visszavasarlasi programok keretében
tortént 662.432 darab sajat részvény vasarlashoz kapcsolddik. A programok keretében 2023. els
félévében 277.628 darab, mig 2023. masodik félévében 384.804 darab sajat részvény
visszavasarlasara kertilt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zar6 arfolyama a targyidészak végén 1.250 forint volt, szemben a
2022. december 31-i 1.315 forintos tézsdei zaré arfolyammal.

A targyidGszaki részvény vasarlasok bekertilési értéke 809.524 ezer forint, az id6szak végi

atértékelés hatdsa - 183.047 ezer forint, ezek egyiittes hatasaként a visszavasarolt sajat részvények
értéke 626.117 ezer forinttal valtozott.

-
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A targyidészakban hatalyos sajat részvény visszavasarlasi programok részletei az Uzleti jelentés 9.
Osztalékfizetés, sajdt részvény vdsdrlds fejezetben keriilnek kifejtésre.
A sajat részvény tranzakcidk tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciét.

27. TARTALEKOK

A PannErgy Nyrt. pénziigyi helyzet kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kovetkezdk:

2023. 2022.

eFt eFt

T6ketartalék 6.614.332 6.797.738
Eredménytartalék 6.914.453 6.767.897
13.528.785 13.565.635

Osszesen

A PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint készitett vagyoni kimutatdsaban kiilon soron szerepel a
visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék és az altalanos tartalékok Osszevont Osszege. Az
elszamolas és a bemutatas mddja az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds standard és IAS
33 Egy részvényre juté eredmény standard el6irasoknak felel meg.

A t6ketartalék két multbeli eseményhez kothets, egyrészt a részvénytarsasagi formava térténd
atalakulasnal tortént jegyzett téke leszallitAshoz, masrészt a részvénykibocsatidsbol szarmazo
arfolyam nyereséghez. Az eredménytartalék soron kimutatott 6sszeg a PannErgy Csoport korabbi
évek felhalmozott eredményeinek a tulajdonosoknak Kkifizetett osztalékkal csokkentett értékét
tartalmazza.

A targyidészakban a 2022-es évre vonatkozdan a Tarsasag kozgytilése ugy hatarozott, hogy
osztalék kifizetésre nem kertil sor.

Az osztalék tekintetében a nyilvdnos kozzétételek adnak bdvebb informacioét, illetve jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapjan készitett Uzleti jelentés 9. Osztalékfizetés, sajdt részvény
mozgdsok fejezetében keriilnek bemutatasra a targyid6szakban tortént osztalékfizetés részletei.
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A 2000. évi C. torvény a Szamvitelr6l 114/B. § rendelkezéseivel 6sszhangban a Tarsasag
Osszedllitotta a PannErgy Nyrt, mint egyedi vallalat 2023. december 31-i allapotu Sajat téke
megfeleltetési tablajat, amely alapul szolgal a 2023-es évre vonatkoz6an meghatarozott osztalék
szamitasanal, mint osztalékfizetési korlat.

IFRS Pénziigyi kimutatas alapjan Sajat t6ke adatok 202(3e' P1‘t2).31.

Jegyzett toke 400.000
Tartalékok 13.528.785
- ezen beliill Téketartalék 6.614.332
- ezen belill Eredménytartalék 6.914.453
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék -4.711.161
Targyévi nett6 eredmény 344.723
Sajat t6ke dsszesen 9.562.347
2000. évi C. torvény 114/B. §. alapjan osztalékfizetési korlat 202(3(; ;t2).31.

Cégbirésagon bejegyzett téke 400.000
Jegyzett, de be nem fizetett t6ke -
Téketartalék 6.614.332
Lekotott tartalék (Visszavasarolt sajat részvények) -4.711.161
Lekotott tartalék (Egyéb lekotott tartalék / fejlesztési tartalék) 17.000
Ertékelési tartalék -
Eredménytartalék 6.897.453
Targyévi nett6 eredmény / Adézott eredmény 344.723
Sajat t6ke dsszesen 9.562.347
Ebbdl Cégbirosagon bejegyzett téke (= IFRS-ek szerinti jegyzett téke) 400.000
Osztalékfizetési korlat, rendelkezésre allé szabad eredménytartalék 2.548.015
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28. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag a targyid6szak végén a kovetkez6 hosszu lejaratu kotelezettségeket mutatja ki:

2023. 2022.

eFt eFt

Halasztott ad6 kotelezettség 741 741
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség 16.686 -
17.427 741

Osszesen

A PannErgy Nyrt. a tadrgyid6szak végén 741 ezer forint halasztott ad6 kotelezettséget tart nyilvan,
amelyek fejlesztési tartalék jelleg(i, kordbbi évek tarsasagi addbevalldsaban szerepl6, beruhazasi
célra még fel nem hasznalt tarsasagi adékedvezményhez kapcsolédnak.

A Tarsasag a targyiddszak végén 16.686 ezer forint hosszu lejarati kotelezettséget tart nyilvan a
gépjarmiivek tartés bérleti szerzédéseihez kapcsoléddan, amelyeket a Tarsasdg az IFRS 16
standarddal 6sszhangban 1év§ szamviteli politikaja alapjan kotelezettségként mutat ki. A Bérleti
szerz6dések szerinti lizingkotelezettségek egy éven beliili részét rovid lejarata kotelezettségek
kozott mutatja ki.

29. CELTARTALEKOK

A Tarsasagnak targyidészakban nem volt céltartalék képzéssel kapcsolatos gazdasagi eseménye. A
PannErgy Nyrt. targyévi és megel6z6 évi konszolidalt beszamoléjdban nem szerepeltet
céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacios jellegili kotelezettségekre, tovabba nem képez
fedezetet a 1étszamleépitéshez kapcsolodd koltségekre, a munkavallalok nyugdijara és nincs ilyen
kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.

30. ROVID LEJARATU HITELEK, HOSSZU LEJARATU HITELEK EVEN BELULI RESZEI

A Tarsasag az alabbi rovid lejaratu hitelek kotelezettséget tartja nyilvan 2023. december 31-én:

2023. 2022.

eFt eFt

Rovid lejaratd banki hitel - 300.000
Rovid lejarati leanyvallalati kélcsén 375.358 39.421
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek éven beliili része 8.710 9.694
Zaro egyenleg december 31-én 384.068 349.115

A Téarsasag targyid6szak végén nem mutat ki banki hitel, mert a targyidészakban rovid lejarata
hitelként egy finanszirozo6 pénzintézet altal folydsitott kiils6 finanszirozas visszafizetésre kertilt.

A Tarsasag a targyid6szak végén kapcsolt féllel, leanyvallalattal szemben felvett tulajdoni kdlcsont
tart nyilvan rovid lejarati kotelezettségként.

-
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A Tarsasag a 28. fejezetben emlitett, az IFRS 16 standard elSirasaival 6sszhangban 1év6 szamviteli
politikaja alapjan lizingkotelezettségnek mindsitett, gépjarmid tartés bérletéhez kapcsol6dd
szerzO6déseinél az éves beszamold forduldnapjatol szamitott egy éven belill felmeril6 fizetendd
bérleti dijak 6sszegét 8.710 ezer forint értékben a rovid lejaratd kotelezettségek kozott szerepelteti
2023. december 31-én.

31. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2023. 2022.

eFt eFt

Kovetkezd iddszak tételei 41.204 19.010
Ado- és jarulék kotelezettségek 23.824 10 834
Sajat részvény vasarlashoz kapcsolddo kotelezettség 12.510 5.718
Szarmazékos tligylettel kapcsolatos kotelezettség 9.934 60.176
Részvényekhez kapcsolodo kotelezettség 4.419 4.419
Bérek és tarsadalombiztositas 2.044 1.461
Osztalékhoz kapcsolddo kotelezettség 126 126
Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 94.061 101.744
Fizetendd nyereségadok (kivonva, kiilon sorban feltlintetve) 23.368 10.480
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 70.693 91.264

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott a legjelentdsebb tételként a kovetkezd idGszak
tételei jelentkeznek 41.204 ezer forint értékben, amibdl 31.100 ezer forint kapcsolt vallalattol
kapott kolcson kamataihoz kapcsolédik, a tobbi targyévet érint6 egyéb nem kamat jellegli
koltségek.

A Tarsasag az idészak végén 12.510 ezer forint rovid lejaratd kotelezettséget tart nyilvan a sajat
részvények visszavasarlasa miatt, ez a fordulonapon tértént vasarlasok elszamolasahoz kapcsol6do
kotelezettség.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek kozott 4.419 ezer forint 6sszegben a részvények korabbi,
dematerializalt értékpapirrd torténd atalakitisakor keletkezd kotelezettséget tart nyilvan a
Tarsasag.

A targyiddszak végén a Tarsasdg 126 ezer forint osztalékhoz kapcsolédé kotelezettséget tart
nyilvan, amely a targyiddszakban nem valtozott. Ennek oOsszetevdi a 2020-as évre vonatkozo
osztalékfizetésnél 96 ezer forint, a 2021 évi osztalékfizetésnél 30 ezer forint a még ki nem fizetett
osztalék dsszege.

Az adé kotelezettségek koziil a tarsasagi ad6 kapcsan kimutatott 23.886 ezer forint a legjelent6sebb
tétel, de ez, mint Fizetend6 nyereségadé kiilon soron van kimutatva.
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32. ADOZAS, NYERESEGADO

32.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2023. 2022.

eFt eFt

Targyévi addkotelezettség 34.586 21.745
Halasztott adé hatasa - 8.873
Osszesen 34.586 30.618

A targyévi tarsasagi adofizetési kotelezettség a magyarorszagi, tarsasagi adora vonatkozé
szabdlyok szerint megallapitott ad6zand6 nyereség alapjan kertlt meghatarozasra. Az alkalmazott
tarsasagi nyereségado kulcs a targyidészakban 9%, azonos az el6z6 évi tarsasagi adé mértékkel.

A Tarsasag az dnkormanyzatok felé fizetend6 helyi ipar(izési adot és az ipar(izési adé alapjara épiilé
innovacids jarulékot a szamviteli politikajaval 6sszhangban nem a nyereségaddok kozott, hanem az
egyéb raforditasok kozott mutatja ki.

32.2. Halasztott ado

A halasztott ad6 eszk6zok és kotelezettségek értékelése sordn vagy a befektetett eszkdzok vagy a
hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott halasztott adé az el6z6 évhez képest nem

valtozott:

2023. 2022.
eFt eFt
Elhatarolt veszteségek miatti megtériilés - -
Szamviteli torvény és adotorvény eltérés 789 789

értékcsokkenés kiilonbozet
Halasztott adé kdvetelés (bruttd) 789 789
Fejlesztési tartalék képzés 1.530 1.530
Halasztott adé kételezettség (brutto) 1.530 1.530
Elszamolandé halasztott ad6 (netto) -741 -741
El6z6 évben elszamolt halasztott ad6 -741 8.131
Halasztott ad6 elszamolas/visszairas - -8.873
Halasztott ad6 kovetelés december 31-én - -
Halasztott ad6 kotelezettség december 31-én 741 741

Az elhatarolt veszteségek miatti halasztott add kovetelés a halasztott adé megtériilésén alapul. A
Tarsasag dontése alapjan az elhatarolt veszteségek megtériilésénél ot éves idGtartamot vesz
figyelembe, az IAS 12 standard ajanldsaival 6sszhangban.

A fejlesztési tartalék képzéséhez kapcsolddo atmeneti ad6elényhoz kapcsolddé bruttd halasztott
add kotelezettség 741 ezer forint. Ezek nettésitott értékeként 741 ezer forint halasztott adé
kotelezettség szerepel az éves beszamoldban a hossz lejarati kotelezettségek kozott kimutatva.

-
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32.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Nyrt. atfogd jovedelemkimutatdsdban szereplé egyedi ad6zas el6tti eredmény és a
Tarsasagra vonatkozo érvényes nyereségadokulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az atfogé jovedelemkimutatiasban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségad6 kozotti
kiilonbség levezetése a kovetkezo:

2023. 2022.
eFt eFt
Adoézas elotti eredmény 379.309 177.174
Eredményre jutod, adékulcs (9%) alapjan szamitott ado 34.138 15.946
N’em levon}’lato raforditasok ad6hatasa, adbalap modosito 448 14.672
tételek hatasa
Korabban évek negativ addalapjanak targyévi felhasznalasa - -8.873
Targyévi ado kotelezettség 34.586 21.745
Korabban képzett halasztott adokovetelés leirasa - 8.873
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 34.586 30.618
33. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG
2023. 2022,
Adoézott eredmény (eFt) 344.723 146.556

A kibocsatott, sajat részvények darabszamaval
. ., ) 16.231.071 16.893.503
csokkentett részvények darabszama

Az egy részvényre juté nyereség/veszteség (Ft) 21,24 8,68

ngltott,egy részvényre juto nyereség/ 21,24 8,68
veszteség (Ft)
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség
kozott a targyidészak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy részvényre juté nyereség
meghatarozasanal a bazis idészakhoz hasonléan nem vesz figyelembe korrekcids tényezdt. Ennek
oka, hogy a Tarsasagnal nincs hatalyban 1év6 részvényopciés program.
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34. PENZESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

2023. 2022.

eFt eFt

Bankszamla és pénztar 140.499 190.199
Elkiilonitett, zarolt pénzeszkozok - 30.000
Pénz és pénzegyenértékes 140.499 220.199

35. SZALLITOK

2023. 2022.

eFt eFt

Belfoldi és kulfoldi szallitoi kotelezettségek 49.803 40.989
Osszesen 49.803 40.989

A targyid6szakban szallit6i kotelezettségek kis mértékben névekedtek.

36. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Nyrt. pénziigyi instrumentumai a kovetkez kategériakba sorolhatok:

2023. 2022.
eFt eFt
Pénziigyi eszkozok 9.824.288 10.181.974
Ertékesithetd pénziigyi eszkézék (Available for Sale, AFS) 4.604.949 4.607.949
Tartos befektetések 4.604.949 4.607.949
Kolcsondk és kévetelések (Loans and Receivables, LAR) 5.217.169 5.574.004
Adott kdlcsonok 4,965.191 5.387.191
Vevikovetelések 9.782 9.410
E%yeb .r0V1d1e]aratu l,<ove'felesek, 242196 177 403
elére fizetett nyereségadok
Lejdratig tartandé pénziigyi eszk6zdok (Held to Collect) - -
Hosszu lejaratu pénziigyi kovetelések - -
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi 2.170 21
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL) )
Ertékpapirok 23 21
Szarmazékos ligyletek 2.147 -
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2023. 2022.

eFt eFt

Pénziigyi kotelezettségek 544.618 491.848
Egyéb pénziigyi kételezettségek 534.684 431.672
Szallitéi kotelezettségek 49.803 40.989
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 16.686 -
Rovid lejaratu hitelek, kolcsonok 375.358 339.421
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek éven beliili része 8.710 9.694
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 84.127 41.568
Korelestisdgeh e teso ot anatom FVPL) 2934 60176
Szarmazékos tligyletek - kotelezettségek 9.934 60.176

A Tarsasag az értékesithetd pénziigyi eszk6zok kozott szerepelteti elsddleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat és mas Tarsasagban 1éve részesedéseket.

A Tarsasag a kolcsonok és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevd koveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kolcsondket a forgdeszkozok kozott tartja nyilvdn a Tarsasdg. A kolcsonok és
kovetelések értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kovetéen amortizalt bekeriilési értéken
mutatja be az IFRS-ek szerint Osszedllitott éves beszamoléban a Tarsasag, effektiv kamatldb
modszerrel.

A Tarsasag lejaratig tartand6 pénziigyi instrumentumként (Held to Collect) tartja nyilvan a fix vagy
meghatarozhat6 Kkifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénziigyi eszkodzoket,
amelyeket a Tarsasag pozitiv szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozként tartja nyilvan a
hatérid6s tigyletekhez, swap ligyletekhez kapcsolddd koveteléseket, mig a hasonld tigyletekhez
kapcsolodd  kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségként tartja nyilvan.

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvin minden maés, nem az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetGen szallitoi kotelezettségeket,
kolcson és hitel kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratd kotelezettségeket. A szallitoi
kotelezettségek kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az effektiv
kamatlab médszerével meghatarozott amortizalt bekertilési értéken kertilnek értékelésre.

37. RESZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tarsasagnal a targyidészakban nincs hatalyban 1év6 részvényopciés program és egyéb részvény
alapu juttatdsra sem Kkerilt sor. Ezzel 6sszhangban a Tarsasag pénziigyi kimutatasai sem
tartalmaznak kotelezettséget részvény alapu juttatdsokkal kapcsolatban.
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38. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

38.1. Szerzbdéses és beruhdzdsi kotelezettségek

A Tarsasag nem rendelkezik beruhazasi elkotelez6déssel.
38.2. Vagyonkezeldi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvdllaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegli tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétele) soran
ésszer(i garanciakat vallal a tranzakcidé gazdasagi tartalmanak biztositasara. A vallalt garanciakbol
ered6en a Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem
valoszinisit.

38.3. Egyeéb fiiggd kotelezettségek
38.3.1. Pénzintézeti finanszirozds eszkéz jogcimkorldtozdsai

A PannErgy Nyrt. tagvallalatai altal kotott kiilsé finanszirozasi szerzédés kapcsan torténtek
kiilonboz6 tipusu biztositéknyujtasok (zalogjog, kezességvallalas) a finanszirozé pénzintézetek
felé, a konszolidalt pénziigyi kimutatds vonatkozo, 16. jegyzetében részletezettek szerint. A
PannErgy Nyrt., mint egyedi vallalat a rovid lejaratd hiteléhez 300.000 ezer forint értékben
értékpapir 6vadékot biztosit.

38.3.2. Pdlydzathoz kapcsolddo fiiggd kételezettségvallaldsok

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddé jogszabalyok alapjan az Eurépai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocidlis Alapbél és a Kohéziés Alapb6l szarmazé tdmogatasoknal
2015.januér 1-t6l nem koteles biztositékot nyudjtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb
egy lezart, teljes uizleti évvel és szerepel a NAV koztartozdsmentes ad6z6i adatbazisadban. Ez alapjan
a PannErgy Csoport mentesiil az ilyen, palyazathoz kapcsol6dé biztositéknyujtasoktol valamennyi,
projekt fenntartasi id6szak szakaszaban 1évé palyazatanal.

38.3.3. Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizingek alapjan jov6ben minimalisan fizetendd Osszesitett lizing
kotelezettség Osszegét az alabbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategérianként:

2023. 2022.

eFt eFt

1 éven beliil 8.710 9.694
1 éven tul, de 5 éven beliil 16.686 -
5 éven tul - -
25.396 9.694

Osszesen

A Tarsasag a targyidészak soran a gépjarmiivek operativ lizing/tartds bérleti szerz6déseibdl eredd
jovébeni dijfizetési kotelezettségeit az IFRS 16 standarddal oOsszhangban 1évé lizingek
elszdmolasara vonatkozé szamviteli politikdja alapjan a pénziigyi helyzet kimutatdsban, mint

-
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Y4

kotelezettség mutatja ki, a bérleti szerz6dés targyaul szolgalé gépjarmi eszkozként torténd
bemutatasaval parhuzamosan.

Az IFRS 16 Lizingek standard el6irdsaival 6sszhangban a Tarsasag felmérte a lizing szerzédések
részleteit, és megallapitotta, hogy a fenti lizing dijak nem tartalmaznak megszerzett vagyoni értékli
jog értéket, teljes egészében lizing kotelezettségek.

A Tarsasag nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jellegli, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.

39. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES
39.1. Pénziigyi kockazati tényezék

A PannErgy Nyrt. tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belill arfolyamkockazat, arkockazat, valds érték kamatkockazat, cash flow kamatkockazat,
tovabba a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

39.2. Piaci kockdzat
39.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerzédéses veve partnerei,
akik felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkoz6 megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon
szintén rendelkezik eur6 alapu kotelezettségekkel. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett eszk6zok
és kotelezettségek magukban hordozzdk a devizaarfolyamok, ezen belill az eurd arfolyamanak
valtozasabdl ad6dé kockazatat, amelyet a lehetd legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Nyrt.
lecsdkkenteni, els6sorban azzal, hogy az emlitett euré alapt bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmeriild hitel kotelezettségeket. A Tarsasag a targyidészakban eseti jelleggel
kotott hataridés deviza iigyletet, amellyel mérsékelte a jovoben devizdban felmeriil6
kotelezettségeire vonatkozo pénziigyi teljesitésénél keletkezd arfolyamveszteség kockazatat. Ezek
az lgyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken keletkezett
nyereségek és veszteségek az éves beszamold pénziigyi bevételeiben, illetve pénziigyi
raforditasaiban keriilnek bemutatasra, kiilon részletezve.

39.2.2. Arkockézat
A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
39.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A Tarsasagnal elhanyagolhaté mértékben meriil fel kamatkockazat, mivel kiils6 finanszirozotél
nem vesz igénybe olyan hosszu lejaratu hitelt, igy nincs a futamidd hossza miatti kamatkockazat. A
Tarsasag csak rovid lejaraty, kapcsolt féltél szarmazo hitelekkel rendelkezik.

39.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmaz6 pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevd
partnere nem teljesit valamilyen szerzédéses kotelmet, ez elsésorban a vevék esetleges nem
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fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu tgyfél
részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

Avev6k mindsitésénél a Tarsasag a vevo hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi
adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével a PannErgy Nyrt. Pénziigy
és Treasury csoportja hatdrozza meg. A Tarsasdg a hitelkeretek felhasznaldsat rendszeresen
figyelemmel kiséri, a vevék minden esetben atutalassal fizetnek vasarlasaikért. A beszamolasi
id6szak alatt hitelkeret-tillépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem
varhatd veszteség. A vev0i tartozasok (kinnleviségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele
egyenként, vevénként torténik.

39.4. Likviditdsi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd eréforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditAsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a
Tarsasag hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusahoz igazod¢ alakitdsa 1évén valdsitja meg. A cash flow eldrejelzést a PannErgy Nyrt.
Pénziigy és Treasury csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi
kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordilé elérejelzéseket a miikodéshez sziikséges
megfelel6 pénzeszkoz allomany biztositdsa érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag ne
lépje tal hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé vallalt addéssagszolgalati
mutatdészamokat. Ezek a szallitéi tartozasok pénziigyi rendezésére, hitel torlesztésekre és
szerzddéses és egyéb bevételek tervezésére épilé cash flow el6rejelzések figyelembe veszik a
PannErgy Nyrt. pénzligyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatészamok betartasat, a kiilsd
szabalyoz6i vagy jogi el6irasokat.

A szallit6i tartozasokon tdl az egyéb rovid lejaratil kotelezettségek a jellegiiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow el6rejelzésekben, azaz ado6- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kotelezettségek a
mogottes szerzédéses, dokumentacids tartalomnak megfelel id6pontban, de legkésébb egy éven
beliil keriilnek pénziigyileg rendezésre.

39.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megoérizze a folyamatos miikodés képességét,
annak érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson, és egy optimalis t6keszerkezetet
tartson fenn a t6kekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag a t6keszerkezet fenntartasa vagy
korrigalasa érdekében dont a tulajdonosoknak Kkifizetett osztalék 6sszegérél, a tulajdonosoknak
torténd téke visszafizetésérdl, illetve szintén a t6keszerkezethez kapcsoléddan donthet uj
részvények kibocsatasardl vagy eszkozok értékesitésérol. A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasag
megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran a
Polgari Torvénykonyvrol szolé 2013. évi V. torvény elbirasait koveti figyelemmel. A sajat tokét,
illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat mutatja. A sajat téke pozitiv, a
targyidészakban és az azt megel6z6 évben is jelentésen meghaladja a jegyzett t6két.
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2023. 2022.

eFt eFt

Jegyzett toke 400.000 400.000
Sajat t6ke 6sszesen 9.562.347 10.027.147
Sajat toke / Jegyzett t6ke aranya 23,91 25,07

39.6. Pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kdtelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvényli nettd elszdmolast megdallapodas vagy hasonld megéallapodas targyat képezd
pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek esetében a Tarsasdg és a masik fél kozott létrejott
megallapodasok az adott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd elszamolasat abban az
esetben teszik lehetdvé, ha mindkét fél a nett6 elszamolds mellett dont. A PannErgy Nyrt-nél ilyen
jellegli megallapodds és dontés nem sziiletett, ennek hidnydban a pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek elszamolasa brutté alapon torténik.

39.7. Jarvdny kockdzat és haborus kockdzat

A korabbi években vilagjarvanyt okozé virushelyzethez hasonlé jovébeni potencialis pandémiak
altal okozott human és gazdasagi varhaté hatdsok a tdrsadalom és gazdasagi élet kiilonboz6
teriileteire és részvevdire kovetkezményekkel jarhatnak. A 2020-21-ben tapasztalt eseményekhez
hasonlé esetben azok hatasa teljes mértékben nem megbecsiilhetd, igy tovabbra is kockazatot
hordoz magaban. A Tarsasag tevékenységét - annak jellegéb6l adddodan - varhatéan korlatozottan
befolyasoljak jovébeni jarvanyoknak a jovében varhato esetleges negativ kovetkezményei.

A 2022-ben Oroszorszag és Ukrajna kozott kitort haboru kozvetett gazdasagi hatasai (elsésorban
az energia piacokon okozott jelentds kilengések altal) a bazis id6szakban és targyidGszakban is
érintették a Tarsasagot, azonban csak korlatozott mértékben.

Az Eurépai Unio6 és egyéb nemzetkozi felek a haboru kapcsan kilonboz6 teriileteken széleskord,
atfogd gazdasagi és egyéb jogi szankciokat léptetett életbe Oroszorszaggal szemben az elmult
években és varhatéan a jov6ben is. Mind a habordinak, mind az életbe léptetett és a jovOben
elrendelt szankcioknak érezhet6 kozvetlen és kozvetett gazdasagi kovetkezményei vannak és
lehetnek a PannErgy miikodési kornyezetére. A jov6beli kovetkezmények, hatdsok meghatarozasa
ajelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok készitésekor nem megbecsiilhetd. A Tarsasag miikodését
- arendelkezésre all6 informaciok alapjan — varhatéan csupan korlatozottan befolyasoljak a habort
esetleges jovébeni negativ kovetkezményei, mivel

- aTarsasag orosz vagy ukran vevdi, szallitoi, finanszirozai kitettséggel nem rendelkezik;
- az orosz-ukran habortnak a Tarsasag targyidészaki bevételeire, az eszkozok értékelésére,
beruhdzasaira nincs kézvetlen, szignifikans hatasa.

A fentieken tul fontos kiemelni, hogy a Tarsasag geotermikus h6termel6 tevékenysége kozvetleniil
hozzajarul Magyarorszag kiilsé piaci szerepléknek és koriilményeknek kitett energiafiiggésége
csokkentéséhez.

-
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A PannErgy Nyrt. az el6z6 idészakhoz hasonléan a targyidészakban is az Eurépai Ertékpapir-piaci
Hat6sag (ESMA) ajanldsainak megfelelGen jart el a rendkiviili események (habort és jarvany)
okozta, a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira gyakorolt hatdsainak bemutatdsara vonatkozo6an. Az
ajanlasoknak megfelel6en a Tarsasdg nagy hangsulyt fektetett és fektet az iizleti folytonossag
tervezésére, minden kritikus miikddési teriileten rendelkezik vészhelyzeti tervvel, amely alkalmas
a sziikséges iizletmenet-folytonossagi intézkedések meghozatalara.

Az ESMA nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6 ajanlasaival 6sszhangban a Tarsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci kibocsaté a piaci visszaélésrél szolé rendeletek szerinti atlathatésagi
kotelezettségekkel Osszhangban a lehet6 leghamarabb koézzétesz minden olyan lényeges
informaciét, amely az orosz-ukrdn hdboruds helyzet, pandémia vagy egyéb nem vart esemény
okozott, a Tarsasag vagyoni, jovedelmi, pénziigyi helyzetére, miikodési tevékenységére és
kilatasaira, terveire vonatkozik.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az alabbi informaciékat publikalja a 2023. évre
vonatkoz6 konszolidalt pénziigyi kimutatdsaban az orosz-ukran haboru és korabbi jarvanyhelyzet
kapcsan:

A Tarsasag 2023. évi egyedi pénziigyi kimutatdsdban szerepld adatokat materidlisan nem
befolyasoljak sem a jelenleg is tarté ukran-orosz haborus események, sem a kordbbi években
kezd6dott pandémia események, amelye a targyidészakban normal jarvanyos megbetegedéssé
valtozott.

39.8. Klimavdltozds negativ hatdsainak kockdzata

A Tarsasag tevékenységét a klimavaltozds negativ hatdsai kozvetleniil nem befolyasoljak
szamottevéen, nem gyakorolnak jelents hatast a bevételekre, kockaztatva azok jelenlegi pénziigyi
kimutatasokban kimutatott szintjén. Ezenkiviil elmondhaté, hogy a Tarsasag tevékenysége
klimavaltozds semleges abbdl a szempontb6l, hogy a f6tevékenységet jelentd geotermikus
hétermeléshez és értékesitéshez sziikséges eszkdzok hasznalhatosagat, értékét a klimavaltozas
potencidlis negativ hatisai semmilyen szempontb6l nem befolyasoljadk. A Tarsasagnal nem
szlikségesek tobblet beruhazasok a klimavaltozas negativ hatasainak Kkikiiszobolésére, ezzel
kapcsolatban tobblet (pl. karbantartasi) koltségek sem meriilnek fel.

Mindezen tul fontos megemliteni, hogy a PannErgy Csoport - mint a térség meghatarozo,
geotermikus ho6t hasznosité tarsasaga - stratégidjanak kozéppontjaban szerepel, hogy
kornyezetbarat, magas Uzembiztonsagi szolgaltatasaival jelent6s szerepet vallaljon a
klimavaltozas megakadalyozasaban, kornyezetkimélé beruhazasaival jelentésen csokkenthetdvé
valhatnak az energetikai jellegli kiadasok. A PannErgy Nyrt. tiszta és megujuld energetikai
megoldasokkal a jovat épiti, generdcidknak ad lehet§séget az értékteremtésre a kornyezetvédelem
és fenntarthatdsag elveinek érvényesitése mentén. A Tarsasag célként tiizte ki, hogy a geotermikus
energia hasznositasaval olyan piacvezet6 szerepet toltson be a kozép-kelet-eurdpai régidban,
amellyel gazdasagi és fenntarthat6sagi szempontbdl is jelentds 6kologiai értéket képvisel most és a
jovében egyarant. A PannErgy klimavaltozads negativ hatdsait enyhit6, megakadalyozé
kornyezetvédelmi stratégiaja az Uzleti Jelentés 5. A PannErgy Csoport stratégidja, kérnyezetvédelmi

célok fejezetében keriil kifejtésre.

-
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A Tarsasag a klimavaltozassal és kornyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenységével kapcsolatban
az ESMA ajanlasa a kovetkezd informacidkat teszi kozzé konszolidalt pénziigyi kimutatasai
részeként:

- megujul6 energiatermel6ként karbonmegtakarit6 tevékenységet folytat;

- a tbézsdei tarsasagokra vonatkoz6 eldirdsokkal dsszhangban 6nall6 ESG/Fenntarthatdésagi
jelentést készit a GRI Global Reporting Initiative, GRI Universal Standards 2021 el6irasaival
0sszhangban;

- a 2023. évre vonatkozé ESG/Fenntarthatosagi jelentés jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasokkal egyidejlileg keriil kozzétételre,

- az ESG/Fenntarthatésagi jelentésben a karbonmegtakaritdsra, karosanyag kibocsatasra
vonatkozé informacidk részletesen Kifejtésre keriilnek, a feltételezések kiértékelésével és
kozzétételével;

- a 2023 évre vonatkoz6 ESG jelentésben szerepl6 nem pénziigyi informaciék 6sszhangban
vannak jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld informaciékkal;

- jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak kornyezetvédelemhez,
klimavaltozashoz kapcsoléddan Kképzett céltartalékra, fiiggé (contingent) kovetelésekre,
kotelezettségekre, kornyezetvédelmi célu eszkozokre, azok értékvesztésére, kornyezetvédelmi
célu beruhazasok-befektetések litemezésére, pénziigyi hatasaira vonatkozo informacidkat;

- A Tarsasdg nem érintett zo6ld finanszirozasi programban, nem rendelkezik hosszu tava
z0ldaram vasarlasi megallapodéasokkal (Power Purchase Agreement);

- A Tarsasag megujuld energia termeld, karbonmegtakarit6é jellegli tevékenysége alapjan a
beszamoloban nem szerepelnek karbonkreditre, megujulé energia tandsitvanyra vonatkozé
informacidk, ilyen jellegli kdrosanyag kibocsatasi kompenzaciokra a Tarsasag esetében nincs
sziikség.
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40. RESZESEDESEK (KOZVETLEN ES KOZVETETT)
40.1. A tdrsasdg konszoliddcioba bevont lednyvdllalatai

A Téarsasag, mint anyavéllalat konszolidacidba bevont leanyvallalatai és az azokban fennalld
kozvetlen és kozvetett tulajdoni aranyok a kovetkez6k 2023. december 31-én:

Tulajdoni Tulajdoni Szavazati

Tﬁrz(srtrij;‘; hanyad (%) hanyad (%) jog l;(::r‘l,soz:l);isd::;ﬁl;:
Kozvetlen Kozvetett (%)

pannErey Ceotermikus 2.072,70 100,00 - 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 - 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6,10 - 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 - 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog aranyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt.
lednyvallalatokban fenndll6 koézvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjdk. A
konszolidaciéba bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozott nincs eltérés. Az anyavallalat
PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-ben, a
Csoport szakmai iranyitéd tarsasagaban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak.

A Tarsasag a fenti, konszolidaciéba bevont lednyvallalatokon tul nem rendelkezik mas gazdasagi
tarsasagban a Polgari torvénykonyv gazdasagi tarsasagokra vonatkozd rendelkezései szerint
tobbségi befolyassal, mindsitett tobbségi befolyassal.

40.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A targyid6szakban az alabbi, befektetéseket és részesedéseket érint6 tranzakciok torténtek:

A PannErgy Nyrt. 2022. november 3-an alapitotta meg a Geo2Business Kft-t, amelynek 100%
részesedését 2023. december 18-an csoporton beliil értékesitette leanyvallalatdnak a PannErgy
Geotermikus Erémiivek Zrt.-nek, igy mar csak kozvetett részesedése van a tarsasagban.
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41. SZEGMENS BESZAMOLO

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikddési szegmenseket kell bemutatnia. A PannErgy
Nyrt. egyedi, EU IFRS-ek szerint készitett beszamoldjaban egy miikodési szegmens (Vagyonkezelés)
azonosithato, ebbdl kifolydlag a Tarsasagnak a gazdalkodo egység egészére vonatkozo kozzétételi
kovetelményeknek sziikséges megfelelnie. A Tarsasag esetében ez azt jelenti, hogy a Vagyonkezelés
szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a gazdalkodé egység egészére vonatkozo pénziigyi
informaciékkal, amelyek jelen Eves beszamol6ban megfelel6en bemutatasra keriilnek.

42. BAZISIDOSZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Nyrt. a 2023. évre vonatkozd egyedi pénziigyi kimutatasaiban, beszamoldjdban
szerepld bazis adatok megegyeznek a 2022. évre vonatkozo egyedi pénziigyi kimutatdsokban, éves
beszamoldban szereplé adatokkal.

43. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL
43.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tortént tranzakciok

A PannErgy Nyrt. menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek
folyamatos, iizletviteli tanacsadas jelleg, illetve gépjarm{ tartés bérlet jellegii szolgaltatasokat
nyudjtanak a PannErgy Nyrt-nek. Ezeknek a szolgaltatasoknak a 2023. évi értéke 97.378 ezer forint
volt, ebbdl az lizletviteli tanacsadas szolgaltatasok 79.911 ezer forint 6sszegben, mig a gépjarmi
tartds bérleti szolgaltatasok 17.467 ezer forint értékben meriiltek fel.

43.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A Tarsasagnal a kovetkezd kapcsolt felekkel lebonyolitott tranzakci6ik jelentkeztek a 2023. évben:

Kapcsolt féllel folytatott tranzakciok adatai 2053 t ZOEFZ t
Ertékesités kapcsolt félnek 1 901.835 612.796
- Kapcsolt lednyvdllalatnak 900.515 611.227
- Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdgnak 1.320 1.569
Beszerzés kapcsolt féltdl 2 164.206 111.153
Kapcsolt lednyvdllalattol 66.828 32.600
Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdgtdl 97.378 78.553
Kovetelés kapcsolt féltdl 5.166.997 5.541.150
Kapcsolt lednyvdllalattdl 5.166.871 5.541.150
Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdgtdl 126 -
Kotelezettség kapcsolt féllel szemben 435.205 46.301
Kapcsolt lednyvdllalat felé 428.506 40217
Csoport menedzsmentjével tulajdonosi kapcsolatban dllé tdrsasdg felé 6.699 6.084

1Ebb61 870.823 ezer forint pénziigyi bevételként kimutatott, kapcsolt félt6] szarmazo6 kamat.
2Ebbd] 33.809 ezer forint pénziigyi raforditasként kimutatott, kapcsolt fél felé szamitott kamat.
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43.3. Kapcsolt feleknek adott kélcsondk, kapcsolt féltél kapott kélcsénék

A PannErgy Nyrt. 2023-ban és 2022-ben az alabbi, kapcsolt feleknek nytjtott kolcsont. A vezetdség
részére nem tortént kolcson folyodsitas.

2023. 2022.

eFt eFt

Adott kolcson nyitd allomany 5.387.191 5.795.143
Kolcson folydsitas kapcsolt félnek 11.500 68.000
Kapcsolt fél torlesztése 433.500 475.952
Kapcsolt félnek kdlcson elengedés - -
Adott kolcson zaro allomany 4.965.191 5.387.191

A Tarsasag kapcsolt félnek nyujtott kolcson adllomanya a targyidészak soran 422 ezer forint
értékben csokkent.

A targyid6szak végén kapcsolt félt6l szarmazo, a Tarsasagnak nyujtott kdlcsonok nyilvantartasa:

2023. 2022.

eFt eFt

Kapott k6lcson nyit6 allomany 39.421 -
Kolcson folydsitas kapcsolt féltdl 346.937 39.421
Kapcsolt fél felé torlesztés 11.000 -
Kapcsolt fél kolcson elengedése - -
Kapott k6lcson zaré adllomany 375.358 39.421

A Tarsasag kapcsolt féltdl igénybevett kdlcson dllomdanya a targyidészak soran 335.937 ezer forint
értékben novekedett, a csoport szintii cash-flow folyamatokkal 6sszhangban.

43.4. Kulcsfontossdgu vezet6k dijazdsa

A kulcspoziciéban 1év6 vezet6k, a Tarsasag Igazgatotanacsanak tagjai, valamint a Tarsasag és a
jelent6sebb  leanyvallalatok  stratégiai  dontéshozatalaban részvevé  alkalmazottainak
kompenzacioja az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo kézzétételek standardban foglalt kompenzacié-
kategoridknak megfeleléen az aldbbiak szerint alakult (a tdbladzat az adott évben Kkifizetett
Osszegeket tartalmazza):

2023. 2022.

eFt eFt

Rovid tavd munkavallaléi juttatasok 24.775 13.860
Végkielégitések - -
Részvényalapt juttatasok - -
Osszesen 24.775 13.860

A Tarsasag 2023. aprilis 28-i kozgytilésén a 7./2023. (IV.28) szdmu Igazgatotanacsi hatarozataval
az Igazgatoétanacs elnokének tiszteletdijat 195.000 forint/hé 6sszegben, a tobbi igazgatotanacsi tag

-
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dijazasat 155.000 forint/h6 6sszegben allapitotta meg 2023. 4prilis 29. napjatdl kezdédben, azaz
nem tortént valtozas az el6z6 évi vezetdségi dijazashoz képest.

A Tarsasag a miikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal 2022. decemberétdl rendelkezik, a
vezérigazgatd személyében, aki munkavallaloként latja el a feladatait.

A tiszteletdijon kiviil egyéb hosszu tavu juttatas, részvény alapu Kifizetés a vezet6ség felé nem
tortént a targyidészakban és az azt megel6z6 bazis id6szakban sem. A Tarsasag nem tart nyilvan
nyugdijazashoz kapcsoléddan vallalt kotelezettségeket sem a jelenleg, sem a multban vezet§ségi
poziciét betoltott személyek felé.

44. EGYEBINFORMACIOK
44.1. Targyévi eredmény felhaszndldsra, osztalék jovahagydsra vonatkozo javaslat

A Tarsasag targyévi addzott eredmény felhasznalasara, osztalék jovahagyadsara vonatkozo,
Igazgatotanacs altal elfogadott, Kozgylilés elé terjesztett javaslata a kdvetkezd:

A PannErgy Nyrt, mint egyedi Tdrsasdg EU IFRS-ek szerinti egyedi tdrgyévi nettd eredménye 344.723
ezer forint nyereség, a mérlegf6dsszeg 10.107.706 ezer forint.

A Tdrsasdg rendkiviili- és eqyéb tdjékoztatdsokat tesz kozzé a hatdlyos jogszabdlyok alapjdn
a részvényeseket érintd informdciok tekintetében, amelyek megtekinthetdk tobbek kézott a
Tdrsasdg és a Budapesti Ertéktdzsde honlapjdn.

A Tdrsasdgnal mikédé Audit Bizottsdag megvizsgdlta a Tdrsasdg beszdmoldit és a
kényvvizsgdléi jelentéseket, tovdbbd a Tdrsasagndl miikédé pénziigyi beszdmoldsi
folyamatokat, amelyeket elfogadhaténak itélt meg.

Az Igazgatdtandcs mérlegelve a 2024-as vdrhaté beruhdzdsi lehetdségeket és igényeket, a
biztonsdgos és prudens miikddéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes eszkozszint
szlikségességét, iqy a pénziigyi és miikédési stabilitds magas szintl és rugalmas fenntartdsdt,
osztalékfizetést nem javasol, igy az addzott eredményt teljes egészében eredménytartalékba
javasolja helyezni.”

44.2. Koényvvizsgdlatra vonatkozo adatok

A 2000. évi C. torvény a Szamvitelrdl vonatkozd rendelkezései alapjan a PannErgy Nyrt.
konyvvizsgalatra kotelezett, a Tarsasag EU IFRS-ek szerint elkészitett egyedi és konszolidalt
pénziigyi kKimutatasait (beszamoldjat) is fiiggetlen konyvvizsgalo ellenérzi.

A konyvvizsgalatot a targyidészakban a BLUE RIDGE AUDIT HUNGARY Kft. (cime: 1026 Budapest,
Sodras utca 5. 2. emelet 1., adészdma: 13076858-2-41, cégjegyzékszam: 01-09-717568, MKVK:
004410) végzi, az alairé konyvvizsgalé Merkel Gabor (kamarai tagsagi szdma: 007363, cime: 1138
Budapest, Jakab Jézsef utca 21. 2. emelet 7.).

A konyvvizsgalé a targyévi iizleti évre vonatkoz6 konyvvizsgalataért 8.650 eFt dijat szamitott fel,

ezen kiviil mas (egyéb bizonyossagot nyujtd szolgaltatasért, addtanacsadoi szolgaltatasét, egyéb
szolgaltatasért) dijat nem kapott a Tarsasagtol.
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44.3. A beszamolo készitéséért felel6s személy

A PannErgy Nyrt. konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért, a
beszamol6 elkészitéséért a PannErgy Nyrt. / PannErgy Csoport szamviteli vezet6jeként Ivanka
Jozsef, IFRS és Vallalkozasi szakteriileten regisztralt mérlegképes konyvelé a felel6s
(igazolvanyszama: 168953, lakcime: 1163 Budapest, Bronz utca 31/A).

44.4. A Tdrsasdg tobbségi befolydssal rendelkezdéi tagjai

A PannErgy Nyrt. nyilvdnosan m{ikod6 részvénytarsasag. Osszhangban az Uzleti jelentés 7.2. A
Tdrsasdg 5% feletti tulajdonosai 2023. december 31-i dllapot szerint fejezetének tartalmaval a
Tarsasagnak nincs tobbségi befolyassal, ezen beliil mindsitett tobbségi befolyassal rendelkez6
tagja, igy ilyen tag nevére, székhelyére, szavazatainak ardnyara vonatkozé informéaciok kozzététele

nem sziikséges.
44.5. A Tdrsasdagban cégjogi képviseletét ellato személyek

A Tarsasag felett a cégjogi képviseletet az Igazgatotanacs tagjai gyakoroljak az alabbiak szerint, 6k
jogosultak az éves beszamolé alairasara:

Megbizas Alairasi

Név Beosztas Lakcim kezdete jog

Gyiméthy Dénes IT tag, EIndk 94501 Komarno, Medercska ul. 748/73.  2007.08.31.  6nallé

Gyimothy Katalin ~ IT tag 8220 Balatonalmadi, Somfa utca 4. 2016.04.28. egyiittes
Juhasz Attila IT tag 2251 Tapio6szecsd, Rakoczi ut 6. 2007.08.31. egyiittes
Rencsar Kalman IT tag 6320 Solt, Posta utca 51. 2020.04.30. egyiittes
Briglovics Gabor IT tag 2483 Gardony, Barabas Miklés utca 10. 2021.04.16. egyiittes
. Munkavallalo, s ..
Jaksa Istvan L . 1222 Budapest, Nap utca 28-30. 2. ajt6é 2024.02.13. egyiittes
vezérigazgatd

44.6. A Tdrsasdg egyéb jelentéstételi kotelezettségei

A PannErgy Nyrt, mint éves beszamoldjat [FRS-ek szerint 0sszeallité vallalkozé a 2000. évi C.
torvény a Szamvitelrdl jogszabaly 114/1. § (3) fejezetében szerepl ,Kormanyok részére fizetett
Osszegekrdl sz0l6 jelentés” készitésére nem kotelezett, mivel tevékenysége nem tartozik bele a
jogszabalyban hivatkozott Eur6pai Unié parlamenti és tanacsi iranyelvekben (1893/2006/EK és
2013/34/EU) definialt nyersanyag-kitermeld iparagban miikodé vallalkozas kategoridba.

A Tarsasag a fent hivatkozott szamviteli torvény 114/1. § (3) fejezete és az abban hivatkozott VI/B.
fejezete alapjan tarsasagiadé-informacidkat tartalmazo jelentés elkészitésére kotelezett. Ezt a
jelentését a PannErgy Nyrt, mint a PannErgy Csoport legfels6bb szintli, a csoport 6sszevont
(konszolidalt) pénziigyi kimutatasait készitd tarsasag elkésziti és az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldval kozzétételével és letétbe helyezésével egyidejiileg nyilvanossagra hozza.

44.7. A Tdrsasdg székhelye, internetes honlapjanak cime, elérhetésége

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, 1112 Budapest, Boldizsar utca 2. (Budapest One
Irodahdz D. torony. 8. emelet) alatt taldlhat6. A Tarsasag egyedi és konszolidalt pénziigyi
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kimutatasai, beszdmoldja a székhelyen megtekinthet6, illetve a Tarsasag honlapjan is elérhet6
(https://www.pannergy.com).

45. A BESZAMOLO FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A beszamol6 forduldnapja utdn nem torténtek olyan lényeges események, jelentds folyamatok,
amelyek hatast gyakorolnanak a Tarsasag 2023-as lizleti évére, az erre az idG6szakra vonatkozo
beszamoldban szereplé eredmény és mérleg adatokra.

Az éves beszamold fordulénapja utdn tortént események hivatkozasat tartalmazza a tablazat, a
teljes informacid hozzaférhet a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Datum

Hir tipusa

Targy, rovid tartalom

2024. marcius 12.

Rendkiviili tajékoztatas

Kozgytlési el6terjesztések

2024. marcius 3.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. februar 29.

Rendkiviili tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2024. februar 23.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. februar 18.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. februar 11.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. februar 4.

RendKkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. februar 1.

Rendkiviili tajékoztatas

Szavazati jogok, alaptéke

2024.januar 28.

RendKkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. januar 21.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. januar 15.

Rendkiviili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2024.januar 14.

RendKkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok

2024. januar 6.

Rendkiviili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakciok
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46. AKOZZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétandcsa 2024. marcius 26-én hagyta jova és
engedélyezte a kozzétételliket.

Gyimédthy Dénes
Igazgatdétanacs képviseletében
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PannErgy Nyrt.
Uzleti jelentés
2023.

A PannErgy Nyrt. EU IFRS szerint készitett

éves beszamolodja alapjan

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag

hivatalos egyedi beszamoldja, az a vonatkozd

jogszabalyok alapjan ZIP (azon belil XHTML-XBRL)

L formatumban elkészitett és kozzétett Konszolidalt

Budapest, 2024. marcius 27. pénziigyi kimutatasokhoz keriil csatolasra. A mellékelt pdf
jelentés tartalmilag teljesen megegyezik a ZIP (azon beliil
XHTML-XBRL) formatumban publikalt Konszolidalt
pénziigyi kimutatasokhoz csatolt egyedi beszamold

tartalmaval.
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1. VEZETOI 6SSZEFOGLALO (PANNERGY CSOPORTRA VONATKOZOAN)

Konszolidalt EBITDA célok szintjén - a kedvezdtlen iddjardsi kériilmények ellenére

A bazisid6szakra jellemz6, ellatdsi bizonytalansagban, armozgasokban, volatilitasban jelentkezd
energiapiaci helyzet a targyid6szakra mérsékldott. Ett6] fliggetleniil a 2023-as év a PannErgy, mint
megujuld energiatermeld, jelent6s kdrosanyag megtakarité Tarsasag szamadra ujabb kihivasokat
hozott. A bazisidészakkal és a korabbi évek atlagos iddjarasaval 6sszehasonlitva az id&jarasi
koriilmények, els6sorban az év eredményesség szempontjabol Kkritikusnak tekinthetd atmeneti
id6szakaiban nagyon kedvezo6tleniil alakultak a flitési potencidl szempontjabol, ami negativan
hatott a konszolidalt héértékesitésre. Szintén negativan hatott a bevételekre a Miskolci Projekt
harmadik termel6 kuttal valé bovitésének 2024-es évre vald halasztasa, mely tobbletkapacitas
belépésével a Tarsasag a targyidészak utols6 hénapjaiban mar szamolt. Ezen kedvezétlen
idéjarasi és beruhazas elérehaladasi koriilmények ellenére is megkozelitette a Tarsasag a
targyidészakra megfogalmazott, részvényesi értékteremtéssel dsszhangban 1évé céljait,

amely a targyidészakban is a konszolidalt héértékesitési mennyiség és EBITDA tervek
elérését jelentette.

Az ut6bbi idészakban mar Magyarorszagon is megtapasztalhat6 széls6séges idéjarasi anomalidk a
szélesebb tomegek szamara is egyértelmiibbé teszik a fenntarthatdsagi és kornyezetvédelmi
szempontok el6térbe kertilésének fontossagat. A jovoben ezekre a teriiletekre varhatéan minden
gazdasagi szereplének a korabbiaknal jobban kell fékuszalnia.

A Tarsasag zoldenergia termelési tevékenységének fenntarthatdsagra, kornyezetvédelemre
gyakorolt pozitiv hatasai még inkabb megkérddjelezhetetlenné tették a PannErgy Csoport
fotevékenységét jelentd geotermikus energiatermelés létjogosultsagat. Ezen tulmenden az
elmult években tapasztalhaté ellatds bizonytalansadgok kapcsan is felismerésre keriilt, hogy a
PannErgy altal termelt geotermikus energia kivaléan alkalmas lehet a fenntarthat6sagi,
kornyezetvédelmi célok teljesitésén til Magyarorszag fosszilis energiafiiggéségének
mérsékléséhez.

A kedvezétlen id6jarasi és kapacitasi feltételrendszerhez optimalizalt miikodésnek koszonhet6en
a PannErgy Csoport 2023. éves miikodésében elért konszolidalt héértékesités 1.705 TJ,
amely mennyiség csupan 4%-kal miulja alul a bazisidészak 1.785 T] teljesitményét és 5%-

kal marad el a targyiddszakra megfogalmazott 1.790 T]J tervtol.
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A grafikon a miskolci, gydri, szentldrinci és berekfiirddi projektek dsszesitett értékesitett hdmennyiségét tartalmazza havi

bontdsban
2019 2020 2021 2022 2023 2023 TERV 2024 TERV
Janudr 209999 209678 221966 197923 232696
Februér 203484 213 B55 194173 199 600 193 989
Marcius 2156932 189 195 211762 209 267 211 365
1. negyedév 629176 612728 627 901 606 790 638 050 627 259 634 509
Aprilis 160548 130407 192053 207 861 192 834
Majus 129300 89190 96333 78637 92125
Jlinius 50780 53394 38595 58955 56 645
2. negyedév 340628 272991 326981 345 453 341604 322084 340612
Jilius 52 406 45 297 42919 56299 50385
Augusztus 42 415 39205 48023 54838 50659
Szeptember 63731 64 096 53870 90033 53 905
3. negyedév 158 552 148 598 144812 201170 154 949 193174 166 451
Oktébher 159 888 136 460 180427 179453 133450
Novermnber 206 686 205417 197 872 224 871 208031
December 221248 225688 221198 226770 229190
4. negyedév 587 822 567 565 599 497 631094 570671 647 180 631543
EV OSSZESEN 1716178 1601882 1699190 1784507 1705274 1789697 1773116

Ertékesitett tény és terv konszolidalt hémennyiség GJ-ban

poa

A Tarsasag konszolidalt arbevétele a mérsékeltebb héértékesitési adatok ellenére 9.668
millié forintra novekedett, elsésorban a megemelkedett termel6i héarak miatt, 35%-os
pozitiv valtozast mutatva.

Az arbevétel tevékenységek, szolgaltatasok szerinti részletezése alapjan megallapithatd, hogy a
héértékesitésbdl szarmazo arbevétel 48%-kal emelkedett az el6z6 évhez képest, ez 2.992 milli6
forint arbevétel n6vekményt jelent. Ennek oka els6sorban a bazisidészakhoz és a targyidészak
egyes iddszakaihoz kothet6 - jelent6sen megnoévekedett - villamosenergia koltségek, mint
tavhétermeléshez kapcsolodo indokolt koltségek hatdsagi arazason keresztiili elismerése.

A Kkonszolidalt brutté fedezet kiemelkedé 45%-0s novekedésénél értékelendd, hogy a
targyévi kozvetlen jellegii céltartalékképzés nem brutté fedezeti szinten, hanem egyéb
raforditasként lett figyelembe véve. A konszolidalt brutté cash-flow-nal hasonlé jelentsen
pozitiv, 28%-0s javulasi - nominalisan 1.070 milli6 forint - tobblet jelent meg a bazisidészakhoz
képest.

-
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Az igazgatasi és altalanos koltségek, valamint az egyéb eredmény egyiittes hatasaként -965
milli6 forint raforditas keletkezett, szemben a bazisidészak -202 millié forintos értékével. A két
id6szak kozotti negativ valtozas elsésorban a bazisidészakban felmertilt egyszeri bevételek (targyi
eszkoz értékesités és kapott jelentds kartéritések), illetve a targyévi céltartalékképzés eredménye.
Ezeket a tételeket Kisziirve, a targyévi és bazisidészaki 6sszérték, organikus valtozast
képvisel.

A Tarsasag 2.078 millié forint Osszegli, az el6zd évi szintet 10%-kal meghaladdé miikodési
eredményt ért el a targyidészakban.

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 3.930 millié forintot ért el, 6sszhangban a 2024.
januar 15-én kozzétett 2023. IV. negyedévi termelési jelentésben szereplé 2023-as EBITDA
tartomany varakozassal, amely 3.950 - 4.150 millié forintos EBITDA terv tartomanyanak alsé
hatarértéke kozeli gazdasagi eredményt vetitett el6re. Ez a targyévi konszolidalt EBITDA érték 9%
javulast mutat az el6z6 évhez képest, 318 millio forinttal meghaladva a bazis év 3.612 milli6é
forintos EBITDA eredményét. A targyiddszaki EBITDA teljesitményt 41%-os EBITDA hanyad
mellett sikeriilt elérni.

A tervekhez szorosan kozelits, az elmult évek ndvekedését folytatd, magas szintii EBITDA
teljesitményt bels6 tényez6ként az el6z6 iddszakok és targyid6szak kapacitasb6vits, hatékonysag-
és lzembiztonsagnoveld beruhazasai, valamint a hatékonysagot fokuszba helyezé operativ
miikodés és gazdalkodas segitették, jelentésen ellenstlyozva a targyidészak kedvezétlenebb, a
PannErgy szamara csoport szinten mérsékeltebb fiitési potencialt képviseld id6jarasi koriillményeit
és a tervezésnél mar 2023. végére miikodé kapacitasként figyelembe vett harmadik miskolci
termel6 kut elkésziiltét.

A Tarsasag -241 millio forint pénziigyi veszteséget szenvedett el a targyid6szakban, ami 239 millié
forint javulast jelent a bazisidészaki 480 millié forint pénziigyi veszteséghez képest. A javulast
els6sorban a targyidészaki deviza arfolyamvaltozasok atértékelésre gyakorolt hatasa, valamint a
csoportszinti cash-flow folyamatokkal osszhangban tortént rovid tavid, alacsony kockazatu
befektetések arfolyam és kamat bevételei okoztak.

A Tarsasag 1.716 milli6 forint konszolidalt nett6 nyereséget, mint addézott eredményt ért el
2023-ban, jelent6sen, 31%-kal meghaladva a bazisid6szak 1.310 milli6 forintos konszolidalt
nyereségét.

F6bb eredményadatok (milli6 forint)

Ertékesités arbevétele 9.668 7.145
Ertékesités kozvetlen koltségei -6.625 -5.047
Brutto fedezet 3.043 2.098
Brutto cash-flow 4.883 3.813
Brutto cash-flow hanyad 51% 53%
Igazgatasi és altalanos koltségek -688 -582
Egyéb bevételek és raforditasok -277 380
Miikédési eredmény (EBIT) 2.078 1.896
EBITDA 3.930 3.612
EBITDA hanyad 41% 51%
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Pénziigyi miiveletek eredménye -241 -480
Adézas eldtti eredmény 1.837 1.416
Konszolidalt, targyiddszaki netté eredmény 1.716 1.310
Sajdt téke ardnyos nyereség (ROE) % 15% 12%
Arbevétel ardnyos nyereség (ROS) % 18% 18%
1 torzsrészvényre juté eredmény (Higitott EPS) (forint) 112 82

A Tarsasag vezetése a 2024. iizleti évre vonatkozdéan, 3.900 - 4.100 millié forintos
konszolidalt IFRS szerinti EBITDA terv tartomanyt hataroz meg, megegyezéen a 2023. IV.
negyedévi Termelési jelentésben szerepeltetett informacidékkal.

Ez a 2024-es EBITDA terv tartomdany tartalmazza a Miskolci Projekt harmadik termel$ kutjanak
2024. masodik félévi sikeres lemélyitését és varhatéan a 2024/2025-0s tavfiitési szezon
megkezdéséig vald csatlakoztatasat. A 3.900 - 4.100 millié forintos konszolidalt IFRS szerinti
EBITDA terv tartomany kozépértéke a 2023-as év 3.930 millié forintos eredményéhez képest
mérsékelt, 2%-o0s novekedést képvisel.

PannErgy hatésdgi tavhétermeléi hédijainak vdltozdsa

A Magyar Ko6zlony 2023. évi 139. szamaban megjelent 20/2023. (1X.29.) EM rendeletében az
Energiaiigyi Miniszter kihirdette a PannErgy tavh6arszabalyozasa ala tartozo lednyvallalatait is
érintd 2023. oktéber 1-t6l 2024. szeptember 30-ig érvényes hatdsagi tavhoétermeldi hédijait,
melyeket a PannErgy hivatalos kozzétételi helyein, 2023. szeptember 30-an rendkiviili tajékoztatas
formajaban bemutatott.

A hatésagi héarak materidlis csokkenése elsGsorban a geotermikus héenergia eldallitasahoz
szlikséges villamos energia ardnak bazis id6szakhoz képest torténd csokkend értékének hatdsagi
figyelembevételére vezethetd vissza, igy a Tarsasag eredményességének valtozasat korlatozottan
befolyasoljak.

A PannErgy Csoport tavhdtermel6i tarsasagaira a targyid6szakban és bazis idGszakban
megallapitott hatosagi hoéarak részletei a 3.2. Hatésdgi tdvhd értékesitési drak fejezetben
szerepelnek részletesen.

Folyamatban 1évé projektek

Miskolci Geotermikus Projekt bvitése

A Technolégiai és Ipari Minisztérium, mint Tamogat6 legfeljebb 994 millié forint 6sszegi
tdmogatasban részesitette 2022. november 18-4n a PannErgy Csoporthoz tartoz6 Kuala Kft.
GEOTERM-2022.2-2022-00002 azonositdszamu palyazatat, a tAmogatas a Miskolci Geotermikus
Projekt harmadik geotermikus termeld kutjanak lemélyitéséhez kapcsolddik.

A szerz6déskotési elGkésziileti folyamatokat kovetéen az Energiaiigyi Minisztérium a fenti

tdmogatas igénybevételéhez sziikséges Tamogatéi Okiratot a Tarsasdg vonatkozd beruhazast
megvaldsitd lednyvallalata, a KUALA Kft. részére 2023. augusztus 24-i keltezéssel kibocsatotta.

-
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A beruhazas tervezett befejezésére a 2024 /2025-6s tavfiitési idény megkezdéséig keriilhet sor, a
targyidészakban és a beszamold készités idG6szakaban engedélyezési, el6késziileti munkalatok
zajlottak. Ezzel kapcsolatban 2023. december 31-én 382 milli6 forint értékii befejezetlen beruhazas
érték szerepel a targyi eszkozok kozott, tAmogatdsi lehivds nem tortént, a tamogatd okirat
jellegének, az abban szerepld, utdfinanszirozas jellegli pénziigyi litemezésnek megfelel6en. A
projekt hatralévé szerz6déses Osszkoltsége a kuatfurashoz és a részben hozza tartozoé felszini
rendszer kialakitasdhoz kapcsoléddan a jelenlegi informaciok alapjan meghaladja a 2 milliard

forintot.

Budapest kérnyéki projekt
Szintén a korabbi id6szakhoz kothetfen, a Tarsasag sikeres palyazatot nyujtott be egy Budapest

kozelében létesitendd geotermikus termelSkut lemélyitésével kapcsolatos projektre, amely
részletesen fel nem tart teriileten létesitendd, ezért jelent6s kockazatokkal rendelkezik. Ezzel a
palyazati projekttel kapcsolatban a vonatkozé tdmogatasi szerz6dések még nem Kkeriiltek
megkotésre és a tamogatasok lehivasahoz sziikséges feltételek sem teljestiltek.

A Tarsasag 2023. oktober 4-én tajékoztatta a tkepiac szerepléit, hogy az Energiatligyi Minisztérium
a fenti tamogatast, tAmogatdi dontés mddositdsa keretében elutasitotta. Az indoklas szerint a
projekt tdmogatasahoz kotott feltétel nem teljesiil, mert a projekt megvalositasi (tdAmogatasi)
id6szaka alatt legalabb 1 db visszasajtolé kat megvaldsitasa sziikséges, sajat forras terhére.

Ez alapjan a korabban 2024-re prognosztizalt furasi el6késziileti munkalatok a késébbiekben
keriilhetnek megvalésitdsra, amennyiben a hasonlé jellegli palyazatokban szerepld kiirasi
feltételek, miiszaki és pénziigyi elvasarok lehet6vé teszik a projekt megvaldsitasat, megtériilését. A
Tarsasag tovabbra is elkotelezett a projekttel kapcsolatos tovabbi kutatasok megvalésitasa mellett.

A projekt el6késziiletekkel, engedélyezésekkel kapcsolatban 2023. december 31-én 55 millio forint
értékii befejezetlen beruhazas szerepel a targyi eszkdzok kozott.

Sajdt részvény visszavdsdrldsi programok

2023. december 31-én 4.704.132 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 662.432 darabbal meghaladja a 2022. december 31-i sajat részvény allomanyt. A novekedés
a targyid6szakban érvényben 1év6 sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént
sajat részvény beszerzések hatasat mutatja, sajat részvény csokkenés nem tortént.

A sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2023. elsé félévében 277.628 darab, mig
2023. masodik félévében 384.804 darab, 2023. teljes egészét tekintve 662.432 darab sajat részvény
visszavasarlasara kertilt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zar6 arfolyama a targyiddszak végén 1.250 forint volt, szemben a
2022. december 31-i 1.315 forintos t6zsdei zaro6 arfolyammal.

El6z4 iizleti évet lezdré kozgyiilés, osztalékfizetés
A Tarsasag Kozgytilése 2023. aprilis 28-én elfogadta a PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint

elkészitett, auditalt 2023. évi konszolidalt és egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt beszamoloéjat.
Ezt kovetSen a Kozgyiilés elfogadta az Igazgatdtanacs osztalékfizetésre vonatkozd elGterjesztését,

amely alapjan osztalékfizetésre nem keriilt sor.
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2. A PANNERGY NYRT., MINT EGYEDI TARSASAG 2023. EvVi EREDMENYE,
GAZDALKODASANAK LEGFOBB MUTATOI

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban)

Ertékesités arbevétele 67.052 90.971
Ertékesités kozvetlen koltségei -55.719 -79.928
Brutto fedezet 11.333 11.043
Bruttod cash-flow 23.305 23.015
Igazgatasi és altalanos koltségek -239.511 -180.757
Egyéb bevételek 2.737 1.121
Egyéb raforditasok -20.190 -163.047
Miikédési eredmény (EBIT) -245.631 -331.640
EBITDA -211.309 -307.878
Pénziigyi miiveletek eredménye 624.940 508.814
Adozas el6tti eredmény 379.309 177.174
Tdrgyévi netté eredmény (adézott eredmény) 344.723 146.556
Sajdt toke ardnyos nyereség, % (ROE) 3,61 1,46
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 514,11 161,10
1 részvényre jutoé eredmény (EPS) Ft 21,24 8,68

A higitott, egy részvényre juté nyereség 21,24 forint, az el6z6 id6szakhoz hasonl6an nincs eltérés a
higitott, egy részvényre juté nyereség meghatarozasanal, mivel a targyidészak végén nincs nyitott
részvényopcios program, le nem hivott részvényekkel.

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tdrsasdg 2023. évi gazddlkoddsdnak részletes ismertetése:
A PannErgy Nyrt. 67.052 ezer forint arbevételt ért el 2023. évben, amely a 2022. év 90.971 ezer

forintos értékéhez képest 26 %-os csokkenést jelent.

Az arbevétel dont6 része a debreceni ingatlanok kapcsan elmeriil6 bérléi energiafogyasztasok és
egyéb, ,kozvetitett szolgaltatas” jellegli koltségek tovabbszamlazasanak bevétele, mig kisebb
hanyada bérleti dij.

A targyid6szakban a bérleti dij bevétel 26.888 ezer forint, amely 6%-kal tobb, mint az el6z6 évi
25.267 ezer forintos bérleti dij bevétel, ezek a debreceni ingatlanokra vonatkozo6an kotott bérleti

szerz6désekbdl eredd bevételek.

Az egyéb bevételek az el6z6 évhez képest 1.616 ezer forinttal néttek, ami lizingelt eszkozok
kotelezettségének kivezetéséhez kapcsolodott.

N
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A Térsasag holding iranyitashoz kapcsol6do koltségei 32,5%-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest,
targyidészaki értékiik 239.511 ezer forint. Ez a novekedés dsszhangban van a targyidészakban
tapasztalt, beszerzéseket és szolgaltatasokat egyarant érint8, magas szintii termeldi és szolgaltatasi
arindex novekedéssel.

A fentiek alapjan a Tarsasag a targyidészakban -245.631 ezer forint miikodési eredményt és -
211.309 ezer forint EBITDA-t realizalt.

A Téarsasag az IFRS-ek szerinti kdnyvvezetés alapjan a kapcsolt féltél szarmazé kamatbevételeit
pénziigyi bevételként mutatja ki az el6z6id6szaktol. A targyid6szakban a Tarsasag 885.193 ezer
forint kamatbevételt realizalt a vagyonkezelés, holding iranyitasi tevékenysége soran, szemben az
el6z6 évi 580.816 ezer forint kamatbevétellel szemben.

Ennek kdszonhet6en a pénziigyi miiveletek eredménye 624.940 ezer forint lett a targyid6szakban.
A fentiekben részletezett indokok mentén, 34.586 ezer forint nyereség adé raforditast

kovetdéen a Tarsasag a targyidészakban 344.723 ezer forint targyévi netté eredményt
realizalt.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban)

Befektetett eszk6zok 4.747.868 4.721.289
Forgobeszkozok dsszesen 5.359.839 5.798.447

Ezen beliil Pénzeszk6zok 140.499 220.199
Eszkozok 6sszesen 10.107.706 10.519.736
Sajat toke osszesen 9.562.347 10.027.147

A targyid6szakban a befektetett eszk6zok novekedését 1j, gépjarmd lizing szerzddéskotésekhez
kapcsolodo targyi eszkoz aktivalasok okoztak.

Atargyidészak végén a PannErgy Nyrt. halasztott adé megtériilés szamitasai alapjan 741 ezer forint
halasztott addkotelezettség keriil bemutatasra, a targyid6szakban nem tortént valtozas.

A forgdeszkozok allomanyanak 8%-os csokkenését elsésorban a kapcsolt félnek nyujtott kolcsonok
torlesztései okoztak.

A Tarsasag sajat t6kéje a bazishoz képest 5%-kal csokkent, ez elsésorban a targyidészakban
visszavasarolt sajat részvények sajat t6két csokkentd hatasanak tulajdonithato.

A targyidészak végén rovid lejaratu hitelként 375.358 ezer forint keriil bemutatasra, ezek
leanyvallalatok altal folyésitott kapcsolt kolcsonok.
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F6bb mutatok 2023. év 2022. év

Jovedelmez6ségi mutatéok

Eszkozaranyos nyereség, % (ROA) 3,41 1,39
Sajat téke aranyos nyereség, % (ROE) 3,61 1,46
Arbevétel ardnyos nyereség, % (ROS) 514,11 161,10
Vagyoni helyzet mutatéi

Befektetett eszk6zok aranya, % 46,97 44,88
Sajat téke aranya, % 94,60 95,32
Eladdsodottsag mértéke, % 5,70 491
Pénziigyi mutatok

Likviditasi mutat6 1.014,25 1.178,91
Likviditasi gyorsrata 1.015,25 1.178,05
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 21,24 8,68

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Nyrt. fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (,Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasag, a BUX
kosar tagja, Prémium kategoridba tartoz6 részvény kibocsatd, a PannErgy Csoportiranyitasa, amely
csoport f6 tevékenysége Eurdpa egyik legjelentésebb hévizi aktivitasanak, azon beliil is a megujulé
geotermikus energidanak az energetikai céld hasznositasa, kitermelése és értékesitése. A
geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsolédéan a Tarsasag Miskolcon, Gyérben,
Szentl6rincen és Berekfiirddn folytat termel6tevékenységet.

A PannErgy Nyrt. 2023. december 31-én 1 f6 munkavallaldval rendelkezik, a vezérigazgaton kiviili
vezet6i tisztségvisel6i, az igazgatétanacs tagjai nem munkaviszony Keretében végzik
tevékenységiiket. A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.
alatt talalhato.

3.2. Ingatlanok hasznositdsa

A targyiddszak végén a f6tevékenységet jelentd geotermikus hoétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kiviill a Tarsasag Debrecen teriiletén rendelkezik a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kbdl szarmazo ipari/kereskedelmi ingatlanokkal, iroddkkal. A PannErgy
Nyrt. Debrecenben taldlhat6, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hétermeléshez és
értékesitéshez kozvetlenill és kozvetve sem kapcsoldédd ipari ingatlanokat a befektetési célu
ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket bérbeadassal szadndékozik hasznositani. Ezek az
ingatlanok a targyidészak végén 89.204 ezer forint értékben, mint amortizaciéval csokkentett
bekeriilési értéken szerepelnek a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban. Valos
értékiik 117.000 ezer forint az id6szak végén.

4, A PANNERGY NYRT. 2023. EVI FO CELJAINAK TELJIESITESE ES KOCKAZATOK

A Tarsasag, mint a PannErgy Csoport anyavallalata 2023. évi f6 célja a holding iranyitasi
tevékenységéhez, mint {6 tevékenységéhez kapcsoldddan a hGtermelés novekedés elérése és ehhez

- N
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kapcsolddoan, az el6zetesen megfogalmazott csoport szintli brutt6 fedezet, cash-flow és EBITDA
javulas elérése volt. A PannErgy Csoport a 2023-es iizleti évében is sikerrel teljesitette a
geotermikus energiatermeld és hasznosit6 stratégiajaban megfogalmazott célkitlizését, amely az
egyes projekthelyszineken a Kkapacitdsok id6jarasi viszonyokhoz illeszkedd hatékony
kihasznalasara és az ezt legjobban tamogaté tizemallapot dinamikus kivalasztasara iranyul.

Az id6jarasi és kapacitasi feltételrendszerhez optimalizalt miikddésnek koszonhetéen a PannErgy
Csoport 2023. éves miikédésében elért konszolidalt hdértékesités 1.705 TJ, amely
mennyiség 4%-Kkal alulmulja a bazisidészak 1.785 TJ teljesitményét és 5%-kal elmarad a
targyid6szakra megfogalmazott 1.790 T] tervtol.

A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja 3.930 milli6 forintot ért el, 6sszhangban a 2024.
januar 15-an kozzétett 2023. IV. negyedévi termelési jelentésben szereplé 2023-as EBITDA
tartomany varakozassal, amely 3.950 - 4.150 millié forintos EBITDA terv tartomanyanak alsé
hatéarértéke kozeli gazdasagi eredményt vetitett el6re. Ez a targyévi konszolidalt EBITDA érték 9%
javulast mutat az el6z6 évhez képest, 318 millié forinttal meghaladva a bazis év 3.612 millié
forintos EBITDA eredményét. A targyiddszaki EBITDA teljesitményt 41%-os EBITDA hanyad
mellett sikeriilt elérni.

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag 2023. évi {6 célja a csoportszint(, fent részletezett célokon
tul a nyereséges gazdalkodas volt. Ehhez a Tarsasagnal a feltételek az el6z6 évhez hasonldan eztttal
is adottak voltak, a targyévi netté eredmény 344.723 ezer forint, amely jelentésen meghaladja a
bazisid6szak 146.556 ezer forintos eredményét.

5. A TARSASAG STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

A PannErgy Csoport - mint a térség meghatarozo, geotermikus hdét hasznositd tarsasaga -
stratégidjanak kozéppontjdban szerepel, hogy koérnyezetbarat, magas iizembiztonsagu
szolgdaltatasaival jelentds szerepet véllaljon a klimavaltozds megakadalyozasaban, kornyezetkimél
beruhézasaival jelent6sen csokkenthetévé valhatnak az energetikai jellegli kiadasok. A PannErgy
Nyrt. tiszta és meguajuld energetikai megoldasokkal a jovét épiti, generacidknak ad lehetéséget az
értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatosag elveinek érvényesitése mentén. A
Tarsasag célként tiizte ki, hogy a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezetd szerepet
toltson be a kozép-kelet-eurodpai régioban, amellyel gazdasagi és fenntarthat6sagi szempontbol is

jelentds 6kologiai értéket képvisel most és a jovoben egyarant.
5.1. ESG Menedzsment, ESG jelentés

A PannErgy Csoport szerint rendkiviil fontos informacio6, hogy tevékenysége milyen befolyassal,
hatdssal van a kornyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével a vonatkozo
jogszabdlyi el6irasokban szereplé hataridéket megel6zve, 2021-ben kibocsatotta els6 ESG
jelentését. Ezt kovetéen a 2022-es ESG jelentés és jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok
kozzétételével egyidejlileg a 2023-as évre vonatkozo ESG jelentés (,,Fenntarthatosdg menedzsment
és Kérnyezetvédelmi, Tdrsadalmi és Tdrsasdgirdnyitdsi (ESG) Teljesitmény-dsszefoglald jelentés”) is
kibocsatasra keriil.

Ezeket a nem pénziigyi jelentéseket a PannErgy a vilagszinten egyik legismertebb ESG szabvany, a
GRI Global Reporting Initiative eldirasainak, ezen belill is a GRI Universal Standards 2021
standardoknak megfeleléen késziti el. Az elkésziilt ESG jelentéseket, igy a 2023-ra, mint

-
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targyidészakra vonatkozé ESG jelentés szabvanyok szerinti teljeskoriiség vizsgalatat a GRI Global
Reporting Initiative elvégzi, visszaigazolja.

Az ESG jelentésekben a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld adatokon tul, a PannErgy
Csoport targyid6szaki miikodésének kornyezeti, tarsadalmi hatasai is részletesen bemutatasra
keriil, a Tarsasag fenntarthatésagra és Kkornyezetvédelemre vonatkozd stratégidjanak és
cselekvéseinek bemutatdsa mellett. Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatdsokkal egy idében
kibocsatasra keriil6 ESG jelentés azt a célt szolgalja, hogy a befektet6k, piaci szereplék ezeket az
informaciékat részletesebben megismerhessék, ennek érdekében a Tarsasdg mélyebb,
informativabb kozzétételeket eszk6zol, a klimavaltozast, klimakockazatot, a fenntarthat6 fejlédést
fékuszba allitva.

A Tarsasag megujulé energia termel6ként, jelentds karbon megtakaritoként komoly lehet6ségként
tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénziigyi szempontokat is
azonosit, amelyek lényeges hatissal lehetnek egy adott befektetés teljesitményére, Gj, nem
pénziigyi jellegli kockazatokat is felmérve és bemutatva.

5.2. PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsdanak szolgdlatdban, karbonmegtakaritds
jellegii miikédés

Az 5.1. pontban hivatkozott ESG jelentésben tobbek kozott a PannErgy Csoport liveghazhatasu
gazok kibocsatadsanak megtakaritasi egyenlege is szerepel.

A PannErgy alaptevékenysége a minimalis kibocsatasu geotermia alapi megujul6 energiatermelés,
ezért a Tarsasag esetében karosanyag kibocsatas helyett karosanyag kibocsatasi megtakaritas van
jelen.

A Tarsasag Aaltalanos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjab6l kulcsfontossagu
mutatoként a karosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritasi ratat definialta: A
karosanyag éves megtakaritas mennyisége az a tonnaban kifejezett mennyiség, amely karosanyag
kibocsatds a Tarsasag az adott lizleti id6szakban a zoldenergia termelési fétevékenységének
koszonhet6en a Tarsasag kozvetlen és kozvetett h6atvevd partnereinél megtakaritasra keriilt. A
karosanyag megtakaritasi rata az az aranyszam, amely kifejezi, hogy a megtermelt geotermikus
energia el6allitasa és értékesitése soran felhasznalt energia iiveghazhatasu gaz kibocsatasa hogyan
aranylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ezt a megtermelt energiamennyiség a régiora jellemzé alternativ
fosszilis energiaforrasbdl keriilt volna el6allitasra.

A PannErgy konszolidalt iiveghazhatasi gaz karosanyag megtakaritasi rataja 2023-ben 76%
volt, a bazisiddszaki értékhez kozel azonosan, azaz a fosszilis energiaval torténé karosanyag
kibocsatashoz képest tovabbra is megkozelitoleg 4/5 egységet megtakaritott
kornyezetvédelmi szempontbél a targyidészakban.

A Tarsasag az energiatermelési iiveghazhatasa gaz Kibocsatasok alapjan, a kivaltasként
figyelembe veheté6 90% hatasfoku foldgaz alapu energiatermelés UHG kérnyezet
terhelésének kevesebb mint negyedét, csupan 24%-at bocsatotta ki a targyidészakra
vonatkozoan.
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A Tarsasag 2023-ben 76 ezer tonna CO; egyenértékes UHG Kkibocsatast valtott ki (takaritott
meg). A karosanyag megtakaritasi rata szamitasakor a Csoport karosanyag kibocsatasaként a
geotermikus hétermelés elektromos aramigényéhez kapcsolédd CO; terhelést (Scope 2), valamint
az adminisztrativ kozponti és projektszintii, telephelyi mi{ikodéshez kapcsolédd karosanyag
kibocsatast (Scope 1) vette figyelembe. A megtakaritdsnal a Tarsasag neutralis tevékenységként
vette figyelembe a Berekfiirdén miikodé geotermikus fluidumbdl levalasztott metangaz
elégetésével elektromos aramot és ho6t termeld erdmi kibocsatasat, annak kis tizemmérete és a
metan széndioxidda konvertalasanak kedvezé UHG hatdsa miatt.

6. A PANNERGY NYRT. LEANYVALLALATAI

6.1. A PannErgy Nyrt. ledanyvdllalatai, részesedés, konszoliddcioba térténé bevonds ardnyai

Torzstoke Tulajdoni Szavazati Konszolidacidoba
(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas aranya

PannErgy leanyvallalatok

PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. 2.072,70 100,00 - 100,00
DoverDrill Mélyfaré Kft. 86,00 - 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6,10 - 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 - 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 - 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 - 100,00 100,00
Geo2Business Kft. 3,00 - 100,00 100,00

6.2. Konszoliddcioba bevont ledanyvdllalatainak targyidészaki adatai (millié forintban)

Jegyzett < . Uzleti Adozott Lét-
toke LG eredmény eredmény szam

PannErgy Nyrt. 9.562 400 67 -246 345
PannErgy Geotermikus

PannErgy leanyvallalatok

Erémiivek Zrt. 3.239 2.073 203 163 5 8
Arrabona Koncesszids Kft. 2.902 6 4.254 413 338 2
DD Energy Kft. 2.019 3 3.740 413 381 2
DoverDrill Kft. 973 86 173 45 81 3
Miskolc Geotermia Kft. 419 5 2.398 479 7 5
Kuala Kft. 381 3 1.848 264 132 2
Szentl6rinci Geotermia Kft. 29 5 115 61 1 -
Berekfiirdé Energia Kft. 515 3 356 280 283 -
Geo2Business Kft. 3 3 - - - -

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
83
Befektetdi kapcsolattartd: Gyiméthy Dénes o +36 1 323-2383 - e-mail: info@pannErgy.com



Uzleti jelentés

PannErgy Nyrt.

7. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI
7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja 2023. december 31-i dllapotnak megfelel6en

Teljes alaptoke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése
% | db | % [ db
Belfoldi intézményi 30,86 38,67 6.171.682 30,69 40,11  6.138.577
Kiilfoldi intézményi 8,43 10,56  1.685.668 8,10 10,58  1.619.185
Belfoldi maganszemély 30,25 37,92 6.051.532 27,40 35,80 5.480.107
Kilf6ldi maganszemély 0,30 0,38 60.153 0,39 0,52 78.945
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel 6k 1,55 1,94 309.505 1,55 2,02 309.505
Sajat tulajdon 20,21 0,00 4.041.700 23,47 0,00 4.694.132
Allamhéaztartashoz tartozé tulajdonos 8,38 10,50 1.675.745 8,38 10,95 1.675.745
Nemzetkdzi fejlesztési intézmények - - - - - -
Egyéb 0,02 0,03 4.015 0,02 0,02 3.804
Osszesen 100,00 100,00 20.000.000 100,00 100,00 20.000.000

7.2. A Tdrsasdgban 5% feletti tulajdonosai 2023. december 31-i dllapot szerint

Mennyiség = Részesedés & Szavazatijog

Befektetdi besorolas (%)

Benji Invest Kft. /

FCI Kompozit Kft. Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 3.186.010 15,93 20,82
MVM Energetika Zrt. Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 1.675.745 8,38 10,95
Soltdt Kit, / Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 1.814.241 9,07 11,85

Rencsar Kalman

7.3. A Tdrsasdg sajdt tulajdonban Iévé részvény mennyiségeinek alakuldsa tdrgyévben
A PannErgy Nyrt. sajat tulajdonban 1év6 részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2023.01.01. 2023.06.30. 2023.12.31.

Sajat részvények 3.106.479 3.376.525 3.758.929

7.4. A Tdrsasdg vezeté dlldsu személyei

A Tarsasag vezet6 allasu személyeit az Igazgatotanacs tagjai alkotjak. Az Igazgatétanacs tagjai és a

e

tulajdonukban 1évé részvények adatai 2023. december 31-i allapot szerint:

Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megsziinése tulajdon (db)

Gyiméthy Dénes Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

Jaksa Istvan Vezérigazgatd 2022.12.13. hatarozatlan ideig 2.505

Gyimoéthy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -

Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307.000
Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatarozatlan ideig

Részvénytulajdon (db) 6sszesen 309.505

A Tarsasag a miikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal 2022. decemberétdl rendelkezik, a
vezérigazgat6 személyében, aki munkavallaloként latja el a feladatait.

N
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A PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint készitett éves beszamoldjat és iizleti jelentését Gyimothy
Dénes az Igazgatotanacs elndke irja ala.

A szamviteli torvény 95/A. § és 95/B. § paragrafusaiban el6irt informaciék, szabalyok a PannErgy
Nyrt. Alapszabalydban szerepelnek. A Tarsasag Alapszabdlya hatdrozza meg a vezetd
tisztségvisel6k kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly mddositasara vonatkozd
szabdalyokat. Az Alapszabdly alapjan a Tarsasag legf6bb szerve a kozgytilés, amely a részvényesek
Osszességébdl all. A kozgyilés kizardlagos hatadskorébe tartozik tobbek kozott - ha a Ptk, illetve
annak felhatalmazasa alapjan az Alapszabaly ettdl eltéréen nem rendelkezik -

- azalapszabaly megallapitdsa és mddositasa,

- a Tarsasag Igazgatdtanacsanak tagjainak megvalasztasa, visszahivasa, valamint dijazasuk
megallapitasa,

- dontés az Igazgatdtanacs tagjai el6z6 iizleti évben végzett munkajanak értékelésérol, és a
résziikre megadhat6 felmentvényrdl,

- dontés az alaptdke Uj részvények forgalomba hozatalaval, vagy az alaptékén feliili vagyon
terhére torténd felemelésér6l - a kozgylilés altal az Igazgatétanacs részére adott
felhatalmazason alapuld, Uj részvények forgalomba-hozataldval vagy az alaptékén feliili
vagyon terhére torténd alaptéke-emelés kivételével,

- dontés a sajat részvények - a kozgyllés vagy a Ptk. altal az Igazgatdtanacs részére adott
felhatalmazas alapjan torténé megszerzése kivételével - megszerzésérol, tovabba a sajat
részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogadasardl,

- az alaptdke leszallitasarol, ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik.

A Tarsasagnal igazgatosag és feliigyel6bizottsag helyett egységes iranyitasi rendszert megvaldsitd
Igazgatotanacs miikodik, amely elldtja az igazgatésag és a feliigyelGbizottsag torvényben
meghatarozott feladatait. Az Igazgatotanacs az igazgatosagi feladatok ellatdsa keretében
meghatarozza a Tarsasag stratégiai iranyelveit, feliigyeli a menedzsment miikodését. Az
Igazgatotanacs részletes feladatairdl a konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasokkal egyidejiileg
kibocsatott Felelds Tarsasagiranyitasi jelentés tartalmaz bévebb informacidkat.

A Tarsasag az lgyviteli, ligyvezet6 és felligyel6 testiiletei esetében torekszik az életkori, nemi,
tanulmanyi és szakmai hattérrel kapcsolatos szempontokat figyelembe venni a testiiletek tagjainak
kialakitasanal, a sokszin{iség elvének megfelelGen.

8. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Tarsasag 2023-ben az atlagos statisztikai allomanyi létszamot tekintve nem rendelkezett
munkavallaléval, hasonl6an az el6z6 évhez, mindkét id6szakban az igazgatdtanacsi tagok részére
fizetett tiszteletdijak és kapcsol6do jarulékok alapjan szerepeltet személyi jellegli koltségeket a
Tarsasag a beszamol6ban.

9. OSZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

A Tarsasag Kozgytilése 2023. aprilis 28-an 2./2023. (1V.28.) szdmu hatarozataval - figyelembe véve
az Igazgatétanacs jelentését, az Audit Bizottsag és a konyvvizsgaldo véleményét - elfogadta a
Tarsasdg EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavdllalati) nem konszolidalt 2023. évi mérlegét,
eredmény-kimutatasat, az elGterjesztéssel és a konyvvizsgaldi jelentéssel egyezéen 10.520 millié
forintos egymassal egyezd eszkoz- és forrasértékkel, valamint 147 millié forintos adézott
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eredménnyel, azaz nyereséggel. Ezt kovetéen szintén elfogadasra kertilt a PannErgy Nyrt. csoport
2023. évi gazdalkodasarol szold, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoléjat 27.331 milli6
forintos eszkoz- és forrasértékkel (mérleg-f6osszeggel) és 1.310 millié forintos adézott
eredménnyel, azaz nyereséggel.

A Kozgyiilés a konszolidalt és egyedi beszamolok elfogadasat kovetéen a 3./2023. (IV.28.) szamu
kozgylilési hatarozataval elfogadta az Igazgatétanacs arra vonatkozo el6terjesztését, amely szerint
osztalékfizetésre nem Keriilt sor a 2022-es év vonatkozasaban.

A dontést megeldzben az Igazgatotanacs mérlegelte a 2023-as év varhat6 beruhazasi lehetdségeit
és igényeit, a biztonsagos és prudens miikddéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes
eszkozszint sziikségességét. A vizsgalat alapjan a pénziigyi és miikodési stabilitds fenntartasa
érdekében osztalékfizetésre vonatkoz6 dontés helyett az addzott eredmény teljes egészében
eredménytartalékba torténé atvezetésére vonatkozo dontés sziiletett.

Sajat részvény visszavasarlasi programok
2023. december 31-én 4.704.132 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,

amely 662.432 darabbal tobb, mint a 2022. december 31-i sajat részvény allomany.

A novekedés a targyiddszakban érvényben 1év6 sajat részvény visszavasarlasi programok
keretében tortént sajat részvény beszerzések hatasat mutatja, sajat részvény csokkenés nem
tortént. A sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2023. elsé félévében 277.628 darab,
mig 2023. masodik félévében 384.804 darab, 2023. teljes egészét tekintve 662.432 darab sajat
részvény visszavasarlasara keriilt sor.

A PannErgy részvény t6zsdei zar6 arfolyama a targyidészak végén 1.250 forint volt, szemben a
2022. december 31-i 1.315 forintos tézsdei zaré arfolyammal.

A targyidészakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program
A PannErgy Nyrt. 2022. 3prilis 29. napjan megtartott, a 2021. lizleti évet lezaré éves rendes

Kozgytilésén, a 8./2022. (IV.29.) sz. kozgy(ilési hatdrozatadval a Kozgyiilés felhatalmazta az
Igazgatotanacsot legfeljebb 600 milli6 forint értékben sajat részvény vasarlasara, részvényenként
legaldbb 1 forintos és legfeljebb 1.400 forintos részvényenkénti arfolyamon, figyelembevéve azt,
hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a
felhatalmazas hatalya alatt egy idépontban se haladja meg. A felhatalmazas 2022. majus 2-val
kezd6d6 és 2023. aprilis 13-ig terjedd idészakra szolt, kizarolag tézsdei forgalomban vonatkozo
részvényszerzésre. A PannErgy Nyrt. ennek a sajat részvény visszavasarlasi programja keretében
kereskedési naponként visszavonasig, vagy a kozgytilési felhatalmazas hatadrnapjaig napi legfeljebb
2.200, majd késébb napi 3.000 darab PannErgy Nyrt. torzsrészvény vasarlasat célozta meg a
Budapesti Ertéktézsdén. A vasarlasi ar a mindenkori tézsdei kereskedési ajanlatok szerinti aktualis
piaci arral egyezik meg és a kozgytilési hatarozat értelmében részvényenként nem haladhatja meg
az 1.400 forintot. Ennek az aktualis sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2023.
els6 félévében, 2023. januar 1. és aprilis 13. kozott 170.100 darab sajat részvény vasarlas tortént
1.237 forintos részvényenkénti atlagaron. Osszességében a 2023. 4prilis 13-én lezarult program
keretében a Tarsasag 531.238 darab sajat részvényt vasarolt.

A térgyidészakban inditott sajat részvény visszavasarlasi program
A PannErgy Nyrt. 2023. 4prilis 28. napjan megtartott, a 2022. lizleti évet lezaré éves rendes

Kozgytlésén, a 8./2023. (IV.28.) sz. kozgytilési hatdrozataval a Kozgyiilés felhatalmazta az
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Igazgatotanacsot legfeljebb 900 milli6 forint értékben sajat részvény vasarlasara, részvényenként
legalabb 1 forintos és legfeljebb 1.670 forintos részvényenkénti arfolyamon, figyelembevéve azt,
hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a
felhatalmazas hatdlya alatt egy id6épontban se haladja meg. A felhatalmazéds 2023. majus 2-val
kezd6d6 és 2024. aprilis 13-ig terjed6 id6szakra szol, kizarolag t6zsdei forgalomban vonatkozo
részvényszerzésre. A PannErgy Nyrt. ennek a sajat részvény visszavasarlasi programja keretében
kereskedési naponként visszavonasig, vagy a kozgytilési felhatalmazas hatarnapjaig napi legfeljebb
2.000, majd késébb 3.800 darab, illetve 5.000 darab PannErgy Nyrt. torzsrészvény vasarlasat
célozta meg a Budapesti Ertéktézsdén. A vasarlasi ar a mindenkori tézsdei kereskedési ajanlatok
szerinti aktudlis piaci arral egyezik meg és a kozgyilési hatarozat értelmében részvényenként nem
haladhatja meg az 1.670 forintot.

Ennek az aktudlis sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében a targyid6szakban, azaz
2023. majus 2. és 2023. december 31. kozott 492.332 darab sajat részvény vasarlas tortént 1.217
forintos részvényenkénti atlagaron.

10. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A PannErgy Nyrt. f6bb kockédzatai az aldbbiakban a kiegészit6 melléklet 39. Pénziigyi
kockdzatkezelés fejezetében Kertilnek kifejtésre.

A Tarsasag varhat6 fejlédésére vonatkozé informaciok az Uzleti jelentés 1. Vezetdi ésszefoglald,
illetve 5. A Tdrsasdg stratégidja, kornyezetvédelmi célok fejezetekben kertilnek részletezésre, a
kovetkezd id6szakok varhaté pénziigyi eredményeire, beruhazasi aktivitdsara és fenntarthat6sagi
tevékenységére, fejlédésére vonatkozoan. Az ezeket befolyasold gazdasagi kdrnyezeti hatasokat a
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok 41.11. A tdrgyidészak makroékondmiai kérnyezetének
bemutatdsa fejezetében részletezett, kovetkez6 id6szakokra prognosztizalt GDP, inflacids kornyezet
és kamatkornyezet alakulas fogja befolyasolni.

11. NYILVANOSSAG

A Tarsasdg honlapjan (www.pannergy.com) tobbek Kkozott rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nyujtott publikacidk, nyilvanos informaciék
jelentdsen segithetik a Tarsasag miikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését,
igy azok a jelen beszamol6ban kozzétett informéaciok 1ényeges kiegészitései.

12. A BESZAMOLO FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT FOBB ESEMENYEK

A beszadmol6 fordulénapja utdn nem torténtek olyan 1ényeges események, jelentds folyamatok,
amelyek hatast gyakorolnanak a Tarsasag 2023-as lizleti évére, az erre az idG6szakra vonatkozo
beszamoldban szereplé eredmény és mérleg adatokra.

A beszamol6 fordulénapja utdn bekovetkezett, a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalt és

hozzaférhet6 események a kiegészité melléklet 45. A beszdmold fordulénapja utdni események
jegyzetében Kkeriilnek részletesen felsorolasra.

-
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Uzleti jelentés

PannErgy Nyrt.

13. A KOzzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétandcsa 2024. marcius 26-én hagyta jova és
engedélyezte a kozzétételiiket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtanacs képviseletében
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PannErgy Nyrt.

Kibocsatdi nyilatkozat

2023.

A 24/2008. (VIIl.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

A mellékelt pdf formatumu jelentés nem a Tarsasag
hivatalos egyedi beszamoldja, azt a vonatkozo
jogszabdlyok alapjan ZIP (azon beliil XHTML-XBRL)

Budapest, 2024. marcius 27. formatumban késziti el és teszi kozzé a Tarsasag. A
mellékelt pdf jelentés tartalmilag teljesen megegyezik
a ZIP (azon beliil XHTML-XBRL) formatumban publikalt
egyedi beszamolé tartalmdaval.
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NYILATKOZAT

A PannErgy Nyrt. 2023. évi EU IFRS-ek szerint készitett éves beszamolohoz és tizleti
jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VIL.15.) PM rendelet 1. sz. mellékletének 2.4.
pontjaban szereplé jogszabalyi el6irassal Osszhangban Gyimdthy Dénes elndk, az
Igazgatotanacs képviseletében nyilatkozom az alabbiakrol:

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
és a 2023. évi EU IFRS-ek szerint készitett egyedi éves beszamold valds és
megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt, mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatod
eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és
veszteségérol, tovabba;

e az EU IFRS-ek szerint dsszeallitott éves beszamoléhoz kapcsolddé iizleti jelentés
megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt, mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd

tarsasag helyzetérdl, fejlédésér6l és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Gyimothy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1112 Budapest, Boldizsar u. 2.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
Befektetdi kapcsolattartd: Gyiméthy Dénes o +36 1 323-2383 - e-mail: info@pannErgy.com
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