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K&H Eurdpa alapok nyiltvég (i befektetési alapja

2023. 2024.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I. Pénziigyi miveletek bevételei 1344 623 353 582

Il.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 109 238 593 283

1ll. Egyéb bevételek 12 099 15 431

IV. Mikodési koltségek 247 798 299 136

V. Egyéb raforditasok 6 371 7 933

VI. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 993 315 -531 339
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbodl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

B. Forgbeszkdzok 13 423 209 16 868 244

|. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kiulonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 12 714 164 16 137 284

1. Ertékpapirok 10 794 352 12 375 496

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 1919 812 3761788

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 2 305 360 3128 143

2.2. egyéb értékelési kulonbozet -385 548 633 645

Il. Pénzeszkdzok 709 045 730 960

1.Pénzeszkdzok 709 045 730 960

2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 5513 4228

1. Aktiv id6beli elhatarolas 5513 4228

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilbnbozete -80 476 2827

ESZKOZOK OSSZESEN: 13 348 246 16 875 299
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 13 324 639 16 843 834

I. Indulé téke 6 870 794 8 202 873

1. Kibocséajtott befektetési jegyek névértéke 44 539 879 47 279 381

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -37 669 085 -39 076 508

IIl. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 6 453 845 8 640 961

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 3180 568 3973 744

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 1839 336 3764 615

3. El6z6 évek(ek) eredménye 440 626 1433941

4. Uzleti év eredménye 993 315 -531 339

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

1I.KUlfoldi pénzértékre szo6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 23 607 31 465

FORRASOK OSSZESEN: 13 348 246 16 875 299

Budapest, 2025. aprilis 16.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fi6ktelepe




Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H unié alapok nyiltvégi befektetési alapjat a Felligyelet 1999.09.30-an, 1111-91 lajstromszamon vette nyilvantartasba. Az alap
2021.07.16-an nevet valtott : K&H Eurdpa alapok nyiltvégi befektetési alapja .

Az Alap névre sz6l6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidej,
nyilvanos, nyiltvégii, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Feliigyelet altal térténd
nyilvantartasba vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

Az alap EUR sorozatl befektetési jegyeinek kibocsajtadsa 2009. november 16-an indult azzal a céllal, hogy az alapot euréban is
elérhetévé tegye a befekteték szamara. A sorozat névértéke 1 db = 1 EUR.

A Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9., a tovabbiakban: Feliigyelet) 2023.janius 02. napjan kelt H-KE-
111-257/2023. szamu hatérozataval jovahagyta az alap 0j "i" intézményi sorozatanak kibocsatasat. A sorozat kibocséatas napja 2024.
marcius 21.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezeld Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6l az MNB H-KE-I11-282/2020 szamu
2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fidktelepe.Ezt kovetéen a Magyar Nemzeti
Bank altal kiadott KE-I11-522/2021 szamu hatérozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja
2021.november 01-t6l valt az Alap kezel6jévé. Az Alap Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazéja mindvégig, valtozatlanul a K&H Bank Zrt.
Az Alapkezeld részérdl kijelolt személyek ( az Alapkezelé nevében és képviseletében meghatalmazott KBC Asset Management NV
Magyarorszagi Fidktelepe részérérdl) akik a beszamol6t a kézjegyiikkel ellatjak :

Bak Tibor Vezet6 termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Z6ldfa utca 7.
Kovéacsné Dibusz Katalin Pénzigyi vezetd 1131 Budapest , Vélegény utca 66.

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és t6kével kapcsolatos informéacidi a hatalyos Kezelési Szabalyzataban talalhat6ak.
A befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a vagyonat. A befektetési
politika azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérend6 célnak a hozamok terén.

A K&H nyiltvégl alapok nem fizetnek hozamot automatikusan a t6kendvekményik terhére. Az Alapkezel® az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikajanak megfeleléen UGjra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozaméat a
befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozd kénywvizsgalati kotelezettséget a KPMG Hungéria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, V&ci Gt 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijeldlt kdnyvvizsgalé: Juhasz Attila Sandor kamarai tagsag szama : 006065.

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgéltatdsok korébe tartozd feladatok iranyitdsaért, vezetéséért az Alapkezeld altal
megbizott tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kdz 7), személyében felel6s munkatarsa Garamvolgyi
Zoltan(regisztraciés szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya ) .

Az Alapkezel6 a kovetkezd hirdetményi, kodzzétételi helyeket haszndlja: az Alapkezelé és a Vezet6 Forgalmazd honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkiviili eseményrdl tajékoztatja a Befektetdket a fenti kdzzétételi helyeken torténé kdzzététellel.
Az alap netté eszkozértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, roviditett tajékoztatoja, éves és féléves jelentései, havi
portfolidjelentései, az alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamwviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamui
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamold a fenti rendelet alapjan keriil dsszeéllitisra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (XI11.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesité mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.HosszUllejaratd bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap eszkdzeit képezd értékpapirokat és szarmazékos ugyleteit az utols6 ismert kereskedési (piaci)-i arfolyamokon értékeltuk. A
mérlegkészités idépontja a fordulénapot kdvetd januar 31-e.

Az alap a devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékben kifejezett kdveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett: kotésnapra érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. (a forintért vasarolt devizat az
érte fizetett forintésszegben) A fenti devizaeszkdzok, devizakovetelések és devizakotelezettségek fordulonapi értékelésekor a konyv
szerinti értékhez viszonyitott arfolyam-kilonbozetek 6sszegének elszamolasa a pénziigyi miveletek bevételei ill. raforditasai kdzott
torténik.

Az alap devizas eszkozei és forrsai a fordulénapi MNB arfolyamra keriilnek atértékelésre.

A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatosag:

A beszamoldéban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése:

Portf6lio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamold adatai alapjan keriilt 6sszedllitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepl6 értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhato.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-91
KBC Asset Management NV
K&H Bank Zrt.

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2023. 2024.
Targynap (T): 2023.12.31. 2024.12.31.
Sajét téke (forint) : 13 324 639 076 16 843 833 988
Egy jegyre jut6 NEE: 1,939316 2,053407
Indul6 téke: 6 870 793 456 8 202 872 936

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2023. 2024.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I/1. Hiteldllomany: * Me. Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 23 607 100,00 31 465 100,00
Alapkezeldi dij miatt 18 721 79,30 25014 79,50
Letétkezeldi dij miatt 832 3,52 1202 3,82
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 2454 10,40 3 065 9,74
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1600 6,78 2184 6,94
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 23 607 100,00 31 465 100,00
Il. ESZKOZOK
II/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): Me. -targyév 709 045 5,33 730 960 4,33

K&H Bankszamla HUF 700 448 5,25 584 138 3,45
K&H Bankszamla EUR 355 696,39 7731 0,05 145 868 0,85
K&H Bankszamla GBP 889,20 364 0,01 408 0,01
K&H Bankszamla PLN 5 045,17 444 0,01 484 0,01

. K&H Bankszamla RON 749,73 58 0,01 62 0,01
I1/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00

11/3.1. Max. 3 hd lekdtés (i (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekétés G (6sszes): 0 0,00 0 0,00

/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem  Névérték-targyév 12 714 164 95,25 16 137 284 95,63

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0 0 0

11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

I1/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesito ép.: 0 0 0 0,00

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): Devizanem Db 0 0,00 0 0,00

11/4.3.2.Kllfoldi részvények (6sszes): Devizanem Db 0 0,00 0 0,00




K&H Eurdpa alapok nyiltvég G befektetési alapja eFt
(folytatés) 2023. 2024.

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 12714 164 95,25 16 137 284 95,63
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): Devizanem Db 12 714 164 95,25 16 137 284 95,63
KBC Equity Fund Europe IS B KAP EUR 16 255 12714 164 95,25 16 137 284 95,63
I1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 5513 0,03 4228 0,02
Aktiv elhatarolas - forgalmazoéi dijbevétel 3067 0,01 4113 0,01
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 2 446 0,02 115 0,01
I1/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési killdbnbdzete -80 476 -0,61 2827 0,02
Hataridés deviza ugyletek értékkiilobnbozete -80 476 -0,61 2 827 0,02
Eszkdzok dsszesen: 13348 246[ 100,00 16 875 299 100,00

Megjegyzés: A kiilfoldi pénznemre sz6l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.

Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezé  se 2024.12.31 ezer Ft
| ISIN Mennyiség Beszerzési Ertékelési kiilonbozet L,
Megnevezés P Piaci érték
kod Db érték Kamat Arfolyam

KOs Fauly Fund Burope 1S B e asgazo707 16 255 12375 496 3128143 633 645 16 137 284
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 12 375 496 3128143 633 645 16 137 284
A piaci érték 6sszesen: 16 137 284
A Nett6 Eszkozérték Szamitasban szerepl 6 piaci érték értékpapirok dsszesen: 16 120 363

Megjegyzés:

Az eltérés oka és magyarazata a 6.oldalon részletesebben talalhaté.

Az értékpapirok kibocsatéi:

A megnevezésben szerepld név megegyezik a befektetési jegyet kibocsaté befektetési alappal és tarsasaggal.




4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon :

Az alap fordulonapi halmozott t6kevéltozasa (t6kendvekménye ) :

8202 873 eFt
8 640 961 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2024.12.31-i bazisnappal 2025.01.03-4n 2024.12.31-re szamitott Nettd6 Eszkozérték Jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen kerilt Osszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az alabbiak szerint tevédik 6ssze:

- a beszamoléban a mérleg fordul6napjaig keriiltek megallapitasra a koltségek és a kamatok, melyek elhatarolasa linearis médszerrel

tortént,

- az értékpapirok és szarmazékos Ugyletek értékelése a beszamoldban az utolsé elismert piaci kereskedési arfolyamon tértént,

- a beszamol6éban a kiilfoldi pénznemre sz6lé6 értékpapirok, deviza bankszamldk MNB arfolyamon, mig a Nett6 Eszkdzérték
Jelentésben a K&H Bank altal kozzétett devizaarfolyamokon keriilnek értékelésre.

eFt

Netté eszkdz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 16 120 363 16 137 284
Pénzeszkdzok 730 912 730 960
Aktiv idébeli elhatarolasok 1393 4228
Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete 40 445 2827
Eszk6z0k 6sszesen 16 893 113 16 875 299
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 31 465 31 465
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 16 861 648 16 843 834
Az egy jegyre jutod nettd eszkdzérték sorozatonkénti bontasa a Nettd eszkdzérték jelentés alapjan:
Sorozat Sorozatra jut6 nett6 eszkdzérték |Darabszam Egy jegyre jutd nettd eszk.érték

HUF 8 344 921 982,00 3 751 365 591 2,224502 HUF

" 562 799 349,00 536 394 501 1,049227 HUF

EUR 19 415 923,44 10 436 833 1,860327 EUR

4298 196 925
5.Likvid eszk6z06k alakulasa havi bontasban (a deviz ~ abank beszerzési értéken) * :
Forint
Honap DKJ MAK MNB Bank * Osszesen

Januar 0 0 0 659 336 142 659 336 142
Februar 0 0 0 526 394 907 526 394 907
Marcius 0 0 0 666 310 808 666 310 808
ApriIiS 0 0 0 874 034 136 874 034 136
Majus 0 0 0 959 644 669 959 644 669
Janius 0 0 0 718 819 053 718 819 053
Julius 0 0 0 689 135 710 689 135 710
Augusztus 0 0 0 1070 627 064 1070 627 064
Szeptember 0 0 0 969 095 013 969 095 013
Oktéber 0 0 0 696 459 121 696 459 121
November 0 0 0 769 815 687 769 815 687
December 0 0 0 730 681 785 730 681 785




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho

zamok

Nyitd

"HUF" sorozatl befektetési jegyek: mennyiséq Kibocsatas Visszavaltas Z&ar6 mennyiség Eves hozam*
Ev Honap db db db db

2000. *** 828 689 142 6 028 855 298 3610 974 319 3246 570 121 2,73%
2001. 3246 570 121 487 883 099 1854 874 761 1879 578 459 -21,58%
2002. 1879 578 459 210 990 402 898 965 068 1191 603 793 -31,45%
2003. 1191 603 793 379 869 163 565 911 744 1005 561 212 20,89%
2004. 1005 561 212 759 644 991 995 693 520 769 512 683 0,84%
2005. 769 512 683 3607 081 459 1397 913 745 2978 680 397 22,98%
2006. 2978 680 397 8 239 407 459 6 738 691 950 4 479 395 906 12,93%
2007. 4 479 395 906 2836 983 408 4299 907 537 3016 471 777 -2,31%
2008. 3016 471 777 90 688 992 1520 464 648 1586 696 121 -46,74%
2009. 1586 696 121 187 125 843 308 416 783 1465 405 181 40,29%
2010. 1465 405 181 149 726 131 359 403 284 1255 728 028 17,97%
2011. 1255 728 028 146 371 606 365 095 737 1037 003 897 9,41%
2012. 1037 003 897 127 090 858 302 293 221 861 801 534 6,61%
2013. 861 801 534 439 411 593 191 789 276 1109 423 851 27,99%
2014. 1109 423 851 1418 338 982 1025 828 162 1501 934 671 8,71%
2015. 1501 934 671 1767 191 471 998 634 035 2270 492 107 0,93%
2016. 2270 492 107 834 046 033 1303 045 196 1801 492 944 9,86%
2017. 1801 492 944 1563 083 194 950 191 128 2414 385 010 18,85%
2018. 2 414 385 010 1564 142 245 769 577 771 3208 949 484 -9,84%
2019. 3208 949 484 473 699 652 1 060 070 386 2622578 750 35,96%
2020. 2622578 750 1 444 358 799 1077 428 090 2989 509 459 -0,89%
2021. 2989 509 459 1619 298 670 945 467 916 3663 340 213 35,97%
2022. 3663 340 213 1270917 048 986 193 661 3948 063 600 -6,89%
2023. 3948 063 600 515 010 358 1025 659 264 3437 414 694 14,86%

2024. Januéar 3 437 414 694 48 409 014 47 897 097 3437 926 611

Februér 3437926 611 44 246 758 32 139 005 3450 034 364

Marcius 3450 034 364 57 421 312 251 819 535 3255636 141

Aprilis 3255636 141 104 319 210 26 163 194 3333792157

Majus 3333792157 135 697 125 23 956 704 3445532578

Junius 3445532578 153 830 191 44029 511 3555 333 258

Julius 3555 333 258 253 570 848 43 915 037 3 764 989 069

Augusztus 3764 989 069 92 714 947 21219 753 3836 484 263

Szeptember 3836 484 263 112 790 149 34 470 877 3914 803 535

Oktoéber 3914 803 535 44 163 908 77 147 916 3881819 527

November 3881819 527 61126 110 134 642 433 3808 303 204
December 3 808 303 204 32 143 810 89 081 423 3751 365 591 33,24%

Mindbsszesen az Alap indulasatol:

*** A 2000-es évi nyité adat egyenlege magéaban fog

37 301 650 136

34 378 973 687

lalja az indulé 1999-es év teljes forgalmat.




"EUR" sorozatl befektetési jegyek: Ny|tp . Kibocsatas Visszavaltas Z&ar6 mennyiség
mennyiséq
2009. 0 103 112 0 103 112
2010. 103 112 612 803 325 355 390 560
2011. 390 560 532 135 253 546 669 149
2012. 669 149 130 406 227 213 572 342
2013. 572 342 740 192 301 989 1 010 545
2014. 1010 545 1049 439 545 794 1514 190
2015. 1514 190 1222 859 850 283 1 886 766
2016. 1886 766 797 776 798 973 1885 569
2017. 1885 569 2502 927 911 040 3 477 456
2018. 3 477 456 2 534 666 1 255 002 4757 120
2019. 4757 120 1 306 082 1146 884 4916 318
2020. 4916 318 1876 710 1003 894 5789 134
2021. 5789 134 4768 874 1780 101 8 777 907
2022. 8 777 907 2 758 664 2194 348 9 342 223
2023. 9 342 223 1601 195 1590 788 9 352 630
2024. Januar 9 352 630 82483 133 278 9 301 835
Februar 9301 835 99 645 133170 9 268 310
Marcius 9 268 310 221 876 72 352 9417 834
Aprilis 9417 834 218 145 152 249 9483 730
Majus 9483 730 321 557 57 807 9 747 480
Janius 9 747 480 431 230 75189 10 103 521
Julius 10 103 521 528 431 128 799 10 503 153
Augusztus 10 503 153 255 429 88 478 10 670 104
Szeptember 10 670 104 176 194 168 761 10 677 537
Oktéber 10 677 537 163 150 85 658 10 755 029
November 10 755 029 146 818 232 345 10 669 502
December 10 669 502 52 029 284 698 10 436 833
Mindbsszesen az Alap indulasatol: 25 234 827 14 797 994
Nyitd . " . - - L
i" sorozat - Kibocsatas Visszavaltas Z&ar6 mennyiség
mennyiség
Ev Hoénap db db db db
2024. Marcius 0 465 792 926 0 465 792 926
Aprilis 465 792 926 8 323 809 0 474 116 735
Majus 474 116 735 0 0 474 116 735
Janius 474 116 735 2436 672 0 476 553 407
Julius 476 553 407 25542 078 0 502 095 485
Augusztus 502 095 485 0 0 502 095 485
Szeptember 502 095 485 0 0 502 095 485
Oktéber 502 095 485 0 0 502 095 485
November 502 095 485 15 233 278 0 517 328 763
December 517 328 763 19 065 740 0 536 394 503
Minddsszesen az Alap indulasatol: 536 394 503 0




¢, Egy forintnyi indulé t ~ 8kére juté NEE alapjan szamitott éves hozam* :

Eves hozam*

2023. 17,22%
2024. 5,88%
7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (e Ft-ban) :
Pénziigyi m Gveletek bevételei:
2023. 2024.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 64 921 55 072
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 88 373 179 443
Hatarid6s ugyletek arfolyamnyeresége 1170 509 99 157
Devizamiiveletek arfolyamnyeresége 20 820 19 910
Osszesen : 1344 623 353 582
Pénziigyi m (iveletek r&forditésai :
2023. 2024.
Fizetett kamatok (folyészamla hitel) 2511 35
Ertékpapir Uizletek utan fizetett jutalék 3336 6 204
Hataridés ugyletek arfolyamvesztesége 0 493 860
Devizamiveletek arfolyamvesztesége 103 391 93 184
Osszesen : 109 238 593 283
Eqgyéb bevételek:
2023. 2024.
Kapott forgalmozéi jutalék KBC N.V: 12 099 15431
Osszesen : 12 099 15 431
Miikodési koltségek :
2023. 2024.
Alapkezelési dij 229 359 276 594
Letétkezelési dij 10 194 12 692
Felugyeleti dij 4 560 5553
Konyvvizsgalati dij 1117 1206
Konyvelési dij 1486 2 146
Bankkoltség 1054 914
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 28 31
Osszesen : 247 798 299 136
Eqgyéb raforditasok:
2023. 2024.
Befektetési alapokat terhel® kilonado 6 371 7933
Osszesen : 6 371 7933
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Ertékpapirok és értékelési kiildnbozetiik:

2023. 2024.
Ertékpapirok beszerzési értéke 10 794 352 12 375 496
Ertékpapirok értékelési kilonbozete -kamatokbol 2 305 360 3128143
Ertékpapirok értékelési killbnbozete -piaci arf.hatas -385 548 633 645
Osszesen : 12 714 164 16 137 284

Ezen mérlegtételsorok tovabbi bemutatasat a Portfolio Jelentés valamint az 5.oldalon taldlhaté Ertékpapirok és azok
értékkilonbodzetének részletezése  kimutatas tartalmazza.

Pénzeszkdzok:
Mennyiség 2023. 2024.
Elszamolasi betétszamla HUF 700 448 584 138
Elszamolasi betétszamla EUR 355 696,39 7731 145 868
Elszamolasi betétszamla GBP 889,20 364 408
Elszamolasi betétszamla PLN 5 045,17 444 484
Elszamolasi betétszamla RON 749,73 58 62
Osszesen : 709 045 730 960
Aktiv id 6beli elhatarolasok
2023. 2024.
Forgalmazdi dijbevétel - KBC NV 3067 4113
Betéti szdmla jaré kamata 2 446 115
Osszesen : 5513 4228

Szarmazékos lgyletek értékelési kiillonbdzete és  a kapcsolddd kotelezettségvallalasok bemutatasa:

Hatérid6s deviza Ugyletek bemutatasa:

hatéarid 6s Ugylet hatérid 6s Ugylet
szerz 6dés szerinti értéke piaci értéke
devizanem Dew_za' forintban (eFt) értéke forintban eredmény (eFt)
mennyiség (eFt)

3 EURHUF240220-eladas 16 555 000 -6 316 630 -6 397 106 -80 476
2023.12.31-én: "

Osszesen: -6 316 630 -6 397 106 -80 476

3 EURHUF250225-eladas 21 065 000 -8719 473 -8 716 646 2827
2024.12.31-én: "

Osszesen: -8 719 473 -8 716 646 2827

Az EURHUF240220 ligylet zarasa 110.849 eFt veszteséget eredményezett.
Az EURHUF250225 Uigylet zarasa 248.672 eFt nyereséget eredményezett.

Az Alap targyid6szakban lezart hatarid6s lgyleteken 99.157 eFt nyereséget és 493.860 eFt veszteséget realizalt..Ezen lgyletek
elszamolasat a |.Pénziigyi mlveletek bevételei és 1.Pénziigyi miiveletek raforditasai tartalmazzak.

Sajat t éke:

Az alap Sajat téke alakuldsa a kovetkezdk szerint :

2023. 2024.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 44 539 879 47 279 381
Visszavaltott befektetési jegyek névértéke -37 669 085 -39 076 508
Indulé t 6ke : 6 870 794 8 202 873
Befektetési jegyek forgalmazasi kiilonbozete 3180 568 3973744
Ertékelési killonbozet 1839 336 3764 615
El6z6 év/ek eredménye 440 626 1433941
Uzleti év eredménye 993 315 -531 339
Tokevaltozas : 6 453 845 8 640 961
Sajat t6ke : 13 324 639 16 843 834
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Passziv id ébeli elhatarolasok

2023. 2024.

Alapkezelési dij 18 721 25014

Letétkezelési dij 832 1202

Felligyeleti dij 1108 1529

Konywvizsgalati dij 1117 1 206

Konyvelési dij 229 330

Befektetési alapok kilonadoja 1582 2184

Foly6szamla hitelkamat 18 0

Osszesen : 23 607 31 465
8. Cash flow alakuldsa 2023-2024. években

2023. 2024.

|. Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 926 998 -695 808
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ 928 394 -586 411
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet + 1839 336 3764615
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete £ 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + 102 -118 540
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kdvetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési kilénbozetének valtozasa + -1 919 812 -3761 788
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -2 168 1285
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 670 7 858
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 80 476 -2 827
1. Befektetési tevékenységh 6l szarmazd pénzeszkdz-valtozas 97 747 -1 346 627
17. Ertékpapirok beszerzése - -825 866 -2 049 276
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 858 692 647 577
19. Kapott hozamok + 64 921 55 072
IIl. Pénziigyi m liveletekb 61 szarmazd pénzeszkdz-valtozas -926 205 2 064 350
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1967 957 5073 145
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 891 652 -3 008 760
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - (folyészamla-hitel) 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utén fizetett kamatok - -2 511 -35
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 98 540 21915
Pénzeszkdzok nyitd értéke 610 505 709 045
Pénzeszkozok zaré értéke 709 045 730 960

9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fibktelepe
(Atvevd) részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatérozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az atruhazasrol rendelkezé
szerzédés hatalybalépésével) atadasra kerilltek a K&H Alapkezels Zrt. (Atadd) részérél. A MNB H-KE-11-282/2020 szamu 2020.06.12-i
hatarozataban foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB Aaltal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap
kezel6je a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i atadasa kovetkeztében felmeruld koltség, dij az Alapokra vagy a
befektetékre nem kerllt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kdlcsénzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki valamint
garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

Az Alap a targyidészak végén a Szarmazékos ligyletek pontban felsorolt mérlegen kivdili tétellel rendelkezett.

Az Alap 2024.12.31-én 387.810 eFt és 2023.12.31-én 712.730 eFt 6sszegl Folyészamla-hitelkeret jogcimi mérlegen kivdli tétellel
rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkér(i kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi személyiséggel

rendelkezé vagyontdmeg.Ebbdl kovetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandoséagot, hitelt nem folydsitott
maganszemélyek részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezet6ségi tagokat.

Budapest, 2025. aprilis 16.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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UZLETI JELENTES - 2024. K&H

K&H Eurépa alapok nyiltvégii befektetési alapja

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H Eurdpa alapok nyiltvégil befektetési alapja
Mikédési forma, fajtaja: nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja
Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkodzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi szabalyozésnak
és Fellgyeleti el6irasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések —
kérnyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az Alapkezelének forditania nem kell.

b) célja és stratégidja

A K&H Europa alap célja, hogy a hazai befektet6k szamara konnyen és rugalmasan, akar mar kis 6sszeg befektetésével,
de a kozvetlen részvények vasarlasahoz képest alacsonyabb kockazatokkal elérhetévé tegye a nyugat-eurdpai
részvénybefektetéseket. Az Alap f6 jellemz&je, hogy teljesitménye szorosan Osszefliigg az eurdpai t6zsdék
teljesitményével. A K&H Eurdpa alapok alapja dontéen a KBC Asset Management Csoport altal kezelt részvényalapokba
fektet, melyek eurdpai vallalatok részvényeit vasaroljadk. Ezek a mogottes alapok széles nemzetkdzi portfélidval
rendelkeznek, ezaltal a részvénypiacokra jellemz6 magas kockazatok csokkentheték. Az alap forint és eurd sorozatban is
elérhetd. A targyidészakban a befektetési politika nem maodosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizziik. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati
tényez6k az eurdpai nagyvallalatok tézsdei értéke és a forint - eurd arfolyam alakulasa volt. Az Alap forintos sorozataban
meglévd devizakockazatot teljes egészében kiszlrtik, igy az Alap teljesitményét csak az eurdpai piacok mozgasa
hatarozza meg. Az Alap portfélidjaban a targyidészakban deviza forward Ugyletek szerepeltek. A Forgalmazo, a
Letétkezeld és az Alap Kdnyvvizsgalodja a targyidészakban nem valtozott. A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az
Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertlt felszinre. A Magyar Nemzeti Bank (Feltgyelet) 2020. junius 12-
én kelt H-KE-111-282/2020. szamu engedélyezd hatarozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6z6 alapkezel6 tarsasag)
2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének. Az Alap
kezel6je 2020. julius 01. napjatél a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe. Ezt kdvetéen, a Magyar
Nemzeti Bank altal kiadott KE-I11-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport
tagja, 2021. november 01-t6l valt az Alap kezel6jévé.

d) nemzetkézi és hazai makrogazdasagi kérkép és kilatasok

Nemzetkozi gazdasagi korkép

1. Gazdasagi és inflaciés kornyezet

A globalis gazdasag a 2023-as 3,3%-0s bévilés utan 2024-ben 3,2%-kal névekedett, mig az inflacié a 2023-as 6,7%-rol
5,7%-ra csokkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a még mindig magas kamatkdrnyezet ellenére is nagyon jél tartotta magat és 2,8%-kal
tudott bévilni, ami 6sszességében jelentds pozitiv meglepetés volt, hiszen az év elején még tobb piaci elemzé a recesszidt
sem tartotta elképzelhetetlennek. Az Eurdpai Unidé gazdasaga szerényebben teljesitett, 0,9%-os bdviiléssel, de a
recessziét itt is sikerdlt elkertilni. A Kinai gazdasag a strukturalis problémakkal egyutt 5%-kal tudott novekedni 2024-ben.

Az inflacié vilagszerte csdkkent, az Egyesiilt Allamokban 3%-ot, az Eurépai Unidban 2,5%-ot, mig Kinaban 0,2%-ot tett ki.
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2. A monetaris politika alakulasa

A nagy jegybankok kozil az inflacié csokkenésének kdszonhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
is kamatcsodkkentésekben kezdett. 2024-ben az EKB 4%-rol 3%-ra, mig a Fed 5,5%-rol 4,5%-ra mérsékelte az iranyadd
kamatszintet.

3. Fébb piaci folyamatok

A globalis gazdasag jo teljesitménye, a csdkkend kamatkdrnyezet és a technoldgiai szektor menetelése altal a
részvénypiacoknak kiemelkedd évik volt 2024-ben is. Az amerikai S&P 500 index 25%-ot emelkedett, mig a technoldgiai
papirokat kdvetd Nasdag Composite 30%-ot szarnyalt az év soran. Az eurdpai részvénypiac 10%-ot, mig a feltérekvd
részvénypiacok 8%-ot erésddtek.

A koétvényhozamok 0sszességében emelkedtek 2024-ben, ahogy a befektetk a j6 gazdasagi teljesitmény és az esetleges
vamhaboru kdvetkeztében magasabb inflacids palyat kezdtek bearazni. A 10 éves amerikai hozamszint 4,5% kérnyékén
zarta az évet.

Hazai gazdasagi és piaci korkép:

4. Gazdasagi és inflacios kornyezet

2024-ben Magyarorszagon jelentésen mérséklédott az inflacio, és igy a Magyar Nemzteti Bank tovabb tudta folytatni
kamatcsokkentési ciklusat.

A fogyasztoi arak atlagosan 3,7%-kal néttek, ezen belll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak: 8,9%-kal. Az
élelmiszerek ara 2,8, a szeszes italok, dohanyaruké 4,4, a ruhazkodasi cikkeké 4,2, az egyéb cikkeké 1,7%-kal emelkedett.
A haztartasi energiaért 4,6, a tartds fogyasztasi cikkekért 0,9%-kal kevesebbet kellett fizetni.

A hazai gazdasag gyengén teljesitett 2024-ben, minddssze 0,6 szazalékkal emelkedett 2023-hoz viszonyitva.
5. A monetaris politika alakulasa

A tovabb mérséklédé inflaciés nyomas lehetévé tette a Magyar Nemzeti Bank szamara, hogy folytassa kamatcsokkentési
ciklusat. Az iranyad6 kamat szintje az év eleji 10,75%-rol 2024 végére 6,50%-ra csokkent.

6. Forint arfolyam és kotvényhozamok

A forint euréval szembeni arfolyama a 2024-es év elejét 383 korili értékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos gyengtilés
utan a 412-es érték kdzelében zarta az évet.

A jegybanki kamatcsokkentéseknek koszonhetéen a rdvidebb hozamoknal mérséklédést, mig a némileg emelkedd
inflacios kilatasok miatt a hosszabb hozamoknal er6sddést lathattunk, igy a hozamgdrbe meredekebbé valt 2024 -ben. A
révid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 100 bazispont korlli mérséklédést lathattunk, mig a 10 és 15 éves hozamok
70-80 bazisponttal néttek az év soran.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i
Az Alap HUF sorozatanak 2024. évi hozama: 9,34%.
Az Alap EUR sorozatanak 204. évi hozama: 5,25%.
Az Alap ,I” sorozatéanak 2024. évi nem évesitett hozama: 4,92%, mely 2024.03.21. - 2024.12.31. idészakra vonatkozé nem
évesitett adat.

A hozamok a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértékek valtozasat mutatjak meg nominalisan kifejezve. Az Alap a
targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2025. aprilis 16.

Bak Tibor Kovécsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva
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