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K&H dollar pénzpiaci nyiltvég (i befektetési alap

2023. 2024.
EREDMENYKIMUTATAS (USD) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I. Pénzigyi miiveletek bevételei 3 408 686 4 877 976

Il. Pénzugyi mlveletek raforditasai 1 1

Ill. Egyéb bevételek 0 29

IV. Mlkodési koltségek 309 619 485 695

V. Egyéb réforditasok 33219 52 881

VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 3 065 847 4339 428
MERLEG: ESZKOZOK (USD)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forg6eszkdzok 85616 916 124 371 948

I. Kovetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0

4.USDkovetelések értékelési killonbozete 0 0

Il Ertékpapirok 40 664 664 97 831 700

1. Ertékpapirok 40 344 144 96 899 185

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 320 520 932 515

2.1. értékelési kiulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 191 234 864 927

2.2. egyéb értékelési kilonbozet 129 286 67 588

1l. Pénzeszk6zok 44 952 252 26 540 248

1.Pénzeszkdzok 44 952 252 26 540 248

2.Valuta,devizabetét értékelési kulonbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 553 528 151 927

1. Aktiv id6beli elhatarolas 553 528 151 927

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési killonbbzete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 86 170 444 124 523 875
MERLEG: FORRASOK (USD)

E. Sajat t6ke 86 121 125 121 457 281

1. Indulé téke 70 207 089 94 468 142

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke

1262 133 299

1302 608 461

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-1 191 926 210

-1 208 140 319

1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 15 914 036 26 989 139

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2 661 496 8785176

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 320 520 932 515

3. El6z6 évek(ek) eredménye 9866 173 12 932 020

4. Uzleti év eredménye 3 065 847 4 339 428

F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 2994 610
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarati kotelezettségek 0 2994 610
I1.KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbodzete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 49 319 71984
FORRASOK OSSZESEN: 86 170 444 124 523 875

Budapest, 2025. aprilis 16.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fi6ktelepe




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H dollar pénzpiaci nyiltvégii befektetési alapot 2007.02.26-4n vette nyilvantartasba a PSZAF 1111-206 lajstromozasi szamon.

Az Alap ,F’ sorozatanak induldsa 2018.06.14. , melyekb6l a K&H befektetési alapok vasarolhattak, korlatozas nélkil. A sorozat
2022.03.31-én visszavonasra kerdlt.

Az Alap névre szol6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Gtjdn Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd,
nyilvanos, nyiltvégii, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Feliigyelet altal térténd
nyilvantartasba vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezeld Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6 az MNB H-KE-IIl-282/2020 szamu
2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fioktelepe.Ezt kdvetéen a Magyar Nemzeti
Bank altal kiadott KE-I11-522/2021 szamu hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja 2021.november
01-t6l valt az Alap kezel6jévé. Az Alap Letétkezel6je és Vezetd Forgalmazdja mindvégig, valtozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6
részérél kijelolt személyek ( az Alapkezel6 nevében és képviseletében meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi
Fioktelepe részérérdl) akik a beszamolot a kézjegyukkel ellatjak :

Bak Tibor Vezet6 termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Z6ldfa utca 7.
Kovéacsné Dibusz Katalin Pénzligyi vezet6 1131 Budapest , Vélegény utca 66.

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és t6kével kapcsolatos informéaciéi a hatalyos Kezelési Szabalyzataban talalhatéak. A
befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a vagyonat. A befektetési politika
azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendd célnak a hozamok terén.

Az Alapkezel6 a befektet6k felé az Alap befektetési jegyei utan sem t6kére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem
tett. Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot, tehat az Alap esetében hozamfizetési napok nem hatarozhatéak meg. Az
Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegy
tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet ki.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkozd kénywvizsgélati kételezettséget a KPMG Hungéaria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijelolt konyvvizsgalo: Juhasz Attila Sandor kamarai tagsag szama : 006065.

Az Alap szamara nyujtando, a konywviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott
tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kdz 7.), személyében felel6s munkatarsa Garamvolgyi Zoltan
(regisztraciés szam: 129785,an :Korcsok Dorottya )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kodzzétételi helyeket hasznélja: az Alapkezeld és a Vezet6 Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili eseményrdl tajékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken torténé kozzététellel. Az

alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolijelentései, az
alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kdzzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. tdrvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szédmu
Korméanyrendeletben foglaltak szerint vezeti. Az Eves Beszamolé a fenti rendelet alapjan keriil dsszedllitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (XI1.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tortént.

Az 'A.Befektetett eszkézok' Osszesité mérlegsor alabontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral 'll.Hosszulejaratl bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

A mérlegkészités idépontja a fordulénapot kovetd januar 31-e.
Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat az utolsé ismert piaci arfolyamokon értékeltik.

Az "Aktiv idébeli elhatarolasok” mérlegsoron a lekétott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénziigyileg még nem esedékes kamata
szerepel.

A hibdk mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatdsag:

A beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése és Portfoli6 jelentése:

Portfolio jelentés

A Portfélié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerult 6sszeallitasra. Az aldbbiakban talalhato egy jegyre jutd netto

egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhato.

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:

1111-206

KBC Asset Management NV

eszkozérték nem

Letétkezel6 neve: K&H Bank Zrt.

Nett6 Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2023. 2024.
Targynap (T): 2023.12.31. 2024.12.31.
Sajat téke (USD): 86 121 125 121 457 282
Egy jegyre jutd NEE: 1,226673 1,285696
Darabszam: 70 207 089 94 468 142

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: USD

2023. 2024.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %

I/1. Hitelallomany: * Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltsége  k: 49 319 100,00 3066594 | 100,00
Alapkezeldi dij miatt 27 124 55,00 41 391 1,35
LetétkezelG6i dij miatt 543 1,10 828 0,03
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 11 484 23,29 15121 0,49
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 10 168 20,61 3009 254 98,13
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 49 319 100,00 3 066 594 100,00
Il. ESZKOZOK
II/1. Foly6szadmla, készpénz (6sszes): 1685 632 1,97 2 383 055 1,92

Bankszamla K&H 1685 627 1,94 2 383 051 1,90
Bankszamla Citibank 2 0,01 0 0,00
Bankszamla Raiffeisen 2 0,01 3 0,01

. Bankszamla OTP HUF 458 1 0,01 1 0,01
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 43 266 620 50,19 24 157 193 19,40
11/3.1. Max. 3 hé lekotés (i (6sszes): 33 182 546 38,49 22 883 535 18,38

Lekotés -2025.01.29 EXIM 0 0,00 2 000 000 1,61
Lekotés -2025.02.28 EXIM 0 0,00 2911 957 2,34
Lekotés -2025.03.24 EXIM 0 0,00 1 349 665 1,08
Lekotés -2025.03.31 EXIM 0 0,00 2117 694 1,70
Lekotés -2025.01.15 KDB 0 0,00 1004 219 0,81
Lekotés -2025.02.18 KDB 0 0,00 2 500 000 2,01
Lekotés -2024.01.29 EXIM 1477 038 1,71 0 0,00
Lekotés -2024.01.31 EXIM 1250 146 1,45 0 0,00
Lekotés -2024.02.12 EXIM 1276 350 1,48 0 0,00
Lekotés -2024.03.08 EXIM 1206 268 1,40 0 0,00
Lekotés -2024.02.29 EXIM 2233048 2,59 0 0,00
Lekotés -2024.03.14 KDB 989 696 1,15 0 0,00
Lekotés -2024.02.29 BELFIUS 1000 000 1,16 0 0,00
Lekotés -2024.02.05 BELFIUS 3 000 000 3,48 0 0,00
Lekotés -2024.02.07 BELFIUS 2 000 000 2,32 0 0,00
Lekotés -2024.03.01 BREDA 2 000 000 2,32 0 0,00
Lekotés -2024.02.05 BREDA 2 500 000 2,90 0 0,00
Lekotés -2024.02.07 BREDA 1500 000 1,74 0 0,00
Lekotés betét -2024.03.06 RABOBANK 2 000 000 2,32 0 0,00
Lekotés betét -2024.02.05 RABOBANK 2 500 000 2,90 0 0,00
Lekotés betét -2024.02.04 RABOBANK 1500 000 1,74 0 0,00
Lekotés -2024.03.08 CREDIT AGRICOLE 3 750 000 4,35 0 0,00
Lekotés - 2024.01.17 CREDIT INDUSTRIAL ET COM 3 000 000 3,48 0 0,00
Lekotés -2025.01.02 BREDA 0 0,00 2 000 000 1,61
Lekotés -2025.01.08 BREDA 0 0,00 3 000 000 2,41
Lekotés -2025.01.18 BREDA 0 0,00 4 000 000 3,20
Lekotés -2025.01.06 CREDIT AGRICOLE 0 0,00 2 000 000 1,61




K&H dollar pénzpiaci nyiltvég (i befektetési alap USD
(folytatas) 2023. 2024,

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés ( (6sszes): 10 084 074 11,70 1273 658 1,02
Lekotés -2024.04.02 CREDIT AGRICOLE 2 000 000 2,32 0 0,00
Lekotés - 2024.05.17 CREDIT INDUSTRIAL ET COM 3 000 000 3,48 0 0,00
Lekotés -2024.04.01 KDB 1034 425 1,20 0 0,00
Lekotés -2024.07.02 KDB 1460 691 1,70 0 0,00
Lekotés -2024.08.21 KDB 2588 958 3,00 0 0,00
Lekotés -2025.05.09 EXIM 0 0,00 1273658 1,02

I/4. Ertékpapirok (8sszes): 40 664 664 47,20 97 831 700 78,57

I/4.1. Allampapirok (8sszes): 6 598 303 7,66 0 0,00

11/4.1.1. Kbtvények (dsszes): Néveérték 6 598 303 7,66 0 0,00

REPHUN 03/24 | UsD | 6 598 303 7,66 0 0,00

11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 34 066 361 39,54 97 831 700 78,57

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 24 629 757 28,59 97 831 700 78,57

11/4.2.1.1. Kulf6ldi kbtvények (6sszes): 24 629 757 28,59 97 831 700 78,57

LLOYDS 4.5% 04/11/2024 usD 2984 991 3,46 0 0,00
KFW 0.25% 03/08/2024 UsD 2479 108 2,88 0 0,00
ERSTE 0.25% 01/03/2024 usD 3374572 3,92 0 0,00
IRB 2.5% 25/11/2024 uUsD 4908 013 5,70 0 0,00
CADES 3.375% 20/03/2024 usD 3517 457 4,08 0 0,00
KFW 2.5% 20/11/2024 usD 4910 103 5,70 0 0,00
IRB 1.5% 28/08/2024 usD 2455513 2,85 0 0,00
ABUDCB 01/02/25 uUsbD 4 000 000 0 0,00 3999 004 3,21
ACOSSL 01/21/25 usD 4 500 000 0 0,00 4 489 366 3,61
AGBKCH 01/06/25 uUsbD 8 000 000 0 0,00 7 995 976 6,41
BCHNAU 01/10/25 usD 4000 000 0 0,00 3995972 3,21
BELFIF 01/31/25 uUsbD 4 000 000 0 0,00 3985720 3,20
CADES 05/17/25 usD 5 000 000 0 0,00 4990 033 4,01
DENK 01/17/25 uUsbD 3 000 000 0 0,00 2994 693 2,40
HKKOOK 03/19/25 usD 4000 000 0 0,00 3961176 3,18
IBRD 07/28/2025 uUsD 5 200 000 0 0,00 5088 839 4,09
IBRD 07/29/25 usD 5 000 000 0 0,00 4997 133 4,01
INSTCR 01/07/25 UsD 4 000 000 0 0,00 3997 535 3,21
KDBLB 02/11/25 usD 4000 000 0 0,00 3980 664 3,20
KFW 07/18/25 UsD 3 500 000 0 0,00 3430 860 2,76
MITFIN 02/27/25 usD 5 000 000 0 0,00 4966 070 3,99
MITTRT 01/06/25 UsD 4 000 000 0 0,00 3998 072 3,21
NORBK 02/20/25 usD 5 000 000 0 0,00 4 969 680 3,99
NTIXIS 06/01/25 uUsbD 4 000 000 0 0,00 3998 040 3,21
QNBLON 01/16/2025 usD 4000 000 0 0,00 3992 964 3,21
SUMITR 02/26/25 UsD 5 000 000 0 0,00 4 966 815 3,99
TD 07/25/25 usD 3 000 000 0 0,00 3035 457 2,44
TDLON 03/14/25 UsD 5 000 000 0 0,00 4 957 450 3,98
CADES 11/02/25 usD 5 000 000 0 0,00 5040 181 4,05

11/4.2.2. Tézsdén kivili (0sszes): 9 436 604 10,95 0 0,00

11/4.2.2.1 Kulfoldi kdtvények (6sszes): 9 436 604 10,95 0 0,00
AGRLDN 22/02/2024 usD 496 007 0,58 0 0,00
BOCSIN 20/02/2024 usD 2976 948 3,45 0 0,00
JYBCDC 06/02/2024 uUsD 2983 875 3,46 0 0,00
QNBLON 15/02/2024 usD 2979774 3,46 0 0,00

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H dollar pénzpiaci nyiltvég (i befektetési alap USD
(folytatas) 2023. 2024.

11/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 553 528 0,64 151 927 0,11
. Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 553 528 0,64 151 927 0,11
11/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiilbnbbdzete 0 0,00 0 0,00

Eszk6z0k dsszesen: 86 170 444 100,00 124 523 875 100,00
Az értékpapirok kibocsatéi a megnevezésben szerepl6 tarsasag.
Ertékpapirok és azok értékkillonbozetének részletezé  se 2024.12.31-én
Megnevezés ISth Mennyiség Bes,zetzési Ertékelési k[]l('jnbt‘)z‘et Piaci 6rték
kod Db érték Kamat Arfolyam

ABUDCB 01/02/25 XS2873294669 4 000 000 3911072 87 788 144 3999 004
ACOSSL 01/21/25 XS2908106128 4 500 000 4427 019 60 720 1627 4 489 366
AGBKCH 01/06/25 XS2920631483 8 000 000 7 930 568 63 305 2103 7995 976
BCHNAU 01/10/25 XS2921226085 4 000 000 3960 113 34773 1086 3995972
BELFIF 01/31/25 XS2922166454 4 000 000 3943 393 40 939 1388 3985 720
CADES 05/17/25 XS2480532915 5 000 000 4 959 350 27 596 3087 4990 033
DENK 01/17/25 XS2965651487 3000 000 2994 610 299 -216 2994 693
HKKOOK 03/19/25 XS2964517382 4 000 000 3952 542 9 296 -662 3961176
IBRD 07/28/2025 US459058JE46 5200 000 5026 875 64 811 -2 847 5088 839
IBRD 07/29/25 US459058EP48 5 000 000 4931 750 64 003 1380 4997 133
INSTCR 01/07/25 XS2916457554 4 000 000 3952 226 44 290 1019 3997 535
KDBLB 02/11/25 XS2901450747 4 000 000 3920031 21982 38 651 3980 664
KFW 07/18/25 US500769JF20 3500 000 3391 667 39733 -540 3430 860
MITFIN 02/27/25 XS2951387930 5 000 000 4941 281 22 488 2301 4966 070
MITTRT 01/06/25 XS2914559484 4 000 000 3949 967 46 938 1167 3998 072
NORBK 02/20/25 XS2947156654 5 000 000 4940 096 27 403 2181 4 969 680
NTIXIS 06/01/25 XS2898787770 4 000 000 3932814 29 641 35585 3998 040
QNBLON 01/16/2025 XS2922055970 4 000 000 3950 531 41 309 1124 3992 964
SUMITR 02/26/25 XS2950608831 5000 000 4 941 406 23 804 1605 4 966 815
TD 07/25/25 USC8888MTD04 3000 000 3015964 46 210 -26 717 3035 457
TDLON 03/14/25 XS2942472460 5000 000 4924 410 30 360 2680 4 957 450
CADES 11/02/25 XS2551365773 5 000 000 5001 500 37 239 1442 5040 181
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesité ép.: 96 899 185 864 927 67 588 97 831 700
A piaci érték dsszesen: 97 831 700
A Netto Eszkdzérték Szamitasban szerepl 6 piaci érték értékpapirok dsszesen: 97 812 472

Megjegyzés: Az eltérés oka és magyarazata a 7.oldalon részletesebben talalhato.




4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése (folytatas):

94 468 142 USD
26 989 139 USD

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje a fordulénapon :
Az alap fordulonapi halmozott tékevaltozasa ( tékendvekménye ) :

Az alap letétkezel6je altal a 2024.12.30-i bazisnappal 2024.12.31-én 2024.12.30-ra szamitott Netté Eszkozérték Jelentés az Alap
szabalyzatanak megfeleléen kerilt dsszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamol6 kozotti eltérés az aldbbiak szerint tevédik Ossze:

- a beszamoléban a mérleg fordulénapjaig keriiltek megallapitasra a koltségek és a kamatok, melyek elhatarolasa linearis médszerrel
tortént,

- az értékpapirok értékelése a beszamoléban az utolsé elismert piaci kereskedési arfolyamon tortént.

USD

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratd bankbetétek 24 317 558 0
Kovetelések 461 356 0
Ertékpapirok 97 812 472 97 831 700
Pénzeszkdzok 1921 697 26 540 248
Aktiv idébeli elhataroldsok 0 151 927
Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbozete 0 0
Eszkdzok 6sszesen 124 513 083 124 523 875
Kotelezettségek 2994610 2994 610
Passziv elhatarolasok 73 739 71984
Netto eszkozérték / Sajat téke 121 444 734 121 457 281
Forgalomban Iévé jegyek (db) 94 468 142
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 1,285563
Forgalomban Iévé jegyek (db) 94 468 142 94 468 142
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 121 444 734 121 457 281

Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Nettd eszkdzérték jelentés alapjan:

Sorozat Nett6d eszkozérték Darabszam Egy jegyre jutd nettd eszk.érték

|Normél sorozat 121 444 748,03 94 468 142 1,285563 |USD
5.Likvid eszkdzok alakulasa havi bontasban :
USD

Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 6 490 000 0 39913 599 46 403 599
Februar 0 6 490 000 0 27 234 819 33724 819
Marcius 0 0 0 21990 457 21 990 457
Aprilis 0 0 0 33570755 33570 755
Majus 0 0 0 40998 672 40998 672
Jlnius 0 0 0 40 364 063 40 364 063
Julius 0 0 0 46 386 671 46 386 671
Augusztus 0 0 0 34 825 708 34 825 708
Szeptember 0 0 0 27 315 097 27 315 097
Oktober 0 0 0 21 291 202 21 291 202
November 0 0 0 29 645 765 29 645 765
December 0 0 0 26 540 248 26 540 248




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véltozdsa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho  zamok
bemutatasa:
. Nyité . " . - iy L .
Normal sorozat - Kibocsatas Visszavaltas Zaré mennyiség Eves hozam*
_ mennyiség
Ev Hoénap db db db db

2007. 0 89 001 621 51 688 188 37 313433 -3,13%
2008. 37313433 59 815 413 67 181 970 29 946 876 11,25%
20009. 29 946 876 47 565 810 38 886 235 38 626 451 0,77%
2010. 38 626 451 40 435 194 43 008 826 36 052 819 0,97%
2011. 36 052 819 119 981 368 120 182 684 35 851 503 0,93%
2012. 35 851 503 107 688 682 77 085 889 66 454 296 1,45%
2013. 66 454 296 139 903 806 131 497 862 74 860 240 0,75%
2014. 74 860 240 43 758 043 73 821 851 44 796 432 0,23%
2015. 44 796 432 49 392 763 47 126 972 47 062 223 0,24%
2016. 47 062 223 66 757 980 76 251 476 37 568 727 0,61%
2017. 37568 727 141 662 142 74 962 977 104 267 892 0,87%
2018. 104 267 892 68 798 507 114 264 782 58 801 617 65,43%
2019. 58 801 617 52 716 634 57 297 328 54 220 923 23,12%
2020. 54 220 923 24 833 297 45 383 980 33670 240 20,90%
2021. 33 670 240 375 828 17 198 434 16 847 634 -49,29%
2022. 16 847 634 17 649 696 5335 512 29161 818 -16,93%
2023. 29161 818 49 439 215 8 393 944 70 207 089 4,89%

2024. Januéar 70 207 089 5026 176 705 540 74527725

Februér 74527725 3908 535 1382739 77 053 521

Marcius 77 053 521 2 069 609 2 055 292 77 067 838

Aprilis 77 067 838 4069 122 1317 763 79 819 197

Majus 79 819 197 4230 056 679 953 83 369 300

Junius 83 369 300 2452813 1488 687 84 333426

Julius 84 333426 3566 878 1104 083 86 796 221

Augusztus 86 796 221 1844 634 925 226 87 715 629

Szeptember 87 715 629 2649 797 1593 903 88 771523

Oktober 88 771523 3829 680 1453 328 91 147 875

November 91 147 875 2532240 1958 693 91721 422

December 91 721 422 4295 622 1548 902 94 468 142

Mindésszesen az Alap indulasatol:

A befektetési jegyek névértéke 1 db =1 USD
* A hozamok meghatarozasa: a beszamol6 alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6z6 évi
hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbdl kivonva szazat.

1160251 161

1065 783 019

Nyito

"F" sorozat - Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség
mennyiség
Ev Hoénap db db db db

2018. 0 64 705 338 22 801912 41 903 426

2019. 41 903 426 67 013 101 49 341 002 59 575 525

2020. 59 575 525 4 297 424 11 793 500 52 079 449

2021. 52 079 449 6 342 085 54 382 056 4039 478

2022. | 4039 478 0 4039 478 0

Mindésszesen az Alap indulasatol: 10 639 509 70 215 034

Eves hozam*
Egy dollarnyi indul6 t  6kére juté NEE alapjan szamitott éves hozam* : 2023. 4,89%
2024. 4,81%




7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (U  SD-ban) :

Pénzigyi m liveletek bevételei:

2023. 2024.
Kapott kamatok (betétek utéan) 1495 481 1712 041
Kapott kamatok (értékpapirok utan) 134 375 689 912
Ertékpapirok vételarban foglalt kamata -177 464 -72 685
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 1956 294 2548 708
Osszesen : 3 408 686 4877 976
Pénziigyi m (veletek raforditasai :
2023. 2024.
Fizetett kamatok (folyészamla hitel) 1 1
Osszesen : 1 1
Eqyéb bevételek:
2023. 2024.
Egyéb bevétel (SDR térités) 0 29
Osszesen : 0 29
Miikodési koltségek :
2023. 2024.
Alapkezelési dij 265 755 423 020
Letétkezelési dij 5315 8 461
Felugyeleti dij 23 622 37014
Konyvwvizsgalati dij 3505 3782
Konyvelési dij 5200 6 500
Bankkoltség 5942 6 517
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 81 84
Elemzési dij 199 317
Osszesen : 309 619 485 695
Eqyéb raforditasok:
2023. 2024.
Befektetési alapot terheld kiilbnad6 33219 52 877
Kulf.-i értékpapir utan fiz.ado 0 4
Osszesen : 33219 52 881
Ertékpapirok és értékelési kiilénbozetiik:
2023. 2024.
Ertékpapirok beszerzési értéke 40 344 144 96 899 185
Ertékpapirok értékelési kilonbdzete -kamatokbol 191 234 864 927
Ertékpapirok értékelési killénbdzete -piaci arf.hatas 129 286 67 588
Osszesen : 40 664 664 97 831 700




Pénzeszkdzok:
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Az Alap pénzeszkozeinek dsszetételét a Porfolié Jelentés ben részletezett kimutatas (4 oldalal) tartalmazza.

Aktiv id 6beli elhatarolasok

Sajat t 6ke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kdvetkez6ék szerint :

2023. 2024.
Pénzeszkdzok 44 952 252 26 540 248
Osszesen : 44 952 252 26 540 248
2023. 2024.
Lekotott betétek utan jaré kamat 553 528 151 927
Osszesen : 553 528 151 927
2023. 2024.

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke

1262 133 299

1302 608 461

Visszavaltott befektetési jegyek névértéke

-1 191 926 210

-1 208 140 319

Rovid lejarati kotelezettségek

Passziv id ébeli elhatarolasok

Indulé t 6ke : 70 207 089 94 468 142
Befektetési jegyek forgalmazasi kilonbozete 2 661 496 8785176
Ertékelési kiilbnbozet 320 520 932 515
El6z6 éviek eredménye 9866 173 12 932 020
Uzleti év eredménye 3065 847 4 339 428
Tokevaltozas : 15 914 036 26 989 139
Sajat t6ke : 86 121 125 121 457 281
2023. 2024.
Kotelezettség értékpapir vételbol 0 2994 610
Osszesen : 0 2 994 610
Az értékpapir Uzlet kiegyenlitése 2025.01.02-4n megtortént.
2023. 2024.
Alapkezelési dij 27 124 41 391
Letétkezelési dij 543 828
Elemzési dij 61 88
Fellgyeleti dij 7118 10 251
Konywvizsgalati dij 3505 3782
Koényvelési dij 800 1000
Befektetési alapok kilénadoja 10 168 14 644
Osszesen : 49 319 71984
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8. Cash flow alakulasa 2023-2024. években

2023. 2024.
I. Szokésos tevékenységb 6l szarmazd pénzeszkdz-valtozas -810 332 2 807 644
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ 1570 366 1937 475
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 320 520 932 515
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbozete + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + -1 956 293 -2 548 707
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési killonbdzetének valtozasa + -320 520 -932 515
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 2994610
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -452 877 401 601
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 28 472 22 665
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6| szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas -20 031 646 -51 604 380
17. Ertékpapirok beszerzése - -160 239 939 -270 870 614
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 138 712 812 216 864 281
19. Kapott hozamok + 1495 481 2 401 953
IIl. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 48 739 977 30384 732
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 58 790 086 50 770 457
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -10 050 109 -20 385 724
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - (folydszamla-hitel) 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamatok - 0 -1
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 27 897 999 -18 412 004
Pénzeszkdzok nyito értéke 17 054 253 44 952 252
Pénzeszkozok zaré értéke 44 952 252 26 540 248

9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodo jogok és kotelezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (Atvevé)

részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az atruhazasrol rendelkezd szerzédés
hatalybalépésével) atadasra keriiltek a K&H Alapkezeld Zrt. (Atadd) részérél. A MNB H-KE-111-282/2020 szamu 2020.06.12-i hatarozataban
foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezel6je a KBC Asset
Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i atadasa kdvetkeztében felmeriil6 koltség, dij az Alapokra vagy a befektetékre
nem kerult atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kdlcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, 6vadéki valamint garancia
és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezd
vagyontémeg.Ebbdl kovetkezéen a befektetési alap munkavallal6t nem foglalkoztat, jaranddsagot, hitelt nem folydsitott maganszemélyek
részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezet6ségi tagokat.

Az Alap a targyidészakban és a végén mérlegen kivili tételekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2025. aprilis 16.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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UZLETI JELENTES - 2024. K&H

K&H dollar pénzpiaci nyiltvégti befektetési alap

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H dollar pénzpiaci nyiltvégl befektetési alap
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkbdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a térvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti el6irasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések —
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az Alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégidja
A K&H dollar pénzpiaci alap célja, hogy dontd részben dollarban denominalt pénzpiaci eszk6zokbdl allé portfolidja a
befektetéknek a pénzpiaci befektetésektdl elvarhatd biztonsag és likviditas mellett stabil, dollar betéti kamatlabakkal
versenyképes hozamot kinaljon. Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak tulnyomo részét dollar bankbetétbe, illetve dollarban
denominalt pénzpiaci eszk6zdkbe fektetheti. Az Alapkezeld a torvényi és a Kezelési Szabalyzatban ismertetett limiteken
bellil sajat megitélése alapjan alakitja ki a portfoliét. A targyidészakban a befektetési politika nem maédosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettdé eszkodzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellendrizzik. Az Alap portféliéjaban szarmaztatott tigyletek
a targyidészak soran nem voltak. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezdk az USA dollar egynapos, harom-
és hathonapos betéti kamatlabak alakulasa. A Forgalmazo, a Letétkezel6 és az Alap Kdnyvvizsgaloja a targyidészakban
nem valtozott. A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdlt
felszinre. A Magyar Nemzeti Bank (Feltgyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-I11-282/2020. szamu engedélyezd hatarozata
alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6z6 alapkezeld tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset
Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének. Az Alap kezel6je 2020. julius 01. napjatol a KBC Asset Management
N.V. Magyarorszagi Fioktelepe. Ezt kdvetden, a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a
KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja, 2021. november 01-tél valt az Alap kezel&jévé.

d) Nemzetk6zi és hazai makrogazdasagi korkép és kilatasok

Nemzetkozi gazdasagi korkép

1. Gazdasagi és inflaciés kornyezet

A globalis gazdasag a 2023-as 3,3%-o0s bdvilés utan 2024-ben 3,2%-kal névekedett, mig az inflacié a 2023-as 6,7%-rdl
5,7%-ra csokkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a még mindig magas kamatkérnyezet ellenére is nagyon jél tartotta magat és 2,8%-kal
tudott bévilni, ami 6sszességében jelentds pozitiv meglepetés volt, hiszen az év elején még tobb piaci elemzé a recessziét
sem tartotta elképzelhetetlennek. Az Eurdpai Unié gazdasaga szerényebben teljesitett, 0,9%-os bdéviléssel, de a
recessziét itt is sikerdlt elkeriilni. A Kinai gazdasag a strukturalis problémakkal egyutt 5%-kal tudott novekedni 2024-ben.

Az inflacié vilagszerte csdkkent, az Egyesiilt Allamokban 3%-ot, az Eurépai Unidban 2,5%-ot, mig Kinaban 0,2%-ot tett ki.

2. A monetaris politika alakulasa

A nagy jegybankok kézil az inflacié csokkenésének koszonhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
is kamatcsokkentésekben kezdett. 2024-ben az EKB 4%-rdl 3%-ra, mig a Fed 5,5%-rol 4,5%-ra mérsékelte az iranyado
kamatszintet
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3. Fobb piaci folyamatok

A globalis gazdasag jo teljesitménye, a csdkkené kamatkérnyezet és a technoldgiai szektor menetelése altal a
részvénypiacoknak kiemelkedd évik volt 2024-ben is. Az amerikai S&P 500 index 25%-ot emelkedett, mig a technoldgiai
papirokat kdvetdé Nasdag Composite 30%-ot szarnyalt az év soran. Az eurdpai részvénypiac 10%-ot, mig a feltdrekvd
részvénypiacok 8%-ot erésoddtek.

A koétvényhozamok 0sszességében emelkedtek 2024-ben, ahogy a befektettk a jo gazdasagi teljesitmény és az esetleges
vamhaboru kdvetkeztében magasabb inflaciés palyat kezdtek bearazni. A 10 éves amerikai hozamszint 4,5% kornyékén
zarta az évet

Hazai gazdasaqi és piaci korkép:

4. Gazdasagi és inflacios kornyezet

2024-ben Magyarorszagon jelentésen mérséklédott az inflacid, és igy a Magyar Nemzteti Bank tovabb tudta folytatni
kamatcsokkentési ciklusat.

A fogyasztéi arak atlagosan 3,7%-kal néttek, ezen bellll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak: 8,9%-kal. Az
élelmiszerek ara 2,8, a szeszes italok, dohanyaruké 4,4, a ruhazkodasi cikkeké 4,2, az egyéb cikkeké 1,7%-kal emelkedett.
A héaztartasi energiaért 4,6, a tartés fogyasztasi cikkekért 0,9%-kal kevesebbet kellett fizetni.

A hazai gazdasag gyengén teljesitett 2024-ben, mindéssze 0,6 szazalékkal emelkedett 2023-hoz viszonyitva.
5. A monetaris politika alakulasa

A tovabb mérséklédé inflaciés nyomas lehetéveé tette a Magyar Nemzeti Bank szamara, hogy folytassa kamatcsdkkentési
ciklusat. Az iranyadd kamat szintje az év eleji 10,75%-rél 2024 végére 6,50%-ra csokkent.

6. Forint arfolyam és kétvényhozamok

A forint eurdval szembeni arfolyama a 2024-es év elejét 383 korli értékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos gyengiilés
utén a 412-es érték kdzelében zéarta az évet.

A jegybanki kamatcsokkentéseknek kdszonhetéen a rovidebb hozamoknal mérséklédést, mig a némileg emelkedd
inflacios kilatasok miatt a hosszabb hozamoknal er6sddést lathattunk, igy a hozamgdérbe meredekebbé valt 2024-ben. A
révid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 100 bazispont korili mérséklédeést lathattunk, mig a 10 és 15 éves hozamok
70-80 bazisponttal néttek az év soran.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jelz6i

Az Alap ,normal” sorozatanak 2024. évi hozama: 4,92%.
A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték valtozasat mutatia meg nominalisan kifejezve. Az Alap a
targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2025. aprilis 16.

Bak Tibor Kovéacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva
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