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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégli alapok alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégl alapok alapja (,az Alap") 2024. évi éves jelentése
I, 1L, 10, V., Ve, VL VL XL, XL és XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirdsat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkézi figgetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan
megjelentetett kézikonyvben ("IESBA-kodex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy&z&désuink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A KBC Asset Management N.V. ligyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi jelentéslinket.

A jelentésunk ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatédsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2025. aprilis 16.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna Juhész Attila
Partner Kamarai tag k6nyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006065
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Targyidészak: 2024.01.01. - 2024.12.31.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi, alapok alapja alap

Futamidé: hatérozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv! alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: alapok alapja, az Alap nem gy(ijté- és nem cél-AEKBV

Az Alap harom befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

A befektetési jegy sorozat megnevezése ISIN azonosité néveértek
K&H kényelem felelés befektetés ,normal” befektetési jegy HU0000724455 1 Ft(HUF)
K&H ,rendszeres” kényelem felel8s befektetés befektetési jegy HU0000724463 1 Ft(HUF)
K&H kényelem felelés befektetés I’ befektetési jegy HU0000732367 1 Ft(HUF)

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: KBC Asset Management NV 1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)
Forgalmaz6:  K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

a Kényvvizsgalé cég neve és székhelye, a kijelolt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Juhasz Attila Sandor

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszkdzon bellli aranya:

K&H kényelem felelds befektetés nyiltvégii alapok alapja
2023.12.31 2024.12.31 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)

kere’skedeflml bar’1k’oknall nyitott lekotott 352 561 1.61% 2319 222 5.26% +3,65%
betétek, latra szdl6 betétek
az Eurdpai Unio (ideértve, a Bszt. 4.§ (2)
bekezdése 2b pontjanak b)- f) alpontjaban
R R o e 14 252 282 64,94% 3927 720 8,91% -56,03%
tagallam és nemzetkdzi pénzigyi intézmény
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
vallalati kétvények 0 0,00% 0 0,00%
nyilvénos értékpapir alapu kollektiv 7374 064 33,60% 37 850 053 85,82% +52,22%
befektetési formak
hataridés, opcids és csereligyletek -34 235 -0,16% 2 089 0,00% +0,16%
egyéb eszkdzok 2 031 0,01% 5163 0,01% +0,00%
oOsszes eszk6z 21 946 703 100,00% 44 104 247 100,00%)
kotelezettségek 34 870 67 582
nett6 eszkézérték 21911 833 44 036 665

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015. november 25-
i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet’ elSirasai nem értelmezhetéek, mert a Kezelési

1 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelékrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzuigyi targyu torvények médositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.
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Szabélyzat nem ad felhatalmazast értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
alkalmazasara és ilyen ugyletet az Alap kezelése soran az Alapkezelé nem is alkalmazott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama a targyidészak végén

A sorozat megnevezése befektetési jegy darabszam
K&H kényelem felel6s befektetés ,normal” befektetési jegy 31271349743  db
K&H ,rendszeres” kényelem felelés befektetés befektetési jegy 3 757 335 806 db

K&H kényelem felelés befektetés I’ befektetési jegy 1238 355 727 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd

eszkozérték.
. egy befektetési jegyre esé netté netté eszkozérték
A sorozat megnevezése o P . . .
eszko6zértek a targyidészak végén vonatkozasi napja
K&H kényelem felelés befektetés ,normal” befektetési jegy 1,218532 Ft 2024.12.30
K&H ,rendszeres” kényelem felelés befektetés befektetési jegy 1,215416 Ft 2024.12.30
K&H kényelem felelés befektetés ,I” befektetési jegy 1,089497 Ft 2024.12.30

IV. A Dbefektetési alap oOsszetétele, az egyes eszk6zOk Osszes eszk6zon beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H kényelem felel6s befektetés nyiltvégii alapok alapja
2023.12.31 2024.12.31 sltozas a T
eFt % eFt % (szazalékpont)
a’l t(,)zsderj hivatalosan jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok
r’nas 'ej,zaba!yf)zc’)tt pla'con forgalmazott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok
a’l koz’elmul'fbfm’forgalromba hozott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 7 374 064 33,60% 37 850 053 85,82% +52,22%
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 14 252 282 64,94% 3927 720 8,91% -56,03%
kerelzskedeflml barylk'oknarl nyitott lekotott 352 561 1,61% 2319 222 5.26% +3,65%
betétek, latra szol6 betétek
hataridés, opcios és csereligyletek -34 235 -0,16% 2 089 0,00% +0,16%
egyéb eszkdzok 2031 0,01% 5163 0,01% +0,00%
Osszes eszkodz 21 946 703 100,00% 44 104 247 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az év soran az alap hozama az inflacio felett alakult. A teljesitményhez a rovid- és hosszu kétvények kisebb
mértékben, a részvénypiacok és a forint gyengtilése viszont nagy mértékben hozzajarult.

2024-ben a hosszu lejaratu allampapirok esetében megnétt a volatilitas és 6sszességében inkabb emelkedtek
a hozamok. Ezzel szemben az év soran a révid allampapir hozamok tovabb csdkkentek, 6sszhangban a
Magyar Nemzeti Bank kamatcsokkentéseivel (10,75%-rél 6,5%-ra) de a cstkkenés mértéke mar jelentésen
kisebb volt mint az el6z8 évben. A hosszabb hozamok emelkedését kihasznaltuk arra, hogy az alapban lévd
kotvények atlagos hatralévé futamidejét néveljik a stratégiai sulyokhoz képest ugy, hogy kulénésen 5-7 év

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzuigyi targyu torvények médositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.
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vagy annal hosszabb lejarati koétvényeket vasaroltunk. Ugy véljilk, hogy a mérsékelt magyarorszagi
novekedés és a toleranciasavon belll tarthatd inflacid miatt a hosszu lejaratu koétvények hozamai
csokkenhetnek. A hozamgdrbe normalizaldédasa ndveli a hosszabb lejaratu kétvények vonzerejét is.

A részvénypiacok az év soran jelent6s mértékben emelkedtek, emdgétt elsésorban a mesterséges
intelligenciaval kapcsolatos pozitiv varakozasok, a csokkené USA alapkamat és az amerikai gazdasag stabil
kilatasai alltak.

Mivel az alap mogotti részvénykitettség nem fedezett a forinttal szemben, igy a forint arfolyam alakulasa is
hatassal van a teljesitményre. Ez az idei évben jelentésen hozzajarult a pozitiv hozamokhoz, hiszen a magyar
fizetéeszkdz nagy mértékben gyengllt az eurdval és a dollarral szemben is.

Az alap stratégiai Osszetételét az év kozepétdl kezdddden tdébb lépcsében valtoztattuk, amelynek
eredményeképpen az alap célvolatilitdsdt nagyobb mértékben csokkentettik ugy, hogy kdzben a
hozampotencial csak minimalis mértében lett alacsonyabb.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégii alapok alapja

2023.12.31 2024.12.31 valtozas
eH ekt eRt

befektetésekbdl szarmazo jévedelem
pénzligyi miiveletek bevételei 1023879 2484 395 +1 460 516
pénzligyi miiveletek raforditasai 132971 459 989 +327 018
egyéb bevétel 4708 16 822 +12 114
kezelési koltségek 207 553 571 166 +363 613
a letétkezel6 dijai 7328 20990 +13 662
egyéb dijak és addk 14 227 30 404 +16 177
nett6 jévedelem 666 508 1418 668 +752 160

Az Alap t6kendvekménye terhére nemfizet hozamot, az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap
befektetési politikdjanak megfeleléen Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a
befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Gjrabefektetett jovedelem a Sajat téke részét képezi, mely
részletesen a Tékeszamla véltozasai cimii pontban keriil bemutatasra.

felosztott és Ujra befektetett jovedelem

E’l b'efekt.fetésel’( értékndvekedése, illetve 1562 895 2 755 466 +1192 571
értékcsokkenése

minden olyan egyéb valtozas, amely hatast

gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel

kotelezettségeire

A tékeszamla valtozasai:

K&H kényelem felel6s befektetés nyiltvégii alapok alapja

2023.12.31 2024.12.31 valtozas
eR eR eR

E. Sajat toke 21911 833 44 036 665 +22 124 832

I. Indulé téke 19 309 062 36 267 041 +16 957 979

1. Kibocs jtott befektetési jegyek névértéke 25493 892 48 685 729 +23 191 837

2. Visszavasarolt befektetési -6 184 830 -12418 688 6233858
jegyek névértéke

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2602771 7769 624 +5 166 853

1. Visszavasarolt befektetem}egye!f t'?evglnam 789 240 3344 854 +2555 614
értékkilonbozete

2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 1562 895 2 755 466 +1192 571

3. El6z6 évek eredménye -415 872 250 636 +666 508

4. UZeti éveredménye 666 508 1418 668 +752 160

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott netté eszkbzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.



Public
K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégi alapok alapja

2024. évi éves jelentés

K&H kényelem felel6s befektetés ,,normal” befektetési jegy

. .. Osszesitett netté eszkozérték az Egy jegyre juté netto a nett6 eszkozérték
lizleti év 5 R eyl e N P p
iizleti év végén eszkozérték az Uzleti év végén vonatkozasi napja
2022 5539 139 638 0,945637 2022.12.30
2023 20 170 381 221 1,134030 2023.12.29
2024 38 105 148 233 1,218532 2024.12.30

K&H ,,rendszeres” kényelem felel6s befektetés befektetési jegy

Osszesitett netté eszkozérték az

Egy jegyre juté netté

a nett6 eszkézérték

iizleti &
uzleti év iizleti év végén eszkozérték az uzleti év végén vonatkozasi napja
2022 342 700 638 0,943220 2022.12.30
2023 1722 277 986 1,131137 2023.12.29
2024 4 566 726 335 1,215416 2024.12.30

K&H kényelem felel6s befektetés ,,I” befektetési jegy

Osszesitett netté eszkozérték az Egy jegyre juté netté a netto eszkozérték

ileti &
uzieti ev iizleti év végén eszkozértek az iizleti 6v végén vonatkozasi napja
2022
2023 } - -
2024 1349 184 759 1,089497 2024.12.30

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Hataridds deviza lgyletek bemutatasa:

hataridés tigylet hataridés ligylet
szerzodés szerinti értéke piaci értéke
devizanem mf::;;:ég forintban (eFt) forinig::((eeﬁ) eredmény (eFt)
USDHUF240220-eladas 802 600 -279 942 -280 132 -190
2023.12.31-én: |EURHUF240220-eladas 7 755 000 -2 962 606 -2 996 651 -34 045
Osszesen: -3242 548 -3276 783 -34 235
2024.12.31-6n : EURHUF250225-eladas 15567 500 -6 443 883 -6 441794 2089
Osszesen: -6 443 883 -6 441 794 2089

A 2024.02.20-i Ugylet lezarasa 56.151 eFt veszteséget eredményezett.
A 2025.02.25-i Ugylet lezarasa 207.242 eFt nyereséget eredményezett.

Az Alap targyidészakban lezart hataridés Ugyleteken 109.275 eFt nyereséget és 334.308 eFt veszteséget
realizalt. Ezen Ugyletek elszamolasat a I.Pénzigyi miiveletek bevételei és Il. Pénziigyi mlveletek raforditasa
sorok tartalmazzak.

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté fontosabb tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank (Felugyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-I11-282/2020. szamu engedélyez§
hatérozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6z6 alapkezeld tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap
kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepének. Az Alap kezel6je 2020. julius 01.
napjatdl a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe. Ezt kdvetéen, a Magyar Nemzeti Bank
altal kiadott KE-I11-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja,
2021. november 01-t6l valt az Alap kezel6jévé.

2024. februar 29-i hatallyal az Alap Kezelési Szabalyzataban a Befektetési politika mddositasra kerdilt:
modosulnak a KBC Asset Management Csoport Felelés Befektetésekre vonatkozd moédszertananak jelen

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készult.
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Alapra alkalmazandé rendelkezései (ideértve a negativ szlirés soran alkalmazott Felel&s befektetések kizarasi
szabalyzatat. Az 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megallapitott rendelkezések alkalmazasanak
kezd6id6pontja: 2024. szeptember 1. és a tovabbi befektetési szabalyokat érint6 valtozasok
hatalybalépésének datuma: 2024. oktdber 1.; ezen modositésok jellege: a befektetési politikat tartalmazo
fejezet modositasa: a befektetési stratégia modositasa,az ESG pontszamra és az UHG intenzitasra vonatkozo
portfolié szintl célkitizések moddositasa, az Alap szamara megengedett eszkdzkategoriak modositasa,
befektetési limitek médositasa, a Referenciamutaté valtozasa, azon alapok listajanak modositasa, melyekbe
az Alap sajat t6kéjének tobb mint 20%-at fektetheti.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2024-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtozo6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jbvedelem 6sszesen 43 981 064 EUR
valtozo jovedelem 6sszesen 4 888 638 EUR
kedvezményezettek szama 380 f6

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezeld
alkalmazottainak kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 iigyvezetéi és azon munkavallaléi részére 2024-ben kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezeték 2 354 909 EUR
az Alap kockazati profiljara
tevékenységuik révén lényeges hatast
gyakorlé munkavallalok (ideértve az
ugyvezetbket is)

453 233 EUR

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok

Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiiléonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem kotétt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot els6sorban olyan Befektetének szanjuk, aki szamara fontos a tarsadalmi és kornyezeti
fenttarthatésag, ezért befektetései kozott olyan vallalatokat, orszagokat, szektorokat kivan el6nyben
részesiteni, amelyek fenntarthat6 és felel6és médon miikddnek, a gazdasagi érdekek mellett figyelembe veszik
a tarsadalmi és kornyezeti aspektusokat is. Az Alapot olyan Befektetdnek szanjuk, aki kész korlatozottan
elfogadni bizonyos kockazatosabb termékeket is befektetései k6z6tt, hogy ndvelje a hozamat, de alapvetden
torekszik a biztonsagosabb befektetésekre.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezel6 az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkdzok) szembeallitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra készullnek — ha elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzuigyi targyu torvények médositasarol szold 2014. évi XVI.
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nem allnak rendelkezésre, akkor szakért8i becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”
és a “Likviditasi tobblet” mutatdk folyamatos figyelemmel kisérésével ellendrzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutaté 20% ald csoOkkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitéseérdl.

Xl. Tékeattételre vonatkozo informaciok

Az Alapkezeld altal az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében a targyidészakban nem tértént
valtozas.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege a targyidészak végén:
Az Alap a targyidészak végén nem alkalmazott tékeattételt.

Netto kockazati kitettség a targyidészak végén (2024.12.31-én): 93,75 %.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga:
nem alkalmazhato

XIl. Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezden)

2023 2024

MERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbozet kamatokbol, osztalékbadl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgodeszkdzok 21978907 44 096 995
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
4 Forintkévetelések értékelési klilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 21626 346 41777773
1. Ertékpapirok 20029 216 39 024 396
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1597 130 2753377
2.1. értékelési kildbnbdzet kamatokbodl, osztalékbol 402 393 2014741
2.2. egyéb értékelési kuldonbozet 1194 737 738 636
Ill. Pénzeszkdzok 352561 2319222
1.Pénzeszkdzok 352561 2319 222
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 2031 5163
1. Aktividébeli elhatarolas 2031 5163
2. AktividGbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -34 235 2089
ESZKOZOK OSSZESEN: 21946 703 44104 247

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
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2023 2024
MERLEG: FORRASOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
E. Sajat téke 21911833 44 036 665
I. Indulé téke 19 309 062 36 267 041
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 25493 892 48 685 729
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 184 830 -12 418 688
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 2602771 7769 624
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 789 240 3 344 854
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 1562 895 2 755 466
3. El6z6 évek(ek) eredménye -415 872 250 636
4. Uzeti éveredménye 666 508 1418 668
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 1605
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezetts égek 0 1605
ILKUIf6ldi pénzértékre sz616 kotelez. értekelési kiilonbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 34870 65977
FORRASOK OSSZESEN: 21946 703 44104 247
XIlll. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2023 2024
EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01.01-12.31
I. Pénzigyi mlveletek bevételei 1023879 2 484 395
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 132971 459 989
Ill. Egyéb bevételek 4708 16 822
IV. Mikodési koltségek 223035 610479
V. Egyéb raforditasok 6073 12 081
VI. Fizetettfizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 666 508 1418 668

XIV. Fenntarthatésaggal kapcsolatos informacidk

Az Alap megfelel az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019/2088. (2019. november 27.) szamu a pénzugyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrél sz616 rendeletének (SFDR rendelet)
8. cikk (1) bekezdésében meghatarozott atlathatéosagi kovetelményeknek. A kornyezeti és tarsadalmi
jellemzdékre vonatkozé informaciok jelen dokumentum mellékletében allnak rendelkezésre. A KBC Asset
Management a fenntarthatésaggal kapcsolatos célkitlizések teljesitésének ho végi allapotat is nyomon koveti,
melynek eredménye szintén a mellékletben all rendelkezésre.

Az Alap a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasait, az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088, a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételérél szolé rendeletével ("SFDR") 6sszehangban vette figyelembe.
A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatédsokat kézvetlen médon a hagyomanyos és Felel8s
Befektetések altalanos kizarasi szabalyzatanak, valamint a Felel8s Befektetések kizarasi szabalyzatanak
alkalmazasa révén vette figyelembe az Alap. Emellett néhany fébb karos hatas kozvetett mddon, a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzaton keresztil is figyelembe
vett az Alapkezel6. A fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasokra vonatkozd mutatokrol
b&vebb informacio a jelen éves jelentéshez tartozé Mellékletben talalhato.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
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Az Alap megfelel az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088, a pénzugyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos koézzétételérél sz6ld rendelete ("SFDR") 11.
cikkének (1) bekezdésében foglalt atlathatosagi kdvetelményeknek. Tovabbi informaciok az Alap altal
elémozditott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&krdl a jelen éves jelentéshez tartozé Mellékletben talalhatok,
amely kifejezetten az SFDR 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében és az Eurdpai Parlament és a Tanacs
2020. junius 18-i, (EU) 2020/852, a fenntarthatdé befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet moédositasarol szolo rendelet 6. cikkének elsd bekezdésében emlitett
pénzugyi termékekre vonatkozo idészakos jelentésekhez készilt.

Az unids taxonomianak megdfelel§ befektetések szazalékos aranya 0,54% volt ebben az éves jelentéssel
lefedett id6szakban. Ez a szazalékos arany egy negyedéves atlag, és olyan vallalatokba toérténd
befektetéseket tartalmaz, amelyek bevételeinek legalabb 20%-a az EU taxonomiai keretrendszerének
megfeleld tevékenységekbdl szarmazik a Trucost adatai alapjan. Az alapkezel6k a rendelkezésre allé
befektetéseik targyat képez6 vallalatokra vonatkozé fenntarthatésagi adatokra tamaszkodnak. Jelenleg nem
all rendelkezésre elegendd fenntarthatésagi adat. Ez azzal a kockazattal jar, hogy a befektetési alapok jelenleg
a befektetések nagyon alacsony szazalékat jelentik az uniés taxondmianak megfeleld befektetésként.

XV. Kollektiv befektetési formakba fekteté alapokra vonatkozo informacidk:

Az Alap alapkezelési dijanak (amely tartalmazza a Forgalmazok részére fizetendd dijat is) a Kezelési
szabalyzatdban meghatarozott maximalis mértéke éves szinten, a targyidészak végén: 2%. Az Alapra
ténylegesen felszamitott alapkezelési dij (amely tartalmazza a Forgalmazok részére fizetendd dijat is)
targyidészak végén hatalyos mértéke éves szinten: 1,55%.

Az Alap éltal a sajat tékéjének 20%-at meghaladd mértékben vasarolhatd kollektiv befektetési formak és
targyidészak végén hatalyos alapkezelési dijaik:

KBC Bonds Strategic Broad 75/25 Responsible Investing Institutional B Shares Capitalisation (max 1,10%)
KBC Bonds Strategic Broad 50/50 Responsible Investing Institutional B Shares Capitalisation (max 1,10%)
KBC Bonds Strategic Broad 25/75 Responsible Investing Institutional B Shares Capitalisation (max 1,10%)
KBC Equity Fund Emerging Markets Responsible Investing Classic Shares KAP (max 1,70%)

KBC Equity Fund World Responsible Investing Institutional B Shares (max 1,50%)

KBC Multi Interest Cash 3 Month Duration Responsible Investing Institutional B Shares KAP (max 0,40%)
KBC Multi Interest Cash 4 Month Duration Responsible Investing Institutional B Shares Kap (max 0,40%)
KBC Multi Interest Cash Standard Duration Responsible Investing Institutional B Shares Kap (max 0,40%)
KBC Bonds Strategic Broad 30/70 Institutional B Shares Capitalisation (max 1,30%)

KBC Participation Corporate Bonds Responsible Investing Institutional B Shares (max 1,25%)

XVI. Globalis és hazai gazdasagi és piaci korkép:

Nemzetkozi gazdasagi és piaci kornyezet

Gazdasaagi és inflacios kérnyezet

A globalis gazdasag a 2023-as 3,3%-0s bévulés utan 2024-ben 3,2%-kal ndvekedett, mig az inflacié a 2023-
as 6,7%-rol 5,7%-ra csokkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a még mindig magas kamatkdrnyezet ellenére is nagyon jél tartotta magat és
2,8%-kal tudott béviilni, ami 6sszességében jelentds pozitiv meglepetés volt, hiszen az év elején még tdébb
piaci elemzd a recessziot sem tartotta elképzelhetetlennek. Az Eurdpai Unié gazdasaga szerényebben
teljesitett, 0,9%-os bdéviléssel, de a recessziot itt is sikerUlt elkerllni. A Kinai gazdasag a strukturalis
problémakkal egyutt 5%-kal tudott ndvekedni 2024-ben.

Az inflacio vilagszerte csdkkent, az Egyesiilt Allamokban 3%-ot, az Eurdpai Unidban 2,5%-ot, mig Kinaban
0,2%-ot tett ki.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzuigyi targyu torvények médositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.



Public
K&H kényelem felelés befektetés nyiltvégi alapok alapja

2024. évi éves jelentés

A monetaris politika alakulasa

A nagy jegybankok kozul az inflacié csokkenésének kdszénhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kdézponti
Bank (EKB) is kamatcsdkkentésekben kezdett. 2024-ben az EKB 4%-rdl 3%-ra, mig a Fed 5,5%-rol 4,5%-ra
mérsékelte az iranyadd kamatszintet.

F6bb piaci folyamatok

A globalis gazdasag jo teljesitménye, a csokken6 kamatkornyezet és a technoldgiai szektor menetelése altal
a részvénypiacoknak kiemelkedd évik volt 2024-ben is. Az amerikai S&P 500 index 25%-ot emelkedett, mig
a technologiai papirokat kdveté Nasdaq Composite 30%-ot szarnyalt az év soran. Az eurdpai részvénypiac
10%-ot, mig a feltdrekvd részvénypiacok 8%-ot erésddtek.

A koétvényhozamok 0sszességében emelkedtek 2024-ben, ahogy a befektetdk a j6 gazdasagi teljesitmény és
az esetleges vamhaboru kovetkeztében magasabb inflacios palyat kezdtek bearazni. A 10 éves amerikai
hozamszint 4,5% kdérnyékén zarta az évet.

Hazai gazdasagi és piaci korkép

Gazdasagi és inflacios kdérnyezet
2024-ben Magyarorszagon jelentésen mérséklédott az inflacid, és igy a Magyar Nemzteti Bank tovabb tudta
folytatni kamatcsokkentési ciklusat.

A fogyasztéi arak atlagosan 3,7%-kal néttek, ezen belll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak:
8,9%-kal. Az élelmiszerek ara 2,8, a szeszes italok, dohanyaruké 4,4, a ruhazkodasi cikkeké 4,2, az egyéb
cikkeké 1,7%-kal emelkedett. A haztartasi energiaért 4,6, a tartdés fogyasztasi cikkekért 0,9%-kal kevesebbet
kellett fizetni.

A hazai gazdasag gyengén teljesitett 2024-ben, mindéssze 0,6 szazalékkal emelkedett 2023-hoz viszonyitva.
A hazai monetaris politika alakulasa: a tovabb mérséklédé inflacios nyomas lehetévé tette a Magyar Nemzeti

Bank szamara, hogy folytassa kamatcsdkkentési ciklusat. Az iranyadd kamat szintje az év eleji 10,75%-rdl
2024 végére 6,50%-ra csokkent.

A forint arfolyam és kétvényhozamok: a forint eurdval szembeni arfolyama a 2024-es év elejét 383 kordli
értékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos gyengtilés utan a 412-es érték kézelében zarta az évet.

A jegybanki kamatcsokkentéseknek kdszonhetben a rovidebb hozamoknal mérséklédést, mig a némileg
emelkedd inflacios kilatasok miatt a hosszabb hozamoknal erésddést lathattunk, igy a hozamgorbe
meredekebbé valt 2024-ben. A révid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 100 bazispont korili mérséklédést
lathattunk, mig a 10 és 15 éves hozamok 70-80 bazisponttal néttek az év soran.

Budapest, 2025. 4prilis 16.

Bak Tibor Kovécsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairéként
feltintetett személyek elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkez(i, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekinthetd.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzuigyi targyu torvények médositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.



Fenntarthaté
befektetés olyan
gazdasagi

tevékenységbe torténd

befektetés, amely
hozzéjarul valamely
kornyezeti vagy
térsadalmi
célkit(izéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelentds
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmi célkit(izést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az unids taxonémia az
(EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztdlyozasi rendszer,
amely meghatdrozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
tartalmazza a
térsadalmi
szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek listdjat.
A kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak, vagy
nem.

MELLEKLET

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozé id6szakos

kozzététel

A termék elnevezése: K&H kényelem felel8s befektetés alapok nyiltvégl alapja

Jogalany- azonosité: 549300X9BX8HVDESCQ07

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célitiizéssel?

Igen % Nem
A kornyezeti célkitlizéssel % Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket
rendelkezd fenntarthaté mozditott el6 és
befektetések aranya: % bar nem rendelkezett fenntarthatd befektetési
célkitlizéssel, a befektetések legalabb 74,67%-a
az unios taxondmia szerint olyan fenntarthatd befektetésekbe tértént
kérnyezeti szempontbol
fenntarthaténak mingsilé az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
gazdasagi tevékenységekbe s szempontbdl fenntarthaténak mingsiilé

gazdasagi tevékenységekbe, amelyek

az unios taxonomia szerint kérnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

kérnyezeti szempontbol

fenntarthaténak nem minésulé ® 2z unids taxondmia szerint kornyezeti

gazdasagi tevékenységekbe szempontbdl fenntarthaténak nem
mindsiilé gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

¢ amelyek tarsadalmi célkitlizéssel

rendelkeznek

A tarsadalmi célkit(izéssel Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket mozditott
rendelkezé fenntarthaté el6, de nem eszkozolt fenntarthaté
befektetések aranya: __ % befektetéseket.

Eltér6 rendelkezés hianyaban az ebben a jelentésben szerepl6 valamennyi tényadat a negyedéves
értékek sulyozott atlagaként keril megjelenitésre.

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal el6mozditott kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemz6k?

Az Alap

- el6mozditotta a fenntarthatdsagi szempontoknak a kibocsatdk (véllalatok, allamok, nemzetek
feletti szervezetek) dontéshozatali rendszerébe torténd integralasat a jobb ESG-pontszammal
rendelkezd kibocsatok elényben részesitése altal,



A fenntarthatdsagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerdl elérni a
pénziigyi termék
altal elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

- el6mozditotta az éghajlatvaltozas mérséklését az alacsonyabb liveghazhatasi gaz (UHG)
intenzitasu kibocsatok elényben részesitése altal, figyelemmel az elére meghatarozott szén-
dioxid intenzitasi célkitlizésre;

- tamogatta a fenntarthato fejl6dést az SFDR 2.(17) cikke szerinti fenntarthatd befektetésekbe
torténd befektetések altal. Ezek a fenntarthatd befektetések egyrészt zold-, tarsadalmi- és
fenntarthatdsagi kotvényekbe térténd befektetésekb8l masrészt az ENSZ fenntarthato fejlédési
céljainak (UN Sustainable Development Goals) eléréséhez hozzajaruld kibocsatok eszkozeibe
torténd befektetésekbdl allnak (ideértve azokat az eszkdzoket is, melyek kibocsatdinak a KBC
Asset Management itéli oda a 'fenntarthatd fejlédés’” minGsitést a FelelGs Tanacsadd Testilet
javaslata alapjan). Ez utébbi kategoridara vonatkozdan a Pozitiv kivalasztasi modszertan nem
hatarozott meg kotelezGen vallalt minimum szazalékos célkit(izést, azonban ezek a befektetések
hozzajarultak az Alap portfélid szinten vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti "fenntarthato
befektetések" minimum szazalékos aranyanak eléréséhez;

Az Alap konkrét célkitlizései a jelen melléklet Milyen eredményt mutatnak a
fenntarthatdsagi mutatok? c. pontjiban taldlhatok.

Az Alap eszkdzeinek 74,67%-at fektette az SFDR 2.17 cikke szerinti "fenntarthato
befektetésekbe", és 25,28%-at egyéb kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6hoz igazitott
befektetésekbe.

Az Alap esetében a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k el6mozditasa érdekében nem jeldltek ki
referenciamutatét.

A vallalatok altal kibocsatott eszk6zok esetében az MSCI All Countries World HUF Net Return
Index+ iBoxx EMU IG Corporates EUR Hedged to HUF -Total Return Index + Bloomberg Euro High
Yield 3% Issuer Constraint x Fin Total Return Index Hedged to HUF indexkombinacid
vonatkozdsaban kiszdmitott referenciaértékek szolgdlnak 6sszehasonlitasi alapként az Alap dltal
tdmogatott egyes ESG jellemz6k 6sszehasonlitasahoz.

A kormanyok, nemzetek feletti addsok és/vagy kormanyokhoz kapcsolédd ligyndkségek altal
kibocsatott eszk6z6kbe torténd befektetések esetében Feltdrekvs piaci referenciamutaté (1/3 JP
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (USD EM) és 2/3 JP Morgan Government
Bond Index-Emerging Market Global Diversified (Local currency EM)) vonatkozasaban kiszamitott
értékek szolgdlnak 6sszehasonlitasi alapként az Alap dltal tamogatott egyes ESG-jellemz&k
Osszehasonlitasdhoz.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdésdgi mutatok?

Ténylegesen | Célkittizés

Célkit(izés Célérték elért érték teljesillt
Vallalatok altal kibocsatott eszkdzok
ESG kockazati jobb, mint az MSCI All Countries
pontszam World HUF NR + iBoxx EMU IG

Corporates EUR Hedged to HUF -
Total Return + Bloomberg Euro
High Yield 3% Issuer Constraint x
Fin Total Return Index hedged to 20,95 18,14 igen
HUF indexkombinacié esetében
meghatarozott ESG kockazati
pontszam




UHG-
intenzitas

az alabbi két célkitlzés kozil
mindig a szigorubb a teljesitendd
cél: i) 2030-ra 50%-0s csokkenési
palya a 2019 végi
referenciaértékhez képest. A
referenciaérték azonnali 30%-os
csOkkenést tartalmaz 2019-ben
(az energiaszektor vallalatai és a

termikus szén kitermel6
vallalatok kizarasa

kovetkeztében), amelyet éves
szinten atlagos 3%-os tovabbi
csokkenési célkitlizés kovet.

ii) 15%-kal jobb, mint a
referenciaérték

a referenciaérték: az MSCI All
Countries World HUF NR + iBoxx
EMU IG Corporates EUR Hedged
to HUF -Total Return+
Bloomberg Euro High Yield 3%
Issuer Constraint x Fin Total
Return Index hedged to HUF
indexkombinacio esetében
meghatédrozott liveghazhatdsu
gaz intenzitasi érték.

103,96

57,63

igen

Z6ld és/vagy
tarsadalmi
projekteket
finanszirozé
kotvények

A befektetésekben szerepl6
vallalati kotvények legaldbb
10%-anak zold és/vagy
térsadalmi projekteket
finanszirozé koétvénynek kell
mindsiilnie.

10

17,47

igen

Kormanyok, nemzetek feletti szervezetek és/vagy kormanyokhoz kapcsol6dé ligynksége

kibocsatott eszk6zok

k altal

ESG-pontszam

az ESG pontszam legyen jobb,
mint a feltorekvépiaci
referenciamutatd esetében
meghatarozott ESG-pontszam
(1/3 JP Morgan Emerging Market
Bond Index Global Diversified
(USD EM) és 2/3 JP Morgan
Government Bond Index-
Emerging Market Global
Diversified (Local currency EM))

0,64

0,70

igen




UHG- az UHG intenzitdsi pontszam
intenzitas legalabb 15%-kal legyen jobb,
mint a feltorekvépiaci
referenciamutaté esetében
meghatarozott ESG-pontszam
(1/3 JP Morgan Emerging Market
Bond Index Global Diversified
(USD EM) és 2/3 JP Morgan
Government Bond Index-
Emerging Market Global 783,14 705,87 igen
Diversified (Local currency EM))
Fenntarthaté Minimum 45,75% az SFDR
befekteté’sekre Rendelet szerinti fenntarthatd .
vonatkozé befektetésekbe kell, hogy 45,75% 74,67% igen
minimum irdnyuljon.
célkitiizés %
Az unios min. 1%
taxondmia szerint
kérnyezeti
szempontbol
fenntarthatonak
nem  minGsiilé,
azonban 1% 5,94% igen
kornyezeti
célkitiizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések
minimalis
részaranya
Téarsadalmi min. 1%
célkitiizéssel
rendelkezé
befektetésekre 1% 68,19% igen
vonatkozé
minimum
célkitilizés %
K/T jellemz6koz min. 80%
igazitott
befekteté’sekre 30% 99,95% igen
vonatkozé
minimum
célkitiizés %

Az Alap a fenntarthatdsagi szempontokat a befektetési politika megvaldsitasa soran
kozvetlentl és kozvetetten, — mas értékpapir alapu kollektiv befektetési formakon keresztil —
egy kétlépcs6s, negativ szlirési és pozitiv kivalasztasi moddszertan segitségével kivanta
megvaldsitani:

Jelen éves jelentés altal lefedett idGszak (pénzlgyi év) 2024. januar 1-jét6l 2024. december 31-
ig tart.

A KBC Asset Management a fenti célkitlizések teljesitésének hé végi dllapotat is nyomon koveti.
Ennél az Alapnal a ho végi allapotok alapjan az alabbi alulteljesitést allapitottuk meg:



Mlegflgyeles Alulteljesitett mutaté tenyllegesl / ] ceI’ertek (a
datuma megfigyelés datuman)

Kormanyok, nemzetek feletti szervezetek

és/vagy kormanyokhoz kapcsolodo | Tényleges érték: 706,0289
2024.08.31 ligyndkségek altal kibocsatott eszkézék — UHG | célérték: 705,8700

intenzitas

Az adatszolgaltatotdl kapott hibas fenntarthatésagi adatok miatt az "Uveghdzhatasu gaz
intenzitas" a "Kormanyok, nemzetek feletti szervezetek és/vagy kormanyokhoz kapcsolédo
tgynokségek altal kibocsatott eszk6zok" esetében hibas adatok alapjan keriltek kiszamitasra.
Kovetkezésképpen az erre a kategdridara megadott mutatdra vonatkozéd adatok mind a
,Ccélérték", mind a "ténylegesen elért érték" esetében tul alacsonyak. A helyesbitett adatok
alapjan a KBC AM szimulacidokat végzett, amelyek azt mutatjak, hogy a helyes adatok hasznalata
nem eredményezte volna a helyes célértékhez képesti alulteljesitést.

és a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

Fenntarthatosagi ; , , , , ,
, elért eredmény elért eredmény elért eredmény
mutaték
2022.12.31. 2023.12.31 2024.12.31

Vallalatok altal kibocsatott eszk6zok
ESG kockazati pontszam 17,80 18,14
UHG-intenzitas 46,25 57,63
Z06ld és/vagy tarsadalmi
projekteket finanszirozé 16,83 17,47
kotvények
Kormanyok, nemzetek feletti szervezetek és/vagy kormanyokhoz
kapcsolédoé ligynokségek altal kibocsatott eszk6zok
ESG pontszam 0,70 0,70
UHG-intenzitas 748,10 705,87
(I:/Oenntarthato befektetések 92,49% 90,07% 74,67%
Az uniés taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak —~  nem 7,98% 6,71% 5,94%
mindsiilé, azonban kornyezeti
célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések
Tarsadalmi célkitiizéssel

0, 0, 0,
rendelkezé befektetések 84,51% 83,36% 68,19%




Fenntarthatosagi ; , , , , ,
) elért eredmény elért eredmény elért eredmény
mutaték
K/T jellemzékéz igazitott
/T jellemz8ksz igazito 78,11% 96,82% 99,95%
befektetések

A 2022.01.01. és 2022.12.31. kozotti beszamolasi idészakra vonatkozd éves jelentésben az
elért eredményeket nem jelentettiik kulon-kilon az egyes fenntarthatdsagi mutatok
esetében (kivéve a fenntarthatd befektetések szazalékos aranyat). A 2022-es éves
jelentésben egy rovid széveges informacio szerepelt a célok teljesitésrél.

A 2022.01.01. és 2022.12.31. kozotti és a 2023.01.01. és 2023.12.31. kozotti beszamolasi
id&szakra vonatkozdan kizardlag az Alap pénzigyi évének végén fennalld helyzetet tikrozik.
Ezért nem jelentenek megbizhatd mutatét a jovébeli eredményekre vonatkozdéan.

A 2024.01.01. és 2024.12.31. kozotti beszamolasi id6szakra vonatkozéan a bemutatott
eredmények a negyedéves értékek sulyozott dtlagaként keriltek megjelenitésre.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jdarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az Alap kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mozditott el6, és bar nem rendelkezett
kifejezetten fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a teljes portfélio (ideértve a
pénzeszkozoket és a szdrmaztatott ligyleteket is) 74,67%-a az SFDR rendelet 2. cikk 17.
bekezdése szerinti fenntarthaté befektetésekbe irdnyult.

1. ENSZ Fentarthato fejlédési célok:

A fenntarthato fejl6dés tamogatasa érdekében az Alap célul tlzte ki, hogy a portfdlid
vallalati és kormanyzati kibocsatasi hanyadanak egy részét olyan kibocsatdkba fekteti,
amelyek hozzdjarulnak az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljaihoz. Az ENSZ Fenntarthatd
Fejlédési Céljai tarsadalmi és kornyezeti célkitlizéseket egyarant lefednek. Azok a vallalatok
tekinthet6k ugy, hogy hozzajarulnak az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz, melyek
bevételeinek legaldbb 20%-a az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljaihoz kapcsolddik. A
vallalatok tevékenységei tobb olyan fenntarthatdsagi téma alapjan kerllnek értékelésre,
amelyek az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljaihoz kapcsolhatdk.Az orszagértékelési
modellbe beépitésre keriiltek az ENSZ Fenntarthaté FejlGdési Céljai is. Egy adott orszagot az
Alapkezel6 az aldbbi két feltétel egyuttes teljesiilése esetén mingsitett a fenntarthatd
fejlédés irant elkotelezettnek:

- Az orszag ESG konform, azaz az alabbi 6t kritérium egyikében legalabb 80-as pontszammal
rendelkezik, és egyik kritérium sem kapott 50-es vagy annal alacsonyabb pontszamot;
- altalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitas (pl. az intézmények és a kormany
szinvonala);
- tarsadalmi-gazdasagi fejlédés és a tarsadalom egészségi allapota (pl. oktatds és
foglalkoztatas);
- az allampolgarok jogai, egyenldsége és szabadsaga;
- kornyezetvédelmi politika (pl. klimavaltozas); és
- biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.
- Az orszag nincs kizarva a lehetséges befektetések koziil (negativ szlirés)



Tovabba a ‘fenntarthaté fejlédés’ mindsitést a KBC Asset Management NV is odaitélheti
egyes kibocsatdknak a Felel6s Befektetési Tanacsado Testilet javaslata alapjan Azonban
kormanyzatok altal kibocsatott eszkdzok esetén csak nagyon kivételes esetben fordulhat el
a 'fenntarthatd fejl6dés’” mindgsités a KBC Asset Management NV altali odaitélése a Felel8s
Befektetési Tandcsadd Testlilet javaslata alapjan. A KBC bels6 orszagmodelljének
eredményétdl valo eltérés lehet8sége els6sorban azon orszagok esetén all fenn, amelyek
éppen csak megfelelnek a fenntarthatdsagi kovetelményeknek, vagy éppen csak
elmaradnak azoktdl. igy kivanja a KBC Asset Management az Alapot terheld a tranzakcids
koltség novekedését elkeriilni, amit egy adott orszagot tul gyakori, akar ismétl6dé
atmindsitse (azaz egyik évben fenntarthaténak mindésil, majd kovetkez6 évben nem)
okozhat.

Az e kovetelményeknek megfeleld kibocsatok eszk6zei az SFDR Rendelet 2. cikkének (17)
bekezdésével 6sszhangban "fenntarthaté befektetéseknek" mindsiiltek, feltéve, hogy a
kibocsatok megfelelnek az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdésben meghatarozott
fenntarthaté befektetés fogalom valamennyi kitételének, nevezetesen: a kibocsatok
eszkozeibe torténd befektetés olyan gazdasagi tevékenységekbe torténé befektetést
jelent, amely hozzajarul valamely kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez, amelyet
hatékonysagi mutatékkal mérnek, amennyiben nem jarnak e célkit(izések egyikére nézve
sem jelentds karos hatdssal, tovabba a befektetést befogadd kibocsaték helyes iranyitasi
gyakorlatot kovetnek.

2. Z6ld-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagi kotvények

A fenntarthatdsag felé valé atmenet elGsegitése érdekében az Alap célul tlizte ki, hogy a
portfolid vallalati kotvényhanyadanak legaldabb 10%-at zo6ld-, tarsadalmi-, és
fenntarthatdsagi kotvényekbe fekteti.

Azok a kotvények minGsiiltek ’‘zold’, ‘tarsadalmi’ vagy ’fenntarthatdsagi’ kotvénynek,
amelyekbdl szarmazé bevételt a kdtvény kibocsatdja kizardlag a kornyezetre pozitiv hatast
gyakorlo projektek finanszirozasara (zéld kotvények), vagy a tarsadalomra pozitiv hatast
gyakorlo projektek finanszirozadsara (tarsadalmi kotvények), illetve a kornyezetre és a
tarsadalomra egyardnt pozitiv hatast kifejt6 projektek finanszirozdsara fenntarthatdsagi
kotvények) hasznal fel és, amelyek 6sszhangban vannak a Nemzetkozi T6kepiaci Szovetség
(ICMA) a kotvényekbdl szarmazd bevételek felhaszndaldsara vonatkozdé Zold Kotvény
Alapelveivel és Tarsadalmi Kotvény alapelveivel. Az ezen elveknek valéd megfelelést egy
kiils6 fél ellendrzi. Tovdbbd azok a kdtvények is zold kdtvényeknek mindsiinek, amelyek
megfelelnek az Eurdpai Zoldkotvény Standardoknak. Vallalatok és kormanyzatok egyarant
kibocsathatnak ilyen tipusu kotvényeket.

Az e kovetelményeknek megfelel6 kotvények az SFDR Rendelet 2. cikkének (17)
bekezdésével 6sszhangban "fenntarthato befektetéseknek" mindsiilnek, feltéve, hogy a
kibocsatok megfelelnek az SFDR Rendelet 2. cikk (17) bekezdésben meghatarozott
fenntarthaté befektetés fogalom valamennyi kitételének, nevezetesen: a kibocsatok
eszkozeibe torténd befektetés olyan gazdasagi tevékenységekbe térténé befektetést
jelent, amely hozzajarul valamely kornyezeti vagy tarsadalmi célkit(izéshez, amelyet
hatékonysagi mutatokkal mérnek, amennyiben nem jarnak e célkit(izések egyikére nézve
sem jelentds karos hatassal, tovabba a befektetést befogado kibocsatok helyes iranyitasi
gyakorlatot kévetnek.



A fébb karos
hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatdsagi

tényezdkre gyakorolt

legjelent&sebb
negativ hatasai,
amelyek a
kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaloi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcid elleni
kizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdrokozdst a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl
fenntarthato befektetési célkitiizések tekintetében?

Az Alap altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések a jelentds karokozast a
kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetési célkitlizések tekintetében a
befektetési stratégia végrehajtdsa soran alkalmazott negativ szlrési kritériumrendszer
segitségével kerilte el.

Az Alap portfélidjaba bekeriilé eszk6zok kibocsatdinak at kellett esnilik egy negativ szlirésen,
ami olyan konkrét kritériumok szerinti vizsgdlat, amelyek teljesiilése esetén az adott
kibocsato azonnal kizarasra kerdilt a felel6s befektetési univerzumbal.

Az Alap a negativ sz(irés révén figyelembe vette a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld
rendelete! 1. mellékletének 1. tablazatiban szerepld, a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasok valamennyi mutatdéjat, tovabba a
2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelete I. mellékletének 2. és 3. tablazataban
szereplG tovabbi relevanst mutataéit.

A f6bb kizarasi kritériumok szerint kizartak tobbek kozott a fosszilis tiizel6anyag dgazatban, a
dohanyiparban, a fegyvergyartasban, a szerencsejatékiparban, valamint a feln6tt
szérakoztatd iparban tevékenykedd kibocsatdkat a felel6s befektetési univerzumbdl.

Az élGallat- és élelmiszerdrakhoz kapcsolddd pénziigyi eszkozokbe torténd befektetések
szintén ki voltak zarva. Azok a vallalatok, amelyek jévedelmik legalabb 5%-at sz6rme vagy
kilonleges bdr elGallitasabdl, vagy jovedelmik 10%-at sz6rme vagy kilonleges bér
forgalmazasabdl szerezték, szintén ki voltak zarva.

A negativ szlirés azt is biztositotta, hogy a tisztességtelen addzasi gyakorlatokat 6szténzé
orszagokban székhellyel rendelkezé kibocsatdk, tovabba a kérnyezetvédelem és a tarsadalmi
felelGsségvallalas alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsérté
kibocsatok (legmagasabb ESG kockazatu vallalatok, legrosszabb ESG pontszammal rendelkezé
orszagok, a fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagok és ellentmondasos
rendszerek (melyek tevékenysége sulyosan kifogasolhatd a vizbe torténd kibocsatassal,
kornyezetszennyezéssel, hulladékgazdalkodassal, nemek kézotti egyenl&séggel kapcsolatban,
valamint amelyek a bioldgiai sokféleségre negativ hatast gyakorolnak, azonban e negativ
hatasok csokkentésére nem tesznek megfelel6 intézkedéseket) szintén kizarasra keriiltek a
felel6s befektetési univerzumbdl. A fenti lista nem teljeskor(i és a Felel6s Befektetési
Tandcsadd Testilet javaslata alapjan médosithato.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényez6kre gyakorolt kdros
hatdsokra vonatkozo mutatdkat?

A vdllalatok altal kibocsatott eszkozok esetében a Felel6s Befektetések kizarasi
szabadlyzatan - kiilonésen a normakon alapulé szlirési kritériumon, és a legmagasabb
ESG kockazatu vallalatok kizarasara vonatkozd kritériumon - keresztiil vettiink
figyelembe valamennyi, a fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt kdros hatasokra
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vonatkozd, a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapulé rendelete? 1. mellékletének 1.
tablazatdban szereplé mutatét, valamint az ugyanezen rendelet I. mellékletének 2. és
3. sz. tablazataban szerepl6 relevans mutatokat.

Az Alap nem fektetett be olyan vallalkozasokba, amelyek silyosan sértették az ENSZ
Globalis Megallapodasa fenntarthatdsagi alapelveit, az OECD Multinacionalis
Vallalatokra vonatkozé irdnymutatasait, tovabba nem fektetett a kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy iranyitdsi kérdésekben sulyosan kifogdsolhatd vallalatokba. Tovabba
azok a vallalatok is kizarasra keriiltek amelyek ESG kockazati pontszama a Morningstar
Sustainalitics adatszolgaltatétol szarmazé adatok alapjan magasabb, mint 40.

A kormanyzatok altal kibocsatott eszk6z6k esetében a 2022/1288 EU felhatalmazéason
alapulé rendelet I. mellékletének 1. tablazataban szereplé valamennyi mutatot és
ugyanezen rendelet I. mellékletének 2. és 3. tablazataban szerepld tovabbi relevans
mutatokat vettiik figyelembe azaltal, hogy kizarasra kerilltek azok az orszagok,
amelyek az ESG pontszam tekintetében a legrosszabb 10%-ba tartoznak, tovdbba azok
az orszdgok, melyek nem felelnek meg a fenntarthatdsagi kritériumoknak, illetve
ellentmondasos rendszereknek mind&siilnek.

A norméakon alapulé sz(irésen és az ESG kockdazatértékelésen tulmendéen az UHG -
intenzitasra vonatkozd pozitiv kivalasztasi mddszertan és a Felels befektetések
kizarasi szabdlyzatdban szerepld kizardsok révén a fenntarthatdsagi tényezdkre
gyakorolt f6bb karos hatdsok alabbi mutatdit is figyelembe veszi az Alap valamennyi
befektetése esetében, az aldbbiak szerint:

0 3. A befektetést befogadé vallalkozasok iiveghatast gaz (UHG) intenzitasa: A
befektetési politika megvaldsitdsa soran az éghajlatvaltozds mérséklésének
el6émozditasa az alacsonyabb szén-dioxid intenzitdsu kibocsatdok elényben részesitése
altal torténik, az Alap szén-dioxid intenzitdsra vonatkozd, vallalati kibocsatdk kapcsan
meghatarozott célkitlizésén keresztiil. (Kezelési szabdlyzat: C. tablazat)4. A fosszilis
tizel6anyagok agazataban miikodd vallalkozasoknak valé kitettség: A FelelGs
Befektetések kizarasi szabalyzata szerint a fosszilis tlizel6anyagok kizardsra kerllnek a
lehetséges befektetési korébdl: Az energiaszektorban tevékenyked6 valamennyi
véllalat kizarasra keril, csakugy, mint a termikus szenet kitermel& banyavallalatok.
Csak azok a kozmi cégek lehetnek részei a FelelGs Befektetési alapok befektetései
korének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony Uveghdazhatasu gaz-
kibocsatasu, energiahatékony villamosaram termelésére térekednek. A kizaras aldl
kivételt képeznek azok a vallalatok amelyek altal kibocsatott zold kotvényekbe torténd
befektetések elGsegitik az energiaatmenetet.7. A biologiai sokféleség szempontjabdl
érzékeny teriileteket hatranyosan érinté tevékenységek: A felels befektetéseket
tartalmazé alapok nem fektetnek be olyan vallalatokba, amelyek a Féldhasznalat és a
Biodiverzitdas témakorokkel kapcsolatban magas vagy sulyos kifogasolhatdsagi
pontszamot érnek el, valamint olyan vallalatokba, amelyek tevékenységei negativ
hatadssal vannak a bioldgiai sokféleségre, de nem tesznek megfelel§ intézkedéseket
hatasuk csokkentésére, annak érdekében, hogy korlatozzak a fenntarthatdsagi
tényezGkre gyakorolt kdros hatasokat.10. Az ENSZ Globalis Megallapoddsa elveinek
és a Gazdasagi Egyuttmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinacionalis
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vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése: A Felel8s Befektetések kizarasi
szabalyzata 1. Normakon alapuld szlrési kritériuma szerint tobbek kézott az ENSZ
Globalis Megallapodasaban szereplé kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi
kérdésekhez kapcsolddd elveket sulyosan megsért6 cégek kizarasra keriilnek az Alap
lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatdi korébdl, mert lizleti tevékenységiiket
nem fenntarthatéd moédon végzik. Ezen tulmenden az Alapkezel6 azt is vizsgalja, hogy a
véllalatok tevékenysége sérti-e a Nemzetkézi Munkaligyi Szervezet (ILO)
egyezményeit, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé iranymutatdsait és az
ENSZ tizleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyelveit (UNGP).14. Vitatott fegyvereknek
(gyalogsagi aknaknak, kazettas lGszereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai
fegyvereknek) valo kitettség: A FelelGs Befektetések kizarasi szabalyzata 3.1 Vitatott
fegyverrendszerekre vonatkozd kritériuma szerint minden olyan vallalat, amely
valamilyen mddon vitatott fegyverekkel, fegyverrendszerekkel hozhaté kapcsolatba,
kizarasra keril a lehetséges befektetési eszk6zok kibocsatdi kozul.15. A befektetést
befogadé orszagok liveghazhatasi gaz (UHG) intenzitasa: A befektetési politika
megvaldsitasa soran az éghajlatvaltozas mérséklésének elémozditasa az alacsonyabb
Uveghazhatasu gaz intenzitasu orszagok el6nyben részesitése altal torténik, az Alap
Uveghazhatdsu gaz intenzitdsra vonatkozd, orszagok kapcsan meghatarozott
célkitlizésén keresztiil. (Kezelési szabalyzat: C. tablazat)16. Tarsadalmi jogsértés altal
érintett befektetést befogado orszagok: azon orszagok altal kibocsatott kotvények,
amelyek nem tartjak tiszteletben a fenntarthatdsagi alapelveket. Kizarasra kerilnek
tovabba a nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszagok és az autoriter rendszer(i orszagok
altal kibocsatott eszkozok is. Azok az orszagok tekinthetSk ugy, hogy nem tartjak
tiszteletben a fenntarthatdsagi alapelveket, amelyek példaul nem ratifikaltak vagy
nem Ultették at nemzeti jogszabdlyokba a Nemzetkézi Munkaligyi Szervezetnek a
Munkahelyi Alapvetd Jogokrodl és Elvekrdl sz6l6 Nyilatkozatdban meghatdrozott nyolc
alapvet6 egyezményt, valamint példaul a 18 alapvet6 Nemzetkdzi Emberi Jogi
Egyezmény legalabb felét.

Emellett jénéhdny f6bb karos hatds kozvetett mddon is figyelembevételre keriil a
Meghatalmazotti Szavazdasra és Tulajdonosi Szerepvdllalasra vonatkozé Szabdlyzaton
keresztil.

A fenntarthatd befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveihez és az (izleti vdllalkozdsok emberi jogi
felelésségére vonatkozo ENSZ irdnyelvekhez? Részletek:

Igen.

Azon vallalatok, melyek sulyosan sértik az ENSZ Globalis Megallapodas elvei alapjan
meghatadrozott helyes kornyezet, tarsadalmi és iranyitasi gyakorlatokat, kizarasra
keriiltek a lehetséges befektetések korébdl. Ezen tulmenden értékeltiik, hogy a
vallalatok részt vesznek-e a Nemzetkozi Munkaiigyi Szervezet (ILO) egyezményeinek,
az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo iranymutatdsainak és az ENSZ tzleti és
emberi jogokra vonatkozo iranyelveinek (UNGP) megsértésében.

Az Alap vdllalta, hogy befektetésein keresztil tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatanak minden bet(jét és annak szellemiségét; a Nemzetkozi
Munkaligyi Szervezet nyolc alapvet6 egyezményében az alapvet jogokra vonatkozéan
szerepld elveket, amelyeket a munkahelyi alapelvekrél és jogokrél sz6lé nyilatkozat
rogzit; az Oslakos népek jogairdl sz6l6 ENSZ-nyilatkozatot; az Egyesiilt Kiralysag
Modern rabszolgasagroél szolo térvényének rendelkezéseit, valamint egyéb nemzetkozi
és regionalis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati
szektor dltal betartandé normakat tartalmaznak.
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e A KBC AM kib6viti a KBC Csoport "Emberi jogi listdjat” azokkal a
vdllalatokkal, amelyek az aldbbi belsé szlrési feltételekbe Gtkdznek:azok a
cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az
emberi jogok megsértését magas vagy sulyos kockazatunak tekintik: az
emberi jogokkal kapcsolatos un. ,kifogasolhatdsagi pontszam” értéke
magas vagy jelent@s kockazatot mutat.

e minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi jogokkal
kapcsolatban magas ,a kifogdsolhatdsagi pontszam”.

A KBC Asset Management fellilvizsgal a fenti kritériumoknak megfelel, valamint a KBC
Csoport "Emberi jogi listajan" szerepl6 valamennyi vallalatot.

A felllvizsgalat alapjan dont a kovetkezs |épésekrdl: parbeszédet kezdeményezhet az
adott kibocsatdval bizonyos kérdések megoldasanak 6szténzése érdekében, sikertelen
kimenet esetén megsziintetheti meglévé pozicidjat az adott kibocsatdban.

A negativ szlréssel kapcsolatos tovdbbi informdcidk jelen melléklet "A pénzigyi
termék altal részben megvaldsitott fenntarthatd befektetések hogyan keriilték el a
jelent6s karokozdst a koérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetési célkitlizések tekintetében?" cim( részében taldlhatok.

Az unids taxonomia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonomidhoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az unios taxonomia
célkitiizéseit, és egyedi unids kritériumok tartoznak hozzd.

A jelentGs karokozas elkerilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tobbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentGsen a kérnyezeti és tdrsadalmi
célkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezdkre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

A fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokat explicit médon az alkalmazott
kizarasi politikdkon keresztil vettiik figyelembe.

Emellett jonéhany fébb karos hatas kozvetett mddon is figyelembevételre kerilt a
Meghatalmazotti Szavazasra és Tulajdonosi Szerepvallalasra vonatkozé Szabalyzaton keresztiil.

Tovabbi informacié e melléklet " Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsagi tényezGkre
gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé mutatokat? " cimi részében taldlhato.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?



A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza, amelyel
a referencia-
id&szakban a
pénzigyi termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki, azaz:
2024.01.01. -
2024.12.31

(referencia-idGszak)

Az eszkozallokacio
az egyes
eszkozokbe
torténd
befektetések
aranyat irja le.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkozok %-a Orszag
K&H allampapir felel8s Pénziigyi
befektetés nyiltvégl kotvény ez 20,69% Magyarorszag
alap (HU0000718762) szolgdltatasok
K&H kotvény felel6s befektetés PN

Mo 2 . Pénzugyi .

nyiltvégli befektetési alap szolgéltatasok- 17,48% Magyarorszag
(HU0000720644)
KBC Equity Fund World
Responsible Investin Pénzligyi .
Institutional B Sharesg KAP szolgéltattga’uysok- 14,04% Belgium
(BE6307729135)

Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthaté befektetések aranya 74,67% volt a teljes portfélidoban (ideértve a pénzeszkdzoket
és a szarmaztatott Ugyleteket is).

Milyen volt az eszkézallokdcio?

Az Alap befektetéseit megosztotta egyrészt eszkoztipusok szerint: kotvényekbe fektetd befektetési
alapok, részvényekbe fektet6 befektetési alapok, egyedi kotvények, pénzpiaci eszk6zok elsGsorban
likviditaskezelés érdekében és az Alap kotelezettségeinek fedezetére; mdasrészt régiok szerint:
fejlett és feltorekvé piaci eszkdzok; tovabba devizanemek szerint is: forint és kiilfoldi
fizetGeszkozok.

Az Alapkezel6 a befektetési stratégiat dontéen a KBC Asset Management Csoport altal kezelt
felel6s befektetéseket tartalmazd mas befektetési alapokon keresztiil valdsitotta meg.

A megengedett eszkdzkategoridkon beliil az Alap Befektetéseinek 99,95%-a iranyult kdrnyezeti és
tarsadalmijellemzd6ket el6mozdité befektetések felé, mig 0,05%-a egyéb befektetésekbe. Az egyéb
befektetések jellemz&en olyan technikai jellegli befektetések, melyek specidlis célokat hivatottak
megvaldsitani. llyenek lehetnek a pénzeszk6zok, illetve a szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap portfélidja pénzeszkozt (bankszamlan lévé likvid egyenleg) egyrészt likviditaskezelési céllal
(pl. nagy mennyiségl visszavaltasi megbizas egyidejl teljesitése valt szlikségessé a Forgalmazok
altal, ezért az Alap portfélidjaban |évs eszkozok eladasabdl szarmazé ellenérték pénzeszkozként
volt jelen a portfdlidban a visszavaltasi megbizdsok teljesitésének lezarultdig), és az Alap altal viselt
koltségek fedezetének biztositdsdra tartalmazott. A devizadrfolyam-kockazat kezelés eszkdzeként
alkalmazott devizaarfolyam-fedezeti lgylet (szarmaztatott lgylet) célja az volt, hogy az Alap
devizakockazatat részben csokkentsék. Az Alap a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzGk elérése
érdekében nem alkalmazott szarmaztatott lgyleteket. Az egyéb befektetések esetében nem
érvényesiiltek a minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok.

A teljes porfolidé 74,67%-at fektette az SFDR Rendelet 2. cikkének 17. pontja szerinti fenntarthaté
befektetésekbe, és 25,28%-at pedig egyéb, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott
befektetésekbe. A kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések 6,48%-ot, mig a tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetések 68,19%-ot tettek ki.

Az Alap fenntarthatd befektetései az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dési Céljainak eléréséhez vald
hozzajarulasra vonatkozd értékelési mddszertan alapjan "fenntarthatonak" mingsild befektetések



Osszegével, a z0ld-, tarsadalmi- és fenntarthatdsagikétvényekbe torténd befektetésekkel, ,
valamint a KBC Asset Management NV 3ltal a Felel6s Befektetési Tanacsadé testllet javaslata
alapjan "fenntarthaténak" minégsitett eszk6zokbél allt.

Tovabba azok a véllalkozasok, amelyek a Trucost adatai szerint bevételeik legaldbb 20%-3val az EU
Taxonomia keretrendszeréhez igazodnak, a fenntarthatd fejl6édéshez hozzajaruld vallalkozdsnak
tekinthetdk. Az e kdvetelményeket teljesit6 vallalkozasok eszkozei "fenntarthatd befektetéseknek"
min&silnek az SFDR 2. cikk (17) alapjan.

Tovabbi informaciok az e melléklet " Melyek voltak a pénziigyi termék daltal részben megvaldsitott
fenntarthatd befektetések célkitlizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez
a célkitlizésekhez? " cim( részében taldlhatodk.

Taxondémiahoz
igazodod: 0,54%

befektetések: Kornyezeti: 5,94%
74,67%

1.A. Fenntarthaté

Tarsadalmi: 68,19%
1.B. Egyéb K/T
Befektetések jellemzékhoz
igazitott
befektetések:

2 egyéb befektetések: 25,28%

0,05%

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgalé befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzlgyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza,
amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6ékhéz, és nem minésuinek fenntarthaté
befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kvetkez6ket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzo6khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsiilé befektetéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre befektetéseket?

2024.12.31-én az alabbi agazatokban hajtottak végre befektetéseket az Alap esetében:

szektor megoszlas %
Allami kibocsatasok 62,60%
Pénzigyi szolgdltatasok 7,63%
Bankszektor 4,40%
Egészségligy 3,12%
Technoldgiai Hardver & félvezet6k 2,56%




Az unids
taxonémidanak vald
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozd
kritériumok
magunkban foglaljak
a kibocsatasok
korlatozdasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra vald
atallast 2035 végéig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

Alapanyagok 2,32%
Nemzetek feletti kibocsatdk 2,26%
Szoftver & Technolédgiai szolgaltatasok 2,18%
Telekommunikacio 1,79%
Nem alapvet6 fogyasztasi cikkek kis-és 176%
nagykereskedelme
Ingatlan 1,73%
Média 1,62%
Biztositas 1,41%
Alapvet6 fogyasztasi cikkek 1,40%
Nem alapvet6 fogyasztasi cikkek 1,20%
Kézmivek 0,82%
Nem alapvet6 fogyasztasi cikkekhez kapcsolodo

less 0,60%
szolgaltatasok
Alapvet6 fogyasztasi cikkek kis- és nagykereskedelme 0,22%
Ipari szolgaltatdsok 0,19%
Ipari termékek 0,18%
Megujuld energia 0,01%
Osszesen 100,00%

Azon gazdasag dagazatok és alagazatok, amelyek fosszilis tlizelGanyagok feltarasabal,
banyaszatabdl, kitermelésébdl, termelésébdl, feldolgozasabal, tarolasabdl, finomitasabdl vagy
elosztasabdl - beleértve a szdllitdst, taroldst és kereskedelmet - szdrmazod jovedelemmel
rendelkeznek, kizardsra keriilnek a lehetséges befektetések kozil. Kovetkezésképpen az Alap
nem fektetett be ezekbe az dgazatokba és aldgazatokba. A kizaras aldl kivételt képeznek azok a
vallalatok, amelyek 3ltal kibocsatott zold kotvényekbe torténd befektetések elGsegitik az
energiaatmenetet.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen

mértékben igazodtak az unids taxonémidhoz?
Az Alap nem torekedett arra, hogy a fenntarthaté befektetések el6mozditasat célzé keret
létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl szélé az Eurdpai
Parlament és a Tanacs 2020/852. rendelete (Taxondmia Rendelet) szerinti kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekbe fektessen. Bar az Alap nem
torekedett az unids taxondmiahoz igazodé befektetésekbe vald befektetésre, nem zarhaté
ki, hogy az Alap tartalmazott az unids taxonémidahoz igazodd befektetéseket. Az unids
taxondmidnak megfelel6 befektetések szazalékos aranya 0,54% volt ebben az éves
jelentéssel lefedett id6szakban. Ez a szdzalékos arany egy negyedéves atlag, és olyan
vallalatokba torténé befektetéseket tartalmaz, amelyek bevételeinek legaldbb 20%-a az EU
taxondmiai keretrendszerének megfelel6 tevékenységekbdl szarmazik a Trucost adatai
alapjan. Az alapkezel6k a rendelkezésre 4all6 befektetéseik targyat képezd vallalatokra
vonatkozd fenntarthatdsagi adatokra tamaszkodnak. Jelenleg nem all rendelkezésre
elegendd fenntarthatdsagi adat. Ez azzal a kockazattal jar, hogy a befektetési alapok jelenleg
a befektetések nagyon alacsony szazalékat jelentik az unids taxondmianak megfeleld
befektetésként.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémidnak??

3 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids taxondémianak, ha
hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (éghajlatvaltozds mérséklése), és nem sértik jelentésen az unids taxondmia



A taxonémiahoz igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban kel
kifejezni:

a befektetést befogadd
véllalkozasok zold
tevékenységeibdl szarma:
bevétel részesedését
tlkroz6 arbevétel.

a befektetést befogadd
vallalkozasok zéld, pl. a
z6ld gazdasagra vald
atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutato tékekiadasok
(CapEx)

a befektetést befogado
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit tukroz6
miik6édési koltségek
(OpEX).

%  lgen:
% rosszilis gazba % Atomenergidba

Nem

Az alabbi diagramok zéld szinnel mutatjdk be az unios taxonémidhoz igazodo befektetések szdazalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfelelé modszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék Gsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a
taxonémidhoz valo igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi
termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomidahoz valé igazoddst.

1. A befektetések taxonémidhoz valé igazodasa, 2. A befektetések taxondmiahoz valé
beleértve az dllampapirokat is* igazoddsa, az dllampapirok kivételével*
Arbevétel 99,32% Arbevétel | 98,04%
[P 001% | o65% LA 003% | 187%
CapEx [- 99,02% CapEx  fi=— 97,20%

0,08% N WX
(NP 001% | 094%

.
OpEx ) 99,21% OpEx - 97,75%
YT o0s% | 213%

0% 50% 100%

Taxondmidhoz igazodo: fosszilis gaz

I 002% | 074%

0% 50% 100%

Taxondmidhoz igazodo: fosszilis gaz
= Taxindmidhoz igazodd: atomenergia
= Taxindmiahoz igazodd: atomenergia
= Taxonémihoz igazodd (nem fosszilis gaz

= Taxondmihoz igazodd (nem fosszilis gaz és és atomenergia)
atomenergia) Taxondmidhoz nem igazodd
Taxonémighoz nem igazodé Ez a diagram az 8sszes befektetés 34,97%-4t dbrazolja.

*E diagramok alkalmazdsaban az "dallampapirok"” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

A fenti abrdkon szereplé szamadatok a Trucost adatszolgaltatotdl szarmaznak, és nem veszik
figyelembe a KBC AM NV altal hasznalt "taxondmiahoz igazodd" meghatarozast. A KBC AM NV
meghatarozasa szerint a vallalatokba toérténd befektetések akkor mindsilnek taxondmiahoz
igazoddnak, ha a bevételek legaldbb 20%-a az EU taxondmia keretrendszeréhez igazodik.
Kovetkezésképpen lehetséges, hogy az elébbiekben feltiintetett szazalékos értékek (‘A befektetések
taxondmidhoz valé igazodasa’) a fenti abrdkon eltérnek az e melléklet "Milyen volt az
eszkozallokacio?" szakaszaban taldlhatd tablazatban szerepldé "Taxondmiahoz igazodd" szazalékos
aranytol.

célkitlizéseit — Iasd a bal oldali margon taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unids taxondmianak megfeleld, fosszilis gazzal és
atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazéason
alapuld bizottsagi rendelet hatarozza meg.



A tamogato
tevékenységek
kozvetlendl
tdmogatjak mas
tevékenységek
kérnyezeti
célkitizésekhez vald
jelentds
hozzéjarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek, amelyek
esetében még nem
allnak rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és tobbek
kozott a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
Uveghdzhatasugaz-
kibocsatasi szintekkel
rendelkeznek.

S/ /.

olyan
kornyezeti
célkitlizéssel
rendelekezé
fenntarthato
befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet [ ]
szerinti, a kornyezeti ]
szemponthbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységekre S
vonatkozd N
kritériumokat.

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogaté tevékenységekbe torténé befektetések
részardnya?

Az atallasi tevékenységekbe torténd befektetések aranya 0,02% volt.

Az tamogato tevékenységekbe torténé befektetések aranya 0,32% volt.

Az ebben a szakaszban ismertetett adatok a Trucost adatszolgaltatétdl szarmaznak.
Hogyan viszonyult az unios taxonémidhoz igazodo befektetések szdzalékos
ardnya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A KBC Asset Management NV sajat kutatasai és az adatszolgdltatoktdl szdrmazd
szolgaltatasok alapjan megallapitotta, hogy az el6z6 pénziigyi évekre vonatkozdan nem allt
rendelkezésre elegendé megbizhatd, idészer és ellenGrizhetd adat azokrdl a kibocsatdkrdl,
amelyekbe befektetéseket eszkozoltek. Ezért az unids taxondmiahoz igazodd befektetések
szazalékos aranyat a korabbi referencia-id6szakokra vonatkozdan 0%-ban allapitottuk meg.

Az unids taxondmianak megfelel6 befektetések szazalékos aranya 0,54% volt ebben az éves
jelentéssel lefedett idGszakban. Ez a szazalékos arany egy negyedéves atlag, és olyan
vallalatokba torténé befektetéseket tartalmaz, amelyek bevételeinek legalabb 20%-a az EU
taxondmiai keretrendszerének megfelelé tevékenységekbdl szarmazik (a Trucost adatai
alapjan). A KBC AM NV meghatdrozasa szerint a vallalatokba torténé befektetések csak
akkor mindsiilnek az unids taxondmidhoz igazoddnak, ha a bevételek legalabb 20%-a az EU
taxondmia keretrendszeréhez igazodik. Az alapkezel6k a rendelkezésre all6 befektetéseik
targyat képezé vallalatokra vonatkozé fenntarthatdsagi adatokra tamaszkodnak. Jelenleg
nem all rendelkezésre elegendé fenntarthatdsagi adat. Ez azzal a kockazattal jar, hogy a
befektetési alapok jelenleg a befektetések nagyon alacsony szazalékat jelentik az uniods
taxondmidnak megfelel6 befektetésként.

Mekkora volt az uniés taxonédmiahoz nem igazodo, kérnyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthaté befektetések részaranya?

A teljes portfélié 74,67%-at fektette az SFDR Rendelet 2. cikkének 17. pontja szerinti
fenntarthatd befektetésekbe. Az unids taxondmiahoz nem igazodd kornyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntarthato befektetések 5,94%-ot tettek ki.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések
részaranya?
A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések 68,19%-ot tettek ki.

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések" kategdridba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?



Az "egyéb" kategoria a kdvetkez6 befektetéseket tartalmazta:

Eszkoz A befektetések célja és a minimalis
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi biztositékok
megléte

pénzeszkdz (bankszamlan 1évé likvid | egyrészt likviditaskezelési céllal (pl. nagy mennyiségli
egyenleg visszavdltasi megbizds egyidejl teljesitése valt
sziikségessé a Forgalmazok 4dltal, ezért az Alap
ellenérték pénzeszkdzként volt jelen a portfélidban a
visszavaltasi megbizasok teljesitésének lezarultaig),
masrészt az Alap altal viselt koltségek fedezetének
biztositasara

devizaarfolyam fedezeti tigylet A devizaarfolyam-kockazat kezelés eszkozeként
alkalmazott devizaarfolyam-fedezeti Ggylet
(szarmaztatott Ugylet) célja az volt, hogy az Alap
devizakockazatat részben csokkentsék. Az Alap a
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k elérése
érdekében nem alkalmazott szarmaztatott lgyleteket.

Az egyéb befektetések esetében nem érvényesiiltek a minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok.

Milyen intézkedéseket hoztak a koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk
—d teljesitése érdekében a referencia-id6szakban?

Az Alap

- el6mozditotta a fenntarthatdsagi szempontoknak a kibocsatok (véllalatok, allamok, nemzetek
feletti szervezetek) déntéshozatali rendszerébe torténd integralasat a jobb ESG-pontszammal
rendelkezd kibocsatdk elényben részesitése altal,

- el6mozditotta az éghajlatvaltozas mérséklését az alacsonyabb lGveghazhatasu gaz-intenzitasu
kibocsatdk elényben részesitése altal, figyelemmel az el6re meghatarozott Giveghazhatasu gaz
intenzitasi célkitlizésre;

- tdmogatta a fenntarthato fejlédést az SFDR 2.(17) cikke szerinti fenntarthatd befektetésekbe
torténd befektetések altal. Ezek a fenntarthatd befektetések egyrészt zold-, tarsadalmi-és
fenntarthatdsagi kotvényekbe torténd befektetésekb8l mdasrészt az ENSZ fenntarthato fejl§dési
céljaihoz (UN Sustainable Development Goals) eléréséhez hozzajaruld kibocsatokba torténé
befektetésekbdl allnak (ideértve azokat az eszkdzoket is, melyek kibocsatdinak a KBC Asset
Management itéli oda a ’fenntarthatd fejl6dés’ mindsitést a FelelGs Tanacsadd Testilet
javaslata alapjan). Ez utdbbi kategdridra vonatkozéan a Pozitiv kivalasztasi mddszertan nem
hatarozott meg kotelez6en vallalt minimum szazalékos célkitlizést, azonban ezek a
befektetések hozzdjarultak az Alap portféliéd szinten vallalt SFDR 2.(17) cikke szerinti
"fenntarthatd befektetések" minimum szazalékos aranyanak eléréséhez.

Az Alap befektetésinek at kellett esnilik a negativ szlirésen. A negativ sz(irés olyan konkrét
kritériumok szerinti vizsgalat, amelyek teljesiilése esetén az adott kibocsatd azonnal kizarasra
kerilt a felelGs befektetési univerzumbdl.

A f6bb kizarasi kritériumok szerint kizartak tobbek kozott a fosszilis tlizelGanyagokat, a
dohanyiparban, a fegyvergydrtasban, a szerencsejatékiparban, valamint a feln6tt szérakoztatd
iparban tevékenykedd kibocsatdkat a felel6s befektetési univerzumbdl.

Az élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolddd pénziigyi eszk6zbkbe torténd befektetések szintén
ki voltak zdrva. Azok a vallalatok, amelyek jovedelmiik legaldbb 5%-at sz6rme vagy kilonleges



A referenciamutatok
annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénzigyi
termék képes-e
elérni az dltala
el6mozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.

bdér el6allitasabdl, vagy jovedelmik 10%-at szérme vagy kilonleges bér forgalmazasabdl
szerezték, szintén ki voltak zarva.

A negativ szlirés azt is biztositotta, hogy a tisztességtelen addzasi gyakorlatokat 6sztonzd
orszagokban székhellyel rendelkezé kibocsatok, tovabba a kdrnyezetvédelem és a tarsadalmi
felel6sségvallalds alapelveit, valamint a helyes iranyitasi gyakorlatokat sulyosan megsért6
kibocsatdk (legmagasabb ESG kockdazatu vallalatok, legrosszabb ESG pontszdmmal rendelkezé
orszagok, a fenntarthatésagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagok és ellentmonddsos
rendszerek (melyek tevékenysége sulyosan kifogasolhaté a vizbe torténd kibocsatassal,
kornyezetszennyezéssel, hulladékgazdalkodassal, nemek kozotti egyenl&séggel kapcsolatban,
valamint amelyek a bioldgiai sokféleségre negativ hatast gyakorolnak, azonban e negativ hatasok
csokkentésére nem tesznek megfelel6 intézkedéseket) szintén kizarasra keriltek a felelGs
befektetési univerzumbdl. A fenti lista nem teljeskor(i és a Felel&s Befektetési Tanacsado Testiilet
javaslata alapjan mdédosithatd.

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjaban kdzvetetten szerepld részvények altal biztositott szavazati
jogokat a Meghatalmazotti Szavazasi és Tulajdonosi Szerepvallaldsra vonatkozé Szabdlyzat
szerint gyakorolta.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

Az Alap az altala el6mozditani kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk, illetve fenntarthatdsagi
célkitlizések teljesitése érdekében nem jeldltek ki referenciamutatét. Az Alap altal hasznalt, a
Kezelési szabalyzat 12. pontjaban hivatkozott referenciamutaté nem all 6sszhangban az Alap altal
el6mozditani kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzékkel és nem mindsiil az SFDR rendelet 8.
cikk (1) bekezdés b) pontban foglalt okbdl kijelolt referenciamutatonak. Felhivjuk a Tisztelt
BefektetSk figyelmét, hogy az Alap altal hasznalt Referenciamutatot az Alapkezel6 az Alap
arfolyamteljesitményének 6sszehasonlité bemutatasara hasznalja.

A vallalatok altal kibocsatott eszkdzok esetében az MSCI All Countries World HUF Net Return
Index+ iBoxx EMU IG Corporates EUR Hedged to HUF -Total Return Index + Bloomberg Euro High
Yield 3% Issuer Constraint x Fin Total Return Index Hedged to HUF indexkombinacid
vonatkozasdban kiszamitott referenciaértékek szolgaltak 6sszehasonlitasi alapként az Alap altal
tdmogatott egyes ESG jellemz6k 6sszehasonlitasahoz.

A kormanyok, nemzetek feletti addsok és/vagy kormanyokhoz kapcsolédd ligyndkségek altal
kibocsatott eszkozokbe torténd befektetések esetében a feltorekvs piaci referenciamutatéd (1/3
JP Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified (USD EM) és 2/3 JP Morgan
Government Bond Index-Emerging Market Global Diversified (Local currency EM)).
indexkombinacié vonatkozdsaban kiszamitott értékek szolgdltak 6sszehasonlitasi alapként az
Alap altal tamogatott egyes ESG-jellemz6k 6sszehasonlitasahoz.

Miben tér el a referenciamutato az altaldnos piaci indexektol?

Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében
annak megadllapitdsa szempontjabol, hogy a referenciamutato mennyire igazodik
az elémozditott kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékhé6z?

Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazhaté

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazhaté
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