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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A K&H azsia alapok nyiltvégl befektetési alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H azsia alapok nyiltvégl befektetési alapja (,az Alap") 2024. évi éves jelentése I, I, I, IV.,
V., VL, VI, XIl., XIll. és XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informéacidknak (,éves jelentésben kézolt
szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirdsat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkézi figgetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara honlapjan
megjelentetett kézikonyvben ("IESBA-kodex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy&z&désuink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

A KBC Asset Management N.V. ligyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbal alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentésunk ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a l1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatédsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2025. aprilis 16.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna
Partner, Kamarai tag kényvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005421
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K&H azsia alapok nyiltvégii befektetési alapja

2024. évi éves jelentés

Targyidészak: 2024.01.01. - 2024.12.31.

Mikodési formaja, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi, alapok alapja alap

Futamidé: hatérozatlan

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv! alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Egyéb jellemzé: alapok alapja, az Alap nem gy(ijté- és nem cél-AEKBV

Az Alap két befektetési jegy sorozatot bocsat ki:

A befektetési je_gy sorozat megnevezése ISIN azonosité névérték
K&H é&zsia befektetési jegy HU0000704432 1 Ft (HUF)
K&H azsia ,|” befektetési jegy HU0000734884 1 Ft(HUF)

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasdag neve és székhelye

Alapkezel6: KBC Asset Management NV 1080 Brisszel, Havenlaan 2, Belgium
Letétkezel6: K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.)

A befektetési jegy sorozat megneveze’se Forgalmazé
K&H azsia befektetési jegy K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)
Patria Finance Magyarorszagi fioktelepe (1095 Budapest, Lechner
K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.) - a 652. és
662. szamu specialis fiokok

K&H azsia ,|” befektetési jegy

a Koényvvizsgalo cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalé neve
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Nagy Zsuzsanna

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoriak
szerint a targyid6szak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszk6zon bellli ardnya:

K&H azsia alapok nyiltvégii befektetési alapja

2023.12.31 2024.12.31 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)
kereskedelmi bankoknal nyitott 163 429 3,37% 395 196 5,06% +1,68%
bankbetétek, pénzeszk6zok
Magyar Allam &ltal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesité 0 0,00% 0 0,00%

értékpapirok

Eurdpai Unié vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt allampapirok és
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal 0 0,00% 0 0,00%
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok

tézsdére bevezetett részvények, illetve

0, 0,
ezekre vonatkozé masodlagos értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
nyilvdnos értekpapir alapd kollektiy 4 606 588 95,11% 7418 727 94,91% -0,20%
befektetési formak
hataridés, opcios és csereligyletek 0 0,00% 0 0,00% -
egyéb eszkdzok 73 584 1,52% 1957 0,03% -1,49%
Osszes eszkoz 4 843 601 100,00% 7 815 880 100,00%)
kbtelezettségek 9136 15 095
netté eszkozérték 4 834 465 7 800 785

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

1 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelékrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasardl

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.
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2024. évi éves jelentés

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap vonatkozasaban az ,értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az
Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015. november 25-
i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet” eldirasai nem értelmezhetéek, mert a Kezelési
Szabalyzat nem ad felhatalmazast értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-csereligyletek
alkalmazasara és ilyen Ugyletet az Alap kezelése soran az Alapkezelé nem is alkalmazott.

Il. A forgalomban lIévo befektetési jegyek szama a targyidészak végén

A sorozat megnevezése befektetési jegy darabszam
K&H éazsia befektetési jegy 2 423 083 259 db
K&H azsia ,I” befektetési jegy 278 437 847 db

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték a targyidészak végén

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatéarozott nettdé eszkézérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd

eszkozértek.
. egy befektetési jegyre es6 netto nett6 eszkbzérték
A sorozat megnevezése v . e . . .
eszkozértek a targyidészak végén vonatkozasi napja
K&H azsia befektetési jegy 3,086582 Ft 2024.12.30
K&H azsia I’ befektetési jegy 1,006589 Ft 2024.12.30

IV. A Dbefektetési alap oOsszetétele, az egyes eszk6zOk Osszes eszk6zon beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

K&H azsia alapok nyiltvégii befektetési alapja
2023.12.31 2024.12.31 is a
eFt % SEr % (szazalékpont)
&’1 tc’?zsdév hivatalosan jegyzett atruhazhato 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok
mas §zaba!y?z9tt pla’con forgalmazott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok
:?1 kozglmulfbgn'forgalf)mba hozott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 4 606 588 95,11% 7418 727 94,91% -0,20%
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
kereskedelmi bankoknal nyitott 163 429 3,37% 395 196 5,06% +1,68%
bankbetétek, pénzeszk6zok
hataridés, opcids és csereligyletek 0 0,00% 0 0,00%
egyéb eszkdzok 73 584 1,52% 1957 0,03% -1,49%
Osszes eszkoz 4 843 601 100,00% 7 815 880 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az év folyaman az Alap teljesitményét az azsiai t6zsdéken jegyzett részvények teljesitménye és a forintnak
az azsiai devizakkal szembeni arfolyam-valtozasa hatarozta meg. Az azsiai piacok lemaraddak voltak a

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) alapjan és a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen késziilt.
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globalis indexekhez képest, de dsszességében igy is emelkedni tudtak az év soran, a forint gyengilése pedig
szintén tamogatta az alap teljesitményét. Ennek megfeleléen az alap arfolyama az év soran jelent6s
mértékben emelkedett.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H azsia alapok nyiltvégii befektetési alapja

2023.12.31 2024.12.31 valtozas
ekt ert ekt

befektetésekbdl szarmazod jovedelem
pénziigyi miveletek bevételei 256 188 311 368 +55 180
pénzigyi miveletek raforditasai 9408 12 349 +2 941
egyéb bevétel 4984 5657 +673
kezelési koltségek 94 625 99 881 +5 256
a letétkezel6 dijai 4205 4 455 +250
egyeb dijak és addk 7110 7259 +149
netté jovedelem 145 824 193081 +47 257

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap befektetési
politikajanak megfeleléen Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa
esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett jovedelem a Sajat toke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimli
pontban keril bemutatasra.

felosztott és Ujra befektetett jovedelem

? b'efekt_fetéself értékndvekedése, illetve 226 165 1252 151 +1.025 986
értéekcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel
kotelezettségeire
A tékeszamla valtozasai:
K&H azsia alapok nyiltvégii befektetési alapja
2023.12.31 2024.12.31 valtozas
eR eR eR
E. Sajat toke 4 834 465 7 800 785 +2 966 320
I. Indulé téke 1965 680 2701522 +735 842
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 38678 004 40 044 817 +1 366 813
2. Visszavasarolt befekletesi -36 712324 -37343 295 630971
jegyek névértéke
Il. Tokevaltozas (t6kenovekmény) 2868 785 5099 263 +2 230 478
1. Visszavasarolt befektetesueg’;ye!f ?evgna& 585 292 784 069 +108 777
értékkilonbozete
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 226 165 1252151 +1 025 986
3. El6z6 évek eredménye 1911504 2 869 962 +958 458
4. UZleti éveredménye 145824 193 081 +47 257

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

K&H azsia befektetési jegy

. L Osszesitett netté eszkozérték az Egy jegyre jutoé netto a netté eszkozérték
lizleti év . AR L - S -~ n
uzleti év végén eszkozérték az lizleti év végén vonatkozasi napja
2022 5 803 998 551 2,477455 2022.12.30
2023 4 822 548 810 2,453375 2023.12.28
2024 7 479 044 547 3,086582 2024.12.30

K&H dzsia ,,I” befektetési jegy

Osszesitett netté eszkdzérték az

Egy jegyre juté netté

a netté eszkozérték

iloti ¢

uzleti ev iizleti év végén eszkbzérték az iizleti év végén |  vonatkozasi napja
2022 - - -
2023 : ; ;
2024 280 272 569 1,006589 2024.12.30
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl ered6 kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

Az Alap a forduldénapon és a targyidészakban nem rendelkezett szarmaztatott Ugyletekkel.

VIIl. Az Alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté fontosabb tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet) 2020. janius 12-én kelt H-KE-111-282/2020. szamu engedélyezé
hatarozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6z6 alapkezeld tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap
kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének. Az Alap kezel6je 2020. julius 01.
napjatél a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe. Ezt kovetéen, a Magyar Nemzeti Bank
altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja,
2021. november 01-t6l valt az Alap kezelbjévé.

2024. augusztus 01-i hatallyal az Alap Kezelési Szabalyzataban a Befektetési politika mddositasra kertilt:
befektetési limitek, Uj forgalmazo kijeldlése; Uj Intézményi sorozat kerllt kibocsatasra 2024.10.30-an, a Dijakat
tartalmazo fejezet médosult: a kdnyvelési dij maximalis mértékének emelése, a kdnyvelési, kbnyvvizsgalati és
letétkezelési dij kifizetésére vonatkozé informaciok pontositasra kerlltek.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazza.

IX. Javadalmazasra vonatkozé informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2024-ben kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtoz6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jdbvedelem 6sszesen 43 981 064 EUR
valtozo jovedelem 6sszesen 4 888 638 EUR
kedvezményezettek szama 380 f6

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezel6
alkalmazottainak kdzvetlentl semmilyen formaban nem fizet sem régzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 ligyvezetéi és azon munkavallaléi részére 2024-ben kifizetett javadalmazas teljes
osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetbk 2 354 909 EUR
az Alap kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorlé munkavallalok (ideértve az
ugyvezetbket is)

453 233 EUR

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo informaciok

Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban koétott uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem koététt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szamara legfontosabb a kiemelkedd hozam, ezért hajlandé nagyobb
kockazatot is vallalni. A kiemelkedéen magas hozam érdekében elfogadja a nagyobb hozamingadozasokat,
és atmenetileg a befektetett t6kéjének csokkenését is.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
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Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezeld az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek dsszesitését (likvid eszkdzok) szembedllitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhato visszavaltés). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
idéhorizontokra készlinek — ha elérhetéek — az eszk6zok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”
és a “Likviditasi tobblet” mutatdk folyamatos figyelemmel kisérésével ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szikség esetén (pl. a “Likviditasi tobblet” mutaté 20% ala csokkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitésérol.

Xl. Tékeattételre vonatkozo informaciok

Az Alapkezel6 altal az Alap nevében alkalmazhatd tékeattétel mértékében a targyidészakban nem tortént
valtozas.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege a targyidészak végén:
Az Alap a targyidészak végén nem alkalmazott tOkeattételt.

Nettd kockazati kitettség a targyidészak végén (2024.12.31-én): 96,53 %.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga:
nem alkalmazhat6

XIl. Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2023 2024

MERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldonbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilénbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkozok 4842 352 7813923
|. Kbvetelések 72 335 0
1. Koévetelések 72 335 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 4606 588 7418727
1. Ertékpapirok 4380 423 6166 576
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 226 165 1252151
2.1. értékelési kuldonbdzet kamatokbdl, osztalékbol -127 620 606 551
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 353785 645 600
Ill. Pénzeszk6zok 163 429 395 196
1.Pénzeszkdzok 163429 395 196
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 1249 1957
1. Aktividébeli elhatarolas 1249 1957
2. Aktivid6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 4843 601 7 815 880
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2023 2024
MERLEG: FORRASOK 01.01-12.31. 01.01-12.31
E. Sajat téke 4 834 465 7 800 785
I. Indulé t6ke 1965 680 2701522
1. Kibocs ajtott befektetési jegyek névertéke 38 678 004 40 044 817
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -36 712 324 -37 343 295
IIl. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2868 785 5099 263
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 585292 784 069
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 226 165 1252151
3. El6z6 évek(ek) eredménye 1911504 2869 962
4. Uzeti éveredménye 145 824 193 081
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezetts égek 0 0
IIL.KGIfoldi pénzértékre szol6 kotelez értékelési kiilonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 9136 15 095
FORRASOK OSSZESEN: 4843601 7 815 880
XIlll. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)
2023 2024
EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01.01-12.31
I. Pénzigyi miveletek bevételei 256 188 311 368
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 9408 12 349
Ill. Egyéb bevéetelek 4984 5657
IV. Mikodési koltségek 103 311 108 811
V. Egyéb raforditasok 2629 2784
VI. Fizetett,fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 145 824 193081

XIV. Fenntarthatésaggal kapcsolatos informacidk

Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz&k eldmozditasa, ennek megfeleléen az Alap az SFDR
(az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétetelekrdl szold 2019/2088. szamu rendelet) 6. cikk szerinti terméknek tekintendd. Az e pénziigyi termék
alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo6 unids kritériumokat.

XV. Kollektiv befektetési formakba fektet6 alapokra vonatkozoé informaciok:

Az Alap alapkezelési dijanak (amely tartalmazza a Forgalmazdk részére fizetendd dijat is) a Kezelési
szabalyzatdban meghatarozott maximalis mértéke éves szinten, a targyidészak végén: 3,4%. Az Alapra
ténylegesen felszamitott alapkezelési dij (amely tartalmazza a Forgalmazok részére fizetendd dijat is)
targyidészak végén hatalyos mértéke éves szinten: 1,8%.

Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szo16 2014. évi XVI.
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Az Alap éltal a sajat t6kéjének 20%-at meghaladd mértékben vasarolhatd kollektiv befektetési formak és
targyidészak végén hatalyos alapkezelési dijaik:

KBC Equity Fund New Asia Institutional B Shares KAP (max 1,60%)
Horizon Access Fund China Institutional B Shares KAP (max 1,60%)

XVI. Globalis és hazai gazdasagi és piaci korkép:

Nemzetkozi gazdasagi és piaci kornyezet

Gazdasagi és inflacios kdrnyezet

A globalis gazdasag a 2023-as 3,3%-0s bévulés utan 2024-ben 3,2%-kal ndvekedett, mig az inflacié a 2023-
as 6,7%-rol 5,7%-ra csokkent.

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga a még mindig magas kamatkdrnyezet ellenére is nagyon jél tartotta magat és
2,8%-kal tudott bévilni, ami 6sszességében jelentds pozitiv meglepetés volt, hiszen az év elején még tébb
piaci elemzb a recesszidét sem tartotta elképzelhetetlennek. Az Eurdpai Unié gazdasaga szerényebben
teljesitett, 0,9%-os bdviiléssel, de a recessziot itt is sikerilt elkerllni. A Kinai gazdasag a strukturalis
problémakkal egytt 5%-kal tudott ndvekedni 2024-ben.

Az inflacio vilagszerte csdkkent, az Egyesiilt Allamokban 3%-ot, az Eurépai Uniéban 2,5%-ot, mig Kinaban
0,2%-ot tett ki.

A monetaris politika alakulasa

A nagy jegybankok kozil az inflacié csokkenésének kdszonhetéen az amerikai Fed és az Eurdpai Kézponti
Bank (EKB) is kamatcsdkkentésekben kezdett. 2024-ben az EKB 4%-rdl 3%-ra, mig a Fed 5,5%-rol 4,5%-ra
mérsékelte az iranyadd kamatszintet.

Fébb piaci folyamatok

A globalis gazdasag j6 teljesitménye, a csékkend kamatkdrnyezet és a technoldgiai szektor menetelése altal
a részvénypiacoknak kiemelkedd évik volt 2024-ben is. Az amerikai S&P 500 index 25%-ot emelkedett, mig
a technoldgiai papirokat kdvetd Nasdag Composite 30%-ot szarnyalt az év soran. Az eurdpai részvénypiac
10%-ot, mig a feltdrekvé részvénypiacok 8%-ot erésodtek.

A koétvényhozamok 0sszességében emelkedtek 2024-ben, ahogy a befektetdk a j6 gazdasagi teljesitmény és
az esetleges vamhaboru kovetkeztében magasabb inflaciés palyat kezdtek bearazni. A 10 éves amerikai
hozamszint 4,5% kornyékén zarta az évet.

Hazai gazdasagi és piaci korkép

Gazdasagi és inflacios kdérnyezet
2024-ben Magyarorszagon jelentésen mérséklédott az inflacid, és igy a Magyar Nemzteti Bank tovabb tudta
folytatni kamatcsokkentési ciklusat.

A fogyasztéi arak atlagosan 3,7%-kal néttek, ezen belll a legnagyobb mértékben a szolgaltatasok dragultak:
8,9%-kal. Az élelmiszerek ara 2,8, a szeszes italok, dohanyaruké 4,4, a ruhazkodasi cikkeké 4,2, az egyéb
cikkeké 1,7%-kal emelkedett. A haztartasi energiaért 4,6, a tartdés fogyasztasi cikkekért 0,9%-kal kevesebbet
kellett fizetni.

A hazai gazdasag gyengeén teljesitett 2024-ben, minddssze 0,6 szazalékkal emelkedett 2023-hoz viszonyitva.
A hazai monetaris politika alakulasa: a tovabb mérséklédé inflaciés nyomas lehetévé tette a Magyar Nemzeti

Bank szamara, hogy folytassa kamatcsdkkentési ciklusat. Az iranyadd kamat szintje az év eleji 10,75%-rdl
2024 végére 6,50%-ra csokkent.
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A forint arfolyam és kétvényhozamok: a forint euréval szembeni arfolyama a 2024-es év elejét 383 kordli
ertékekrdl inditotta, majd szinte folyamatos gyengulés utan a 412-es érték kdzelében zarta az évet.

A jegybanki kamatcsokkentéseknek kdszonhetben a rovidebb hozamoknal mérséklédést, mig a némileg
emelkedd inflacios kilatasok miatt a hosszabb hozamoknal erésddést lathattunk, igy a hozamgorbe
meredekebbé valt 2024-ben. A rdvid oldalon, nagyjabdl egy éves lejaratig 100 bazispont korili mérseklédést
lathattunk, mig a 10 és 15 éves hozamok 70-80 bazisponttal néttek az év soran.

Budapest, 2025. 4prilis 16.

Bak Tibor Kovacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
elektronikusan alairva

Jelen dokumentum sajatkez(, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként
feltintetett személyek elektronikus alairdsukkal lattak el, mellyel sajatkezi, kézirasos alairas nélkil is
cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles dokumentumnak tekintheté.
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