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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a HOLD Alapforgalmaz6 Zrt. részvényese részére

Vélemény

Elvégeztiik a HOLD Alapforgalmazo Zrt. (,,a Tarsasag”) 2019. évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo6 a 2019. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél - melyben az eszkozok és
forrasok egyez6 végosszege 5 347 109 ezer Ft, az addzott eredmény 1 244 683 ezer Ft nyereség-, és az
ugyanezen id6ponttal végzédo Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a Tarsasag 2019.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé
iizleti évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000.
évi C. torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felel6sségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgadlé éves
beszdmold kényvvizsgalatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a

legjelentésebbek voltak a targyidoszaki éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata soran.

Ezeket a kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak osszefliggésében és
az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél nem bocsatunk ki

kiilon véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdés

Konyvvizsgalati valaszunk a kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdésre

(Részletek melléklet B/1

fejezetében.)

a Kiegészito

Tarsasag Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolio
kezelési tevékenység bevétele és Egyéb
befektetési szolgaltatasi tevékenység bevétele
636.696 E Ft a vizsgalt id6szakban.

Kockazatot hordoz magaban, hogy az egyes
befektetési szolgaltatasi tevékenységgel
kapcsolatos bevételek a vonatkozo szerzédéses
megallapodasok, illetve a vonatkozo
hirdetményekben  kozzétett  feltételeknek
megfelelden keriilnek-e elszamolasra.

A fentiekre tekintettel a Letétkezelési, letéti

Orzési, portfélio  kezelési  tevékenység
bevételeinek, valamint az Egyéb befektetési
szolgaltatasi tevékenység bevételeinek

elszamolasat kulcsfontossagu  konyvvizsgalati
teriiletnek tekintettiik.

A Letétkezelési, letéti 6rzési, portfélio kezelési
tevékenység bevételeinek, valamint az Egyéb
befektetési szolgaltatasi tevékenység
bevételeinek elszamolasaval kapcsolatos
konyvvizsgalati eljarasaink a kovetkezok:

megszolgalt dijbevételek (tranzakcios
jutalékok és szamlavezetési dijak)
megallapitasaval és rogzitésével
kapcsolatos alapvet6é bels6 ellendrzési
rendszerek (kontrollok) tervezésének,
implementacidjanak  és  miikodési
hatékonysaganak vizsgalata

fobb dijtételek Ujraszamitasa, illetve
elemzése a vonatkozd alapadatok
(tranzakciok, illetve  allomanyok,
valamint szerzddéses, illetve
hirdetmény szerinti fajlagos dijtételek)
alapjan

kapcsolt és nem kapcsolt felekkel
tortént forgalom visszaigazolas

Megvizsgaltuk tovabba a relevans szamviteli
elszamolasokat és vonatkozo kozzétételeket.
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Egyéb kérdések

A Tarsasag 2018. évi éves beszamoldjat mas konyvvizsgalo konyvvizsgalta, aki 2019. aprilis 23-an kelt
konyvvizsgaloi jelentésében mindsités nélkiili zaradékot (véleményt) bocsatott ki.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a HOLD Alapforgalmazo Zrt. 2019. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds
az lzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival
osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolodra adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol¢ altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként (gy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival O0sszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold osszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

E felel6sségiink teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a
befektetési vallalkozasok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
szold 251/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet, mint az lzleti jelentésre vonatkozo6 tovabbi kovetelményeket
el6ird egyéb mas jogszabaly vettiik figyelembe.

Véleményilink szerint a HOLD Alapforgalmazé Zrt. 2019. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van a HOLD Alapforgalmazo Zrt. 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli
torvény, valamint az el6z6ekben felsorolt egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival.

Az Ulzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamoldonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamolo oOsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt felelGsségl tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu korlatolt felel&sségli
tarsasag tagja és a fliggetlen cégekbdl allo nemzetkdzi BDO haldzat része.

BDO Hungary Audit Ltd., a Hungarian limited liability company, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the
international BDO network of independent firms.

Févarosi Birosag Cégbirosaga, Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-867785 Csoportazonosito (Group-ID-Nr): 17780711-5-44 3
Group VAT Nr.: HU17780711



Tel:+36 1 235 3010, 235 3090 BDO Magyarorszag
Fax:+36 1 266 6438 Konyvvizsgald Kft.
www.bdo.hu 1103 Budapest

e—— KGér utca 2/A. C. épiilet
1476 Budapest, Pf.138.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgadlataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan
a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag
magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabél ered6 lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arroél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentos
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolodo biztositékokat.
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Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyidoszaki pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalata soran a legjelentGsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az
adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk
meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer(
varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezmeényei silyosabbak lennének, mint a kommunikacio
kozérdeki hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrél

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban
az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok altal elGirt jelentéstételi kotelezettségeken feliil:

A konyvvizsgald kijel6lése és a megbizds idétartama

A 2019. szeptember 19-i részvényesi hatarozatban keriltiink megvalasztasra a Tarsasag
konyvvizsgalojanak és megbizasunk 1 éve tart megszakitas nélkiil.

A koényvvizsgaldi jelentés és a feliigyel6bizottsaghoz cimzett kiegészité jelentés 6sszhangja

Megerésitjlik, hogy a jelen konyvvizsgaléi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
konyvvizsgaloi véleményiink 6sszhangban van a Tarsasag Feliigyelobizottsagahoz cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2020. aprilis 6-an adtunk ki az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem konyvvizsgalati szolgaltatdasok nyujtdsa

Kijelentjik, hogy a Tarsasag részére nem nydjtottunk semmilyen, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasag részére nem nydjtottunk olyan egyéb, nem
konyvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek a pénziigyi kimutatasokban vagy az iizleti
jelentésben.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds
partnerének a jelentés alairdi mindsiilnek.

Budapest, 2020. aprilis 6.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft.
1103 Budapest, Kéér utca 2/A
nyilvantartasi szam: 002387

Gaal Edmond Baumgartner Ferenc
Ugyvezet6 Kamarai tag konyvvizsgald
Kamarai tagsagi szama: 002955
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UZLETI JELENTES 2019. DECEMBER 31.

BESZAMOLO A HOLD ALAPFORGALMAZO ZRT. 2019. EVI TEVEKENYSEGEROL

1. Altalanos

A HOLD Alapforgalmazé Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Tarsasag). A cégbirdésag bejegyzése 2015. 04. 13-an a Cg:01-10-
048412 bejegyzési szamon tortént.

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:
ALAPITO RESZVENYEK SZAMA ARANYA

HOLD Alapkezel6 Zrt. 10.000.000 darab 100%

2. A Tarsasag tevékenységi korei
Ertékpapir — igynoki tevékenység

3. A Tarsasag Képviseloi

Név: Telegdi René Tibor
Munkakor: Vezeérigazgato

Cim: 1134 Budapest, Apaly u. 4/B.
Név: Mérész Andras

Munkakor: Operativ Igazgato

Cim: 1112 Budapest, Kér6 u. 14.

4. 2019-es Uzleti év

A Tarsasag 2019-ben sikeresen bdvitette tevékenységét, amely tovabbra is
elsésorban befektetési alap forgalmazasara és szamlavezetésre dsszpontosit,
azonban 2019-ben a tarsasag online fellletén immar lakossagi allampapir
forgalmazast is bonyolit.

Tarsasagunk elsddleges feladata az volt, hogy a tevékenysége soran kialakult
folyamatait a torvényi valtozasoknak megfeleléen, az uj /MIFID2/ véglegesitse. A
lakossagi allampapirok térnyerése kapcsan tarsasagunk célja az volt, hogy



ugyfeleit megtartsa, novekedésre nem szamitott. Ezzel szemben, Tarsasagunk
ugyfeleinek szama tovabb noévekedett, immar 1.800-nal is tébb Ugyfelink
valasztotta Tarsasagunkat befektetési szolgaltatdjanak és a 2019-es év végére az
Ugyfélallomany elérte a kdzel 173 milliard Forintot.

A Tarsasag tulajdonosainak dontése alapjan a Tarsasag alaptékéje 2016-ban mar
elérte az 1 milliard Forintot, ezzel elmondhatd, hogy a Tarsasag tékehelyzete, és
t6ke megfelelési mutatdja tovabbra is egyedulallé a teljes magyarorszagi piacon,
ezzel megtartva ugyfeleink biztonsagat, és bizalmat Tarsasagunk felé.

5. A 2020-as uzleti év tervei

A Tarsasag a tevékenységi kore kapcsan nem tervez valtozast, a Tulajdonosi
szandék alapjan a Tarsasag elérte azt a tevékenységi kort, amely megfelel6
termék kinalattal tudja kiszolgalni Uugyfeleit. Meglévé folyamatai kapcsan
ugyanakkor fontos célkitiizés, hogy a Tarsasag még nagyobb ugyféléiményt
kinaljon Ugyfelei részére az elektronikus szolgaltatasok kapcsan.

Varakozasunk alapjan a Tarsasag altal vezetett lgyfélszamlak szama 2020-ban
stagnalni, vagy némileg csokkenni fog. Ezzel parhuzamosan Tarsasagunknak fel
kell készulnie a korona virus okozta kihivasokra, és koncentralnia kell a tarsasag
operativ mikodésének jelenlegi szintl biztositasara. .

6. A Tarsasag kockazatkezelési gyakorlata

A hatékony kockazatkezelési politika és eljarasok alkalmazasaval a Tarsasag
biztositja, hogy a kockazatok azokon a hatarokon bellul maradjanak, amelyek
szukségesek a Tarsasag uzleti céljainak eléréséhez. A kockazatkezelés célja tovabba,
a tulajdonosok és az ugyfelek a Tarsasaggal Osszefliggdé gazdasagi érdekeinek
védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mikodése és az optimalis
tokeszerkezet biztositasa, valamint fenntartasa.

A Tarsasag a kockazati kitettségek mérésére az Uzleti sajatossagainak megfelel
modszereket alkalmazza.

A Kockazatkezelés részt vesz a Tarsasag uzleti és stratégiai dontési folyamataiban, uj
termék illetve U] szolgaltatdas bevezetése csak a kockazati kitettség teljes
feltérképezését kdvetben torténhet.
1. A kockazatok els6dleges okai — egyuttesen vagy kulon-kulon — az alabbiak lehetnek:
a) Piaci kornyezet valtozasa
b) Véletlenszer( események
c) Hianyos ismeret vagy informacio
d) A partnerek, tUzletfelek mikddésében rejlé kockazatok



7. Nem pénzigyi Jelentés

A Tarsasag kiemelt hangsulyt fektet a kornyezetvédelemre, illetve a fenntarthatd
fejlédés fontossagara. Foglalkoztatasi politikajaban el6itélet mentes, és kizardlag
szakmai érdemei alapjan valasztja ki munkatarsait, azok javadalmazasa is az elért
eredmények értékelésére alapul. A Tarsasag rendelkezik hatalyos Compliance
politikaval, amelyben a korrupcid és a megvesztegetéssel kapcsolatos visszaélések
feltarasat szabalyozza. Err6l minden évben értékelést készit a Tarsasag Megfelelési
vezetdje, amirdl a Tarsasag lgazgatdsagi funkcidjat ellaté vezérigazgatonak jelentést
készit.

8. Egyéb informacié

e A Tarsasagnak visszavasarolt tuzletrészei nem voltak.
e A Tarsasagnak nem volt kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenysége.

e A Tarsasagnak kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltsége a targyévben
nem merult fel, illetve ilyen jellegl jov6beni kotelezettsége nem keletkezett.

e A Tarsasag pénzugyi instrumentumokat kizarolag forgatasi céllal vasarol
rovid lejaratd magyar allampapirok formajaban, amelynek értékelése
beszerzési aron torténik, és azok értékesitése nincs hatassal a tarsasag
vagyoni helyzetére.

e A Tarsasag sajat szamlas kereskedést nem folytat, igy ar-, hitel-, kamat-,
likviditasi- és Cash-flow kockazatot nem azonositott, szamszerisiteni nem
tudott.

e A mérlegfordulénap utan jelentés esemény nem tortént.

Budapest, 2020. aprilis 06.

Telegdi René
vezerigazgato
Alapforgalmazo Zrt.



HOLD Alapforgalmazé Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

sor- Atétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b d d
A. | Befektetett eszk6z6k 45,374 35,684
l. IMMATERIALIS JAVAK 5,457 0
01 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
02 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
03 Vagyoni értékil jogok 0 0
04 Szellemi termékek 5,457 0
05 Uzleti vagy cégérték 0 0
06 Immaterialis javakra adott eléleg 0 0
o7 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
1. TARGYI ESZKOZOK 10,413 7,860
01 Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékl jogok 0 0
02 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
03 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 10,413 7,860
04 Beruhazasok, feltjitasok 0 0
05 Beruhazéasokra adott elélegek 0 0
06 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 29,504 27,824
01 Tartés részesedés kapcsolt vallalkkozasban 0 0
02 Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0
03 Egyéb tartds részesedés 0 0
04 Tartésan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozasban 0 0
05 Egyéb tartésan adott kdlcson 29,504 27,824
06 Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
07 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
B. | Forgbeszkdzok 3,875,432 5,052,440
| KESZLETEK 0 0
01 Anyagok 0 0
02 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
03 Késztermékek 0 0
04 Aruk 0 0
05 Készletekre adott el6legek 0 0
1. KOVETELESEK 257,414 43,182
01 Vevokovetelésel 0 0
02 Kovetelések az ligyfeleknek nyuijtott szolgaltatasokbol 0 0
03 Kovetelések t6zsdei tigyletek elszamolasaibol 0 0
04 Kovetelések a tézsdén kivil kotott tgyletek elszamolasaibol 0 0
05 Kdzponti értéktarral, kozponti szerz6do féllel szembeni kdvetelések 0 0
06 Kovetelések kapcsolt vallalkkozassal szemben 0 0
07 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévd vallalkozassal 0 0
szemben
08 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
09 Valtokovetelésel 0 0
10 Egyéb kovetelések 257,414 43,182
11 Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
12 Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
1. ERTEKPAPIROK 336,869 0
01 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
02 Egyéb részesedés 0 0
03 Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0
04 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 336,869 0
V. PENZESZKOZOK 3,281,149 5,009,258
01 Pénztar, csekkek 0 0
02 Bankbetétek 3,281,149 5,009,258
a. Tézsdeforgalmi szamla 2,656,265 3,081,936
b. Egyéb bankbetétek 624,884 1,927,322
C. | Aktivid 6beli elhatarolasok 283,743 258,985
01 Bevételek aktiv idSbeli elhataroldsa 283,696 258,942
02 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 47 43
03 Halasztott raforditdsok 0 0
[ [ ESZKOZOK OSSZESEN 4,204,549 5,347,109

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 06.

véllalkozas vezetéje




HOLD Alapforgalmazé Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

sor- Atétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b d e
D. | Sajattoke 1,446,260 2,244,693
l. JEGYZETT TOKE 1,000,000 1,000,000
ebb 6l: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
Il JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
Il TOKETARTALEK 0 0
\V2 EREDMENYTARTALEK (+/-) 1 10
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0
01 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
02 Valés értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. ALTALANOS TARTALEK 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY (+/-) 446,259 1,244,683
E. | Céltartalékok 0 0
01 Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0
02 Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
03 Egyéb céltartalék 0 0
F. |Kotelezettségek 2,755,062 3,099,916
l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK [0) [0)
01 Hétrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
02 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé || 0 0
véllalkozassal szemben
03 Hétrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
01 Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 0
02 Atvaltoztathatd kotvények 0 0
03 Tartozasok kotvénykibocsatashol 0 0
04 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
05 Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
06 Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07 Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozéssal || 0 0
szemben
08 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
11K ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,755,062 3,099,916
01 Rovid lejaratd kdélcsondk 0 0
Ebbél: atvaltoztathaté vagy atvaltozé kotvények 0 0
02 Rovid lejaratd hitelek 0 0
03 Vevétdl kapott elélegek 0 0
04 Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatashdl (szallitok) 1,661 2,120
05 Ugyfelekkel szembeni kételezettség 2,745,735 3,081,936
06 Kotelezettségek tézsdei ligyletek elszamolasaibél 0 0
07 Kotelezettségek tézsdén kivili tgyletek elszamolasaibél 0 0
08 Kdzponti értéktarral, kozponti szerz6d6 féllel szembeni kotelezettségek 0 0
09 Rovid lejaratl kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
10 ROvid lejaratl kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban || 0 0
1 ROvid lejaratl kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé 0 0
véllalkozassal szemben
12 Valtétartozasok 0 0
13 [Egyéb révid lejaratu kotelezettségek [ 7,666 15,860
14 |Kotelezettségek értékelési kiilonbozete \ 0 0
15 Szarmazékos ugyletek negativ értékelési kiulonbozete 0 0
G Passziv id ébeli elhatarolasok 3,227 2,500
01 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
02 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 3,227 2,500
03 Halasztott bevételek 0 0
[ | FORRASOK OSSZESEN 4,204,549 5,347,109]

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 06.

véllalkozas vezetdje



HOLD Alapforgalmazé Zrt.

Statisztikai szamjel: 25188420-6612-114-01

adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.01.01- 2019.01.01-
szam 2018.12.31 2019.12.31
a b d d
a) |Bizomanyosi tevékenység bevételei 0 457,710
b) |Kereskedelmi tevékenység bevételei 15,612 8,767
c) | Ertékpapir forgalomba hozatal szervezési tevékenység bevételei 0 0
d) Letétkezelési, letéti 6rzési, portfolié kezelési tevékenység bevételei 120,916 115,302
e) |Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 618,191 521,394
01 | Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (  a+b+c+d+e) 754,719 1,103,173
Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0
f) Bizomanyosi tevékenység raforditasai 237 512
g) | Kereskedelmi tevékenység raforditasai 3,463 10,562
h) |Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység raforditasai 0 0
i) Letétkezelési, letéti 6rzési, portf6lio kezelési tevékenység raforditasai 0 0
)] Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 0 0
02 | Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasa i (f+g+h+i+j) 3,700 11,074
Ebbél: értékelési kilonbozet 0 0
l. Befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye ( 01-02) 751,019 1,092,099
Il Egyéb bevételek 4,047, 447,240
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
Ill.  |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevét elei 0 0
IV. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0
V. |Anyagjelleg (i raforditasok 123,098 151,804
03 |Bérkoltség 28,297 27,039
04 |Személyi jellegli egyéb kifizetések 18,596 4,471
05 |Bérjarulékok 9,819 6,797
VI. | Személyi jelleg U raforditasok (03+04+05) 56,712, 38,307
VIl. | Ertékcsokkenési leiras 18,012 8,646
VIII. | Egyéb raforditasok 89,413 63,017
Ebbdl: értékvesztés 0 0
IX. |Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység raford  itasai 0 0
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (+l+I+11+IV-V-VI- VII-IX) 467,831 1,277,565
06 |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
07 | Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
08 Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) 0 0
szarmazo6 bevételek, arfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
09 | Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 410 1,172
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
10 |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 41 2,332
Ebbél: értékelési kiulonbozet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi m (veletek bevételei
X. (06+07+08+09+10) 451 3,504
11 |Részesedésekbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
12 Befektetett pénzugyi eszkdzokbol (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) 0 0
szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
13  |Fizetett (fizetend8) kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 1,626 4,505
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
14 |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
15 |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 4,039 168
Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0
Nem forgalmazasi pénziigyi m (veletek raforditasai
Xl. (11+12+13+14+15) 5,665 4,673
B. | PENzUGYI MUVELETEK EREDMENYE (X-XI) -5,214 -1,169
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+/-A+/-B) 462,617, 1,276,396
Xl Addfizetési kotelezettség 16,358 31,713
D. ADOZOTT EREDMENY (+/-C-XIV) 446,259 1,244,683
XIlI. |Altalanos tartalék képzés/felhasznalas (+/-) 0 0||
E. | TARGYEVI EREDMENY (+/-D+/-XIIl) 446,259 1,244,683

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 06.

véllalkozas vezetbje
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HOLD Alapforgalmazo6 Zrt.

a véllalkozas megnevezése

1123 Budapest, Alkotas tt 50. (803-8800)
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a HOLD Alapforgalmazé Zrt.
2019. évi éves beszamol6jahoz
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HOLD Alapforgalmazé Zrt.
KIEGESZITO MELLEKLET
A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA
(az osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

I. ALTALANOS RESZ

A HOLD Alapforgalmazé Zrt-t (a tovabbiakban “Tarsasag”) 50 milli6 Ft jegyzett t6kével
2015.03.16-an alapitotta a Concorde Alapkezel6 Zrt. A Téarsasagot a Cégbir6sag 2015.04.13-i
datummal jegyezte be.

A Tarsasag kordbbi neve Alapforgalmazo Zrt volt, ezt 2017-ben valtoztattdk meg HOLD
Alapforgalmaz6 Zrt-re, a cégbirésagi bejegyzés idépontja 2017.09.11.

1. A Tarsasdg bemutatisa

A cég neve: HOLD Alapforgalmazoé Zartkortien Mikod6 Részvénytarsasag.
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas ut 50.

Honlap cime: www.holdalapforgalmazo.hu

KSH-szama: 25188420-6612-114-01

Létesit6 okirat kelte: 2015.03.16.

Tulajdonosai:

A Tarsasag egyediili részvényese a HOLD Alapkezel6 Zrt. (kordbbi nevén Concorde
Alapkezel6 Zrt.)

Képviselgje: Bilibok Botond

Cime: 1123 Budapest, Alkotas tt 50

Cégjegyzékszama: 01-10-044222

Tevékenységi kore:

> Fétevékenység: 6612 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
> Egyéb tevékenység: 6619 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

MNB engedély szama: H-EN-III-183/2015
Engedély kelte: 2015.12.18

Képviseletre jogosult személyek:

Név Lakcim Alairas
Sipos Zoltan 2235 Mende, Péceli utca 31. egytttes
Orosz Erika 3600 Ozd, Ractag ut 27. egytttes
Terjék Vanda 2440 Szazhalombatta, Csokonai u 16. egylittes
Telegdi René Tibor 1184 Budapest, Ferenc u. 56 egyiittes
Meérész Andras 1112 Budapest, Kéré u. 14. egylittes
Hetényi-Gaspar Anett | 8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 62/c. egyiittes
Békési-Peller Eva 1039 Budapest, Balint Gyorgy u. 17. V/15. | egylittes
David Alexandra 1138 Budapest, Karikas F u. 4/B. 6/29. egyiittes
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A Tarsasag konyvvizsgélatra kotelezett.

A cég konyvvizsgaloja: BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft
Felel6s konyvvizsgalo: Baumgartner Ferenc
2019. évi konyvvizsgélat dija: 3.700.000 Ft

A beszamolo elkészitésével, a szamviteli feladatok iranyitdsaval megbizott személy:
Gyurcsanyi Moénika (mérlegképes regisztracios szama: 189220).

2

2. A szdmviteli politika f6 vondsai

A Tarsasag a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban “Szamviteli térvény”),
tovdbba a Dbefektetési vallalkozdsok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossdgairdl sz6lé  251/2000. Kormanyrendelet (tovabbiakban
“Kormanyrendelet”) el6irasai szerint alakitotta ki konyvvezetési rendszerét: kettds konyvvitelt
alkalmaz, éves beszamol6t készit december 31-i fordulonapra, az eredményt
Osszkoltségeljarassal dllapitja meg.

A mérlegkészités datuma: minden tizleti évet kovetd februar 26.

Mind a befektetett pénziigyi eszkozok, mind a forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyba vétele bekertilési (beszerzési értéken) torténik. A Tarsasag az allomanycsokkenést
a tulajdoni részesedést jelents befektetések esetében &tlagos (stlyozott) beszerzési arral, a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO modszerrel szamolja el.

Az értékcsokkenést a brutto érték alapjan a hasznos élettartam figyelembe vételével linedrisan
szamoljuk el. A terv szerinti értékcsokkenést negyedévente kell elszdmolni.

A korabban még hasznalatba nem vett eszkozok esetében - a tervezett hasznalati id6re
tekintettel - egyedileg sor kertiilhet a tarsasagi adorol és az osztalékadorol szold 1996. évi
LXXXI. torvény. (“Tao.tv.”) 1. sz. melléklet 8-9. pontjaban nyujtott 50%-os értékcsokkenési
leirasi lehet6ség alkalmazdasara.

A 100.000,- Ft egyedi beszerzési, el6éllitasi érték alatti targyi eszkozok beszerzési vagy
el6allitasi koltsége hasznélatba vételkor azonnali értékcsokkenési leirasként egy Osszegben
kertil elszamolasra.

Kivételes nagysagu vagy el6fordulast bevételek:

- Térités nélkiil atvett eszkozok értéke

- Ajandékként, hagyatékként kapott, fellelt eszk6zok

- Véglegesen kapott tAmogatas

- Véglegesen atvett (kapott) pénzeszkozok

- Eléviilt kotelezettség Osszege

- Egyéb vagyoncsokkentés megtériilése

- Az el6z6 években keletkezett és passziv pénziigyi elszamolasok kozott kimutatott
Osszegek, targyévben bevételként elszamolédsa
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Kivételes nagysagu vagy el6fordulasa raforditasok:
- Térités nélkiil atadott eszkozok nyilvantartas szerinti értéke
- Térités nélkiil nyajtott szolgaltatdsok bekertilési értéke
- Elengedett kovetelés konyv szerinti értéke
- Véglegesen adott tamogatas
- Egyéb vagyoncsokkenés

Jelent6s Osszegti a hiba, ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonb6z6 ellen6rzések soran, egy
adott tizleti évet érint6en (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt,
sajat tokét novels-csokkento - értékének egytittes (elSjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja a 20
milli6 forintot.

A Tarsasag minden esetben jelentSs 6sszegli hibanak tekinti, ha az ellen6rzés, cnellen6rzés
sordn megéllapitott ugyanazon évet érintéen abszolat értékben Osszesitett hibahatas
meghaladja az adott év mérlegf6osszegének 2%-at, illetve ha ez nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

A Tarsasag befektetési vallalkozdsok szamara el6irt mérlegformatumot hasznalja, az
eredménykimutatast fligg6leges tagolassal (Kormanyrendelet 2. szamt melléklete szerint)
késziti el.

3. Az eszkozok és forrdsok értékelése

A Szamviteli torvény vonatkozoé el6irdsait alkalmazva az eszkozoket rendeltetésiik,
hasznélatuk alapjan a befektetett eszkozok vagy a forgdeszkozok kozé soroljuk. Befektetett
eszkozként csak olyan eszkozt mutatunk ki, melynek rendeltetése, hogy a vallalkozasi
tevékenységet tartésan, legaldbb egy éven tul szolgdlja; a forgoeszkdzok csoportjaba a
készleteket, koveteléseket, az értékpapirokat és a pénzeszkozoket soroltuk be. A Szamviteli
torvény szerint a kotelezettségeket hatrasorolt, hosszt és rovid lejaratara bontjuk meg, és
elkiilonitve mutatjuk ki a részesedési viszonyban allokkal kapcsolatos elszamolasokat.

A mérlegvalodisdg biztositdsa érdekében az éves beszdmolé részét képezé mérleg
készitésekor, a december 31-én meglévé valamennyi értékpapirt feltilvizsgaljuk abbdl a
szempontbol, hogy azt a mérleggel lezart évet kovetSen tartésan, vagy nem tartdésan
szandékozik Tarsasdgunk megtartani. Az értékpapirok év végi mindGsitése az tigyvezetd
hataskorébe tartozik.

Készletek értékelése

A Tarsasag a készletek értékét valamint az egyéb anyagokat a beszerzés id6pontjdban teljes
egészében anyagfelhasznéldsként szamolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokroél leltart
készit és a zar6 készletet a legutolsé vasarldsok beszerzési dra alapjan (FIFO moédszerrel)
értékeli.

Kovetelések értékelése

A koveteléseket bekertilési értéken, a jogszertien kovetelhet6 6sszegben vessziik alloményba.
A bekertilési értéket a torlesztések sszege csokkenti, azaz kovetelést csak addig mutatjuk ki,
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amig azt pénziigyileg, vagy egyéb moédon nem rendezték, valtéval ki nem egyenlitették, el nem
engedték, illetve behajthatatlan kovetelésként le nem irtak. Behajthatatlanna valt kovetelést
nem allitunk be a mérlegbe. Ha a behajtasra tett kisérlet eredménytelen, akkor a kovetelést
legkés6bb a mérlegkészitéskor hitelezési veszteségként irjuk le.

Az értékpapirok besorolasa és értékelése

Az értékpapirokat és a nyitott pozicidkat a vonatkoz6é Kormanyrendelet alapjan értékeljiik.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, tizletrész, kockazati
tékerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartés hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat mutatjuk ki, amelyeket befolyasolasi, irdnyitasi, ellen6rzési lehet6ség elérése
érdekében, vagy tartés jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabél szerzett be a
Tarsasag, illetve lejaratuk a targyévet kovet6 évben még nem esedékes.

A forgoeszkozok kozott azokat a nem tartds befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégli befektetési jegy, karpétlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelent befektetéseket mutatjuk ki, amelyek forgatdsa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 eszkoz / kotelezettség értékelése

A Térsasag a valutakészlet, a devizaszamlan 1évé deviza, a kiilfoldi pénzértékre sz616
kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir, illetve kotelezettség bekeriilés napjéra,
illetve szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozé forintértékének meghatarozdsakor a
valutat, a devizat a Magyar Nemzeti Bank (“MNB”) ltal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon
szamitja at forintra, kivéve a forintért vasarolt valutat, amelynél a ténylegesen fizetett forint
alapjan hatarozza meg a vételi arfolyamot.

A mérlegben a meglévd valuta- és devizadlloményt, illetve a kilfoldi pénzértékre szolo
(értékvesztéssel és visszairassal modositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg
fordulénapi MNB hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken mutatjuk ki.

Az ugyfelek éltal megbizdsos tigyleteik teljesitéséhez a befektetési vallalkozasnak befizetett,
illetve atutalt deviza pénzeszkozoket az tigyfelekkel szembeni kotelezettségek szamlaval
szemben helyezziik az elkiilonitett deviza letéti bankszamléra, azonos bekertilési arfolyamon
forintositva. A kovetelmény teljesitése céljabodl a befektetési vallalkozés a kovetkezd eljarasokat
alkalmazza: a befektetési vallalkozds az elkulonitett deviza letéti bankszamlan 1évo
devizakészletet - devizanemenként kiilon-kiilon - a konkrét bekertilési arfolyaman tartja
nyilvdn és a megbizasos tigyletek teljesitésekor felhasznalt devizat az tigyfelenként ismert
bekertilési arfolyamén vezeti ki az {igyfelekkel szembeni kotelezettségek csokkentésével
egyidejtileg. A devizaeszkozok és devizakotelezettségek Szamviteli torvény szerinti év végi
atértékelését kovetSen az atértékelés el6tt befizetett devizat az utolsé értékeléskor alkalmazott
arfolyamon hasznédlja fel, amely arfolyamon szerepel a konyvekben az ahhoz kapcsolodo
tgyfelekkel szembeni kotelezettség is.



HOLD Alapforgalmazo Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET

A 2019. DECEMBER 31-EN VEGZODO IDOSZAKRA

(az osszes egyenleg ezer HUF-ban, kivéve ha masképpen van jelolve)

II. SPECIFIKUS RESZ

A. A Merleghez kapcsolodo kiegészitések

1. Immaterialis javak és targyi eszkozok

Immaterialis javak

Brutté érték

adatok eFtban
el .. ) N .| Atsorolas L.
2019 Nyito Novekedés | Csokkenés (+/-) Zaro
Szellemi termékek 46,171 0 0 46,171
Osszesen 46,171 0 0 46,171
Halmozott értékcsokkenés
adatok eFtban
- .. ) .. ) Atsorolas L.
2019 Nyit6 Novekedés | Csokkenés (+/-) Zaro
Szellemi termékek 40,714 5,457 0 46,171
Osszesen 40,714 5,457 0 46,171
Netto érték
adatok eFtban
2019 Nyito Zaro
Szellemi termékek 5,457 0
Osszesen 5,457 0
Targyi eszkozok
Brutto érték
adatok eFtban
e .. / .. , Atsorolas y
2019 Nyité Novekedés | Csokkenés (+/-) Zaro
Személygépkocsi 11,910 0 0 11,910
Szarr'1.1t?stechn1ka1 1124 269 0 1393
eszkozok
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Ir/oda1 berendezések, 573 368 0 941
gépek
Egyéb berendezések,
felszerelések, 13,607 637 0 14,244
jarmivek
Osszesen 13,607 637 0 14,244
Halmozott értékcsokkenés
adatok eFtban
oy .. P .. . Atsorolas L.

2019 Nyito Novekedés | Csokkenés (+/-) Zaro
Személygépjarmiivek 2,523 2,382 0 4,905
Szarr'%lt?stechmkal 384 623 0 1,007
eszkozok
Ir/odal berendezések, 788 184 0 470
gépek
Egyéb  berendezésel, 3,195 3,189 0 6,384
felszerelések, jarmtivek
Osszesen 3,195 3,189 0 6,384

Netto érték
adatok eFtban

2019 Nyité Zar6
Személygépjarmiivek 9,387 7,005
Szamitastechnikai
eszkozok 740 386
Irodai berendezések,
gépek 286 469
Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmiivek 10,413 7,860
Osszesen 10,413 7,860
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2. Befektetett pénziigyi eszkozok

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31

Egyéb tartdsan adott kolcson

29,504

27,824

Befektetett pénziigyi eszkozok dsszesen

29,504

27,824

Az egyéb tartésan adott kolcsonok osszege a Térsasag munkavallaléi szamara nyujtott

kolcsonok osszegeit tartalmazza.

3. Forgodeszkozok

adatok eFt-ban

2018.12.31  2019.12.31
Egyéb kovetelések 257,414 43,182
Osszesen 257,414 43182

Az egyéb kovetelések a kovetkez6kbdl tevédnek ossze: adok 3,038 e Ft, adott el6leg 514 e Ft,
tugyfélszdmldkra atvezetett sajat pénz 39,557 e Ft koltségek fedezetére, egyéb kovetelés 73 e

Ft.

2~

Ertékpapirok

Forgatasi céla értékpapirok

2019 év végén a tarsasag nem rendelkezett értékpapirokkal

Pénzeszkozok
2018.12.31 2019.12.31
Pénztar, csekkek 0 0
Bankbetétek 3,281,149 5,009,258
- T6zsdeforgalmi szamla 2,656,265 3,081,936
- Egyéb bankbetétek 624,884 1,927,322
Osszesen 3,281,149 5,009,258

4. Elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatarolasok

2018.12.31 2019.12.31
Forgalmazasi jutalék 0 22,411
Szédmlavezetési dij 153,928 121,229
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Befektetési szolgaltatas 120,915 115,302
Ertékpapirok kamata 8,853 0
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 283,696 258,942
Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 47 43
Osszesen 283,743 258,985

5. Sajat t6ke

A Tarsasag sajat tokéje 2019. év végén 2,244,694 ezer Ft, amely az el6z6 év végi értékhez
viszonyitva nétt. Az eredménytartalék csokkenését az osztalék fizetés eredményezte.

A sajat téke véltozasdnak Osszetevéi (ezer Ft-ban):

2018. december 31. | Novekedés | Csokkenés | 2019. december 31.
Jegyzett t6ke 1,000,000 0 0 1,000,000
To6ketartalék 0 0 0 0
Eredménytartalék | 1 446,259 446,250 10
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Téargyévi eredmény | 446,259 1,244,683 446,259 1,244,683
Sajat téke 1,469,260 1,690,942 892,509 2,244,693

A részvények szama, névértéke, tipusa, fajtai:

A HOLD Alapforgalmazé Zrt. jegyzett t6kéje 10,000,000 db egyenként 100,- Ft azaz Egyszaz
forint névértékii névre sz616, A sorozatszdmu torzsrészvénybdl all.

A Térsasag a Bszt. 100. §. el6irdsa értelmében az altala végzett befektetési szolgaltatdsi
tevékenysége keretében felmertils, az ugyféllel és tigyfélcsoportokkal szemben véllalt
kockazatait folyamatosan értékeli. A Bszt. 101. §. (2) értelmében nagykockazat vallalasnak
mindsil a befektetési véllalkozas egy tigyféllel vagy tigyfélcsoporttal szembeni, a befektetési
vallalkozas szavatold tékéjének tiz szdzalékat meghalad6 Osszértékii kockazatvéllalasainak

egylittes Osszege.

adatok e Ft-ban

2018.12.31. 2019.12.31.
K”ockflzatok fedezésére figyelembe veheté szavatolé 994 554 1,000,011
téke dsszesen
Teljes kockazati kitettség-érték tékekovetelménye 107,930 113,602
Hitelkockédzatra, partnerkockdzatra és felhigulasi
kockézatra, valamint nyitva széllitisokra vonatkozo,
kockazattal sulyozott kitettség-értékek 98,984 107,176
tékekovetelménye
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Elszdmolasi kockazat t6kekovetelménye 0 0
I/’ozic1c’)l<’ockéza‘t, c/lev1zaérfolyam—kockézat és 8,946 6,426
arukockazat teljes kockazat

Osszes t6kekovetelmény a miikodési kockazatra 0 0
Hitelértékelési korrekcié teljes kockazati Kkitettség-

értékre 0 0

A Tarsasag sajat t6kéje és szavatolo t6kéje 2019. december 31-én megfelelt a Ptk. és a Bszt.
vonatkoz6 el6irasainak. A Tarsasag vezet6 tisztségvisel6i kiilon javadalmazasban nem
részesiilnek. Feladataikat munkaviszony keretében végzik.

A Tarsasagnal 3 tagu feliigyel6 bizottsdg mitikodik. A feltigyel6bizottsagi tagok tiszteletdijban
nem részestilnek.

A Tarsasag a targyévben vezet6 tisztségviselSinek, a feltigyel6 bizottsag tagjainak el6leget és
kolcsont nem foly6sitott, valamint nem véllalt garanciat a neviikbe.

A targyid6szaki targyévi eredmény az eredménytartalékban kertil elhelyezésre.

6. Céltartalékok

A Tarsasag targyid6szakban és el6z6 id6szakban varhato kotelezettségekre, valamint jovébeni
koltségekre képzett céltartalékokkal nem rendelkezett
Egyéb céltartalékot a Tarsasag 2019 végén nem képzett

adatok eFt-ban

2018.12.31. 2019.12.31.
Ertékpapir-felértékelés - diszkontkincstarjegyek 0 0
Ertékpapir-felértékelés - kotvények 0 0
Osszesen 0 0
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7.  Kotelezettségek

adatok eFt-ban

2018.12.31. 2019.12.31.
Szallitok 1,661 2,120
Ugyfelekkel szembeni kotelezettség 2,745,735 3,081,936
Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal
szemben 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 7,666 15,860
Rovid lejaratt kolcsonok 0 0
Osszesen 2,755,062 3,099,916

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek az aktudlis, bérhez kapcsolédé ado-, és
jarulékkotelezettséget mutatja, melyek bevallasi és fizetési hatarideje a fordulénap utan

esedékesek.

A Térsasag a szallitok kozott kulfoldi pénzértekre szol6 kotelezettségként 1,313 e Ft-ot tart

nyilvén.

8. Elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatdroldsok

2018.12.31. 2019.12.31.
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 283,696 258,942
Ertékpapirok kamata 8,853 0
Es;c}eéttlzgielea, Orzési, portfolio6 kezelési tevékenység 120,915 115.302
Bizoményosi tevékenység bevételei 0 22,411
Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 153,928 121,229
Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 47 43
Osszesen 283,743 258,985

Passziv id6beli elhatarolasok

2018.12.31. 2019.12.31.
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
Feliigyeleti dij 0 0
Konyvvizsgéléi dij 2,794 2,032
Uzemorvos 0 0
Egyéb igénybe vett szolgéltatdsok 433 468
Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 3,227 2,500
Osszesen 3,227 2,500
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B. Az Eredménykimutatdishoz kapcsolodo kiegészitések

A HOLD Alapforgalmazé Zrt a 2019-es év gazdalkodasi id6szakat 5,347,109 eFt mérleg-
f6osszeggel és 1,244,683 eFt ad6zott eredménnyel zarta.

1. Bevételek

Befektetési szolgéltatési tevékenység bevételei

Megnevezés 2018 2019

a) Bizomanyosi tevékenység bevételei 0 457,710
b) Kereskedelmi tevékenység bevételei 15,612 8,767
c) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei 0 0
d) I,Jetet‘kezelesL Orzési, portfolio kezelési tevékenység 120,916 115,302
bevételei

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 618,191 521,394
Osszesen 754,719 1,103,173

a) Bizoményosi tevékenység bevételei

a Tarsasadg a hatélyos forgalmazasi szerz6dések alapjan alforgalmazoéi dijat szamol fel az
Allampapirok forgalmazéasa utan. 2019-ben ez 457.710 e Ft volt

b) Kereskedelmi tevékenység bevételei

A Tarsasag jelent6s kereskedelmi tevékenységet nem végez. Az eredmény a forgdeszkozok
kozott kimutatott értékpapirokhoz kapcsolodo bevételeket tartalmazza (év végi értékelésekor
elszdmolt nem realizalt drfolyameredmények, realizalt kamat és arfolyamnyereség, stb.).

C) Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenység bevételei
A Tarsasag Ertékpapir forgalomba hozatali tevékenységet nem végez.

d) Letétkezelési, 6rzési, portfolio kezelési tevékenység bevételei

A Tarsasag, a nem online médon regisztralt tigyfelei kapcsan szamlavezetési dijat szamit fel,
az ilyen {tigyfelek utan felszamitott dij 2019 évben kozel 115 milli6 Ft. A Téarsasag
portfoliokezelési tevékenységet nem végez.

e) Egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei (szamlavezetési dijak)

A Befektetési jegy forgalmazasbol keletkez6 értékpapir dllomany utdn a tarsasag kozel 521
millié6 Ft-ot szadmolt fel. A szamlavezetési dijakat A HOLD Alapkezel6 Zrt. az tigyfelektsl
atvallalja, igy kozvetlentil a HOLD Alapkezel6 Zrt. felé kertil kiszdmlazasra.

Tarsasagunk az tigyfelek tranzakci6i utan nem szamol fel tranzakcids jutalékot, kivétel ez alol
a KP felvétel dija. Tarsasdgunk a KP felvételek utdan 696 e Ft Dijat szamoltunk fel.
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Egvyéb- és pénziigyi bevételek

2018 2019
Egyéb bevételek 4,047 447,240
Ertékesitett targyi eszkozok 2,700 0
egyéb bevételek 1,347 447,240
Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo
bevételek, drfolyamnyereségek 0 0
Kapott kamatok és kamatjellegti bevételek 410 1,172
Pénzintézettdl kapott kamatok 259 1,004
Ertékpapir kamat 0 0
Kéleson kamata 0 0
Hitelkamat 151 168
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 42 2,332
]i\i‘e:él:ele iforgalmazési pénziigyi miiveletek 451 3,504

A pénziigyi mtveletek egyéb bevételei arfolyam nyereségbdl tevédnek ossze.

2. Koltségek és raforditasok

Uzleti tevékenység koltségei és raforditisai:

2018 2019

Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 3,700 11,074
Bizoményosi tevékenység raforditasai 237 512
Kereskedelmi tevékenység raforditasai 3,463 10,562
2018 2019

Anyagjellegti raforditasok 123,098 151,804
Anyagkoltség 1,152 1,510
Igénybe vett és egyéb szolgaltatasok 121,947 150,294
Szakértdi dijak 14.386 16,565
Egyéb igénybe vett szolgaltatds 214 16
Bankkoltség 43,360 47,499
Hatosagi dijak 25,982 43,513
Posta, telefon 395 265
Szamitdstechnikai szolgaltatds 34,730 39,675
Utazis, kikiildetés 131 110
Vagyonkezelési koltségek 0 0
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Tagdij 1,000 1,005
Egyéb biztositis 463 452
Oktatds, tovdbbképzés 609 277
Egyéb szolgaltatas 677 917
2018 2019
Személyi jellegii raforditasok 56,712 38,307
Bérkoltség 28,297 27,039
Személyi jellegti egyéb kifizetések 18,596 4,471
Bérjarulékok 9,819 6,797
éﬁ;lalf;irss?éséigiaa targyévben foglalkoztatottak 16 1266
2018 2019
Allomanyonkénti megoszlas
Bérkoltségek 28,297 27,039
Teljes munkaidében alkalmazdsban dllok 25477 16,657
Részmunkaidében alkalmazisban allok 2,820 10,382
Személyi jellegii kifizetések 18,596 4,471
Teljes munkaidében alkalmazdsban dllok 18,596 2,754
Részmunkaidében alkalmazisban allok 0 1,717
Bérjarulékok 9,819 6,797
Teljes munkaidoben alkalmazdisban dllok 9,227 4,187
Részmunkaidében alkalmazisban dallok 592 2,610
Személyi jelleg( raforditasok osszesen 56,712 38,307
2018 2019
Ertékcsokkenési leiras 18,012 8,646
2018 2019
Egyéb raforditasok 89,413 63,017
Hat6sdgi dijak (BEVA, MINB) 31,178 31,030
Ado 51,464 25,576
Birsig 2,569 6,186
Ertékesitett targyi eszkoz 3,380 0
Egyéb raforditisok 822 225

A Tarsasag 2019-ben a Befektetd Védelmi Alapnak 30,207 eFt dijat fizetett, mig 2018-ban 30,604
eFt éves dijat.
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2018 2019
Nem  forgalmazasi  pénziigyi miiveletek
raforditasai 5,665 4,673
Arfolyamveszteség 1,657 168
Devizds dtértékelésbdl adodo veszteség 2,382 0
Fizetett kamat 1,626 4,505
Térsasagi ado
C. Tdrsasagi ado
2018 2019
Adoézas elé6tti eredmény 462,617 1,276,396
Adoézas elétti eredményt noveld tételek 23,965 14,832
Birsig 2,569 6,186
eqyéb 4 0
Ertékesitett targyi eszkiz 3,380 0
Adoézas elé6tti eredményt csokkent6 tételek 19,358 455,589
(z;czs()z. ;;).e szerint figyelembe vett értékcsokkenési leirds 18,012 8,646
Térsasdgi ado jovdirds (tdmogatds felajinlds miatt) 1,346 693
Elengedett osztalék 0 446,250
Adéalap 467,224 835,639
Szamitott tarsasagi ado 42,050 75,208
Addkedvezmény 25,692 43,495
Kirrendezési alapnak fizetett 25,692 43,495
Adodfizetési kitelezettség 16,358 31,713
Adézott eredmény 446,259 1,244,683

Az egyéb raforditasok Osszege a Tarsasag 0sszes raforditasdnak mindossze 27,33 %-at adja ki,
48%-ban BEVA dijakbdl all. Az egyéb raforditasok értéke 40,7%-ban ad6kbol &ll. Tarsasagi
adora nincs jelentds hatassal.

Egyéb bevételek a Tarsasag Osszes bevételének a 28,78%-at adja ki, ami tarsasagi ado

jovairasbol és elengedett osztalékbol tevédik ossze, mindkét elem csokkenti a tarsasagi ad6zas
el6tti eredményt, igy nincs tarsasagi adora gyakorolt hatasa.
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A nem forgalmazasi pénziigyi miiveletek raforditasai a Tarsasag osszes raforditasanak 2%-at
adja ki, amely 3,6%-a arfolyamveszteségbdl és 96,4%-a fizetett kamatbo6l adodik. Tarsasagi
adoéra nincs jelent6s hatassal.

A nem forgalmazési pénziigyi mtiveletek bevételei a Tarsasag 0sszes bevételének mindossze
0.022%-at adja ki, ez 66,5%-ban a pénziigyi miiveletek egyéb bevételei (devizas arfolyam
nyereség és év végi atértékelés nyeresége) és 36,5%-ban kapott kamatok. Tarsasagi adéra nincs
jelent6s hatassal.

D. A meérleq fordulonapian tulajdonban lévd értékpapirok

a.) belfoldon kibocsatott, t6zsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusa papir.

b.) belfoldon kibocsatott egyéb értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdondban ilyen tipusu papir.

c.) kiilfoldi pénznemben kibocsatott t6zsdén forgalmazott értékpapirok
A Tarsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusa papir.

d.) kulfoldi pénznemben kibocsétott egyéb értékpapirok
A Térsasagnak nincs a tulajdonaban ilyen tipusa papir

E. A tarqoyeuvi céltartalékképzeés és- felhasznalds 6sszege

A mérleg fordulonapjan a Tarsasdg nem rendelkezett céltartalékkal.

F. A befektetd védelmi alapnak befizetett dijak
A Tarsasag 2019-ben a befektetési védelmi alapnak 30,207 eFt éves dijat fizetett ki.

G. Hataridos, swap és opcios tigyletek

A mérleg fordulonapjan a Tarsasag hatarid6s, swap és opcios tigyletekkel nem rendelkezett.

H. Kozponti értektarban, mas helyen, illetve sajat szervezés keretében Orzott sajat
tulajdonu értékpapirok dallomanya

A mérleg fordulonapjéan a tarsasag nem rendelkezett sajat tulajdonu értékpapirokkal

1. Kozponti értektarban, mads helyen, illetve sajat szervezeés keretében Orzott idegen
tulajdonu értékpapirok allomanya
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IDEGEN TULAJDONU
ERTEKPAPIROK

HOLD MAX USD Befektetési Alap usD 1,725,039
HOLD Széf USD Befektetési Alap usD 1,430,893
HOLD USD PB2 Alapok Alapja usD 2,919,821
HOLD USD PB3 Alapok Alapja usD 14,025,530
Osszesen: 20,101,283
Hazai vall. Kotvény HUF Deviza Névérték

ALPHA 2020/A HUF 200,000,000
ALPHA 2021/A HUF 800,000,000
Osszesen: 1,000,000,000
Részvény EUR Deviza Névérték

FOTEX UJ EUR 170,100
Osszesen: 170,100
Részvény HUF Deviza Névérték

ABBELFYN HUF 5,000,000
ADALFA B HUF 9,900,000
ADALFA C HUF 18,000,000
ALIGHANEM HUF 5,000,000
ANIMUS INVEST ZRT. A torzs HUF 5,000,000
ARPAND EED HUF 1,300,000
ARPAND OEB HUF 100,000
ARPAND TA HUF 5,000,000
ARPAND VVC HUF 1,600,000
ARTFINANCE HUF 5,000,000
BIOSTAT HUF 6,000,000
BRADDAN1 HUF 5,000,000
BSZ TORZS HUF 5,000,000
BUDAVAL ZRT. HUF 460,000
CA INVESTOR HUF 215,828,200
CIG PANNONIA NYRT. HUF 1,485,000
COLLABIT_T HUF 1,250,000
CONCLUDECS HUF 50,000,000
CONCORDEAL HUF 12,000,000
CONSORTIS INVESTMENT ZRT. HUF 4,500,000
CONTRASTE HUF 5,000,000
CRYPTOB HUF 1,000,000
CRYPTOC HUF 2,500,000
CRYPTORZS HUF 112,500,000
EDUCATIO ELOVRESZV HUF 10,000
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Educatio Investment Group Zrt. Térzsrészvény HUF 81,990,000
EIGENVALUE HUF 5,000,000
EUROLET HUF 5,500,000
EVOPRO HOLDING ZRT. HUF 5,000,000
FLEX HOLDING ZRT. HUF 5,000,000
GENER.HUNG HUF 1,500,000
GENERALNET HUF 1,000,000
GLOBETORZS HUF 5,000,000
GOLDMAN_T HUF 5,000,000
GRAPHISOFT PARK SE HUF 64
GUI_TORZS HUF 10,000,000
GUPELS HUF 6,000,000
GUP TORZS HUF 291,300,000
KIGELI HUF 5,000,000
LIGHTWAR_ T HUF 5,100,000
MAGYAR TELEKOM NYRT. HUF 22,600
MASTERPLAST HUF 400,000,000
MIZO HUF 1,000
NOCTINVEST HUF 5,000,000
ORIENTAX HUF 3,600,000
ORIENTAX B ZRT HUF 400,000
ORIENTAX C DOLG. RV HUF 70,000
OROSZLANT HUF 5,000,000
OTP BANK TORZS HUF 10,000
RUBINVTOR HUF 5,000,000
SEBYLLA HUF 5,000,000
SIGNALLT HUF 1,906,000
SIMILEN HUF 5,000,000
SL TORZS HUF 4,900,000
SMARTEQUIT HUF 5,000,000
SPORTAX 1 HUF 2,500,000
SUPERPOSITION VAGYONKEZELO ZRT. HUF 5,000,000
SYNERGON RT HUF 2,211,200
TOKEPORTAL HUF 4,197,000
VARAROK Zrt. Térzsrészvény HUF 2,500,000
VENODIA HUF 5,500,000
VM ES VM HUF 14,500,000
WILLARD A HUF 16,000,000
WILLARD B HUF 4,000,000
ZINEMATH HUF 89,400
Osszesen: 1,408,230,464
Részvény USD Deviza Névérték

APPLE INC. usD 1,800
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| | 1,800

J. Ertékpapirok év véqi értékelése

A tarsasag 2019 év végén nem rendelkezett sajat értékpapirokkal

K. Bizomanyi tigyletek soran dtvett értékpapirok

Tarsasagunk Ugyfelei szamara bizomanyosi tevékenységet végez ugyan, de sajat szamlas
tevékenysége nincsen, igy bizomanyosi tigyletek soran nem kertilt birtokéba értékpapir.

Ugvfelet megillet$ pénzeszkozok

a.) at6zsdeforgalmi szdmlan 1évo
b.) a banknal vezetett letéti szamlan 1év6

Ugyfél szamla Osszeg sajat pénznemben
HUF 1,443,978
EUR 1,464,735
GBP 0
UsD 173,223

c.) apénztarban lévo
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L. Cash Flow kimutatds

Té/td_ A tétel megnevezése Targyév
szam
a b e
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash flow, 1-13. sorok) 1,724,737
1.a Adézis elbtt eredmény * 1,276,396
1b Korrekciok az ad6zas el6tt eredménybent -448,578
2. Elszamolt amortizicioé + 8,646
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete £ 0
5. Befektetett eszk6z0k értékesitésének eredménye & 0]
6. Szallitéi kotelezettség valtozasa + 459
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa = 344395
s. Passziv id6beli elhatarolasok valtozisa _727
9. Vevékovetelés valtozasa = 0
10. Forgoeszk6zok (vevSkovetelés és pénzeszkoz nélkil) viltozasa + 551,101
11. Aktyv id6beli elhatirolisok véltozasa + 24,758
12. Fizetett, fizetendS adé (nyeteség utan) - -31,713
13. Fizetett osztalék, részesedés - 0
1I. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash flow, 14-16. sorok) 1,044
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -637
15. Befektetett eszk6zok eladdsa + 1,681
16. Hosszi lej. nytjtott kéles. és elh. bankbetétek torleszt.,megsziint., bevalt. +- 0|
17. Hosszi lejaratra nydjtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek - 0|
18. Kapott osztalék, részesedés + 0
adatok eFt-ban
Té’tel~ A tétel megnevezése Targyév
szam
a b e
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash flow, 17-27. sorok) 0
19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele +
20. Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0|
21. Hitel és kolcson felvétele +
22. Véglegesen kapott pénzeszkéz +
23. Részvénybevonds, tGkekivonds (tGkeleszallitas) -
24. Koétvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése -
25. Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése -
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -
V. Pénzeszkdzok valtozasa (I+II+1I1. sorok) + 1,725,781
27. Devizis pénzeszkozok atértékelése + 2,328
V. Pénzeszkozok métleg szerinti valtozasa (FIEITXIIL+27. sor) £ 1,728,109

M. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet értékelése

VAGYONI HELYZET

2018
T6keerdsség

Sajat téke

*

_ 1,446,260

*100= 34,39%

Forrasok 0sszesen 4,204,549

Sajat t6ke novekedésének mértéke
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Ta'rgyew eredmény N 346,259 100=  3085%
Sajat téke 1,446,260

2019

Tékeerdsség

Sajat téke a0 2244693 100=  41,97%
Forrasok sszesen 5,347,109

Sajat t6ke novekedésének mértéke

Ta_rgyev1 eredmény N 1,244,683 100=  5545%
Sajat téke 2,244,693

PENZUGYI HELYZET

2018

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkozok -

Készletek *100= 3,875432 *100= 140.67%
Rovid lej. kot 2,755,062

2019

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkozok -

Készletek *100= 5,052440 *100= 162,99%
Rovid lej. kot 3,099,916
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JOVEDELMEZOSEGI HELYZET

2018
Vagyonaranyos jovedelmezdség

Ta‘rgyew eredmény a0 246,259 100=  30.85%
Sajat téke 1,446,260
ROE
Adozaés el6tti eredmény 462,617

*100= ————— *100= 31,98%
Sajat téke 1,446,260 &
2019
Vagyonaranyos jovedelmezdség
Ta_rgyev1 eredmény N 1,244,683 100=  5545%
Sajat téke 2,244,693
ROE
Adozas el6tti eredmény | 1,276,396

100= 5 za F100= 56,86%
Sajat téke 2,244,693
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