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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD VK200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP befektetsinek

Vélemény

Elvégeztiik a HOLD VK200 Alapokba Fektetd Részalap (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentésének I - VII.
pontjaiban talalhaté szamviteli informaciodinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddoé tizleti évre vonatkozd éves je-
lentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési for-
makrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVIL
torvénnyel O0sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli in-
formaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kdnyvvizsga-
latra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 konywvizsgalo éves
Jjelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a HOLD Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo, Ma-
gyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyan-
ezen normakban szerepl tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. A HOLD Alap-
kezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem bo-
csatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyt;jto kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informa-
ciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsga-
lat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartal-
maznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1é-
nyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli infor-
madcidkért

A vezetés felelés a megbizhat6 és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, kiilonds tekintettel az eszk6zok €s kotelezettségek
leltarral valod alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténo elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatasara valo képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akada-
lyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleté-
ért.

A kényvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szam-
viteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, vala-
mint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
Ki. A kell6 bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyv-
vizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal 0sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1énye-
ges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon ha-

talyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkal-

mazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 Iényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockaza-
tok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsga-
lati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas alli-
tas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6é kontroll fe-
ltlirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan ar-
rol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen.
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. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évo kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfele-
16ek, mindsiteniink kell véleménytlinket.

. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott ido-
szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, vala-
mint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
kertiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat ter-
vezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 17.

Dr. Hegediis Mihaly

a HK ADOCONTROLL Kft. képviseletében

illetve, mint bejegyzett konyvvizsgalo

HK ADOCONTROLL Kft.

6055. Felsolajos, Harsfa utca 10.

kamarai nyilvantartasi szam: 002125

bejegyzett konyvvizsgald kamarai tagsagi szam: 006219
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HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

EVES JELENTES

A HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu
melléklete alapjan készlilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldyja.

|. Vagyonkimutatas

Nettd eszkdzérték
aranyaban

Portfolié
aranyaban

2022.12.31

Piaci érték

Atruhazhat6 értékpapirok 423 327 941 93.96% 101.74%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 17 963 498 3.99% 4.32%
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A

sorozat 62 315 605 13.83% 14.98%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT

HUF 218 121 010 48.41% 52.42%
HOLD ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 112 235 582 24.91% 26.97%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 12 692 246 2.82% 3.05%
Banki egyenlegek 27 038 523 6.00% 6.50%
HUF 27 038 523 6.00% 6.50%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzok 179 750 0.04% 0.04%
Osszes eszkdz 450 546 214 100.00% 108.28%
Kotelezettségek 34 465 382 7.65% 8.28%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 34 376 973 7.63% 8.26%
Letétkezelési dij 11908 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 30000 0.01% 0.01%
Kdnyvelési dij 12 501 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénadoja 1000 0.00% 0.00%
Tranzakcios dij 33000 0.01% 0.01%
Nettd eszkozérték 416 080 832 92.35% 100.00%

2023.12.31

Piaci érték

Portfolid

Netté eszkdzértéek

aranyaban

aranyaban

Atruhézhaté értékpapirok 3,073.502,394 94.04% 97.80%
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP 1,123,240,130 34.37% 35.74%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 162,791,081 4.98% 5.18%
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A

sorozat 446,287,343 13.66% 14.20%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT

HUF 1,156,135,258 35.38% 36.79%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 111,641,909 3.42% 3.55%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 73,406,673 2.25% 2.34%
Banki egyenlegek 86,561,975 2.65% 2.75%
EUR 30,622 0.00% 0.00%
HUF 86,504,525 2.65% 2.75%
UsD 26,828 0.00% 0.00%
Kdvetelések (lUgyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzdk 108,107,184 3.31% 3.44%
Osszes eszkdz 3,268,171,553 100.00% 104.00%
Kotelezettségek 125,584,969 3.84% 4.00%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 91,682,995 2.81% 2.92%
Sikerdij 33,541,976 1.03% 1.07%
Letétkezelési dij 93,497 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 207,000 0.01% 0.01%
Kdnyvelési dij 12,501 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénadoja 12,000 0.00% 0.00%
Tranzakcios dij 35,000 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 3,142,586,584 96.16% 100.00%




HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

A" sorozat: 413.096.623 db

lll. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzérték (befektetési jegy névértéke 0,01 EUR)
A" sorozat: 1,007303

IV. Befektetési alap &sszetétele

Befektetési alap dsszetétele

iy Zaro alloman iy
sz4zalékaban L Y szazalékaban
(%) (%)

Nyité allomany

Megnevezés (HUF)

Tbzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0.00% 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0.00% 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0.00% 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 423,327,941 101.73% | 3,073,502,394 97.80%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% -2.145 0.00%
Nettod eszkdzértek 416,113,295 100.00% | 3,142,619,881 100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozas
nem tortént.



V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

a) befektetésbdl szarmazo jovedelem

Ft-ban
A Pénzlgyi Pénzlgyi P A
Megnevezeés bevéte?ei raford itégsyok Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl v 79,023,228
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpar 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 79,023,228
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 0
Bankoktodl kapott kamat 5,250,232
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 3,127,560
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 297,105
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 29,092
ebbdl: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 29,092
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 546,913
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 27,292
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 87,698,125 603,297 87,094,828

b) egyéb bevétel

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Egyéb eredmény

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Egyeéb raforditas 0 536,000

Ertékvesztések (AlH) 0 0

Céltartalék képzés

Osszesen 0 536,000 -536,000

c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija

n El6z6 évi mikodési | Targyévi mikodési ktg.
Megnevezés . .
ktg. 6sszesen osszesen
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 149,118 587,781
Sikerdij 0 33,541,976
Bizomanyosi dij 186,000 383,609
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelési dij 50,004 50,004
Konywvizsgalsi dij 0 0
Bankkoltség 6,300 37,148
Osszesen 391,422 34,600,518
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e) egyéb dijak, és adok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 536.000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék kepzes
Osszesen 536.000

f) Nettd j6vedelem

adatok E Ft-ban

sorszam

A tétel megnevezése

Targyév

IX. TARGYEVI EREDMENY

51.958

g) Felosztott és uUjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem

fizet, igy az Alap Osszes realizalt jbvedelme ujra befektetésre kerdil.

h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékeének valtozasa

Nettd eszkdzérték

Hdénap

A" sorozat

Egy jegyre jutd
nettd

eszkdzérték (Ft)

(Ft)

Jegyek szama

2022.12.31 416,113,295.00 1.007303 413,096,623
2023.01.31 638,246,366.00 1.045098 610,704,580
2023.02.28 782,705,148.00 1.053088 743,247,768
2023.03.31 1,059,098,564.00 1.044071 1,014,392,896
2023.04.28 1,098,227,537.00 1.064156 1,032,017,567
2023.05.31 1,158,171,891.00 1.077332 1,075,036,796
2023.06.30 1,379,054,816.00 1.107495 1,245,201,838
2023.07.31 1,589,936,293.00 1.156849 1,374,368,346
2023.08.31 1,717,734,505.00 1.153864 1,488,680,441
2023.09.29 1,811,631,937.00 1.157579 1,565,017,639
2023.10.31 2,164,955,633.00 1.160506 1,865,527,964
2023.11.30 2,494,374,665.00 1.194203 2,088,735,829
2023.12.31 2,996,113,060.00 1228470 2,438,898,028
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Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.B" sorozat

Egy jegyre jutd

Nettd eszkdzérték nettd
(EUR) eszkodzérték
(EUR)
2023.12.31 200,820.20 1.004101

Hdénap

Jegyek szama

200,000

Az Alap sajat tokejeének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

.C" sorozat
Egy jegyre jutd
Nettd eszkdzérték netté
(USD) eszkodzérték
(USD)
2023.12.31 201,007.00 1.005035

Hdénap

Jegyek szama

200,000

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

ssz%rr; A tétel megnevezése El6z6 év E’l\?')fiisél’\tlz(ées;)i Targyév
a b c d e
Il. | Ertékpapirok 423,328 0 3,073,502
1.| Ertékpapirok 413,862 2,819,036
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbodzete 9,466 0 254,466
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 9,466 254,466

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire

és kotelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

Osszehasonlitd tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérdl

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

A" sorozat
Hénap Netto eszkdzérték Egy jerc.;yrlejll,lté netto
(HUF) eszkozérték (HUF)
2021.12.31 24,835,973 0.992192
2022.12.31 416,113,295 1.007303

2023.12.31 2,996,113,060. 1.228470
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Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa
.B" sorozat

Hdnap (HUF)

Nettd eszk6zérték Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (HUF)

2023.12.31 200,820.20

1.004101

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

.C" sorozat
Hénap Netto eszkdzérték  Egy jegyre jutd nettd
(HUF) eszkdzérték (HUF)
2023.12.31 201,007.00 1.005035
VI. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa
Datum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkdz érték
2023.10.31 | USDHUFF231212E372.19 FORWARD 147,800.00 1,575,769.00
2023.11.30 | USDHUFF231212E348.78 FORWARD 53,500.00 36,481.00
2023.11.30 | USDHUFF231212E372.19 FORWARD 147,800.00 3,547,569.00
2023.12.31 | EURHUFC240307V388.52 FORWARD 200,000.00 -324.137.00
2023.12.31 | USDHUFC240312V354.83 FORWARD 200,000.00 -1,045,391.00
2023.12.31 | USDHUFF240312E356.427 FORWARD 201,300.00 1,367,383.00

VII. A Befektetési Alapkezelé mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hato tényezbk

Alapkezel6 mikddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezelé Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a
targyév soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%

LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%

INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%

DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2023.
€v soran:

CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD
HOLD EXPEDICIO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD MOLTO FORTE ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP B SOROZAT USD
HOLD ORION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD VK 100 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

HOLD VK 300 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD
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A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési alapokat szuntette meg a 2023. év
soran:
HOLD FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP
HOLD FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

Befektetési politikdra hatd tényezdk

A 2023-as év paradésra sikeredett az év utolso két honapjanak kdszdnhetden, mely féleg a
kockazatot vallalni hajlando befektetdknek kedvezett. Eqgy visszafogott, az ,elkertlhetetlen”
(de meégis elmarado) globalis recessziotol rettegd elsd félév utdn a harmadik negyedévben
meglodultak a hozamok és a részvénypiacok. Az utolsd negyedév soran az amerikai
munkaerdpiaci feszultség enyhulni latszott és ennek nyoman a Fed sokkal optimistabb volt,
mint azt varni lehetett, ezzel is Uj lendUletet adva a részvényarak emelkedesének.

A részvényindexek tdbbsége az egész évet tekintve jellemzéen 20-25 szazalékkal
emelkedett, leszamitva a gyengélkedd kinai részvényeket. Leginkdabb azok a piacok és
szektorok raliztak, amelyek 2022-ben a leggyengébben teljesitettek. 2023-ban mar a
globalis kotvényekkel is lehetett — még ha csak visszafogottabb, jellemzéen egyszamjegyl
mértékben — pénzt keresni. Hidba gyengult az USD szinte minden devizaval szemben, a
2022-ben szarnyald nyersanyagoknak ezuttal ez nem jelentett segitséget.

Szerencsére a 2022-es évre jellemzd inflacios sokk mar muldban van, foként a kinalati
problémak es ellatasi lancok akadozasabol szarmazo része. Ahol hagyjak a piacot mikodni,
ott a piac id6vel korrigalia a kilengéseket. Nem latni azonban, hogy az inflacid masik
komponense, a szUkdés munkaerdpiacbdl, a béremelkedésbdl, valamint a laza
koltségvetésekbdl adodd tobbletkereslet is enyhul-e. Lazuld munkaerdpiac komolyabb
gazdasagi lassulashoz vezethet, aminek kockazatat szintén nem arazzak meég a tbkepiacok.
Ugy érezzik a konszenzus tulzottan optimista, a soft landing (recesszid nélkili
inflaciocsokkenéssel jard forgatokonyv) szcenarioval szamolnak, mikdzben egyaltalan nem
elhanyagolhato a masik ket kedvezoétlen forgatokdnyv valdszinlsege sem.

Erdemes még megemliteni a kelet-eurépai piacokat, ahol a globalis j& hangulatban 2023-
ban szintén extra emelkedéseket lathattunk példaul a régids bankszektor részvényeit
illetéen.

VIll. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés,
valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK ugyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti  bontasban, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységuk révén lényeges hatast gyakorolnak
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Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kdthetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~38.7 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas dsszege ~ 693 millio Ft volt, ennek 37,6%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részeére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bodl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kildn szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditadskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotédtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kildn szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete elSirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezels Zrt.
A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevi dokumentum tartalmazza. A KID
a piaci kockazat merésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba sorolasara a
kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld évesitett volatilitas modszert hasznalja,
97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi idé alatt. Az alapok kockazati besorolasa
1-7 terjed6 skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték pedig a
legmagasabb.

X. A tOkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tdkeattételt alkalmazo
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK dltal az ABA nevében
alkalmazhatd tOkeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszege

Nettd dsszesitett

Alap neve Datum kockazati kitettség
(t6keattétel) mértéke (%)
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.01.31 100.77
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.02.28 103.71
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HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.03.31 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.04.28 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.05.31 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.06.30 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.07.31 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.08.31 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.09.29 101.44
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.10.31 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.11.30 100.00
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP 2023.12.31 102.47

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2023.
év ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértéku tokeattetel
mérteke maximum 2007%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tdékeattételi garancia megallapodast, a tokeattétel
fedezetére az alapban lévo rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

XI. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap 2023. évben értékpapir-finanszirozasi s
teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.

XIl.  Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke
Instrumentum Kibocsatd Alapkezelési
dij %

CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 171
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat HOLD Alapkezeld Zrt. 0.95
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 2.05
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0.95
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HOLD Alapkezeld Zrt. 17
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF IDTP LN Equity 01

Budapest, 2024. aprilis 17.

Szabd Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairaskeépet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezy alairas nélkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2023. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- El6z0
. A tétel megnevezése El&6z6 év év(ek) Targyév
szam . e
modositasai

a b C d e
A. | Befektetett eszkdzdk 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
Ertékpapirok értékkildnbozete 0 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzok 450,366 0 3,267,582
I. | Kévetelések 0 0 107,518
1| Kovetelések 0 107,518
2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kuldonbozete 0 0
4.1 Forintkovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 423,328 0| 3,073,502
1.| Ertékpapirok 413,862 2,819,036
2.| Ertékpapirok értékelési kilonbozete 9,466 0 254,466
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 9,466 254,466
. | Pénzeszkdzok 27,038 0 86,562
1.| Pénzeszkd6zok 27,038 86,563
.| Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete 0 -1
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 180 0 591
a) aktividdbeli elhatarolas 180 591
b) aktividobeli elnatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbdzete 0 0 -2
ESZKOZOK OSSZESEN 450,546 0 3,268,171

Kelt, Budapest, 2024. aprilis 17.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2023. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Térgyév
szdm P
maodositasai

a b C d e

E. | Sajat toke 416,081 0 3,142,586

I. | Indulé téke 413,097 0 2,586,158
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 687,997 3,246,165
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -274,900 -660,007

Il. | Tékevaltozas (tékendvekmény) 2,984 0 556,428
1| Visszavasarolt befektetésijegyek bevonasi értékkuldonbozete -808 255,680
2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 9,466 254,464
3. El6z6 év(ek) eredménye -28 -5,674
4. Targyévieredmény -5,646 51,958

F. | Céltartalékok 0 0

G. | Kotelezettségek 34,465 0 125,585

I. | Hosszu lejaratu kételezettségek

Il. | Rovid lejaratu kételezettségek 34,465 125,585

I, | Kalféldi pénzértékre sz4l6 kdtelezettségek értékelési kildnbdzete

H. | Passziv id6beli elhataroldsok 0 0 0

FORRASOK OSSZESEN 450,546 0 3,268,171

Kelt, Budapest, 2024. aprilis 17.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2023. év

adatok E Ft-ban

sor- Elozo
. A tétel megnevezése El&6z6 év év(ek) Targyév
szam o th A
modositasai
a b C d e
I. | Pénzigyi mlveletek bevételei 3,477 87,698
Il. | Pénzlgyi miveletek raforditasai 8,598 603
Pénziigyi miveletek eredménye -5,121 87,095
Ill. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikoédési koltségek 391 34,601
V. | Egyéb raforditasok 134 536
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY -5,646 0 51,958

Kelt, Budapest, 2024. aprilis 17.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2023. év

Fellgyeleti eng.: H-KE-I11-459/2021

adatok E Ft-ban

El&6z6
sor- A tétel megnevezése EL626 év év(ek) Targyév
szam maodositasai

a b c d e

|. | Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -5,646 35,149
1. [Targyévi eredmeény -5,646 51,958
2. |Elszéamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kulonbozet 0 244,998
5. |Céltartalék képzés és felnasznalas kuldonbdzete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa 0 0
9. |Forgodeszkdzok allomanyvaltozasa 0 -352,516
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 91,120
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. |Aktividdbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -411
13. |Passzividdbeli elhatarolasok valtozasa 0 0
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -389,131 -2,405,175
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |Ingatlanok eladasa 0 0
16. [Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -682,391 -3,105,600
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 293,260 700,425
19. |Kapott hozamok 0 0
Ill. | PénzUgyi mlveletekbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 387,289 2,429,550
20. |Befektetésijegy kibocsatas 660,240 2,860,220
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa -272,951 -430,670
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. |Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa dsszesen -7,488 59,524

Kelt, Budapest, 2024. aprilis 17.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2023. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap (,Alap”)

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuladsa: 2021. augusztus 16.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-459/2021

Az Alap lajstromozasi szama: 1111-683-20

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezeld”)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.6.)

12. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamuviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl  szolé  215/2000  (XI.11)  sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészites idbpontjanak az Alap az uzleti évet kovetd év elsd honapjanak utolsd nettd
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2023. évi beszamold esetében ez a nap
2024. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
eredmeénykimutatasbol és Kiegeszitd Mellekletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szold tdérvény 6. mellékletében
eléirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitéset az Alap a befektetés id6tartama €s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli, mig az eév
végen meglévo allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki.
Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam
kuldnbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.

A passziv id&beli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzédeés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv szerinti
értéken kerulnek beallitasra.

A fokonyvi kdnyvvezeteés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszk6zdkre és
forrasokra jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
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értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az alapnal szarmazékos Ugyletek vannak, a nettd eszkézértéken beluli aranyuk -0,0001 %.

Az Alapnal kdélcsdnbe vett ertékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia-
és kezességvallalasok az év végen nincsenek.

Jelentds &sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millio Ft-ot meghalado
hibat tekinti.

[I. Specialis rész
Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.
Az Alap 2021. augusztus 16-an kerult bejegyzésre 20,000 Eft induld té&kével.

2023. december 6-an a H-KE-111-836/2023 szamu hatarozataval az MNB engedélyezte az
alap C sorozatanak ( USD ) forgalomba hozatalat.

A 2023. évi tbkendvekmeény 556.428 eFt) az indulo tdke és a tovabbi tébkebevonas
névertéken szamitott értékének 2.586.158 eFt) 21,52 %-a.

A HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap 2023. december 31-i

sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,A" sorozat 2.996.713 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 1,228716 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,A" sorozat 2.996.113 eft
A Letétkezeld altal kimutatott egy bef.jegyre jutd nettd eszkdzértéke A" 1,228470 Ft.
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,B” sorozat 76.571 e Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: ,B” sorozat 1,00200 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,B” sorozat 76.556 eFt

A Letétkezeld altal kimutatott egy bef. jegyre jutd nettd eszkdzértéke ,B” : 1,004101 EUR
sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): ,C" sorozat 69.649 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkodzértéke: ,C" sorozat 1,00200 Ft
A Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: ,C" sorozat 69.288 eft

A Letétkezeld altal kimutatott egy bef. jegyre jutd netto eszkdzeértéke ,C* @ 1,005035 USD
A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulénbség
630 eFt.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a
fékdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel kerultek
kimutatasra. A decemberre szamlazott bizomanyosi dijat a Letétkezel6 nem hatarolta el,
ezzel szemben a fokdnyvben elszamolasra kerult.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolod aldirdsara kotelezett tisztséqgviseld:

Szabo Balazs, vezérigazgatd, allandd lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleléds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)
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Koényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kdnyvvizsgald a HK Adocontroll Konyvelés és Konyvvizsgalod Kft.
(6055 Felsélajos, Harsfa utca 10., MKVK nyilvantartasi szam: 002125). A konyvvizsgalati
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Dr HegedUs Mihaly (MKVK tagsagi
igazolvany szama: 006219). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 615.292 Ft,
melyet a HOLD Alapkezeld Zrt. fizeti.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Felligyelet altal izemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2024. aprilis 17.

Szabo Balazs
Vezérigazgatd
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
LetétkezelS neve:

NEE szamités tipusa:

Targynap (T):

Sajat téke A sorozat:
Sajat téke B sorozat:
Sajat téke C sorozat:

Egy jegyre jutd NEE (Ft) A sorozat:
Egy jegyre juté NEE (Ft) B sorozat:
Egy jegyre juté NEE (Ft) C sorozat:

Darabszdm ("A"):
Darabszdm ('B"):
Darabszdm ("C"):

KOTELEZETTSEGEK
Hiteldllomény (&sszes):

Egyéb kotelezettségek (6sszes):

Alapkezeldi dij miatt
Sikerdij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazdi koltség miatt
Koényvelési dij miatt
Koénywvizsgaldi dij miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Felugyeleti dij
Kulénado

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség

Céltartalékok (6sszes):

Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes):

Kotelezettségek &sszesen:

ESZKOZOK

Folyészamla, készpénz (dsszes):

Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR

HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

HOLD VK200 Alapokba Fektetd Részalap

HOLD Alapkezel§ zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Szamviteli

Valuta, deviza betétek értékelési kildnbbzete

USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkuléonbozete
Egyéb kovetelés (6sszes):

Befektetési jegy eladas miatt

Kulfoldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelési kilonbozete

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonb

Lekétott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotési (Osszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR

3 hénapnél hosszabb lekdtésa (6sszes):

1111-683-20

2023.12.31
2,996,713,362
76,571,339
69,301,883
1.228716
1.000200
1.000200
2,438,898,028
200,000
200,000

Osszeg/Erték
0
125,584,969
0
33,541,976
93,497

35,000
207,000
12,000
91,682,995
0

0
125,584,969

Osszeg/Erték
86,562,527
86,504,524

27,256
30,747

-553

-428

-125
107,518,486
107,518,486
0

-2,145

oOooooo

Devizanem

Devizanem

(%)

100.00%

26.71%

0.07%

0.01%

0.03%
0.16%
0.01%
73.00%

100.00%

Hitelez6

Bank

Futamid6

Futamidd
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/4. Ertékpapirok (6sszes):

/4.1, Allampapirok (6sszes):

1I/4.1.1 Kdtvények (6sszes):

1I/4.1.2 Kincstarjegyek (8sszes):

1I/4.1.3 Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4 Kulféldi allampapirok (&sszes):
II/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megte
I/4.2.1 Tozsdére bevezetett (Osszes):

I/4.2.2 Kulfdldi kétvények (6sszes):

11/4.2.2 Tozsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):
1I/4.3.1 Tozsdére bevezetett (Osszes):

1I/4.3.2 Kalfoldi részvények (osszes):
11/4.3.2 Tézsdén kivili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes):

1I/4.4.1 Tézsdére bevezetett (6sszes):
1I/4.4.2 T6zsdén kivili (6sszes):

1I/4.5. Befektetési jegyek (8sszes):

HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP

CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A ¢
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HI
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF

1I/4.5.1 Tézsdére bevezetett (6sszes):

1I/4.5.2 T6zsdén kivili (6sszes):

1I/4.6. Karpétlédsi jegy (6sszes):
KPJ
/5. Aktiv id6beli elhatérolasok (6sszes):
AlEH
AlEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

Darabszam
717,989,330

0

0

0

717,989,330
379,675,425
106,603,479

85,277,972
69,408,339
77,023,211
904

0

0

717,989,330

Osszeg/Erték
3,073,502,394

0

0

0

3,073,502,394
1,123,240,130
162,791,081
446,287,343
1,156,135,258
111,641,909
73,406,673

0

0
0
590,843
590,843
0

3,268,171,552

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Devizanem

(%)
94.04%

94.04%

0.02%
0.02%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
A Pénzugyi Pénzigyi P A
Megnevezeés bevételgei réforditégsyok Pénzlgyi eredmeény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 79,023,228
ebbol: Allamkaotvények, diszkont kincstarjegyek 0

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpay 0

Részvények 0

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 79,023,228
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék (Vasarolt kamat) 0
Bankoktdl kapott kamat 5,250,232
Ertékpapir kodlcsonzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 3,127,560
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 297,105
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 29,092
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 0

Jelzaloglevelek 0

Befektetési jegyek 29,092
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir koélcsonzési dij 0
Saxo corporate action 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 546,913
Kalfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 27,292
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 87,698,125 603,297 87,094,828
2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban

Megnevezés

Egyéb bevételek Egyéb raforditasok

Egyéb eredmény

Céltartalék felhasznalas

Egyéb bevétel/Eqyéb raforditas 0 536,000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 536,000 -536,000
3. MUOkoédési koltségek dsszetétele
Ft-ban

El6z6 évi mUkodési

Targyévi mukodési ktg.

Megnevezés . .
ktg. Osszesen osszesen
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezelsi dij 149,118 587,781
Sikerdij 0 33,541,976
Bizomanyosi dij 186,000 383,609
Forgalmazdi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltseg 0 0
Konyvelési dij 50,004 50,004
Kénywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség 6,300 37,148
Osszesen 391,422 34,600,518
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4.

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

Ft-ban

elszamolt érték-

mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzeési érték Kilénbézet értek
Magyar dllamkétvény dsszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
Diszkont kincstérjegy sszesen 0 0" 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
Jelzdloglevél 6sszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?r“ﬁolt”ertek— mérleg 'for'dulonapl
kilonbozet érték
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. dsszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
[KutfeLdi dllampapir 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
[KutfeLdi kétvények 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzeési érték elsz?rpolt”ertek— mérleg 'for'dulonapl
kildnbozet érték
|Belf<")ldi részvény dsszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszgmolt ertek merleg 'for'dulonapl
kulénbozet érték
[KilféIdi részvény bsszesen 0 0 0] 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz?r“ﬁolt”ertek— mérleg Torgulonapl
kilénbozet érték
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP 379,675,425 18,135,934 1,105,104,196 1,123,240,130
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 106,603,479 62,281,601 100,509,480 162,791,081
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat 85,277,972 210,456,553 235,830,790 446,287,343
HOLD RESZVENY BEFEKTETES| ALAP A SOROZAT HUF 69,408,339 110,344,427 1,045,790,831 1,156,135,258
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 77,023,211 12,643,266 98,998,643 111,641,909
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 904 12,643,267 60,763,406 73,406,673
Befektetési jegy &sszesen 717,989,330 426,505,048 2.646,997,346 3.073,502,394
MINDOSSZESEN 426,505,048 2,646,997,346 3,073,502,394

5. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkuldnbdzete

Ft-ban
. Fordulénapi "
Tranzakcio . q q e i Targyévben realizalt Varhaté Tényleges
Termék megnevezése . Névérték | Kotésnap Lejérat napja | Kotési arfolyam értékelési R4 . P i . y g i
iranya RN eredmény pénzaramlas | pénzaramlas
kilénbozet
USDHUFF240312E356.427 eladas 201,300 2023.12.07 2024.03.12 356.43 1,367,383 -236,987
EURHUFC240307V388.52 vétel 200,000 2023.12.19 2024.03.07 388.52 -324,137 -242,004
USDHUFC240312V354.83 vétel 200,000 2023.12.19 2024.03.12 354.83 -1,045,391 551,270
Forward és futures és CFD ugyletek 6sszesen 1,367,383 0 -236,987 0

6. Kolcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldénbdzete

Nincsenek kolcsonbe adott és kolcsdnbe vett értékpapirok.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiuldnbdzete

Nincsenek 6vadékba kapott értékpapirok.




HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

UZLETI JELENTES 2023. DECEMBER 31.

l. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Neév: HOLD VK 200 Alapokba Fektetd Részalap
ISIN azonositoja:  HU0000722755; HU0O000722763, HUO000733696
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

1. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap netto eszkdzértékének ujraszamolasara nem volt szukség a
beszamolo készitésének idbpontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet,
telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvenyi szabalyozasnak eés a Fellgyeleti
eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben
eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések- nem jart
kornyezeti terheléssel. Az Alap portfoliojaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban
bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének kereteben meéri és elemzi az alap
kockazati kitettsegét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfelelden jar el az

alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenysége
soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen,
azokat napi szinten ellendrzi és beszamol az AlapkezelS Igazgatosaga részére. A Kezelt alap
tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

Budapest, 2024. aprilis 17.

HOLD Alapkezelé Zrt.



