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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap (Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) (Befektetési
alap nyilvantartasi szama: 1111-684) tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztiik a HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap (,,a Befektetési alap™) 2023. évi Eves jelentésben
talalhato szamviteli adatainak a konyvvizsgalatiat, amelyben az éves beszamolé a 2023. december 31-i
fordulénapra készitett mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 28.120 E Ft, a targyévi
eredmény -36.337 E Ft veszteség —, ¢és az ugyanezen idOponttal végzddd iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité
mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Befektetési alap 2023. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddo lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. tdrvénnyel és a 215/2000. (XIL. 11.) Korm.
rendelettel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény és kormanyrendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek a Befektetési alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenck vagyunk a Befektetési alaptol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkodzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok: az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi az éves jelentésben foglalt
nem szamviteli informaciokbdl, az iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az éves jelentésben foglalt nem
szamviteli informacioknak, az {izleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldéi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az éves jelentésben foglalt nem szamviteli
informaciokra, az iizleti jelentésre.
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Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az éves jelentésben
foglalt nem szamviteli informaciok, az tizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az izleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast
tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi éves jelentésben foglalt
nem szamviteli informéciok, az izleti jelentése minden l1ényeges vonatkozasban Gsszhangban van A HOLD
MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo
eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Befektetési alap szamara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az
iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokban, az izleti jelentésben mas jellegii 1ényeges
ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a megbizhato €s valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel (és az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel) Osszhangban, (kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért), valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciodkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl,
és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Befektetési alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Befektetési alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Befektetési
alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Befektetési alap altal alkalmazott
bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Debrecen, 2024. aprilis 23.

Gyapjas Istvan iigyvezeto Gyapjas Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Konyvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérté Kft. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartéasi szdma: 001511
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EVES JELENTES

A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. tdrvény 6. szam

melléklete alapjan készult, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoloja.

I. Vagyonkimutatas

adatok Ft-ban
etto
576rté

0,00%

Atruhazhaté értékpapirok 0 0,00%
Banki egyenlegek 31 898 590 113,44% 113,48%
AED 0 0,00% 0,00%
EUR 20 600 601 73,26% 73,29%
HUF 436 347 1,55% 1,55%
USD 10 861 642 38,63% 38,64%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkézbk -3 778 416 -13,44% -13,44%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Koévetelések értékpapir kdlcsbnadasbal 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kblcsdnadasbadl értékkilonbozete 0 0,00% 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0,00% 0,00%
Hatéaridds lgyletek valtozo letét 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott tgyletek -3778 416 -13,44% -13,44%
Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 0,00% 0,00%
Osszes ESZKOZ 28 120 174 100,00% 100,04%
Kotelezettségek 10 597 0,04% 0,04%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kolcsdnkapott értékpapirbdl 0 0,00% 0,00%
Felugyeleti dij 3000 0,01% 0,01%
Alapkezeldi dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezeldi dij 1028 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 2 569 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdij 0 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 0 0,00% 0,00%
Koényvvizsgaloi dij 0 0,00% 0,00%
Hatarid6s ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kulénado 4 000 0,01% 0,01%
NETTO ESZKOZERTEK 28 109 577 99,96% 100,00%
adatok Ft-ban
< O
PO OlIo
OVAO NS d erie < oZertie
dbad
ald alDd
Atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0,00%
Banki egyenlegek 56 218 467 148,69% 150,63%
EUR 36 874 277 97,53% 98,80%
HUF 10 911 211 28,86% 29,23%
usD 8 432 979 22,30% 22,59%
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Kdvetelések (Ugyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
EUR 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkdzbk -18 409 311 -48,69% -49,32%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott Ggyletek -18 409 315 -48,69% -49,32%
Aktiv idébeli elhatarolasok 4 0,00% 0,00%
Osszes ESZKOZ 37 809 156 100,00% 101,30%
Kotelezettségek 486 530 1,29% 1,30%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Felugyeleti dij 4 000 0,01% 0,01%
Alapkezel6i dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezeldi dij 1311 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 2 389 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdij 0 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 55 000 0,15% 0,15%
Konywvizsgaloi dij 417 830 1,11% 1,12%
Hataridés Ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kulénado 6 000 0,02% 0,02%
NETTO ESZKOZERTEK 37 322 626 98,71% 100,00%
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Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama : 7340478 db
Egy Befektetési jegyre es6 Nettd Eszkozérték
Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzértek : 0,011055

(befektetési jegy névértéke 0,01 USD)

Befektetési alap Osszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyité alloméany NAV %-ban Zaré6 allomany

Megnevezés F) (F)

NAV %-ban

'I,'éz,sdén ,hivatalosan jegyzett 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok

Més szabalyozott piacon

forgalmazott atruhazhat6 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok

’f“ kézglmulfb’an’forga!omba hozott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhatoé értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
k)itejlviszo,nyt megtestesitd 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok

Szarmaztatott poziciok értéke -18 409 315 -49,32% -3778 416 -13,44%
Nettd eszkdzérték 37 324 819 100,00% 28 112 241 100,00%

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésbél szarmazo jovedelem
il _ i} adatok Ft-ban
PENZUGYI| BEVETELEK 2023.12.31 10 610 716
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 0
ebbél: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0
Bankokt6l kapott kamat 1466 432
Ertékpapir kélcsdnzési dij 0
Adott 6évadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 8 624 754
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 519 530
Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége 0
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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PENZUGYI RAFORDITASOK 2023.12.31 46 834 646
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 0
ebbsl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 52
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasdnak arfolyamvesztesége 45 491 307
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 604 087
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 739 200
Opci6 nyitési dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0

|BEFEKTETESBOL SZARMAZO JOVEDELEM -36 223 930 |

b) Egyéb bevételek

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2023.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 0
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 0
c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
] _ ] ] — adatok Ft-ban
KEZELESI KOLTSEGEK és LETETKEZELO DIJA 2023.12.31
Bizomanyosi dij 29989
Forgalmazaési dij 0
Sikerdij 0
Konyvelési dij 0
Konywvizsgaloi dij 0
Bankkoltség 41913
Folydszla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeldi dij 0
Letétkezeli dij 12 607
Borrowing cost 0
Osszesen : 84 509
e) Egyéb dijak és ad6k
adatok Ft-ban
EGYEB DIJAK és ADOK 2023.12.31
Egyéb raforditas 28 000
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 28 000
f) Nett6 jévedelem
Targyévi eredmény -36 337 eFt
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g) Felosztott és Gjra befektetett jévedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Alap Osszes
realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) A t6keszamla valtozasai

Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

Egy jegyre juté netté

Netté eszkézérték ~(USD :
et eszkozertek (USD) eszkozérték ~(USD)

Jegyek szama

2022.12.31 99 352,69 0,022447 4 426 056,00
2023.01.31 82 200,47 0,018572 4 426 056,00
2023.02.28 80 740,13 0,018242 4 426 056,00
2023.03.31 69 275,38 0,015652 4 426 056,00
2023.04.28 76 081,05 0,012671 6 004 338,00
2023.05.31 101 586,99 0,013839 7 340 478,00
2023.06.30 89 834,29 0,012238 7 340 478,00
2023.07.31 94 317,84 0,012849 7340 478,00
2023.08.31 91 953,99 0,012527 7 340 478,00
2023.09.29 112 330,23 0,015303 7 340 478,00
2023.10.31 98 866,01 0,013469 7 340 478,00
2023.11.30 82 757,24 0,011274 7 340 478,00
2023.12.31 81 146,06 0,011055 7 340 478,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok eFt-ban
Befektetések értékndvekedése és értékcsdkkenése 2022.12.31 2023.12.31
Ertékpapirok 0 0]

Ertékpapirok
Ertékpapirok értékkiilonbozete
a) kamatokbdl, osztalékokbdl

o o O O
o o © O

b) egyéb

)

Minden olyan egyéb véaltozas, amely hatéast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasol6 valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Gzleti évérdl

Az Alap elmult hdrom Uzleti évének dsszehasonlitdsa

Netto eszkdzérték (USD) Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (USD)
2021.12.31 2 806 782,97 0,017149
2022.12.31 99 352,69 0,022447

2023.12.31 81 146,06 0,011055
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

. Eszkdzérték
Instrumentum Instrumentum Mennyiseg .
(USD)
2023.01.31 |EURUSDF230207E0.99688 FORWARD 45 000 -3895
2023.01.31 |EURUSDF230207E0.998333 FORWARD 100 000 -8 510
2023.01.31 |USDHUFF230209V435.47 FORWARD 261 262 -54 354
2023.01.31 |USDHUFF230209Vv435.8 FORWARD 11 000 -2299
2023.02.28 |EURUSDF230508E1.084 FORWARD 45 000 847
2023.02.28 |EURUSDF230508E1.084129 FORWARD 100 000 1894
2023.02.28 |EURUSDF230508V1.083187 FORWARD 20 000 -360
2023.02.28 |USDHUFF230411V364.34449 FORWARD 21550 -58
2023.02.28 |USDHUFF230411V375.99 FORWARD 261 262 -9 031
2023.02.28 |USDHUFF230411V376.15 FORWARD 11 000 -385
2023.03.31 |EURUSDF230508E1.084 FORWARD 45 000 -322
2023.03.31 |EURUSDF230508E1.084129 FORWARD 100 000 -703
2023.03.31 |EURUSDF230508V1.083187 FORWARD 20 000 159
2023.03.31 |USDHUFF230411V364.34449 FORWARD 21550 -802
2023.03.31 |USDHUFF230411V375.99 FORWARD 261262 -18 369
2023.03.31 |USDHUFF230411V376.15 FORWARD 11 000 -778
2023.04.28 [EURUSDF230508E1.084 FORWARD 45 000 -705
2023.04.28 |EURUSDF230508E1.084129 FORWARD 100 000 -1554
2023.04.28 [EURUSDF230508V1.083187 FORWARD 20 000 330
2023.04.28 |EURUSDF230508V1.0929 FORWARD 20 000 136
2023.04.28 [USDHUFF230713V347.6 FORWARD 110 000 -111
2023.04.28 |USDHUFF230713V354.47 FORWARD 261 000 -5371
2023.04.28 [USDHUFF230713V355.02 FORWARD 40 000 -886
2023.04.28 |USDHUFF230713V355.58 FORWARD 21500 -510
2023.05.31 |EURUSDF230804E1.107851 FORWARD 80 000 3039
2023.05.31 |EURUSDF230804E1.108 FORWARD 25000 953
2023.05.31 |USDHUFF230713V347.6 FORWARD 110 000 1612
2023.05.31 |USDHUFF230713V354.47 FORWARD 261 000 -1227
2023.05.31 |USDHUFF230713V355.02 FORWARD 40 000 -250
2023.05.31 |USDHUFF230713V355.58 FORWARD 21500 -168
2023.06.30 [EURUSDF230804E1.107851 FORWARD 80 000 1759
2023.06.30 |EURUSDF230804E1.108 FORWARD 25000 553
2023.06.30 [USDHUFF230713V347.6 FORWARD 110 000 -1230
2023.06.30 |USDHUFF230713V354.47 FORWARD 261 000 -8124
2023.06.30 [USDHUFF230713V355.02 FORWARD 40 000 -1309
2023.06.30 |USDHUFF230713V355.58 FORWARD 21500 -739
2023.07.31 [EURUSDF230804E1.107851 FORWARD 80 000 328
2023.07.31 |EURUSDF230804E1.108 FORWARD 25000 106
2023.07.31 [USDHUFF231012V345.2535 FORWARD 11 000 309
2023.07.31 |USDHUFF231012V352.05 FORWARD 301 000 2770
2023.07.31 [USDHUFF231012V353.192 FORWARD 21500 130
2023.07.31 |USDHUFF231012V357.25 FORWARD 110 000 -580
2023.08.31 |EURUSDF231102E1.100987 FORWARD 52 000 520
2023.08.31 |USDHUFF231012V345.2535 FORWARD 11 000 235
2023.08.31 |USDHUFF231012V352.05 FORWARD 301 000 656
2023.08.31 |USDHUFF231012V353.192 FORWARD 21500 -22
2023.08.31 |USDHUFF231012V357.25 FORWARD 110 000 -1371
2023.09.29 |EURUSDF231102E1.100987 FORWARD 52 000 1992
2023.09.29 |USDHUFF231012V345.2535 FORWARD 11 000 728
2023.09.29 |USDHUFF231012V352.05 FORWARD 301 000 14 406
2023.09.29 |USDHUFF231012V353.192 FORWARD 21500 963
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Instrumentum

Instrumentum

Mennyiség

Eszkozérték
"(USD)

2023.09.29
2023.10.31
2023.10.31
2023.10.31
2023.10.31
2023.11.30
2023.11.30
2023.11.30
2023.12.31
2023.12.31
2023.12.31

USDHUFF231012V357.25
EURUSDF231102E1.100987
EURUSDF240201E1.065479
USDHUFF231212V369.342
USDHUFF231212V372.19
EURUSDF240201E1.065479
USDHUFF231212V369.342
USDHUFF231212V372.19
EURUSDF240201E1.065479
USDHUFF240312V356.427
USDHUFF240312V357.537

FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD
FORWARD

110 000
52 000
52 000
32500

411 000
52 000
32500

411 000
52 000

411 000
32500

3721
1773
-268
-712
-12 222
-1529
-1980
-28 398
-2108
-8 059
-739
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VIII.

A Befektetési Alapkezelé mikoédésében bekdvetkezett valtozdsok, a befektetési
politikara hato tényezbk

Alapkezelé mikdédésében bekovetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a targyév
soran.

Részvényes Tulajdoni Szavazati
hanyad hanyad
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%
LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%
INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvdnos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2023. év
soréan:

CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD
HOLD EXPEDICIO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD MOLTO FORTE ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP B SOROZAT USD
HOLD ORION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD VK 100 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

HOLD VK 300 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

A HOLD Alapkezel® Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési alapokat szlintette meg a 2023. év
sorén:

HOLD FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

HOLD FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kertilt sor.

Befektetési politikara hato tényez6k

A 2023-as év paradésra sikeredett az év utolsd két honapjanak koszénhetden, mely féleg a
kockazatot vallalni hajland6 befektetdknek kedvezett. Egy visszafogott, az ,elkerllhetetlen”
(de mégis elmaradd) globalis recessziotdl rettegd elsd félév utan a harmadik negyedévben
meglddultak a hozamok és a részvénypiacok. Az utols6 negyedév soran az amerikai
munkaerdpiaci feszultség enyhilni latszott és ennek nyoméan a Fed sokkal optimistabb volt,
mint azt varni lehetett, ezzel is 0j lendiletet adva a részvényarak emelkedésének.

A részvényindexek tdbbsége az egész évet tekintve jellemz&en 20-25 szizalékkal emelkedett,
leszamitva a gyengélkedd kinai részvényeket. Leginkdbb azok a piacok és szektorok raliztak,
amelyek 2022-ben a leggyengébben teljesitettek. 2023-ban mar a globélis kdtvényekkel is
lehetett — még ha csak visszafogottabb, jellemzben egyszamjegyl mértékben — pénzt
keresni. Hidba gyengult az USD szinte minden devizaval szemben, a 2022-ben szarnyalo
nyersanyagoknak ezuttal ez nem jelentett segitséget.

Szerencsére a 2022-es évre jellemzo6 inflaciés sokk méar muléban van, féként a kinalati
problémak és ellatasi lancok akadozdsabdl szarmazd része. Ahol hagyjadk a piacot mukodni,
ott a piac id&vel korrigalja a kilengéseket.
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Nem latni azonban, hogy az inflaci6 méasik komponense, a szUkds munkaerdpiacbdl, a
béremelkedésbdl, valamint a laza koéltségvetésekbdl adodo tébbletkereslet is enyhul-e.

Lazulé munkaerépiac komolyabb gazdasagi lassulashoz vezethet, aminek kockazatat szintén
nem &razzak még a tékepiacok. Ugy érezziik a konszenzus talzottan optimista, a soft landing
(recesszid nélkuli inflacioesokkenéssel jaré forgatdkdnyv) szcendéridval szamolnak, mikdzben
egyaltalan nem elhanyagolhatd a masik két kedvezbtlen forgatokdnyv valoszinlsége sem.

Erdemes még megemliteni a kelet-eurdpai piacokat, ahol a globalis j6 hangulatban 2023-ban
szintén extra emelkedéseket lathattunk példaul a régids bankszektor részvényeit illetden.

Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott id6szakra
kifizetett javadalmazéas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és
véltoz6é javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 0sszege az ABAK (gyvezetdi és
azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységik
révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez véaltoz6 javadalmazas
jogcimen ~38.7 M Ft kerllt kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak Kkifizetett rogzitett
javadalmazas Osszege ~ 693 milli6 Ft volt, ennek 37,6%-a kerllt Kkifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak

Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden uniés
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges
szabéalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kiilon szabalyozasra kerilt volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kiilon szabalyozasra kerilt volna
sor.

c) az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK 4ltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap 6sszesitett kockazati mutatdja © 6

A befektetési alapok kockazati besoroldsat a Bizottsdg 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete eldirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.

A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informacidkat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevi dokumentum tartalmazza. A KID a
piaci kockdzat mérésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba sorolasara a kockaztatott
ertéknek (value-at-risk, VaR) megfelelé eévesitett volatilitas modszert hasznélja, 97,5%-0s
megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id$ alatt. Az alapok kockazati besorolasa 1-7 terjed6
skalan torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték pedig a legmagasabb.
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XI.

XIl.

XIlI.

A tokedttételt alkalmazé unidés ABA-t kezeld, vagy a tdkedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-
allamokban forgalmazé ABAK 4&ltal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel
mértékében bekovetkezé valtozasok, valamint a biztositék vagy a tdkeattételi
megallapodéas értelmében nyujtott garanciak Gjbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA
altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

Nett6 Osszesitett

Alap neve Datum kockazati kitettség
(O CEREE)
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.01.31 529,97
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.02.28 554,14
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.03.31 661,33
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.04.28 749,62
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.05.31 575,89
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.06.30 658,90
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.07.31 622,06
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.08.31 575,58
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.09.29 472,68
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.10.31 524,41
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.11.30 619,29
HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023.12.31 663,66

A Fenti tAblazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2023 ho
végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehet® maximalis mértékl t&dkeattétel
mérteke maximum 800%.

Az ABAK nem Kkotott biztositék és todkeattételi garancia megallapodast, a t&keattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Az AEKBV-alapkezeld

A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi
kotelezettsége.

Az Alap Aaltal kotott értékpapir-finanszirozasi
csereligyletek bemutatasa

ugyletek és teljeshozam-

A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.
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XIV. Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Az Alapnak nincs kdzzétételi kotelezettsége.

Budapest, 2024.04.23

Szab6 Balazs
vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezU alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal elldtott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezl alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feligyeleti eng.: H-KE-I11-425/2016

MERLEG
Fordulénap : 2023.12.31
adatok eFt-ban
Sqr- A tétel megnevezése El6z6 év Elcfzo e,VEEK? Targyév
szam maodositasai
a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0
I. | Ertékpapirok §) 0]
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgbéeszkozok 56 218 31898
I. | Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kuldnbbzete 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0]
lll. | Pénzeszk$z6k 56 218 31 898
1. Pénzeszkdzok 57 916 33600
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -1698 -1702
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Gigyletek értékelési killdnbdzete -18 409 -3778
ESZKOZOK OSSZESEN 37 809 28 120

Kelt: Budapest, 2024.04.23

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap Felugyeleti eng.: H-KE-I11-425/2016
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Fordulénap : 2023.12.31
adatok eFt-ban
So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,vfek? Targyév
szam maédositasai
a b C d e
E. | Sajat toke 37 323 28 109
l. Indulod téke 16 779 26 756
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 776 610 26 756
2. Visszavéasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -759 831 0]
Il. | Tokevaltozas (tdbkendvekmény) 20 544 1353
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 28 181 30 700
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -20 107 -5480
3. El6z6 év(ek) eredménye -831 468 12 470
4, Uzleti év eredménye 843 938 -36 337
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 4 3
I. | Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
Il. | Rovid lejarat(i kdtelezettségek 4 3
. | Kalfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H. | Passziv id6beli elhatarolasok 482 8
FORRASOK OSSZESEN 37 809 28 120

Kelt: Budapest, 2024.04.23

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap Felugyeleti eng.: H-KE-I11-425/2016
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idoszak : 2023. év
adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,vfek? Targyév
szam maédositasai
a b c d e
I. | Pénzlgyi miveletek bevételei 1153 516 10 611
Il. | Pénzugyi miveletek raforditasai 307 822 46 835
Ill. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | MUkodési koltségek 1276 85
V. | Egyéb réaforditasok 480 28
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | TARGYEVI EREDMENY 843 938 -36 337

Kelt: Budapest, 2024.04.23

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszamolasi idoészak :

EVES BESZAMOLO
CASH-FLOW KIMUTATAS

2023. év

Feligyeleti eng.: H-KE-I11-425/2016

adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,vfek? Targyév
szam maédositasai
a b c d e
I, Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkdz-valtozas 876 994 -34 297
1. Targyévi eredmény 843938 -36 337
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbdzet -161 698 2515
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkzok allomanyvéaltozasa 0 0
9. Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa 230 888 0
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa -35 816 -1
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 39 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -357 -474
1. | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
Ill. | Pénzigyi maveletekb6l szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -1 377 852 9 977
20. Befektetési jegy kibocsatas 283 991 9977
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -1 661843 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kblcson utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdz6k valtozasa 6sszesen -500 858 -24 320

Kelt: Budapest, 2024.04.23

HOLD Alapkezeld Zrt.




HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap

KIEGESZITO MELLEKLET
a 2023. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap
Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-425/2016
Lajstromozési szadma: 1111-684
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotéas u. 50.
Az Alap alakulésa: 2016.04.29
Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt.
(1123 Budapest, Alkotéas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2 Az Alap szamviteli politikajanak fé6bb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrél
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l sz6l6 215/2000 (XIl.11) sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kovetd év elsé hdnapjanak utolsé nettd
eszkOzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2023. évi beszamold esetében ez a nap 2024. januar
31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl mérlegbdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl Eredménykimutatasbdl és Kiegészitd
mellékletb6dl all, melynek része a Portfolidjelentés valamint részletes szamszaki adatok,
bemutatasok. A bazis és targyévi adatok ©Osszehasonlithatéak, a torvény altal 2016.01.01-t6l
kotelezden eldirt mérleg-, és eredmény struktUravaltozds miatti mddositasok végrehajtasra
keriltek.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirdsainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kulfoldi pénzértékben
kerll meghatérozéasra, a kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelés, illetve kdtelezettség forintértékének
meghatdrozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizadrfolyamon torténik.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett részesedés aranya
alapjan egyittesen végzi. Az értékpapirokat bekertlési értéken értékeli, mig az év végén meglévd
adlloméanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok
allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kilonbozetet FIFO elv szerint
szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fenndllé kévetelésdllomany egyedi mindsitése
alapjan kerul meghatarozasra.
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A passziv idébeli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozO bevételek, koltségek és raforditdsok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerlul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv szerinti értéken
kerilnek beallitasra.

A fékonyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak. Folyamatosan
vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek
kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds &sszegl hibadnak a mérlegfédsszeg 2%-anél nagyobb és 1 millid Ft-ot meghaladé hibéat
tekinti.

Il. Specialis rész

Az Alapnal szarmazékos Ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken belili aranyuk : -13,44%
Az Alapnal kolcsdnbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2016.4.29.-n kerilt bejegyzésre 750000 USD induld tékével. A 2023.12.31-én kimutatott

tékendvekmény ( 1353 e Ft ) az indulé td&ke és a tovabbi t&kebevonds névértéken szamitott
értékének ( 26756 e Ft) 5,06%-a.

A HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap 2023. december 31-i

sajat tokéje (azaz netté eszkdz érteke): 28 109 et
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 3,829315 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 28 112 eFt
Az Alap Letétk 6 altal kimutatott fektetési | jute tte

z Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd 3.820894 Ft

eszkOzértéke:

A nett6 eszkoz értékelése az MNB éltal a targyév utolsé napjara jegyzett arfolyammal tortént.

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkodzérték kildénbség 3 e Ft,
melynek oka a kdvetkez6:

A koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a fékdnyvben a mérlegkészitésig
ismertté valt ténylegesen elszdmolt Osszegekkel keriltek kimutatdsra. A konyvvizsgélati és
konyvelési dijak a Letétkezeld elhataroldsaval szemben szerzédés szerinti 0sszeggel keriltek
elszamolasra.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolo alairasara kotelezett tisztségviseld:
Szab0 Balazs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany utca 1. 1.em.7.ajto

Szamviteli szolgaltatast végzé felel6s személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kdnyvviteli szolgaltatas koérébe tartozo
feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva Beéata (2330
Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nyujté egyéni vallalkozét bizta meg. A
kényvviteli szolgaltatids korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért feleldés személy: Zagyva
Beata (PM mérlegképes kdnyveldi regisztracio szama: 146464)

Konyvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kdnywvizsgalé a REPORT & AUDIT Kényvvizsgalé és Addszakeértd Kft.
(4033 Debrecen,Vak Bottyan u. 54., MKVK nyilvantartasi szam: 001511). A kdnywvvizsgalati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy: Gyapjas Istvan (MKVK tagsagi igazolvany szama: 004857).
Az éves kdnyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 685800 Ft., amelyet az Alapkezeld fizet.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan és a Feliigyelet altal Gizemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2024.04.23

Szab6 Balazs
vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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ALAPADATOK

Alap neve HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap
Lajstromszama : 1111-684

Alapkezel6 neve : HOLD Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve : UniCredit Bank Zrt.
NEE sz&mitas tipusa : Szamwviteli

Targynap (T) : 2023.12.31

Sajat toke : 28109 000

Egy jegyre juté NEE (Ft) . 3,829315

Egy jegyre juté NEE (USD) : 0,011053

Darabszam : 7340478

PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hitelallomany (6sszes):
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):
Felugyeleti dij
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes):
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Kilénadé
Kotelezettségek 6sszesen:
II. ESZKOZOK
/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla-EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilénbbzete
USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkilonbozete
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes):
Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilbnbozete
/2.1 Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes):
11/3.1. Max. 3 ho lekotésa (6sszes):
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotést (6sszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes):
11/74.1. Allampapirok (8sszes):
11/4.1.1. Kotvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
11/74.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (Osszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes):
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. To6zsdén kivali (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (8sszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (Osszes):
ESZKOZOK OSSZESEN:

Darabszam

O00000O0O00O0O0O0OO0O0O0OO0O0OO0OOOO
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9,70%
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1,55%
40,33%
77,61%
-6,05%
-1,71%
-4,35%

-13,44%

100,00%
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1. Pénzugyi muveletek bevételei és raforditasai

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 2023.12.31
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 0
ebbsl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények (0]
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0
Bankoktdl kapott kamat 1466 432
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 8 624 754
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 519 530
Lezart és lejart hatarid&s Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizet6 alap hozama 0
Osszesen : 10 610 716

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 46 834 646
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 0
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 52
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasdnak arfolyamvesztesége 45 491 307
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 604 087
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 739 200
Opcio6 nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen : 46 834 646
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE : -36 223 930 |
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2. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2023.12.31
Céltartalék felhasznalas 0]
Egyéb bevétel 0
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 0

adatok Ft-ban

EGYEB RAFORDITASOK 2023.12.31
Egyéb raforditas 28 000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 28 000

3. Mukodési koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK 2023.12.31
Bizomanyosi dij 29 989
Forgalmazaési dij 0
Sikerdij 0
Konyvelési dij 0
Koénywvizsgaldi dij 0
Bankkoltség 41913
Folyészla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeldi dij 0
Letétkezeldi dij 12 607
Borrowing cost 0
Osszesen : 84 509




4. Ertékpapir-allomamy osszetétele és értékkiilonbézete

adatok Ft-ban

Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam arték érték- fordulénapi
kiilbnb6zet érték
Magyar allamkotvény dsszesen 0 0 0 0
. Elszamolt Mérleg
. . Beszerzési ok . .
Megnevezés Darabszam érték- fordulénapi
érték L x
kulonbozet érték
Diszkont kincstarjegy dsszesen 0 0 0 0
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam artek érték- fordulénapi
kiillébnb6zet érték
Jelzaloglevél dsszesen 0 0 0 0
- Elszamolt Mérleg
e . Beszerzési ek ) .
Megnevezés Darabszam - érték- fordulénapi
érték Ll A
kulénbozet érték
Gazdalkodéi és egyéb hitelv.megtest. ép. 6sszesen 0 0 0 0
- Elszamolt Mérleg
. . Beszerzési oy a -
Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték S iy
kilénbozet érték
Kulféldi allampapir 6sszesen 0 0 0 0
- Elszamolt Mérleg
e . Beszerzési s ) .
Megnevezés Darabszam s érték- fordulénapi
érték L A
kiilébnbozet érték
Belfoldi részvény dsszesen 0 0 0 0
adatok Ft-ban
- Elszamolt Mérleg
e . Beszerzési s ) .
Megnevezés Darabszam s érték- fordulénapi
érték L A
kiilébnbozet érték
Kulféldi részvény ésszesen 0 0 0 0
. Elszamolt Mérleg
. . Beszerzési ok . -
Megnevezés Darabszam érték- fordulénapi
érték L s
kilénbozet érték
Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
[MINDOSSZESEN 0 0 0 0|
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5. Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilébnbodzete

adatok Ft-ban

a Tranzakcié PR _— ha . Kotési thrd’u I6n’aP| Térgy_évlben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranya Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzaramlds énzaramlds
Y Y kuldnbbzet eredmény P P
EURUSDF240201E1.065479 eladas 52 000,00 2023.10.30 2024.02.01 1,0655 -730 458,3 0,0 -308 563,1 0,0
USDHUFF240312V356.427 vétel 411 000,00 2023.12.07 2024.03.12 356,4270 -2791824,8 0,0 483 864,1 0,0
USDHUFF240312V357.537 vétel 32 500,00 2023.12.08 2024.03.12 357,5370 -256 133,5 0,0 2 590,5 0,0
Nyitott pozici6k értéke (FORWARD) 6sszesen -3 778 416,7 0,0 177 891,5 0.0
a Tranzakcié PR S Ra . Kotési Ft:)rd’u I6n’aP| Térgy_évlben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolvam értékelési realizalt énzaramléds énzaramlds
Y Y kuldnbbzet eredmény P P
Nyitott pozici6k értéke (IRS) Bsszesen 0,0 0,0 0,0 0.0
a Tranzakcié PR S Ra . Kotési Ft:)rd’u I6n’aP| Térgy_évlben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolvam értékelési realizalt énzaramléds énzaramlds
Y Y kuldnbbzet eredmény P P
Nyitott pozici6k értéke (OPCIO) bsszesen 0,0 0,0 0,0 0.0
a Tranzakcié PR S Ra . Kotési Ft:)rd’u I6n’aP| Térgy_évlben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolvam értékelési realizalt énzaramlds Snzaramlds
Y Y kilénbbzet eredmény P P
Szarmaztatott Ugyletek (FUTURES) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
- Tranzakcié s e i . Kotési F(',"d,u I6r1a_p| Térgy_é\{ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolvam értékelési realizalt énzaramids Snzaramlds
Y Y kilénbbzet eredmény P P
Szarmaztatott Ugyletek (Részvény CFD) &sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
- Tranzakcié s e i . Kotési F(',"d,u I6r1a_p| Térgy_é\{ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolvam értékelési realizalt énzaramids Snzaramlds
Y Y kilénbbzet eredmény P P
Szarmaztatott Uigyletek (FOREX) &sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
|SZARMAZTATOTT UGYLETEK mind&sszesen -3778 416,7 0,0 177 891,5 0,0|
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6. Kolcsdnbe adott és vett értékpapirok 6sszetétele és értékkiilbnbdzete

adatok Ft-ban

M 2 Darabszam Szerzodes ElF Tl Piaci érték
eghevezes szerinti érték értékkiilonbozet
Kolcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0 0
adatok Ft-ban
Szerz6dés Elszamolt ..

RE R ETELRPZ szerinti érték  értékkalonbozet  ©iaci ertek
Koélcsdnbe vett értékpapirok (0] (0] 0 (0]
7. Ovadékba kapott és adott értékpapirok dsszetétele
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HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap

UZLETI JELENTES 2023. DECEMBER 31.

I. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Téarsasag tulajdonosi strukturaja:

P Tulajdoni Szavazati
Részvényes neve

hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD MAX USD Szarmaztatott Befektetési Alap
ISIN azonositdja: HUO000716998
Tipusa: nyilvanos, nyilt végu szarmaztatott alap

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
merult fel.

Az alap nettd eszkozértékének Ujraszamolasabdl fakadd kompenzaciéra a HOLD Koétvény
Befektetési Alap, a Creditum Szarmaztatott Befektetési Alap, a HOLD Columbus Globalis
Ertékalapi Szarmaztatott Befektetési Alap illetve a Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap
esetében volt szUkség a beszamold készitésének idbpontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a
torvényi szabalyozésnak és a Felugyeleti eldirdasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat,
rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége -
pénziigyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfolidjaban kizarélag az alap kezelési szabdlyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap kockazati
kitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfelelden jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezelé a kockézatkezelési tevékenysége soran
limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi
szinten ellenérzi és beszamol az Alapkezeld lgazgatGsadga részére. A kezelt befektetési alap
tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

Budapest, 2024.04.23

HOLD Alapkezeld Zrt.



