m HOLD

HOLD EURO PB3 ALAPOK ALAPJA

Eves jelentés
2023.



HOLD EURO PB3 ALAPOK ALAPJA

Tartalomjegyzek

l. FUGGETLEN KONYVWVIZSGALOI JELENTES
I. EVES JELENTES

. EVES BESZAMOLO
MERLEG
EREDMENYKIMUTATAS
CASH FLOW KIMUTATAS
KIEGESZITO MELLEKLET

V. UZLETI JELENTES



FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Hold Euro PB3 Alapok Alapja befektetéinek
Vélemény

Elvégeztem a Hold Euro PB3 Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2023. évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban
taldlhat6 szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szadmvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud torvények médositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek
leltarral alaitimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok
értelmében fenndll6 feleldsségeim bdvebb leirdsit jelentésem ,, A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptdl és annak kezeldjét6l, a HOLD Alapkezeld Zrt-t61 a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartsi (etikai) szabdlyairdl és a
fegyelmi eljarasrdl sz016 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelek az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédésem, hogy az dltalam megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményembhez.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbél dllnak. A HOLD Alapkezeld Zrt.
tigyvezetése (a tovdbbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésem ,,Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatok ki semmilyen formaji

bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalam végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban az én
felel6sségem az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciéknak vagy a
konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteimnek, vagy egyébként dgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkam alapjan arra a kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informdacidk 1ényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességem err6l és a hibds allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomdsomra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalom.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositdsardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds 4llitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden k6zzé tegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A Kkonyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelssége

A konyvvizsgélat sordn célom kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményemet tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsatsak ki. A kell6 bizonyossag magas fokud
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként 1€tez6 1ényeges hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazok,
és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovabba:

. Azonositom és felmérem az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar hibabol eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzek véleményem
megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd 1ényeges hibds allitas fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejdtszdst, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat;

. Megismerem a konyvvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzek meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a belsd kontroll hatékonysdgédra vonatkozdan véleményt nyilvanitsak.

. Ertékelem a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonok le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonom le, hogy 1ényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésemben fel kell hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidkban 1évo
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésem datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az



Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgilom az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgdlom, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
mddositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitdsra.

. Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozom - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatom soran ltalam azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Piliscsaba, 2024. aprilis 25.

Kékesiné Andrik6 Maria

befektetési vallalkozasi, kibocsatoi és

pénziigyi intézményi mindsitésti konyvvizsgalé
MKVK bejegyzési szam: 003860
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EVES JELENTES

A HOLD Euro PB3 Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamu
melléklete alapjan készlilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

|. Vagyonkimutatas

- Portfolio NEET
2022.12.31 Piaci érték arényéban eszlkoz'érték
aranyaban

Atruhézhato értékpapirok 34 783 668 382 95.67% 95.69%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 292 053 563 0.80% 0.80%
CITADELLA BEF!EKTETESI ALAP B §OROZAT HUF 368 972 536 1.01% 1.02%
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT

HUF 399 955 044 1.10% 1.10%
CRYPTOPOSITION INV. FUND CLASS B 315 072 898 0.87% 0.87%
HOLD 2000 BEFEKTETESI ALAP B SQROZAT EUR 44781 611 0.12% 0.12%
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B

SOROZAT 1732221038 4.76% 4.77%
HOLD 3000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 49 998 430 0.14% 0.14%
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP 402 768 921 1.11% 1.11%
HOLD CEE CLASS F1 - EUR 722 396 672 1.99% 1.99%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 8 023402 875 22.07% 22.07%
HOLD DEEP TURTLE CLASS D3 - EUR 3944 105 894 10.85% 10.85%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 1159 179 939 3.19% 3.19%
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2107 709 712 5.80% 5.80%
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 566 679 489 1.56% 1.56%
HOLD KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 347118 241 0.95% 0.95%
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 1087282 831 2.99% 2.99%
HOLD MAX EURO BEFEKTETESI ALAP 83 382 253 0.23% 0.23%
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat 770 659 005 2.12% 2.12%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 1160 769 944 3.19% 3.19%
HOLD PI CLASS C3 - EUR 577 773 535 1.59% 1.59%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 4 587 333 821 12.62% 12.62%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 57 664 938 0.16% 0.16%
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP 2 896 312 064 7.97% 7.97%
HOLD VM CLASS A3 - EUR 648 916 604 1.78% 1.79%
PALOMAR BEF. ALAP D SOROZAT HUF 396 890 418 1.09% 1.09%
RB POSITION SP CLASS B 460 155 285 1.27% 1.27%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 435 237 293 1.20% 1.20%
ISHARES BARCLAYS TIPS BOND 687 782 920 1.89% 1.89%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 457 090 607 1.26% 1.26%
Banki egyenlegek 1711 422 641 4.71% 4.71%
EUR 1671174 179 0.09% 0.09%
HUF 7732032 0.02% 0.02%
usD 32 516 430 0.09% 0.09%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszkdzdk -137 015 422 -0.38% -0.38%
Osszes eszkdz 36 358 075 601 100.00% 100.02%
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Kotelezettségek 6 222 735 0.02% 0.02%
Letétkezelési dij 1222 235 0.00% 0.00%
Felugyeleti dij 3122 000 0.01% 0.01%
Koényvelési dij 317 500 0.00% 0.00%
Kdnyvvizsgalati dij 400 000 0.00% 0.00%
Tranzakcios dij 12 000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénadoja 1149 000 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 36 351 852 865 99.98% 100.00%

. Portfolid N.(.e tt,é )
2023.12.31 Piaci érték ardnyaban eszlkoz’ertek
aranyaban
Atruhézhaté értékpapirok 48,243,214,331 97.81% 98.98%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 359,151,664 0.73% 0.74%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 355,522,642 0.72% 0.73%
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF 495,481,483 1.00% 1.02%
CRYPTOPOSITION INV. FUND CLASS B 394,455,391 0.80% 0.81%
HOLD 2000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 48,333,899 0.10% 0.10%
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 2,588,836,969 5.25% 5.31%
HOLD 3000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 56,355,475 0.11% 0.12%
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP 542,533,608 1.10% 1.11%
HOLD CEE CLASS F1 - EUR 925,183,409 1.88% 1.90%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 9,920,092,064 20.11% 20.35%
HOLD COLUMBUS CLASS B3 - EUR 486,417,976 0.99% 1.00%
HOLD DEEP TURTLE CLASS D3 - EUR 5,441,107,034 11.03% 11.16%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 1,236,790,414 2.51% 2.54%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 283,599,413 0.57% 0.58%
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2,945,771,564 5.97% 6.04%
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 930,707,020 1.89% 1.91%
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 1,293,085,275 2.62% 2.65%
HOLD MAX EURO BEFEKTETESI ALAP 68,064,519 0.14% 0.14%
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat 1,082,751,719 2.20% 2.22%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 1,320,877,561 2.68% 2.71%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 189,407,112 0.38% 0.39%
HOLD PI CLASS C3 - EUR 556,006,622 1.13% 1.14%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 5,569,602,717 11.29% 11.43%
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 67,795,467 0.14% 0.14%
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP 6,635,048,148 13.45% 13.61%
HOLD VM CLASS A3 - EUR 909,092,666 1.84% 1.87%
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF 521,473,768 1.06% 1.07%
RB POSITION SP CLASS B 504,195,523 1.02% 1.03%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 609,708,375 1.24% 1.25%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 468,159,718 0.95% 0.96%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 1,430,780,501 2.90% 2.94%
MAK 2027/B 6,824,615 0.01% 0.01%
Banki egyenlegek 1,018,716,402 2.07% 2.09%
EUR 996,824,706 0.02% 0.02%
HUF 10,918,424 0.02% 0.02%
UsD 10,973,272 0.02% 0.02%
Kdvetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
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Egyéb eszk&zok 63,638,361 0.13% 0.13%
Osszes eszkdz 49,325,569,094 100.00% 101.21%
Koételezettségek 587,319,376 1.19% 1.21%
Sikerdi] 579,123,908 1.17% 1.19%
Letétkezelési dij 1,617,468 0.00% 0.00%
FelUgyeleti dij 4,060,000 0.01% 0.01%
Kényvelési dij 625,000 0.00% 0.00%
Kényvvizsgalati dij 485,000 0.00% 0.00%
Tranzakcios dij 30,000 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénaddja 1,378,000 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 48,738,249,719 98.81% 100.00%

Il. Forgalomban lévS befektetési jegyek szama
4,638,876,556 db

lll. Egy Befektetési jegyre esé Netto eszkozérték  (befektetési jegy névértéke 0,01
EUR)

0,027448

IV. Befektetési alap &sszetétele

Befektetési alap 6sszetétele

NAV NAV
Meanevezés Nyité allomany sz4zalékaban Zard allomany szazalék
e (HUF) . (HUF) aban
(%) o
(%)
Tozsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 34,783,668,381 95.56% 48,236,389,716 98.97%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 6,824,615 0.01%
Szarmaztatott poziciok értéke -110.374,921 -0.30% 4,487,928 0.01%
. e 36,400,054,428 100.00% 48,738,242,423 | 100.00%
Netto eszkozérték

Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas
nem tortént.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazo jovedelem

Ft-ban

Megnevezés

Pénzugyi bevételek Pénzlgyi raforditasok

Pénzlgyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol v

ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiro
Részvények
Jelzéloglevelek
Befektetési jegyek

Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék

Bankoktol kapott kamat

Ertékpapir kolcsénzési dij

Adott dvadék kamata

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége

Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége

Opcios dijbevétel

Egyéb pénzlgyi bevétel

Forgalmazasi jutalék bevétele

2,284,907,424
0

0

71,372,913

0
2,213,534,511
26,395,029
39,807,747

0

0
318,245,561
85,492,011

0

0

167,656

0

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 292,579,014
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 485,435
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 148,665,968
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 143,427,611
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsénzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 3,404,284,685
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 66,912,807
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 2,755,015,428 3,763,776,506 -1,008,761,078
b) egyéb bevétel
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzes 0
Osszesen 0
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
Ft-ban

El6z6 évi mukodesi

Targyévi mikodeési ktg.

Bleonerezes ktg. 6sszesen dsszesen
Alapkezeldi dij 0 0
Sikerdij 11,177,622 579,123,908
Letétkezeldi dij 2,971,341 16,621,274
Bizomanyosi dij 0 4,162,968
Forgalmazoi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelési dij 1,270,000 2,500,000
Konyvvizsgaloi dij 400,000 485,000
Bankkoltség 3,351,654 1,909,769
Osszesen 19,170,617 604,802,919
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e) egyéb dijak, és adok

Ft-ban

Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 19,568,000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 0 19,568,000 -19,568,000
f) Nettd j6vedelem
adatok E Ft-
ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
VIL. TARGYEVI EREDMENY -1632132

g) Felosztott és uUjra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap Osszes realizalt jbvedelme ujra befektetésre kerdil.

h) Tékeszamla valtozasai

Az Alap sajat tOkéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

Egy jegyre jutd
Nettd eszkozérték nettoé
(EUR) eszkdzérték
(EUR)

Honap Jegyek szama

2022.12.31 98,503,959.08 0.025466 3,868,131,339
2023.01.31 101,837,404.85 0.025543 3,986,977,020
2023.02.28 113,845,262.80 0.025872 4,400,406,747
2023.03.31 120,112,415.03 0.026706 4,497,625,699
2023.04.28 119,230,984.93 0.026504 4,498,636,272
2023.05.31 119,742,348.44 0.026331 4,547,603,835
2023.06.30 119,638,597.42 0.026297 4,549,472,084
2023.07.31 122,333,145.63 0.026918 4,544,646,788
2023.08.31 127,327,034.91 0.027448 4,638,876,556
2023.09.29 98,503,959.08 0.025466 3,868,131,339
2023.10.31 101,837,404.85 0.025543 3,986,977,020
2023.11.30 113,845,262.80 0.025872 4,400,406,747
2023.12.31 120,112,415.03 0.026706 4,497,625,699
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i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok E Ft-ban

sor- El6z6
. A tétel megnevezése El6z6 év év(ek) Targyév
szam NP
maodositéasai
a b C d e
Il. Ertékpapirok 34,783,668 48,243,214
1. Ertékpapirok 30,339,619 38,792,475
2.| Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 4,444,049 9,450,739
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 152
b) egyeb 4,444,049 9,450,587

j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap

eszkdzeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom (izleti évérdl

Az Alap elmult harom Ozleti évének ésszehasonlitasa

Hdénap

Nettd eszk6zérték | Egy jegyre jutd netto

(EUR) eszkdzérték (EUR)
2021.12.31 60,237,595.86 0.025272
2022.12.31 90,943,296.51 0.024353
2023.12.31 127,327,034.91 0.027448

VIl. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Instrumentum

Instrumentum

Mennyiség

Eszkoz érték

tipusa

2023.01.31 | EURHUFF230328E408.58 FORWARD 980,000.00 26,202.87
2023.01.31 | EURHUFF230328V404.51 FORWARD 920,000.00 -15,220.09
2023.01.31 | EURHUFF230328V407.32 FORWARD 16,957,000.00 -399,875.38
2023.01.31 | EURHUFF230328Vv415.15 FORWARD 4,138,000.00 -178,734.21
2023.01.31 | EURHUFF230328V416.44 FORWARD 8,281,000.00 -384,440.63
2023.01.31 | EURHUFF230328Vv417.588 FORWARD 9,048,000.00 -446,064.54
2023.01.31 | EURHUFF230328Vv421.13 FORWARD 1,496,000.00 -87,024.38
2023.01.31 | EURHUFF230707V419.56 FORWARD 8,250,000.00 -187,313.04
2023.01.31 | EURUSDF230207E1.0063 FORWARD 324,000.00 -23,076.99
2023.01.31 | EURUSDF230207V0.9982 FORWARD 2,890,000.00 227,438.03
2023.01.31 | USDHUFF230209E398.17 FORWARD 492,000.00 47,546.84
2023.02.28 | EURHUFF230328E388.015 FORWARD 680,000.00 6,701.74
2023.02.28 | EURHUFF230328E393.76 FORWARD 570,000.00 14,124.07
2023.02.28 | EURHUFF230328E396.9 FORWARD 400,000.00 13,174.29
2023.02.28 | EURHUFF230328E397.02 FORWARD 680,000.00 22,608.26
2023.02.28 | EURHUFF230328E408.58 FORWARD 980,000.00 62,010.89
2023.02.28 | EURHUFF230328V389.31 FORWARD 2,400,000.00 -31,726.73
2023.02.28 | EURHUFF230328V404.51 FORWARD 920,000.00 -48,487.62
2023.02.28 | EURHUFF230328V407.32 FORWARD 16,957,000.00 -1,017,477.07
2023.02.28 | EURHUFF230328V415.15 FORWARD 4,138,000.00 -332,459.58
2023.02.28 | EURHUFF230328V416.44 FORWARD 8,281,000.00 -693,070.38
2023.02.28 | EURHUFF230328V417.588 FORWARD 9,048,000.00 -784,245.90
2023.02.28 | EURHUFF230328V421.13 FORWARD 1,496,000.00 -143,432.11
2023.02.28 | EURHUFF230707V419.56 FORWARD 8,250,000.00 -439,372.88
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2023.02.28 | EURUSDF230508V1.0839 FORWARD 52,000.00 -917.56
2023.02.28 | EURUSDF230508V1.0847 FORWARD 2,535,000.00 -46,625.54
2023.02.28 | USDHUFF230411E375.96 FORWARD 492,000.00 15,997.41
2023.03.31 | EURHUFF230707E397.55 FORWARD 65,000.00 476.73
2023.03.31 | EURHUFF230707V396.96 FORWARD 1,496,000.00 -8,753.81
2023.03.31 | EURHUFF230707V399.08 FORWARD 1,960,000.00 -21,911.84
2023.03.31 | EURHUFF230707V401.16 FORWARD 7,061,000.00 -115,849.93
2023.03.31 | EURHUFF230707vV401.69941 | FORWARD 9,048,000.00 -160,716.66
2023.03.31 | EURHUFF230707V402.65 FORWARD 17,512,000.00 -352,896.88
2023.03.31 | EURHUFF230707V402.72 FORWARD 3,318,000.00 -67,447.12
2023.03.31 | EURHUFF230707V419.56 FORWARD 8,250,000.00 -516,865.20
2023.03.31 | EURUSDF230508V1.0713 FORWARD 85,876.97 1,561.09
2023.03.31 | EURUSDF230508V1.0839 FORWARD 52,000.00 346.67
2023.03.31 | EURUSDF230508V1.0847 FORWARD 2,535,000.00 15,047.20
2023.03.31 | USDHUFF230411E375.96 FORWARD 492,000.00 31,726.47
2023.04.28 | EURHUFF230707E397.55 FORWARD 65,000.00 2,572.39
2023.04.28 | EURHUFF230707V392.47 FORWARD 280,000.00 -7,384.13
2023.04.28 | EURHUFF230707V396.96 FORWARD 1,496,000.00 -56,910.49
2023.04.28 | EURHUFF230707V399.08 FORWARD 1,960,000.00 -85,361.59
2023.04.28 | EURHUFF230707V401.16 FORWARD 7,061,000.00 -345,691.97
2023.04.28 | EURHUFF230707V401.69941 | FORWARD 9,048,000.00 -455,656.43
2023.04.28 | EURHUFF230707V402.65 FORWARD 17,512,000.00 -925,168.97
2023.04.28 | EURHUFF230707V402.72 FORWARD 3,318,000.00 -175,895.50
2023.04.28 | EURHUFF230707V419.56 FORWARD 8,250,000.00 -798,444.22
2023.04.28 | EURUSDF230508V1.0713 FORWARD 85,876.97 2,214.92
2023.04.28 | EURUSDF230508V1.0839 FORWARD 52,000.00 745.85
2023.04.28 | EURUSDF230508V1.0847 FORWARD 2,535,000.00 34,517.39
2023.04.28 | USDHUFF230713E355.08 FORWARD 412,000.00 8,365.44
2023.05.31 | EURHUFF230707E397.55 FORWARD 65,000.00 3,683.18
2023.05.31 | EURHUFF230707V375.43 FORWARD 1,100,000.00 2,140.90
2023.05.31 | EURHUFF230707V378.47 FORWARD 1,310,000.00 -8,002.42
2023.05.31 | EURHUFF230707V383.49 FORWARD 470,000.00 -9,122.72
2023.05.31 | EURHUFF230707V392.47 FORWARD 280,000.00 -12,097.13
2023.05.31 | EURHUFF230707V396.96 FORWARD 1,496,000.00 -82,431.18
2023.05.31 | EURHUFF230707V399.08 FORWARD 1,960,000.00 -119,007.96
2023.05.31 | EURHUFF230707V401.16 FORWARD 7,061,000.00 -467,647.59
2023.05.31 | EURHUFF230707V401.69941 | FORWARD 9,048,000.00 -612,177.82
2023.05.31 | EURHUFF230707V402.65 FORWARD 17,512,000.00 -1,228,951.14
2023.05.31 | EURHUFF230707V402.72 FORWARD 3,318,000.00 -233,464.88
2023.05.31 | EURHUFF230707V419.56 FORWARD 8,250,000.00 -948,614.06
2023.05.31 | EURUSDF230804V1.108 FORWARD 131,768.95 -4,712.70
2023.05.31 | EURUSDF230804V1.1081 FORWARD 2,480,823.03 -88,956.82
2023.05.31 | USDHUFF230713E355.08 FORWARD 412,000.00 2,480.85
2023.06.30 | EURHUFF230707E374.67 FORWARD 310,000.00 2,191.10
2023.06.30 | EURHUFF230707E397.55 FORWARD 65,000.00 4,454.22
2023.06.30 | EURHUFF230707V371.03 FORWARD 800,000.00 2,167.52
2023.06.30 | EURHUFF230707V372.59 FORWARD 300,000.00 -444.28
2023.06.30 | EURHUFF230707V375.43 FORWARD 1,100,000.00 -10,020.47
2023.06.30 | EURHUFF230707V375.7443 FORWARD 3,100,000.00 -30,856.66
2023.06.30 | EURHUFF230707V378.47 FORWARD 1,310,000.00 -22,630.66
2023.06.30 | EURHUFF230707V383.49 FORWARD 470,000.00 -14,457.02
2023.06.30 | EURHUFF230707V392.47 FORWARD 280,000.00 -15,366.66
2023.06.30 | EURHUFF230707V396.96 FORWARD 1,496,000.00 -100,144.65
2023.06.30 | EURHUFF230707V399.08 FORWARD 1,960,000.00 -142,366.91
2023.06.30 | EURHUFF230707V401.16 FORWARD 7,061,000.00 -552,334.73
2023.06.30 | EURHUFF230707V401.69941 | FORWARD 9,048,000.00 -720,874.24
2023.06.30 | EURHUFF230707V402.65 FORWARD 17,512,000.00 -1,439,934.96
2023.06.30 | EURHUFF230707V402.72 FORWARD 3,318,000.00 -273,448.47
2023.06.30 | EURHUFF230707V419.56 FORWARD 8,250,000.00 -1,053,094.76
2023.06.30 | EURUSDF230804V1.07327 FORWARD 181,687.74 2,081.57
2023.06.30 | EURUSDF230804V1.108 FORWARD 131,768.95 -2,691.36
2023.06.30 | EURUSDF230804V1.1081 FORWARD 2,480,823.03 -50,898.22
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2023.06.30 | USDHUFF230713E355.08 FORWARD 412,000.00 12,505.22
2023.07.31 | EURHUFF231130V387.47 FORWARD 1,484,000.00 41,911.89
2023.07.31 | EURHUFF231130V390.13 FORWARD 290,000.00 6,280.44
2023.07.31 | EURHUFF231130V390.85 FORWARD 40,018,000.00 795,320.88
2023.07.31 | EURHUFF231130V390.93 FORWARD 1,496,000.00 29,435.31
2023.07.31 | EURHUFF231130V393.72 FORWARD 3,318,000.00 42,365.35
2023.07.31 | EURHUFF231130V394 FORWARD 12,031,000.00 145,275.49
2023.07.31 | EURHUFF231130V394.64 FORWARD 2,950,000.00 30,947.10
2023.07.31 | EURUSDF230804V1.07327 FORWARD 181,687.74 5,014.66
2023.07.31 | EURUSDF230804V1.0919 FORWARD 350,764.72 3,762.97
2023.07.31 | EURUSDF230804V1.108 FORWARD 131,768.95 -507.74
2023.07.31 | EURUSDF230804V1.1081 FORWARD 2,480,823.03 -9,784.01
2023.07.31 | USDHUFF231012E352.41 FORWARD 262,000.00 -1,947.34
2023.08.31 | EURHUFF231130E389.58 FORWARD 500,000.00 690.70
2023.08.31 | EURHUFF231130E391.83 FORWARD 500,000.00 3,554.98
2023.08.31 | EURHUFF231130E391.89292 FORWARD 320,000.00 2,326.45
2023.08.31 | EURHUFF231130E392.48 FORWARD 110,000.00 964.14
2023.08.31 | EURHUFF231130E395.17 FORWARD 210,000.00 3,278.87
2023.08.31 | EURHUFF231130V387.47 FORWARD 1,484,000.00 5,922.20
2023.08.31 | EURHUFF231130V390.13 FORWARD 290,000.00 -806.70
2023.08.31 | EURHUFF231130V390.85 FORWARD 40,018,000.00 -184,677.34
2023.08.31 | EURHUFF231130V390.93 FORWARD 1,496,000.00 -7,208.53
2023.08.31 | EURHUFF231130V393.72 FORWARD 3,318,000.00 -39,557.01
2023.08.31 | EURHUFF231130V394 FORWARD 12,031,000.00 -152,009.63
2023.08.31 | EURHUFF231130V394.64 FORWARD 2,950,000.00 -42,079.64
2023.08.31 | EURUSDF231102V1.101125 FORWARD 3,303,893.75 -30,791.21
2023.08.31 | USDHUFF231012E352.41 FORWARD 262,000.00 -280.56
2023.09.29 | EURHUFF231130E389.58 FORWARD 500,000.00 -9,057.09
2023.09.29 | EURHUFF231130E390.66 FORWARD 1,600,000.00 -24,657.49
2023.09.29 | EURHUFF231130E390.83 FORWARD 400,000.00 -5,994.17
2023.09.29 | EURHUFF231130E391.83 FORWARD 500,000.00 -6,241.20
2023.09.29 | EURHUFF231130E391.89292 FORWARD 320,000.00 -3,943.97
2023.09.29 | EURHUFF231130E392.48 FORWARD 110,000.00 -1,194.10
2023.09.29 | EURHUFF231130E394.5821 FORWARD 20,000,000.00 -111,876.89
2023.09.29 | EURHUFF231130E395.17 FORWARD 210,000.00 -865.69
2023.09.29 | EURHUFF231130V387.47 FORWARD 1,484,000.00 34,719.01
2023.09.29 | EURHUFF231130V390.13 FORWARD 290,000.00 4,853.88
2023.09.29 | EURHUFF231130V390.6 FORWARD 60,000.00 933.67
2023.09.29 | EURHUFF231130V390.85 FORWARD 40,018,000.00 597,683.10
2023.09.29 | EURHUFF231130V390.93 FORWARD 1,496,000.00 22,043.73
2023.09.29 | EURHUFF231130V393.25 FORWARD 40,000.00 357.12
2023.09.29 | EURHUFF231130V393.71 FORWARD 170,000.00 1,322.04
2023.09.29 | EURHUFF231130V393.72 FORWARD 3,318,000.00 25,720.13
2023.09.29 | EURHUFF231130V394 FORWARD 12,031,000.00 84,828.79
2023.09.29 | EURHUFF231130V394.64 FORWARD 2,950,000.00 16,074.31
2023.09.29 | EURHUFF240930V410.0321 FORWARD 20,000,000.00 414,611.62
2023.09.29 | EURUSDF231102V1.101125 FORWARD 3,303,893.75 -119,736.91
2023.09.29 | USDHUFF231012E352.41 FORWARD 262,000.00 -11,578.82
2023.10.31 | EURHUFF231130E384.32 FORWARD 720,000.00 -1,493.46
2023.10.31 | EURHUFF231130E387.68 FORWARD 42,000.00 278.13
2023.10.31 | EURHUFF231130E389.58 FORWARD 500,000.00 5,769.91
2023.10.31 | EURHUFF231130E390.66 FORWARD 1,600,000.00 22,936.15
2023.10.31 | EURHUFF231130E390.83 FORWARD 400,000.00 5,910.04
2023.10.31 | EURHUFF231130E391.83 FORWARD 500,000.00 8,681.66
2023.10.31 | EURHUFF231130E391.89292 FORWARD 320,000.00 5,608.37
2023.10.31 | EURHUFF231130E392.48 FORWARD 110,000.00 2,095.02
2023.10.31 | EURHUFF231130E394.5821 FORWARD 20,000,000.00 489,727.28
2023.10.31 | EURHUFF231130E395.17 FORWARD 210,000.00 5,461.68
2023.10.31 | EURHUFF231130V387.47 FORWARD 1,484,000.00 -9,020.73
2023.10.31 | EURHUFF231130V390.13 FORWARD 290,000.00 -3,759.37
2023.10.31 | EURHUFF231130V390.6 FORWARD 60,000.00 -850.79
2023.10.31 | EURHUFF231130V390.85 FORWARD 40,018,000.00 -593,341.05
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2023.10.31 | EURHUFF231130V390.93 FORWARD 1,496,000.00 -22,490.73
2023.10.31 | EURHUFF231130V392.47 FORWARD 1,130,000.00 -21,492.35
2023.10.31 | EURHUFF231130V392.53 FORWARD 200,000.00 -3,835.01
2023.10.31 | EURHUFF231130V393.25 FORWARD 40,000.00 -841.54
2023.10.31 | EURHUFF231130V393.71 FORWARD 170,000.00 -3,778.96
2023.10.31 | EURHUFF231130V393.72 FORWARD 3,318,000.00 -73,842.28
2023.10.31 | EURHUFF231130V394 FORWARD 12,031,000.00 -276,469.48
2023.10.31 | EURHUFF231130V394.64 FORWARD 2,950,000.00 -72,676.86
2023.10.31 | EURHUFF240930V410.0321 | FORWARD 20,000,000.00 -209,417.39
2023.10.31 | EURUSDF231102V1.05397 FORWARD 1,205,916.68 14,597.71
2023.10.31 | EURUSDF231102V1.101125 FORWARD 3,303,893.75 -106,002.32
2023.10.31 | EURUSDF240201V1.06387 FORWARD 4,614,285.58 29,137.16
2023.10.31 | USDHUFF231130E368.63 FORWARD 262,000.00 5,467.58
2023.11.30 | EURHUFF240307E383.81 FORWARD 5,764,000.00 -38,145.94
2023.11.30 | EURHUFF240307V383.55 FORWARD 33,926,000.00 247,105.69
2023.11.30 | EURHUFF240307V384.405 FORWARD 190,000.00 967.96
2023.11.30 | EURHUFF240307V384.5 FORWARD 1,270,000.00 6,161.14
2023.11.30 | EURHUFF240307V384.58 FORWARD 3,318,000.00 15,416.95
2023.11.30 | EURHUFF240930V410.0321 | FORWARD 20,000,000.00 -558,370.99
2023.11.30 | EURHUFF241129V394.55 FORWARD 8,000,000.00 145,116.58
2023.11.30 | EURUSDF240201V1.06387 FORWARD 4,614,285.58 130,884.96
2023.11.30 | USDHUFF240307E347.24 FORWARD 262,000.00 -3,430.47
2023.12.31 | EURHUFF240307E383.81 FORWARD 5,764,000.00 -45,228.95
2023.12.31 | EURHUFF240307E386.34 FORWARD 300,000.00 -407.26
2023.12.31 | EURHUFF240307V383.55 FORWARD 33,926,000.00 288,835.05
2023.12.31 | EURHUFF240307V384.405 FORWARD 190,000.00 1,200.93
2023.12.31 | EURHUFF240307V384.5 FORWARD 1,270,000.00 7,717.79
2023.12.31 | EURHUFF240307V384.58 FORWARD 3,318,000.00 19,482.66
2023.12.31 | EURHUFF240307V387.37 FORWARD 850,000.00 -1,091.67
2023.12.31 | EURHUFF240930V410.0321 | FORWARD 20,000,000.00 -572,332.71
2023.12.31 | EURHUFF241129V394 .55 FORWARD 8,000,000.00 137,037.57
2023.12.31 | EURUSDF240201V1.06387 FORWARD 4,614,285.58 176,023.42
2023.12.31 | EURUSDF240201V1.0884 FORWARD 115,766.26 1,858.18
2023.12.31 | USDHUFF240307E347.24 FORWARD 262,000.00 -1,370.45

VIIl. A Befektetési Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok, a

befektetési politikara hatd tényezék

Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a
targyev soran:

RESZVENYES TULAJDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%

LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%

INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%

DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2023.

eév soran:

CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF

CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR

CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD

HOLD EXPEDICIO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR

HOLD MOLTO FORTE ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP B SOROZAT USD

HOLD ORION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
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HOLD VK 100 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD
HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD
HOLD VK 300 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési alapokat szluntette meg a 2023. év
soran:

HOLD FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP
HOLD FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kerult sor.

A 2023-as év paradésra sikeredett az év utolso két honapjanak kdszdnhetden, mely féleg a
kockazatot vallalni hajlando befektetdknek kedvezett. Egy visszafogott, az ,elkerllhetetlen”
(de mégis elmaradd) globalis recessziotol rettegd elsd félév utan a harmadik negyedévben
megloédultak a hozamok és a részvénypiacok. Az utolsé negyedév soran az amerikai
munkaerdpiaci feszUltség enyhulni latszott és ennek nyoman a Fed sokkal optimistabb volt,
mint azt varni lehetett, ezzel is Uj lenduletet adva a részvényarak emelkedésének.

A részvényindexek tobbsége az egész évet tekintve jellemzbden 20-25 szazalékkal
emelkedett, leszamitva a gyengélkedd kinai részvényeket. Leginkabb azok a piacok és
szektorok raliztak, amelyek 2022-ben a leggyengébben teljesitettek. 2023-ban mar a
globalis kotvényekkel is lehetett — még ha csak visszafogottabb, jellemz&en egyszamjegyl
mértékben — pénzt keresni. Hidba gyengult az USD szinte minden devizaval szemben, a
2022-ben szarnyald nyersanyagoknak ezuttal ez nem jelentett segitséget.

Szerencsére a 2022-es évre jellemzd inflacios sokk mar muldban van, féként a kinalati
problémak és ellatasi lancok akadozasabol szarmazo része. Ahol hagyjak a piacot mukodni,
ott a piac idbvel korrigalja a kilengéseket. Nem latni azonban, hogy az inflacid masik
komponense, a szUkdés munkaerbpiacbol, a béremelkedésbdl, valamint a laza
koltségvetésekbdl adodo tobbletkereslet is enyhul-e. Lazuld munkaerdpiac komolyabb
gazdasagi lassulashoz vezethet, aminek kockazatat szintén nem arazzak még a tékepiacok.
Ugy érezzik a konszenzus tulzottan optimista, a soft landing (recesszid nélkili
inflaciocsokkenéssel jard forgatokdnyv) szcenarioval szamolnak, mikdzben egyaltaldan nem
elhanyagolhatd a masik két kedvezdtlen forgatokdnyv valoszinlsége sem.

Erdemes még megemliteni a kelet-eurdpai piacokat, ahol a globalis j6 hangulatban 2023-
ban szintén extra emelkedéseket lathattunk példaul a régids bankszektor részvényeit
illetéen.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
idGszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedeés, valamint a
javadalmazas teljes Osszege az ABAK Ugyvezetdi és azon munkavallaloi
szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén
lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~38.7 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
régzitett javadalmazas 6sszege ~ 693 millid Ft volt, ennek 37,6%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevekenyseégUk révén lényeges hatast
gyakorolnak.
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X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden unids ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkodzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva
klldnleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulén szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétdtt Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulén szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockdazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 3.

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete elSirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezels Zrt.
A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazo
Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevli dokumentum tartalmazza. A KID
a piaci kockazat merésere, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba sorolasara a
kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfeleld évesitett volatilitds modszert hasznalja,
97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az alapok kockazati besorolasa
1-7 terjedd skalan tortenik, ahol az l-es érték a legalacsonyabb a 7-es értek pedig a
legmagasabb.

XI. A tbkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tdkeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA neveben
alkalmazhatd tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes

Osszege
Alab neve Datum Nettd dsszesitett kockazati kitettség
P (tSkeattétel) mértéke (%)
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.01.31 100.97
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.02.28 106.34
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.03.31 103.17
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.04.28 106.71
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.05.31 107.22
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HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.06.30 110.75
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.07.31 100.10
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.08.31 100.24
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.09.29 100.61
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.10.31 100.58
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.11.30 100.00
HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023.12.31 100.22

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértekének valtozasat a 2023.
év ho végi allapota alapjan.
Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértékl tékeattétel

meérteke maximum 200%.

Xll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023. évben értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-
csere ugyletet nem kotott.
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XIll.  Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum Kibocsatd Alapkezelési
dij %
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF HOLD Alapkezel6 Zrt. 171
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 1
CRYPTOPOSITION INV. FUND CLASS B Decent Investments 2
HOLD 2000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 15
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HOLD Alapkezeld Zrt. 1
HOLD 3000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 1.6
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 15
HOLD CEE CLASS F1 - EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 14
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 1.95
HOLD COLUMBUS CLASS B3 - EUR HOLD Alapkezel6 Zrt. 2
HOLD DEEP TURTLE CLASS D3 - EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 2
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 1.95
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 1.95
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 1.95
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0.95
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0.95
HOLD MAX EURO BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat HOLD Alapkezeld Zrt. 0.95
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 1.95
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 1.95
HOLD PI CLASS C3 - EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 2
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF HOLD Alapkezel6 Zrt. 2.05
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 2.05
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP HOLD Alapkezeld Zrt. 0.65
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HOLD Alapkezeld Zrt. 1.69
HOLD VM CLASS A3 - EUR HOLD Alapkezeld Zrt. 2
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF HOLD Alapkezeld Zrt. 1
RB POSITION SP CLASS B Decent Investments 2
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HOLD Alapkezeld Zrt. 17
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF EPOL US Equity 0.59
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF IDTP LN Equity 0.1

Budapest, 2024. aprilis 25.

Szabo Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezy alairas nélkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekintheto.
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HOLD Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Fellgyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2023. december 31.

adatok E Ft-ban

El&zd év(ek)

<7Am A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév
a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgoeszkdzok 36,464,807 49,318,868
I. | Kbvetelések -30,284 56,938
1.| Kovetelések 17,848 56,938
2.| Kovetelések értékvesztése (-)
3.| Kulfoldi pénztértékre szolo kdvetelések értékelé -48,132 0
4. Forint kovetelések értékelési kulonbbzete 0 0
IIl. | Ertékpapirok 34,783,668 48,243,214
1.| Ertékpapirok 30,339,619 38,792,475
2.| Ertékpapirok értékelési kilonbozete 4,444,049 9,450,739
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 152
b) egyéb 4,444,049 9,450,587
. | Pénzeszkdzok 1,711,423 1,018,716
1.| Pénzeszkozdk 1,732,930 1,017,427
2.| Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete -21,507 1,289
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 3,644 2,213
a) aktiv idébeli elhatarolas 3,644 2,213
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbdzete -110,375 4,488
ESZKOZOK OSSZESEN 36,358,076 49,325,569

Budapest, 2024. aprilis 25.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Felugyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
Fordulonapja: 2023. december 31.
adatok E Ft-ban
sor- . . iz El6z6 év(ek) o
. A tétel megnevezése El6z6 év ; o Targyév
szam modositasai
a b C d e
E. | Sajat téke 36,351,853 48,738,250
[. | Indulé téke 12,644,997 16,044,124
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15,362,107 21,614,443
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,717,110 -5,570,319
II. | Tékevaltozds (t6kendvekmény) 23,706,856 32,694,126
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi érte 13,163,971 18,577,858
2 Ertékelési kiildonbozet tartaléka 4,312,167 9,518,682
3. El6z6 év(ek) eredménye 4,224,659 6,230,718
4. Targyévi eredmény 2,006,059 -1,633,132
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 6,023 587,077
I. | Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. | Rovid lejaratu kdtelezettségek 6,023 587,077
. | KOlfoldi pénzértékre szolo kdtelezettségek érté 0 0
H. | Passziv id&beli elhatarolasok 200 242
FORRASOK OSSZESEN 36,358,076 49,325,569

Budapest, 2024. aprilis 25.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Felugyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2023. év

adatok E Ft-ban

solr— A tétel megnevezése El6z6 év Elo’zo e,v gek? Targyév
szam modositasai
a b C d e
I. | Pénzigyi mlveletek bevételei 4,941,533 2,755,015
Il. | Pénzigyi muveletek raforditasai 2,901,933 3,763,776
Pénzugyi miiveletek eredménye 2,039,600 -1,008,761
lll. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikodési koltségek 19,171 604,803
V. | Egyéb raforditasok 14,370 19,568
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | TARGYEVI EREDMENY 2,006,059 -1,633,132

Budapest, 2024. aprilis 25.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HOLD Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Fellgyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2023. év

adatok E Ft-ban

sor- < . oz 4 El6z6 év(ek) .
<73m A tétel megnevezése El6z6 év moédositasai Targyév

a b ¢ d e

. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valto 1,395,667 -1,119,068
1. |Targyévi eredmény 1,992,340 -1,699,335
2. |Elszamolt amortizacio 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési kulonbozet -759,505 5,206,515
5. [Céltartalék képzés és felhasznalas kUlonbdzete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak ere 0 0
8. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. |Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 897,994 -5,208,775
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -732,126 581,054
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. | Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -3,036 1,431
13. |Passziv idébeli elhatdrolasok valtozasa 0 42
II. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-val -13,037,124 -8,386,653
14. [Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése -26,089,230 -18,483,310
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 13,038,387 10,030,454
19. |Kapott hozamok 13,719 66,203
. | Pénzigyi mlveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-viltoza 12,877,632 8,813,014
20. |Befektetésijegy kibocsatas 19,453,399 16,299,205
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetésijegy visszavasarlasa -6,575,767 -7,486,191
23. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk6z6k valtozasa 6sszesen 1,236,175 -692,707

Budapest, 2024. aprilis 25.

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2023. EVI BESZAMOLOHOZ

. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap
Az Alap elnevezése: HOLD Euro PB3 Alapok Alapja

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.715/2008.

Lajstromozasi szama: 1111-307

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuladsa: 2008. szeptember 16.

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Letétkezeld:

2019. junius 1-jétél: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u.6.)

2019. majus 31-ig: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Az MNB 2019. aprilis 29-én kelt H-KE-I11-223/2019 sz. hatarozatdval engedélyezte az alap
kezelési szabalyzatanak modositasat és nevének megvaltoztatasat. A modositas 2019. junius
1-jétél hatalyos. Az alap megvaltozott neve: HOLD Euro PB3 Alapok Alapja .

12. Az Alap széamviteli politikdjanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossadgairdl szolé 215/2000 (XI.11) sz
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kdvetd év elsd honapjanak utolsé netto
eszkdzerték szamitas napjat hatarozza meg. A 2023. évi beszamolo esetében ez a nap 2024.
januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl
Eredménykimutatasbol és Kiegészité mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés
valamint részletes szamszaki adatok, bemutatasok.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eléirdsainak alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama €s a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az ertékpapirokat bekerulési értéken értékeli az Alap, mig
az év végén meglévd adllomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kuldnbdzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulonapon fennalld kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra. Az alapnal aktiv idébeli elhatarolas nem volt.
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A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt &sszegben,
ennek hidnyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kényv szerinti
értéken kerulnek beallitasra.

A fékdnyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkbzokre és
forrasokra jellemz® sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alap jelentds 6sszegU hibanak az adott Uzleti év mérlegfédsszegenek 2%-at meghalado
hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millid Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

[Il. Specialis rész

Az alapnal szarmazékos Ugyletek vannak, a nettd eszkodzértéken beluli aranyuk 0,01%.

Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2008. szeptember 16-an kerult bejegyzésre 1.000.000 EUR induld tékével. Az Alap
befektetési jegyei 2009. janudr 26-an bevezetésre keriltek a Budapesti Ertéktézsdére, majd
2017. aprilis 26-an kivezetésre keriiltek a Budapesti Ertéktézsdérdl. A 2023.12.31-én
kimutatott tdkendvekmeény 32.694.126 e Ft) az induld t&ke és a tovabbi tdkebevonas
névertéken szamitott értékének (16.044.124 e Ft) 203,78%-a.

A HOLD Euro PB3 Alapok Alapja 2023. december 31-i sajat tékéje

(azaz nettd eszkodz értéke): 48.738.250 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,027448 EUR
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 127.327.034 EUR

=48.738.242 e Ft

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkodzértéke: 0,027448 EUR

A netto eszkdz értékelése az MNB altal a targyév utolsd napjara jegyzett arfolyammal
tortént.

A Letetkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzerték kuldnbség
8 efFt.

Az eltéres oka, hogy a koltségek a Letetkezeld altal becsult dsszegekkel szemben a
fokdnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel kerultek
Kimutatasra, valamint a collateral margin szamla atértékelési kulénbdzete. A kényvvizsgalati
és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerz6dés szerinti dsszeggel
kerultek elszamolasra.
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A HOLD Alapkezelb Zrt. részérdl az Alap éves beszamold aladirasara kételezett
tisztségviseld:
Szabd Balazs, vezérigazgato, dllando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatdst végzd felelds személy:
A koényvviteli szolgaltatas kdrébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Komaromi Katalin (Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.)

Kénywvizsgalatot végzd felelés személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgald Keékesiné Andrikd Maria. (2081 Piliscsaba,
Borostyan u.7., MKVK nyilvantartasi szam: 003860). Az éves koényvvizsgalati munkaért
felszamitott dij: 485.000 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel® honlapjan, a Felligyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2024. aprilis 25.

Szabd Balazs
Vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma:

HOLD EURO PB3 ALAPOK ALAPJA

HOLD Euro PB3 Alapok Alapja

Alapkezeld neve: HOLD Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: Szémviteli

Targynap (T):

Sajét toke:

Egy jegyre juté NEE (Ft):
Egy jegyre juté NEE (EUR):
Darabszém:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (&sszes):
Egyéb kotelezettségek (sszes):
Alapkezel6i dij miatt
Sikerdij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazoi koltség miatt
Koényvelési dij miatt
Kényvvizsgaloi dij miatt
Reklam koltség miatt
Tranzakcios dij miatt
Feltgyeleti dij
Kalénado
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség
Céltartalékok (6sszes):
Marketing
jogcim2
Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes):
Koényvvizsgalat
Konyvelés
Hirdetési dij
Bankkoltség
Alapkezelési dij
Kolcsonzeési dij
Letétkezelési dij
Kulénado
Forgalmazoi dij
belfoldi tranzakcios dij
Kotelezettségek 6sszesen:

ESZKOZOK

Folydszamla, készpénz (Osszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR

Valuta, deviza betétek értékelési killdnbdzete
USD bank értékkilonbozete
EUR bank értékkulonbodzete

Egyéb kovetelés (Gsszes):
Concorde Rt Ugyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR

Kulfoldi pénztértékre sz616 kdvetelések értékelési killonbozete
USD Concorde értékkulonbozete
EUR Concorde értékkulénbozete
Kovetelések értékpapir jegyzésbol
Kovetelések értékelési kilonbozete
Kovetelések értékpapir kolcsonadasbol
Ertékpapir kolcsonbol szarmazo kovetelések értékelési kilonbozete
Hataridos Ugyletek valtozo letét

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kaldonb

Lekotott bankbetétek (Osszes):

Max. 3 hé lekotési (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR

3 hénapnél hosszabb lekétési (Ssszes):
Bankszamlal

1111-307

2023.12.31
48,738.249.719
10.506477
0.027448
4,638,876,556

Osszeg/Erték
0 Ft
587,076,876 Ft
0 Ft
579,123,908 Ft
1,617,468 Ft
0 Ft
0 Ft
625,000 Ft
242,500 Ft
0 Ft
30,000 Ft
4,060,000 Ft
1,378,000 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
242,500 Ft
242,500 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
587,319,376 Ft

Osszeg/Erték
1,018,716,402 Ft
10,918,424 Ft
10,908,960 Ft
995,599,868 Ft
1,289,150 Ft
64,312 Ft
1,224,838 Ft
56,937,920 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
56,937,920 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
56,937,920 Ft
4,487,919 Ft
O Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
Ft

PORTOLIO JELENTES ERTEKPAP/RALAPRA

Devizanem (%)

99.96%

98.60%
0.28%

0.04%
0.04%

100.00%

Devizanem (%)
2.07%
0.02%
0.02%
2.02%
0.00%
0.00%
0.00%
0.12%

0.12%

0.12%
0.01%

Hitelezé

Bank

Futamidd

Futamidé
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Ertékpapirok (sszes):

Allampapirok (&sszes):
MAK 2027/B

Kotvények (&sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (&sszes):

Kalfoldi dllampapirok (6sszes):

Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megteste
Tézsdére bevezetett (Gsszes):

Kalfoldi kétvények (6sszes):

Tozsdén kivali (6sszes):

Részvények (Ssszes):
Tozsdére bevezetett (Osszes):

Kulféldi részvények (ésszes):
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF

Tézsdén kivili (6sszes):
Jelzaloglevelek (Osszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivali (6sszes):

Befektetési jegyek (&sszes):
HOLD VM BEFEKTETES| ALAP B SOROZAT
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SORO:
CRYPTOPOSITION INV. FUND CLASS B
HOLD 2000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SO
HOLD 3000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP
HOLD CEE CLASS F1 - EUR
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT
HOLD COLUMBUS CLASS B3 - EUR
HOLD DEEP TURTLE CLASS D3 - EUR
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI Al
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI £
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI /
HOLD MAX EURO BEFEKTETESI ALAP
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUF
HOLD PI CLASS C3 - EUR
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT |
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT
HOLD SZEF EURO BEFEKTETESI ALAP
HOLD VM CLASS A3 - EUR
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF
RB POSITION SP CLASS B
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT
Tozsdére bevezetett (Osszes):

Tézsdén kivili (6sszes):

Karpotlasi jegy (¢sszes):
KPJ
Aktiv id&beli elhatdrolasok (6sszes):
AIEH
AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

HOLD EURO PB3 ALAPOK ALAPJA

Darabszém

10,200,111,907

654

o

77,282

77,282
59,662
17,620

0

10,200,033,971
305,002,444
232,813,433
457,690,863.0000
445

100,000
356,937,426
100,000
373,674,560
135
3,059,761,354
92

1,001
630,851,688.0000
693,349
622,531
355,154,149
534,933,342
36,914,322
206,895,562
684,620,962
437,385

169
334,369,937
100,000
1,782,033,749
199
425,677,582
1,520.0000
420,645,770
0

0

10,200,111,907

Osszeg/Erték
48,243,214,331 Ft

6,824,615 Ft
6,824,615.24 Ft

O Ft
O Ft
0 Ft
Ft
Ft
0 Ft
Ft
O Ft

0 Ft

O Ft

Ft

0 Ft

Ft

Ft

O Ft

Ft
1,898,940,219 Ft
O Ft

Ft
1,898,940,219 Ft
468,159,718 Ft
1,430,780,501 Ft
Ft

0 Ft

O Ft

0 Ft

Ft

O Ft

Ft
46,337,449,497 Ft
359,151,664 F
355,522,642
495,481,483
394,455,391 Fi
48,333,899 F
2,588,836,969 F
56,355,475 Fi
542,533,608 F
925,183,409 F
9,920,092,064
486,417,976 Ft
5441,107,034 Ft
1,236,790,414 Ft
283,599,413 Ft
2,945,771,564 Ft
930,707,020 Ft
1,293,085,275 Ft
68,064,519 Ft
1,082,751,719 Ft
1,320,877,561 Ft
189,407,112 Ft
556,006,622 Ft
5,569,602,717 Ft
67,795,467 Ft
6,635,048,148 Ft
909,092,666 Ft
521,473,768 Ft
504,195,523 Ft
609,708,375 Ft
O Ft

Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

Ft

2,212,522 Ft
2,212,522 Ft

0 Ft

AT

49,325,569,094 Ft

Devizanem

(%)
97.81%

0.01%
0.01%

3.85%

3.85%
0.95%
2.90%

93.94%
0.73%
0.72%
1.00%
0.80%
0.10%
5.25%

0.11%
1.10%
1.88%

20.11%
0.99%

11.03%
2.51%
0.57%
5.97%
1.89%
2.62%
0.14%
2.20%
2.68%
0.38%

113%
11.29%
0.14%

13.45%
1.84%
1.06%
1.02%
1.24%

0.00%
0.00%

100.00%
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1 Pénzlgyi mlveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Megnevezés

Pénzugyi bevételek Pénzigyi raforditasok

Pénzlgyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

2,284,907,424

ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiro 0

Részvények 71,372,913

Jelzéloglevelek 0

Befektetési jegyek 2,213,534,511
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 26,395,029
Bankoktol kapott kamat 39,807,747
Ertékpapir kolcsdnzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 318,245,561
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 85,492,011
Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége 0
Opciods dijbevétel 0
Egyéb pénzlgyi bevétel 167,656
Forgalmazasi jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 292,579,014
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 485,435

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0

Részvények 148,665,968

Jelzéloglevelek 0

Befektetési jegyek 143,427,611
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kolcsdnzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 3,404,284,685
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 66,912,807
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 2,755,015,428 3,763,776,506 -1,008,761,078
2. Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 0 19,568,000
Ertékvesztések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 0 19,568,000 -19,568,000
3. MUkodési koltségek dsszetétele
Ft-ban
Megnevezés El6z6 e'\{i muUkodési Ta’rgyé\./i mukodési ktg.
ktg. 6sszesen osszesen

Alapkezel6i dij 0 0
Sikerdij 11177,622 579,123,908
Letétkezeldi dij 2,971,341 16,621,274
Bizomanyosi dij 0 4,162,968
Forgalmazoi koltség 0 0
Forgalombantartasi dij 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelési dij 1,270,000 2,500,000
Koénywvizsgaloi dij 400,000 485,000
Bankkoltség 3,351,654 1,909,769
Osszesen 19,170,617 604,802,919
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4.  Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkildnbdzete

Ft-ban

elszamolt érték-

Megnevezés darabszam beszerzési érték KilBnbozet mérleg forduldnapi érték
MAK 2027/B 654 6,474,600 350,015 6,824,615
Magyar allamk&tvény &sszesen 654 6,474,600 350,015 6,824,615
Ft-ban
a . N elszamolt érték- . . S
Megnevezés darabszam beszerzési érték L mérleg forduldnapi érték
kaldnbozet
Diszkont kincstarjegy &sszesen 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elszémolt Iertek— mérleg forduldnapi érték
kaldnbozet
Kiilféldi allampapir 0 0 0 0
2 A s elszamolt értek- . . A A
Megnevezés darabszam beszerzési érték P mérleg fordulénapi érték
kalénbozet
Kiilféldi kétvények 0 0 0 0
Megnevezés darabszam beszerzési érték elsz.ar‘f'lolt .ertekf mérleg forduldnapi érték
kaldnbozet
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 59,662 324,277,377 143,882,342 468,159,718
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 17,620 1,436,366,700 -5,586,200 1,430,780,501
Kiilféldi részvények 77,282 1,760,644,077 138,296,142 1,898,940,219
A AR Ay elszamolt értek- . A0 A
Megnevezés darabszam beszerzési érték e mérleg forduldnapi érték
kalénbozet
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 305,002,444 303,199,328 55,952,336 359,151,664
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF 232,813,433 287,308,414 68,214,228 355,522,642
CONVEXITY SZARMAZTATOTT RESZALAP D SOROZAT HUF 457,690,863 448,707,666 46,773,817 495,481,483
CRYPTOPOSITION INV. FUND CLASS B 445 310,128,033 84,327,358 394,455,391
HOLD 2000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 100,000 36,386,000 11,947,899 48,333,899
HOLD 2024 DEEP VALUE BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 356,937,426 1,501,374,228 1,087,462,741 2,588,836,969
HOLD 3000 BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 100,000 35,756,000 20,599,475 56,355,475
HOLD BEAT BEFEKTETESI ALAP 373,674,560 389,216,192 153,317,417 542,533,608
HOLD CEE CLASS F1 - EUR 135 418,081,500 507,101,909 925,183,409
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 3,059,761,354 7,812,392,925 2,107,699,139 9,920,092,064
HOLD COLUMBUS CLASS B3 - EUR 92 488,949,908 -2,531,932 486,417,976
HOLD DEEP TURTLE CLASS D3 - EUR 1,001 4,346,675,884 1,094,431,150 5441,107,034
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 630,851,688 869,670,324 367,120,090 1,236,790,414
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 693,349 268,487,617 15,111,796 283,599,413
HOLD HOZAMKERESO RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 622,531 2,412,418,647 533,352,917 2,945,771,564
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 355,154,149 485,171,116 445,535,904 930,707,020
HOLD KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 534,933,342 962,143,932 330,941,343 1,293,085,275
HOLD MAX EURO BEFEKTETESI ALAP 36,914,322 153,876,067 -85,811,548 68,064,519
HOLD NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA A sorozat 206,895,562 900,152,108 182,599,611 1,082,751,719
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 684,620,962 887,919,099 432,958,462 1,320,877,561
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 437,385 172,491,936 16,915,175 189,407,112
HOLD PI CLASS C3 - EUR 169 558,245,357 -2,238,735 556,006,622
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 334,369,937 4,082,256,241 1,487,346,475 5,569,602,717
HOLD RESZVENY BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR 100,000 36,386,000 31,409,467 67,795,467
HOLD SZEF EURO BEFEKTETES| ALAP 1,782,033,749 6,596,238,606 38,809,542 6,635,048,148
HOLD VM CLASS A3 - EUR 199 888,090,878 21,001,788 909,092,666
PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF 425,677,582 433,028,380 88,445,388 521,473,768
RB POSITION SP CLASS B 1,520 441,351,661 62,843,862 504,195,523
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT 420,645,770 499,252,586 110,455,789 609,708,375
Befektetési jegyek dsszesen 10,200,033,971  37,025,356,633 9,312,092,864 46,337,449,497

[MINDSSSZESEN

38,792,475,310 |

9,450,739,021 |

48,243,214,331 |
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5.  Szarmaztatott Ugyletek &sszetétele és értékkuldnbdzete

Ft-ban
. Fordulénapi P . < i .
Termék megnevezése Tra.n'z gke Névérték Kétésnap Lejérat napja Kotési arfolyam értékelési EiaEben r R ’Var’hato . Tenyleges’
irdnya i y pér pér
kilénbdzet
EURHUFF240307E383.81 eladas 5,764,000 2024.03.07 -17,312,737 -19,905,884
EURHUFF240307E386.34 eladas 300,000 2024.03.07 -155,891 -284,539
EURHUFF240307V383.55 vétel 33,926,000 2024.03.07 110,560,280 125,896,603
EURHUFF240307V384.405 vétel 190,000 2024.03.07 459,692 544,228
EURHUFF240307V384.5 vétel 1,270,000 2024.03.07 2,954,216 3,518,275
EURHUFF240307V384.58 vétel 3,318,000 2024.03.07 7,457,573 8,929,024
EURHUFF240307V387.37 vétel 850,000 2024.03.07 -417,869 -60,667
EURHUFF240930V410.0321 vétel 20,000,000 2024.09.30 -219,077,515 -237,240,552
EURHUFF241129V394.55 vétel 8,000,000 2024.11.29 52,455,241 38,177,892
EURUSDF240201V1.06387 vétel 4,614,286 2024.02.01 67,378,245 30,022,356
EURUSDF240201V1.0884 vétel 115,766 2024.02.01 711,274 -257,125
USDHUFF240307E347.24 eladas 262,000 2024.03.07 -524,581 -2,633,280
Deviza forward dsszesen: 4,487,927 -53,293,668 Q
Forward és futures és CFD Ugyletek &sszesen 4,487,927 0 -53,293,668 0
6. Kblcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és
értékkuldénbdzete
Nincsenek kdlcsonbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok.
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7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiulénbodzete

Nincsenek ovadékba kapott értékpapirok.
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l. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
CA Investors Vagyonkezel6 Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD Euro PB3 Alapok Alapja
ISIN azonositoja:  HUO0000707245
Tipusa: nyilvanos nyilt végu kiegyensulyozott vegyes alap

[l Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap nettd eszkdzeértékének Ujraszamolasara nem volt szukseég a
beszamolo készitésének idopontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési
tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a torvényi szabalyozasnak és a
Felugyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK
rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevekenysege - penzugyi
befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel. Az Alap portfoliojaban kizarolag az alap
kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységenek keretében méri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfelelden jar el az alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellendrzi és beszamol az Alapkezeld
lgazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

Budapest, 2024. aprilis 25.

HOLD Alapkezeld Zrt.



